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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU) 2021/1105,
annettu 5 piivini heinikuuta 2021,

Singaporen rahaviranomaisen valvomia johdannaistransaktioita koskevien Singaporen

oikeudellisten ja valvonta- ja tiytintoonpanojirjestelyjen tunnustamisesta OTC-johdannaisista,

keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti annetun FEuroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan tiettyji vaatimuksia vastaaviksi

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 pdivinad heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (!) ja erityisesti sen 13 artiklan 2 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklassa sdddetddn mekanismista, jolla komissiolle siirretddn valta antaa vastaavuutta
koskevia paitoksid, joissa todetaan kolmannen maan oikeudellisten ja valvonta- ja taytintoonpanojirjestelyjen vastaavan
asetuksen (EU) N:o 648/2012 4, 9, 10 ja 11 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia, jolloin katsotaan, ettd vastapuolet, jotka
toteuttavat asetuksen soveltamisalaan kuuluvan transaktion ja joista ainakin yksi on sijoittautunut kyseiseen kolmanteen
maahan, tdyttivit ndmd vaatimukset noudattamalla kyseisen kolmannen maan oikeudellisessa jdrjestelmassd
vahvistettuja vaatimuksia. Vastaavuuden toteaminen auttaa saavuttamaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 kokonaisvaltaisen
tavoitteen eli pienentdmddn jarjestelmdriskid ja lisddméddn johdannaismarkkinoiden avoimuutta varmistamalla, ettd
kolmansien maiden kanssa sovittuja ja asetuksessa sdddettyjd periaatteita sovelletaan johdonmukaisesti kansainvaliselld
tasolla.

(2)  Delegoidulla asetuksella (EU) N:o 149/2013 (% ja komission delegoidulla asetuksella (EU) 2016/2251 () tdydennetyn
asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa vahvistetaan unionin oikeudelliset vaatimukset, joita
sovelletaan sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei méiritetd keskusvastapuolessa, ja jotka koskevat OTC-
johdannaissopimusten ehtojen oikea-aikaista vahvistamista, sijoitussalkkujen tiivistimisprosessia ja jdrjestelyjd
sijoitussalkkujen tdsmdyttdmiseksi. Lisdksi kyseisissd sddnnoksissd vahvistetaan tallaisiin sopimuksiin sovellettavat
arvostamista ja riitojenratkaisua koskevat velvoitteet, jiljempind ‘operatiivisen riskin pienentimistekniikat’, ja
vastapuolten vilistd vakuuksien vaihtoa koskevat velvoitteet.

(3)  Jotta kolmannen maan oikeudellisen ja valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelmin voidaan katsoa vastaavan unionin
jarjestelmdd operatiivisen riskin pienentdmistekniikoiden ja vakuusvaatimusten osalta, sovellettavien oikeudellisten
ja valvonta- ja tdytintoonpanojirjestelyjen olennaisen vaikutuksen on vastattava asetuksen (EU) N:o 6482012
11 artiklan mukaisia unionin vaatimuksia siten, ettd niilld taataan salassapitovelvollisuus, joka vastaa kyseisen
asetuksen 83 artiklan mukaista suojaa. Lisdksi vastaavia oikeudellisia ja valvonta- ja tdytintdonpanojirjestelyjd on
kyseisessi kolmannessa maassa sovellettava tehokkaasti ja yhdenvertaisella ja vadristimattomalld tavalla. Sen vuoksi
vastaavuusarvioinnissa tarkistetaan, varmistetaanko kolmannen maan oikeudellisilla ja valvonta- ja taytinto6npano-
jarjestelyilld, ettd OTC-johdannaissopimukset, joita ei madritetd keskusvastapuolessa ja joiden vastapuolista ainakin
yksi on sijoittautunut kyseiseen kolmanteen maahan, eivit altista unionin finanssimarkkinoita suuremmille riskeille
eivatkd ndin ollen aiheuta unionissa kohtuutonta jirjestelmariskia.

() EUVLL201,27.7.2012,s. 1.

() Komission delegoitu asetus (EU) N:o 149/2013, annettu 19 péivana joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 tdydentimisestd epdsuoria mdiritysmenettelyjd, méiritysvelvollisuutta, julkista rekisterid, markkinapaikkaan
pddsyd, finanssialan ulkopuolisia vastapuolia ja sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita, joita
ei madritetd keskusvastapuolessa, koskevien teknisten sddntelystandardien osalta (EUVL L 52, 23.2.2013, s. 11).

() Komission delegoitu asetus (EU) 2016/2251, annettu 4 pdivind lokakuuta 2016, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tdydentimisestd OTC-johdannais-
sopimuksiin, joita ei mddritetd keskusvastapuolessa, sovellettavia riskienpienentdmistekniikoita koskevilla teknisilld sddntelystan-
dardeilla (EUVL L 340, 15.12.2016, 5. 9).
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(4)  Tamd paitos ei perustu yksinomaan Singaporessa sovellettavien oikeudellisten ja valvonta- ja tdytintoonpanovaa-
timusten vertailevaan analyysiin vaan my9s arviointiin, jossa on tarkasteltu ndiden vaatimusten vaikutusta sekd sitd,
riittdvitko vaatimukset vihentdmiin sellaisista OTC-johdannaissopimuksista aiheutuvia riskejd, joita ei madritetd
keskusvastapuolessa, vastaavalla tavalla kuin asetuksessa (EU) N:o 648/2012 vahvistetut vaatimukset omalla
vaikutuksellaan.

(5)  Oikeudelliset ja valvonta- ja tiytintoonpanojirjestelyt, joita sovelletaan Singaporessa johdannaissopimuksiin, joita ei
maédritetd keskusvastapuolessa, vahvistetaan arvopapereita ja futuureja (toimiluvat ja liikketoiminnan harjoittaminen)
koskevissa sdddoksissd (Securities and Futures (Licensing and Conduct of Business) Regulations) sekéd Singaporen
rahaviranomaisen (Monetary Authority of Singapore), jiljempind 'MAS’, ohjeissa, jotka koskevat muiden kuin
keskusvastapuolessa madritettdvien OTC-johdannaissopimusten riskien pienentdmistd (Guidelines on Risk
Mitigation Requirements for Non-Centrally Cleared Over-the-Counter Derivative Contracts), jiljempani 'riskienpie-
npienentdmisvaatimuksia koskevat ohjeet’, ja muiden kuin keskusvastapuolessa mddritettivien johdannaisso-
pimusten vakuusvaatimuksia (Guidelines on Margin Requirements for Non-Centrally Cleared OTC Derivatives
Contracts), jaljempana 'vakuuksia koskevat ohjeet’. Vakuuksia koskevat ohjeet tulivat voimaan 1 pdivini maaliskuuta
2017, ja riskienpienentdmisvaatimuksia koskevat ohjeet julkaistiin huhtikuussa 2019. MAS on Singaporen
keskuspankki ja rahoitusalan sdidntelyviranomainen, joka valvoo kaikkien Singaporen rahoituslaitosten, kuten
pankkien, investointipankkien, vakuutusyhtiiden, padomamarkkinoilla toimivien vilittdjien, rahoitusneuvojien ja
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien, toiminnan vakautta. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 7 kohdassa
tarkoitetut OTC-johdannaiset kuuluvat sen toimivaltaan.

(6)  Operatiivisen riskin pienentdmistekniikat, joita sovelletaan OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei mdaritetd
keskusvastapuolessa, ja joista sdddetddn arvopapereita ja futuureja (toimiluvat ja liiketoiminnan harjoittaminen)
koskevien sdddosten 54B §:ssd, riskienpienentdmisvaatimuksia koskevissa MASin ohjeissa ja vakuusvaatimuksia
koskevissa MASin ohjeissa, ovat samankaltaisia kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 1 ja 2 kohdassa ja
delegoidussa asetuksessa (EU) N:o 149/2013 sidddetddn, kun on kyse oikea-aikaisesta vahvistamisesta, sopimusten
arvon madrittdmisestd, sijoitussalkkujen tiivistimisestd ja tismayttamisestd ja riitojenratkaisusta.

(7)  Kun tarkastellaan oikea-aikaista vahvistamista, sijoitussalkkujen tiivistimistd ja tdsmdyttimistd, arvostamista ja
riitojenratkaisua koskevia vaatimuksia, joita sovelletaan sellaisiin OTC-johdannaisiin, joita ei méiritetd keskusvasta-
puolessa, MASin ohjeisiin sisdltyvien OTC-johdannaissdintojen voidaan katsoa vastaavan asetuksen (EU)
N:o 648/2012 11 artiklan 1 ja 2 kohdassa vahvistettuja vaatimuksia. Jos ohjeita ei noudateta, toimilupaa, jonka
nojalla ohjeiden soveltamisalaan kuuluva yhteiso harjoittaa toimintaansa, voidaan tarkastella uudelleen.

(8)  Singaporen vakuussddntojd sovelletaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 7 kohdan méiritelmidn mukaisiin
OTC-johdannaissopimuksiin, lukuun ottamatta kohde-etuus luovuttamalla toteutettavia valuuttatermiinisopimuksia
ja valuutanvaihtosopimuksia, kiinteitd kohde-etuus luovuttamalla toteutettavia valuuttatransaktioita, jotka liittyvat
pddoman vaihtamiseen koron- ja valuutanvaihtosopimusten avulla, kiinteitd kohde-etuus luovuttamalla toteutettavia
johdannaisia, jotka on tehty kaupallisissa tarkoituksissa, maarittimattomid johdannaisia, joihin ei sovelleta
oikeudellisesti tdytintoonpanokelpoista nettoutussopimusta, médrittiméttomid johdannaisia, joihin ei sovelleta
oikeudellisesti tdytintoonpanokelpoista vakuusjirjestelyd, sekd osakeoptioita ja osakeindeksioptioita. Singaporen
vakuussddnnoissd ei myoskddn siddetd strukturoitujen tuotteiden, kuten katettujen joukkolainojen ja arvopaperis-
tamisten, erityiskasittelystd. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 ja delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 mukaan
valuutanvaihtosopimukset ja valuuttatermiinisopimukset sekd koron- ja valuutanvaihtosopimusten pdioman
vaihtaminen vapautetaan alkuvakuusvaatimuksista, ja vakuuksia koskevista vaatimuksista voidaan myoOntdd
poikkeuksia vain, kun on kyse suojaustarkoituksessa katettuihin joukkolainoihin liittyvistd johdannaisista, tiettyihin
arvopaperistamisiin liittyvistd johdannaisista ja kolmansien maiden vastapuolten kanssa tehdyistd johdannaisista,
joissa nettoutussopimusten oikeudellista tiytintoonpanokelpoisuutta tai vakuuden suojelua ei voida varmistaa, sekd
yhden osakekannan osakeoptioista tai osakeindeksioptioista. Sen vuoksi tdtd paatosti ei tulisi soveltaa kohde-etuus
luovuttamalla toteutettaviin hyodykejohdannaisiin, jotka on tehty kaupallisissa tarkoituksissa.

(9)  Vakuuksia koskevissa ohjeissa vahvistettuja vakuusvaatimuksia sovelletaan henkil6ihin, jotka on vapautettu
padomamarkkinapalveluja koskevasta toimiluvasta SFA -sdddoksen (Securities and Futures Act) 99 §n 1 momentin
a tai b alakohdan nojalla, jiljempidni 'MASin kohdeyhteisot’ (MAS Covered Entity). Niilld yhteisoilld tarkoitetaan
Singaporen pankkilain (Banking Act) nojalla toimiluvan saaneita pankkeja sekd investointipankkeja. Valtiot,
keskuspankit, julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset, vaatimusten mukaiset kansainviliset laitokset, jirjestot tai
yhteisot, Kansainvilinen jirjestelypankki, Kansainvilinen valuuttarahasto, Maailmanpankki sekd Euroopan
jalleenrakennus- ja kehityspankki on vapautettu vakuuksien vaihtamisesta ohjeiden nojalla. Sen vuoksi 'MASin
kohdeyhteiso’ on asetuksessa (EU) N:o 648/2012 maddritellyn kisitteen “finanssialalla toimiva vastapuoli’ alakdsite.
Niin ollen tdtd pddtostd olisi sovellettava oikeudellisiin ja valvonta- ja taytintoonpanojirjestelyihin, jotka liittyvat
operatiivisen riskin pienentdmistd ja vakuuksien vaihtoa koskeviin velvoitteisiin, joita sovelletaan MASin
kohdeyhteisoihin.
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(11)

(13)

(14)

(16)

MASin kohdeyhteison on vaihdettava vaihtuvia vakuuksia, jos sen médrittimattomien johdannaissopimusten
keskimairdinen yhteenlaskettu nimellismddrd kyseisen vuoden maalis-, huhti- ja toukokuun lopussa ylittdd 5
miljardia Singaporen dollaria tai jos on kyse liiketoimesta sellaisen MASin kohdeyhteison kanssa, jolla edelld
tarkoitettu nimellismaari ylittad kyseisen kynnysarvon. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaan kaikkien, jotka ovat
vastapuolina sellaisissa OTC-johdannaistransaktioissa, joita ei maddritetd keskusvastapuolessa, on vaihdettava
vaihtuvat vakuudet paivittdin. Sen vuoksi timdn paitoksen edellytyksend tulisi olla, ettd vaihtuvia vakuuksia
vaihdetaan pdivittdin, kun on kyse transaktioista Singaporen vakuussdint6jen soveltamisalaan kuuluvien MASin
kohdeyhteisojen kanssa.

Vakuuksia koskevien ohjeiden mukaan alkuvakuuksia ja vaihtuvia vakuuksia, jiljempdnd yhdessd ‘vakuudet, olisi
vaihdettava asianomaisen vakuustyypin tavanomaisen toimitusjakson mukaisesti, mutta kuitenkin viimeistdin kolmen
pankkipéivan kuluttua transaktiopdivdstd tai siitd pdivdstd, jona vakuudet on laskettava uudelleen. Asetuksessa (EU)
N:o 648/2012 edellytetidin, ettd muiden kuin keskusvastapuolessa madritettdvien OTC-johdannaissopimusten kaikkien
vastapuolten on vaihdettava vaihtuva vakuus pdivittdin tai mukautettava alkuvakuuden laskemiseen kaytettyd
riskivakuusjaksoa vastaavasti. Sen vuoksi olisi sdddettavd vaihtuvaa vakuutta koskevista edellytyksista.

Samoin kuin delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 vaatimuksissa edellytetddn, MASin kohdeyhteisojen, joille on
laskettu midrittimattomien OTC-johdannaisten yhteenlaskettu nimellismddrd konsolidoidun ryhmin tasolla
ryhmin sisdisii likketoimia lukuun ottamatta sitd vuotta edeltdvin vuoden maalis-, huhti- ja toukokuun osalta, jona
laskelma ylittdd 13 miljardia Singaporen dollaria, on vaihdettava alkuvakuus. Singapore on hyvaksynyt
kansainvilisesti sovitun aikataulun, jonka mukaisesti alkuvakuuksia koskevat vaatimukset otetaan vaiheittain
kayttoon. Vakuuksia koskevissa ohjeissa sdddetdan myos, ettd alkuvakuuden ja vaihtuvan vakuuden yhteenlaskettu
siirron vihimmaisméddrd on 800 000 Singaporen dollaria. Delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 25 artiklassa
sdddetty kynnysarvo on 500 000 euroa. Koska edelld mainittuina valuuttoina olevien arvojen vilinen ero on
vdhiinen, ndiden médrien olisi katsottava vastaavan toisiaan.

Samalla tavoin kuin delegoidun asetuksen (EU) 20162251 liitteessd IV esitetyssd alkuvakuuden laskentaan
sovellettavassa  standardimenetelmissd, Singaporen vakuussddnnOissd annetaan mahdollisuus  kéyttdd
standardimallia, joka vastaa kyseisessd liitteessd esitettyd menetelmdd. Vaihtoehtona on, ettd alkuvakuuden
laskentaan kéytetddn sisdisid malleja tai kolmansien osapuolten malleja, jos ne sisaltdvit tiettyjd erityisparametreja,
kuten vihimmiisluottamusvilit, riskivakuusjaksot ja tietyt historiatiedot, mukaan lukien stressikausia koskevat
tiedot. Ennen sisdisen tai kolmannen osapuolen mallin kdyttod ja ennen kuin vastapuoli tekee sithen muutoksia,
vastapuolten on ilmoitettava mallista MASille ja toimitettava kaikki asiaankuuluvat asiakirjat, mukaan lukien mallia
koskevat menetelmit, eritelmat ja validointiraportit, joilla osoitetaan, ettd malli on vakuuksia koskevien ohjeiden
mukainen.

Singaporen vakuussddntojen vaatimusten, jotka koskevat hyviksyttivid vakuuksia ja niiden hallussapitoa ja erottelua,
voidaan katsoa vastaavan delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 vaatimuksia. Singaporen vakuussdinnot sisaltavit
my0s vastaavan luettelon hyviksyttdvistd vakuuksista, ja niissd edellytetddn, ettd MASin kohdeyhteisojen on
kohtuudella hajautettava kerddmiddn vakuuksia muun muassa rajoittamalla sellaisten arvopaperien maarid, joilla on
vihiinen likviditeetti, vakuuksien keskittymisen ehkéisemiseksi. Vakuuksien arvostamiseen sovellettavat Singaporen
vakuussdintojen vaatimukset vastaavat delegoidun asetuksen (EU) 2016/2251 19 artiklan vaatimuksia.

Salassapitovelvollisuuksien vastaavuudesta voidaan todeta, ettd Singaporessa MASin tyontekijoihin sovelletaan MAS-
sdddokseen (Monetary Authority of Singapore Act), sisiltyvid salassapitovelvollisuutta koskevia sidnnoksid, joissa MASin
johtajia, toimihenkil6itd, tyontekijoitd, konsultteja ja edustajia kielletddn paljastamasta tietoja, jotka ne ovat saaneet
hoitaessaan tehtaviddn. Niin ollen MAS-sdddokselld taataan salassapitovelvollisuus, mukaan lukien toimivaltaisten
viranomaisten kolmansien osapuolten kanssa vaihtamien liikesalaisuuksien suoja, joka vastaa asetuksen (EU)
N:o 648/2012 VIII osastossa sdddettyd salassapitovelvollisuutta. Sen vuoksi olisi katsottava, ettdi MAS-sdddos tarjoaa
salassapitovelvollisuuden osalta samantasoisen suojan kuin asetuksessa (EU) N:o 648/2012 siddetddn.

Singaporen oikeudellisten jarjestelyjen tehokkaan valvonnan ja tdytintoonpanon osalta MASilla on ensisijainen
vastuu ohjeiden noudattamisen seurannasta ja tdytintoonpanosta. MASilla on valtuudet toteuttaa monenlaisia
valvontatoimenpiteitd, joilla lopetetaan sovellettavien vaatimusten rikkominen. N&itd ovat muun muassa
varoituskirjeet, johtajien erottaminen, valvontaviranomaisen hyviksynnin epddminen tai MASin kohdeyhteis6jen
toiminnalle asetettavat rajoitukset. Sen vuoksi olisi katsottava, ettd niilld toimenpiteilld taataan OTC-johdannaisia
koskevien Singaporen sddntojen mukaisten oikeudellisten ja sddntely- ja valvontajirjestelyjen tehokas soveltaminen
yhdenvertaisella ja vadristimattomalla tavalla tehokkaan valvonnan ja taytint6npanon varmistamiseksi.
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(17) Talld pdatokselld tunnustetaan niiden sitovien vaatimusten vastaavuus, jotka MAS on asettanut OTC-johdannaisso-
pimusten osalta ja joita sovelletaan timin pddtoksen hyvaksymisajankohtana. Komissio seuraa sddnnollisesti
yhteistyossd ESMAn kanssa OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavien oikeudellisten ja valvonta- ja tdytintoonpa-
nojarjestelyjen kehitysté ja johdonmukaista ja tehokasta tdytintoonpanoa siltd osin kuin on kyse oikea-aikaisesta
vahvistamisesta, sijoitussalkkujen tiivistimisestd ja tdsmdyttdmisestd, arvostamisesta, riitojenratkaisusta ja
vakuusvaatimuksista, joita sovelletaan OTC-johdannaissopimuksiin, joita ei mairitetd keskusvastapuolessa ja joiden
osalta tdimd pddtos on annettu. Komissio voi seurantatoimiensa yhteydessd pyytdd MASia toimittamaan tietoja
sdantelyn ja valvonnan kehityksestd. Komissio voi milloin tahansa toteuttaa erityisen uudelleentarkastelun, jos sen
on tapahtuneen kehityksen perusteella tarpeen arvioida uudelleen tilld piddtokselld hyviksyttyd vastaavuutta.
Uudelleentarkastelu voi johtaa timdn padtoksen kumoamiseen, mikd seurauksena vastapuoliin sovelletaan
automaattisesti kaikkia asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimuksia.

(18) Tassd padtoksessd sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklan 3 kohtaa katsotaan, ettd Singaporen oikeudelliset ja valvonta- ja
tdytintdonpanojirjestelyt, jotka koskevat kauppojen vahvistamista, sijoitussalkkujen tiivistimistd ja tdsmdyttdmistd,
arvostamista ja riitojenratkaisua ja joita sovelletaan transaktioihin, joita Monetary Authority of Singapore, jiljempind
'MAS’, sddntelee OTC-johdannaisina ja joita ei mddritetd keskusvastapuolessa, vastaavat asiaankuuluvia asetuksen (EU)
N:o 648/2012 11 artiklan 1 kohdan vaatimuksia, kun vahintddn yksi ndiden transaktioiden vastapuolista on sijoittautunut
Singaporeen ja on MASin kohdeyhteiso, sellaisena kuin se on médritelty sellaisiin  OTC-johdannaissopimuksiin
sovellettavissa vakuusvaatimuksia koskevissa ohjeissa, joita ei madritetd keskusvastapuolessa.

2 artikla

Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 13 artiklan 3 kohtaa katsotaan, ettd Singaporen oikeudelliset ja valvonta- ja
taytantoonpanojirjestelyt, jotka koskevat vakuuksien vaihtoa ja joita sovelletaan transaktioihin, joita MAS sddntelee OTC-
johdannaisina ja joita ei mddritetd keskusvastapuolessa, lukuun ottamatta kohde-etuus luovuttamalla toteutettavia
hyodykejohdannaisia, jotka tehdddn kaupallisissa tarkoituksissa, vastaavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 3
kohdan vaatimuksia seuraavien edellytysten tayttyessi:

a) vihintddn yksi ndiden transaktioiden vastapuolista on sijoittautunut Singaporeen ja on MASin kohdeyhteiso, sellaisena
kuin se on maédritelty sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavissa vakuusvaatimuksia koskevissa Singaporen
ohjeissa, joita ei madritetd keskusvastapuolessa;

b) kun asetuksessa (EU) N:o 648/2012 edellytetddn vaihtuvan vakuuden antamista, vaihtuva vakuus vaihdetaan samana
pdivind, jona se lasketaan.

Poiketen siitd, mitd b alakohdassa sdddetddn, jos vastapuolten vililli todetaan, ettd vaihtuvaa vakuutta ei voida
johdonmukaisesti antaa samana pdivdnd, jona se lasketaan, Singaporen oikeudellisten ja valvonta- ja tdytdntoonpanojir-
jestelyjen katsotaan vastaavan asetuksen (EU) N:o 648/2012 11 artiklan 3 kohdan vaatimuksia my®s, jos vaihtuva vakuus
vaihdetaan kahden pankkipdivin kuluessa sen laskemisesta ja alkuvakuuden laskemiseen kiytettyd riskivakuusjaksoa
mukautetaan vastaavasti.

3 artikla

Tdmad pddtos tulee voimaan kahdentenakymmenenteni péivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.
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Tehty Brysselissd 5 paivand heindkuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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