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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) 2021/1105,
5. juuli 2021,

millega tunnustatakse, et Singapuri digus- ja jirelevalvekord ning riiklikku sundi kisitlevad sitted on

tuletistehingute puhul, mille iile teeb jirelevalvet Singapuri rahandusamet, samaviirsed Euroopa

Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 648/2012 (borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete
vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta) artikli 11 teatavate nduetega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta madrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, () eriti selle artikli 13 1diget 2,

ning arvestades jargmist:

(1)  Mdéédruse (EL) nr 648/2012 artiklis 13 on ette ndhtud mehhanism, mille alusel on komisjonil digus votta vastu
samavadrsust kinnitavaid otsuseid selle kohta, et kolmanda riigi digus- ja jdrelevalvekord ning riiklikku sundi kasitlevad
sdtted on samavadrsed mairuse (EL) nr 6482012 artiklites 4, 9, 10 ja 11 sitestatud nduetega, nii et vastaspooled, kes
teevad konealuse mdiruse kohaldamisalasse kuuluvaid tehinguid ja kellest vahemalt iks on asutatud konealuses
kolmandas riigis, tuleks lugeda tditvaks asjaomaseid ndudeid, kuna nad vastavad konealuse kolmanda riigi diguskorra
nduetele. Samavaarsuse kinnitamine aitab kaasa mairuse (EL) nr 648/2012 peaeesmirgi — vahendada siisteemset riski ja
suurendada tuletisinstrumentide turu ldbipaistvust — saavutamisele, tagades kolmandate riikidega kokku lepitud ja
konealuses mairuses sitestatud pdhimotete ithtse kohaldamise rahvusvahelisel tasandil.

(2)  Mdédruse (EL) nr 648/2012 (mida on tdiendatud komisjoni delegeeritud maarusega (EL) nr 149/2013 () ja komisjoni
delegeeritud mairusega (EL) 2016/2251) () artikli 11 loigetes 1, 2 ja 3 on sitestatud liidu digusnduded, mis
kisitlevad borsivilise tuletislepingu tingimuste digeaegset kinnitamist, portfelli tthendamist ning korda, mille kohaselt
viiakse portfellid vastavusse seoses borsiviliste tuletislepingutega, mida ei kliirita keskse vastaspoole kaudu. Lisaks on
nende sitetega kehtestatud selliste lepingute suhtes kohaldatavad hindamise ja vaidluste lahendamise kohustused
(voperatsiooniriski maandamise tehnikad“) ning vastaspoolte vahel tagatise vahetamise kohustused.

(3)  Selleks et kolmanda riigi digus- ja jrelevalvekorda ning riiklikku sundi kisitlevaid sitteid saaks késitada
samavadrsena liidu asjaomase korraga operatsiooniriski maandamise tehnikate ja tagatisnduete puhul, peaks
kohaldatava digus- ja jirelevalvekorra ning riiklikku sundi kisitlevate sitete sisuline tulemus olema samaviirne
médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 kohaste liidu nduetega, tagama ametisaladuse kaitse tasemel, mis on
samavadrne konealuse maaruse artiklis 83 sitestatuga. Lisaks tuleb sellist digus- ja jdrelevalvekorda ning riiklikku
sundi kisitlevaid sitteid selles kolmandas riigis tulemuslikult kohaldada viisil, mis on &iglane ja moonutusi
mittetekitav. Samavairsuse hindamiseks seega kontrollitakse, kas kolmanda riigi 6igus- ja jirelevalvekord ning
riiklikku sundi késitlevad sitted tagavad, et sellised borsivilised tuletislepingud, mida ei kliirita keskse vastaspoole
kaudu ja mis sdlmitakse vdhemalt ithe kdnealuses kolmandas riigis asuva vastaspoolega, ei kujuta endast liidu
finantsturgudele suuremat riski ega tekita seega liidus vastuvdetamatut siisteemset riski.

() ELTL201,27.7.2012, Ik 1.

() Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud maarus (EL) nr 149/2013, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madrust (EL) nr 648/2012 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kisitlevad kaudset kliirimiskorda, kliirigukohustust,
avalikku registrit, juurdepddsu kauplemiskohale, finantssektoriviliseid vastaspooli ja nende bérsiviliste tuletislepingute riskimaanda-
mismeetodeid, mida ei kliirita keskse vastaspoolega (ELT L 52, 23.2.2013, 1k 11).

(®) Komisjoni 4. oktoobri 2016. aasta delegeeritud maarus (EL) 2016/2251, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust
(EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, mis késitlevad riskimaandamismeetmeid borsiviliste tuletislepingute puhul, mida ei kliirita keskse vastaspoole
kaudu (ELT L 340, 15.12.2016, k 9).
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(4)  Kéesolev otsus ei pdhine iiksnes Singapuris kohaldatava digus- ja jarelevalvekorra ning riiklikku sundi kasitlevate
sitete vordleval analuiiisil, vaid hinnati ka nende nduete tulemust ja nende sobivust keskse vastaspoole kaudu
kliirimata borsivalistest tuletislepingutest tulenevate riskide maandamiseks viisil, mida peetakse samavédarseks
maédruses (EL) nr 648/2012 sdtestatud nduete tulemusega.

(5)  Singapuris on mittekeskselt kliiritavate tuletislepingutega seotud tehingute &igus- ja jirelevalvekord ning riiklikku
sundi kisitlevad sdtted sitestatud vaartpaberite ja futuuride (tegevusload ja dritegevus) eeskirjades, samuti Singapuri
rahandusameti suunistes mittekeskselt kliiritavate borsivaliste tuletislepingute riskimaandamisnduete kohta
(wriskimaandamisnduete suunised) ning mittekeskselt kliiritavate tuletislepingute tagatisnduete kohta (,tagatiste
suunised). Tagatiste suunised jéustusid 1. martsil 2017 ning riskimaandamisnduete suunised avaldati 2019. aasta
aprillis. Singapuri rahandusamet on dhtlasi Singapuri keskpank ja finantsjirelevalveasutus ning teeb
usaldatavusnduete tditmise jdrelevalvet koigi Singapuri finantsasutuste iile, kelle hulka kuuluvad pangad,
kaubanduspangad, kindlustusandjad, kapitalituru vahendajad, finantsndustajad ja finantsturutaristud. Tema
jurisdiktsiooni alla kuuluvad borsivilised tuletisinstrumendid mééruse (EL) nr 6482012 artikli 2 16ike 7 tdhenduses.

(6)  Operatsiooniriski maandamise tehnikad, mida kohaldatakse selliste borsiviliste tuletislepingute puhul, mida ei
kliirita keskse vastaspoole kaudu, nagu on sitestatud véirtpaberite ja futuuride (tegevusload ja dritegevus) eeskirjade
artiklis 54B, Singapuri rahandusameti riskimaandamisnduete suunistes ja Singapuri rahandusameti suunistes
tagatisnduete kohta, on sarnased nendega, mis on ette nihtud mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digetes 1 ja 2
ning delegeeritud miiruses (EL) nr 149/2013 seoses tingimuste Oigeaegse kinnitamise, lepingute hindamise,
portfelli tihendamise ja vastavusse viimise ja vaidluste lahendamisega.

(7)  Tingimuste digeaegse kinnitamise, portfelli tihendamise ja vastavusse viimise, lepingute hindamise ja vaidluste
lahendamise nouete osas, mida kohaldatakse borsiviliste tuletisinstrumentide suhtes, mida ei kliirita keskse
vastaspoole kaudu, voib Singapuri rahandusameti suunistes sisalduvaid borsiviliste tuletisinstrumentide eeskirju
kidsitada samavairsena nduetega, nagu on sitestatud maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 13igetes 1 ja 2. Suuniste
mittejargimine voib kaasa tuua suunistega reguleeritavate iiksuste tegevuseks vajaliku tegevusloa libivaatamise.

(8)  Singapuri tagatiseeskirju kohaldatakse mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 7 mdiratletud borsiviliste
tuletislepingute suhtes, vilja arvatud fiidsiliselt arveldatavad valuutaforvardid ja -vahetustehingud, kindlaks
madratud fuisiliselt arveldatavad valuutatehingud, mis on seotud péhisumma vahetamisega erinevate valuutade
intressimadra vahetustehingutes, arilisel eesmirgil sdlmitud fiisiliselt arveldatavad kaubatuletisinstrumendid,
kliirimata tuletisinstrumendid, millel ei ole &iguslikult tditmisele pooratavat tasaarvestuslepingut, kliirimata
tuletisinstrumendid, millel ei ole diguslikult tditmisele pdoratavat tagatiskokkulepet, aktsiaoptsioonid ja aktsiaindek-
sioptsioonid. Peale selle ei ole Singapuri tagatiseeskirjadega ette nidhtud struktureeritud toodete (sealhulgas
pandikirjad ja véirtpaberistamised) erikohtlemist. Madruse (EL) nr 648/2012 ja delegeeritud mairuse (EL)
2016/2251 tingimuste kohaselt on valuutavahetustehingud ja -valuutaforvardid, samuti valuuta vahetustehingute
pohisumma vahetamine alustamise tagatise ndudest vabastatud ning tagatisnduetest on vabastatud tiksnes tuletisins-
trumendid, mis on seotud pandikirjadega riski maandamise eesmirgil, teatavate vdirtpaberistamistega seotud
tuletisinstrumendid ja tuletisinstrumendid, mille vastaspooled asuvad kolmandates riikides, kus ei ole vdimalik
tagada tasaarvestuskokkulepete vOi tagatise kaitse tditmisele pooratavust, samuti aktsiaoptsioonid ja
indeksioptsioonid. Seetdttu ei tuleks kdesolevat otsust kohaldada drilistel eesmarkidel sdlmitud fuisiliselt
arveldatavate kaubatuletisinstrumentide suhtes.

(9)  Tagatiste suunistes sitestatud tagatisnduded kehtivad ,viartpaberi- ja futuuriseaduse paragrahvi 99 16ike 1 punkti a
vi b alusel kapitalituruteenuste litsentsi omamisest vabastatud isikutele (,Singapuri rahandusameti poolt hdlmatud
iksus), mille all peetakse silmas nii Singapuri pangandusseaduse alusel tegevusloa saanud panku kui ka
kaubanduspanku. Suuniste kohaselt on tagatiste vahetamisest vabastatud riigid, keskpangad, avaliku sektori
tiksused, kolblikud mitmepoolsed agentuurid, organisatsioonid voi iiksused, Rahvusvaheliste Arvelduste Pank,
Rahvusvaheline Valuutafond, Maailmapank, Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupank. Singapuri rahandusameti
poolt hdlmatud iiksuse méiratlus mahub seega méiruses (EL) nr 648/2012 sitestatud finantssektori vastaspoole
madratluse alla. Seepdrast peaks kiesolev otsus hdlmama digus- ja jdrelevalvekorda ning riiklikku sundi késitlevaid
sitteid, mida kohaldatakse Singapuri rahandusameti poolt hdlmatud iiksuste puhul operatsiooniriski maandamise ja
tagatise vahetamise kohustuste suhtes.



Euroopa Liidu Teataja 6.7.2021

(11)

(13)

(14)

(15)

(16)

Singapuri rahandusameti poolt hdlmatud iiksus peab vahetama muutuvtagatise, kui tema kliirimata tuletislepingute
kuuldpu keskmine tinglik koguvdartus iiletab martsi, aprilli ja mai seisuga 5 miljardit Singapuri dollarit voi kui
tehing tehti Singapuri rahandusameti poolt hdlmatud iiksusega, mille kliirimata tuletislepingute kuuldpu keskmine
tinglik koguviirtus tiletab seda kiinnist selle aasta mirtsi, aprilli ja mai seisuga. Delegeeritud mairuses (EL)
nr 648/2012 on ndutud, et kdik keskse vastaspoole kaudu kliirimata borsivilise tuletistehingu vastaspooled
vahetavad muutuvtagatist iga pdev. Seepdrast peaks kiesolev otsus olema tingimuslik ja s6ltuma Singapuri
tagatiseeskirjade kohaldamisalasse kuuluvate Singapuri rahandusameti poolt hdlmatud iiksuse tehtavate tehingute
puhul muutuvtagatise vahetamisest.

Tagatiste suuniste kohaselt peaks alustamise tagatise ja muutuvtagatise (edaspidi koos ,tagatised”) vahetamine toimuma
asjaomase tagatise liigi tavaparase arveldustsiikli jooksul, kuid mitte hiljem kui kolm toopéeva parast tehingu kuupieva
vOi tagatiste imberarvutamise kuupéeva. Delegeeritud mairuses (EL) nr 648/2012 on ndutud, et kdik sellise borsivilise
tuletislepingu vastaspooled, mida ei kliirita keskse vastaspoole kaudu, vahetavad muutuvtagatist iga pdev voi kohandavad
sellest lahtudes alustamise tagatise arvutamiseks kasutatavat riski voimendustagatise perioodi. Seeparast tuleks sitestada
muutuvtagatisega seotud tingimused.

Sarnaselt delegeeritud mairuses (EL) 2016/2251 sitestatud nduetega tuleb alustamise tagatist vahetada tagatiste
suuniste kohaselt Singapuri rahandusameti poolt hdlmatud tiksustel, kelle puhul on konsolideerimisgrupi tasandil
arvutatud kliirimata borsiviliste tuletisinstrumentide tinglik koguvaartus, vilja arvatud grupisisesed tehingud, sellele
aastale eelnenud aasta mirtsi, aprilli ja mai seisuga iile 13 miljardi Singapuri dollari. Singapur on alustamise tagatise
nduete kohta vastu votnud rahvusvaheliselt kokkulepitud jarkjargulise kasutuselevdtu ajakava. Tagatiste suunises on
ette ndhtud ka alustamise tagatise ja muutuvtagatise kombineeritud minimaalne iilekandesumma 800 000 Singapuri
dollarit. Delegeeritud maaruse (EL) 2016/2251 artiklis 25 sitestatud kiinnis on 500 000 eurot. Vottes arvesse, et
neis valuutades viljendatud véirtuste erinevus on viike, tuleks kdnealuseid summasid kisitada samavéarsetena.

Sarnaselt delegeeritud mairuse (EL) 2016/2251 IV lisas sitestatud alustamise tagatise arvutamise standardmeetodile
voimaldavad Singapuri tagatiseeskirjad kasutada standardmudelit, mis on samavéddrne eespool nimetatud lisas
sdtestatud meetodiga. Alternatiivselt voib alustamise tagatise arvutamiseks kasutada kolmanda isiku mudeleid voi
sisemudeleid, kui need mudelid sisaldavad teatavaid konkreetseid parameetreid, sealhulgas minimaalseid
usaldusvahemikke ja riski vdimendustagatise perioode ning teatavaid varasemate perioodide andmeid, sealhulgas
stressiperioodide kohta. Enne sisemudeli vdi kolmanda isiku mudeli kasutamist ja enne selle muutmist peavad
vastaspooled sellest teatama Singapuri rahandusametile ja esitama kdik asjakohased dokumendid, sealhulgas mudeli
metoodika, kirjelduse ja valideerimisaruanded, et tdendada mudeli vastavust tagatiste suunistele.

Singapuri tagatiseeskirjade ndudeid aktsepteeritavale tagatisele ja sellele, kuidas konealust tagatist hoitakse ja
eraldatakse, voib kisitada samavdirsena nendega, mis on sitestatud delegeeritud mdairuses (EL) 2016/2251.
Singapuri tagatiseeskirjades on esitatud ka sarnane aktsepteeritavate tagatiste loetelu ja ette nahtud, et Singapuri
rahandusameti poolt hdlmatud tksused peavad vdetavat tagatist mdistlikul viisil mitmekesistama, sealhulgas
piirates vdhese likviidsusega véirtpaberite kasutamist, et viltida tagatise kontsentratsiooni. Singapuri
tagatiseeskirjade nduded tagatise hindamisele on vorreldavad delegeeritud maaruse (EL) 2016/2251 artiklis 19
sdtestatud nduetega.

Mis puutub Singapuris ametisaladuse kaitse taseme samavaarsusesse, siis kohaldatakse Singapuri rahandusameti to6tajate
suhtes Singapuri rahandusameti seaduse (edaspidi ,MASi seadus) sitteid ametisaladuse hoidmise kohta, millega keelatakse
Singapuri rahandusameti direktoritel, ametnikel, t6otajatel, konsultantidel ja esindajatel avaldada neile ametikohustuste
tditmisel teatavaks saanud teavet. Seega tagab MASi seadus ametisaladuse hoidmisel, sealhulgas padevate asutuste ja
kolmandate poolte vahetatud arisaladuse kaitse, samaviirse taseme sellega, mis on sitestatud madruse (EL) nr 648/2012
VIII jaotises. Seeparast tuleks MASi seaduse kohast ametisaladuse hoidmise taset kisitada samavaarsena madruses (EL)
nr 648/2012 ette ndhtud tasemega.

Singapuri rahandusametil on Singapuri diguskorras tShusa jirelevalve ja riikliku sunni osas esmane vastutus
suuniste jirgimise jirelevalve ja nende tditmise tagamise eest. Singapuri rahandusametil on Oigus vdtta
kohaldatavate nduete rikkumise peatamiseks mitmesuguseid jirelevalvemeetmeid, nditeks saata hoiatuskirju,
korvaldada direktoreid ametist, jatta jarelevalveasutuse heakskiit andmata voi kehtestada Singapuri rahandusameti
poolt hdlmatud iiksuste tegevusele piiranguid. Seega tuleks teha otsus, et nende meetmetega on Singapuri
borsiviliste tuletisinstrumentide eeskirjadega tagatud asjaomase digus- ja jdrelevalvekorra ning riiklikku sundi
kasitlevate sitete tulemuslik kohaldamine oiglasel ja moonutusi mittetekitaval viisil, nii et tagatud on tulemuslik
jarelevalve ja riiklik sund.
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(17) Kdesoleva otsusega tunnustatakse kiesoleva otsuse vastuvotmise ajal borsiviliste tuletislepingute suhtes Singapuri
rahandusameti kehtestatud siduvate nduete samaviirsust. Komisjon jalgib koostoos ESMAga korrapéraselt digus- ja
jarelevalvekorra ning riiklikku sundi kisitlevate sitete arengut ja tulemuslikku rakendamist borsiviliste
tuletislepingute puhul seoses tingimuste digeaegse kinnitamise, portfelli tihendamise ja vastavusse viimise, lepingute
hindamise, vaidluste lahendamise kohustuste ja tagatisnduetega, mida kohaldatakse selliste borsiviliste
tuletislepingute suhtes, mida ei kliirita keskse vastaspoolega ja mille kohta kiesolev otsus vastu vdeti. Komisjon voib
oma jdrelevalvetegevuse raames nduda, et Singapuri rahandusamet esitaks teavet regulatiivsete ja jirelevalvealaste
muutuste kohta. Komisjon vdib korraldada spetsiaalseid hindamisi, kui asjaomaste muutuste tdttu on vaja, et
komisjon hindaks kdesoleva otsusega kinnitatud samavairsust uuesti. Sellise iimberhindamise tulemusel voidakse
kiesolev otsus kehtetuks tunnistada, mistdttu hakataks vastaspoolte suhtes automaatselt taas kohaldama koiki
maédruses (EL) nr 648/2012 sitestatud ndudeid.

(18) Kiesoleva otsusega ette niahtud meetmed on kooskdlas Euroopa véirtpaberikomitee arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 13 16ike 3 kohaldamisel kasitatakse Singapuri digus- ja jirelevalvekorda ning riiklikku
sundi kisitlevaid sitteid, mida Singapuri rahandusamet kohaldab selliste tehingute puhul, mis on reguleeritud borsiviliste
tuletisinstrumentidena ja mida ei kliirita keskse vastaspoole kaudu, kauplemise kinnitamise, portfelli tihendamise ja
vastavusse viimise, lepingute hindamise ja vaidluste lahendamise suhtes, samaviirsena mddruse (EL) nr 648/2012
artikli 11 1digetes 1 ja 2 sitestatud vastavate nduetega, kui vdhemalt iiks nende tehingute vastaspooltest on asutatud
Singapuris ja on Singapuri rahandusameti poolt hdlmatud iiksus, nagu on méiratletud mittekeskselt kliiritavate
borsiviliste tuletislepingute riskimaandamisnduete suunistes.

Artikkel 2

Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 13 Idike 3 kohaldamisel kisitatakse Singapuri digus- ja jirelevalvekorda ning riiklikku
sundi kisitlevaid sitteid, mida Singapuri rahandusamet kohaldab selliste tehingute puhul, mis on reguleeritud bérsivaliste
tuletisinstrumentidena ja mida ei kliirita keskse vastaspoole kaudu, vilja arvatud fuisiliselt arveldatavad kaubatuletisins-
trumendid, mis sdlmitakse drilistel eesmarkidel, tagatise vahetamise suhtes samavdirsena mairuse (EL) nr 648/2012
artikli 11 16ikes 3 sdtestatud nduetega, kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) vihemalt iiks nende tehingute vastaspooltest on asutatud Singapuris ja on Singapuri rahandusameti poolt hdlmatud
tiksus, nagu on mddratletud mittekeskselt kliiritavate borsivaliste tuletislepingute riskimaandamisnduete suunistes;

b) kui muutuvtagatis tuleb médruse (EL) nr 648/2012 kohaselt esitada, vahetatakse muutuvtagatist samal paeval, mil see
arvutatakse.

Erandina punktist b késitatakse ka juhul, kui vastaspoolte vahel on kindlaks tehtud, et muutuvtagatist ei saa jirjepidevalt
esitada arvutamise pdeval, Singapuri Oigus- ja jirelevalvekorda ning riiklikku sundi kisitlevaid sdtteid samavairsena
maédruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 15ike 3 nduetega, kui muutuvtagatist vahetatakse kahe to6pieva jooksul alates selle
arvutamisest ja alustamise tagatise arvutamiseks kasutatavat riski vGimendustagatise perioodi kohandatakse sellest
lahtudes.

Artikkel 3

Kéesolev otsus joustub kahekiimnendal paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
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Briissel, 5. juuli 2021

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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