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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2021/1105
ze dne 5. &ervence 2021,

kterym se pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Singapuru pro derivitové obchody, nad nimiz

vykondvd dohled Ménovy orgin Singapuru (Monetary Authority of Singapore), uznivaji za

rovnocenné nékterym pozadavkim ¢&ldnku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 6482012 o OTC derivitech, tistfednich protistrandch a registrech obchodnich ddaji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech,
tstfednich protistrandch a registrech obchodnich ddajii (), a zejména na ¢l. 13 odst. 2 uvedeného nafizent,

vzhledem k témto diivodiim:

(1) Clanek 13 nafizeni (EU) ¢. 6482012 stanovi mechanismus, ktery zmociiuje Komisi piijimat rozhodnut{ o rovnocennosti,
jimiZ se pravni, dohledové a vynucovaci predpisy urcité tieti zemé prohlasuji za rovnocenné pozadavkim stanovenym
v ¢lancich 4, 9, 10 a 11 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, takze v piipadé smluvnich stran, které uzaviraji obchod, na néjz se
vztahuje uvedené nafizeni, pficemz alespori jedna z téchto smluvnich stran je usazena v uvedené tieti zemi, se ma za to,
Ze splnénim pozadavkil stanovenych pravnim reZimem doty¢né tieti zemé uvedené pozadavky splnily. Prohldseni
o rovnocennosti piispiva k dosazeni ustfedniho cile nafizeni (EU) ¢ 648/2012, jimzZ je snizeni systémového rizika
a zvySeni transparentnosti trha s derivaty zajisténim mezindrodné konzistentniho uplatiovani zdsad dohodnutych se
tetimi zemémi a stanovenych v uvedeném naiizeni.

(2)  Ustanoveni ¢l. 11, odst. 1, 2 a 3 nafizeni (EU) ¢. 6482012, které je doplnéno nafizenim Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 149/2013 (%) a nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 (}), stanovi pravni
pozadavky Unie tykajici se v€asného potvrzeni podminek OTC derivatové smlouvy, provadéni komprese portfolif
a mechanismt srovndvéni portfolif ve vztahu k OTC derivatovym smlouvdm, jejichZ clearing neprovadi dstfedni
protistrana; uvedend ustanoveni rovnéz stanovi povinnosti vztahujici se na uvedené smlouvy a tykajici se ocefiovani
a feSeni spori (,techniky zmirfiovani opera¢niho rizika“) a také povinnosti tykajici se vymény kolateralu (,marze”)
mezi smluvnimi stranami.

(3)  Aby byl pravni, dohledovy a vynucovaci rezim tfeti zemé povaZovdn za rovnocenny rezimu Unie, pokud jde
o techniky zmirfiovdni operacniho rizika a marzové pozadavky, musi byt hmotnépravni G¢inek pouzitelnych
pravnich, dohledovych a vynucovacich pfedpisti rovnocenny pozadavkiim Unie podle ¢lanku 11 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 a zajistovat ochranu sluZebniho tajemstvi rovnocennou ochrané stanovené v ¢lanku 83 uvedeného
nafizeni. Kromé toho musi byt rovnocenné pravni, dohledové a vynucovaci piedpisy v této tfeti zemi Géinné
uplatiiovdny spravedlivym a nedeformujicim zptisobem. Posouzeni rovnocennosti proto zahrnuje ovéfeni, zda
pravni, dohledové a vynucovaci predpisy treti zemé zajistuji, ze OTC derivitové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi
ustfedni protistrana a uzavird je alespoti jedna smluvni strana usazend v uvedené tieti zemi, nevystavuji finan¢ni trhy
v Unii vys$§imu riziku, a Ze tedy v Unii nepfedstavuji nepfijatelnou miru systémového rizika.

() Uf. vést. L 201,27.7.2012,s. 1.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 s ohledem na regulaéni technické normy tykajici se ujedndni o nepfimém clearingu, povinnosti
clearingu, vefejného rejstitku, piistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik zmirfiovani rizika pro OTC
derivdtové smlouvy, u nichz Gstfedni protistrana neprovadi clearing (Uf. vést. L 52, 23.2.2013, 5. 11).

(®) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 ze dne 4. fijna 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivdtech, dstfednich protistrandch a registrech obchodnich tidajd, pokud jde o regula¢ni technické
normy pro techniky zmirfiovani rizika u OTC derivitovych smluv, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana (UF. vést. L 340,
15.12.2016,s. 9).
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(4)  Toto rozhodnuti neni zaloZeno pouze na srovndvaci analyze pravnich, dohledovych a vynucovacich pozadavki
platnych v Singapuru, ale také na posouzeni t¢inku uvedenych pozadavkd a jejich adekvétnosti pro dcely
zmiriovani rizik vyplyvajicich z OTC derivitovych smluv, jejichz clearing neprovadi dstfedni protistrana,
zplisobem povazovanym za rovnocenny tcinku pozadavka stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(5)  Prévni, dohledové a donucovaci pfedpisy platné v Singapuru pro derivitové smlouvy, u nichz se neprovadi centralni
clearing, jsou stanoveny v Predpisech pro cenné papiry a futures (udélovani licenci a provadéni obchodni ¢innosti)
(Securities and Futures (licensing and conduct of business) Regulations), jakoZ i v Pokynech k pozadavkiim na zmirfiovan{
rizika u OTC derivatovych smluv, u nichz se neprovadi centrdlni clearing (Guidelines on risk mitigation requirements for
non-centrally cleared over-the-counter derivative contracts) (déle jen ,Pokyny k pozadavkiim na zmirfiovani rizika®),
a v Pokynech k marzovym poZadavkim na derivitové smlouvy, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing (Guidelines
on margin requirements for non-centrally cleared derivative contracts) (ddle jen ,Pokyny k marzim“) Ménového organu
Singapuru (Monetary Authority of Singapore — MAS). Pokyny k marzim vstoupily v platnost dne 1. bfezna 2017,
zatimco pokyny k pozadavkiim na zmiriiovani rizika byly zvefejnény v dubnu 2019. Organ MAS je singapurskou
centrdlni bankou a finan¢nim reguldtorem a vykondvd obezfetnostni dohled nad vSemi finan¢nimi institucemi
v Singapuru, mezi néz pati{ banky, obchodni banky, pojistovny, zprostiedkovatelé na kapitdlovém trhu, finan¢ni
poradci a infrastruktury finan¢nich trhti. Md pravomoc ve vztahu k OTC derivatiim ve smyslu ¢l. 2 bodu 7 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012.

(6)  Techniky zmirnovani opera¢niho rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi dstiedni protistrana,
stanovené v ¢lanku 54B Predpisti pro cenné papiry a futures (udélovani licenci a provadéni obchodni ¢innosti),
v Pokynech k poZadavkim na zmirfiovéni rizika a v Pokynech k marzovym pozadavkim orginu MAS jsou
obdobné jako techniky stanovené v ¢l. 11 odst. 1 a 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a v nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) & 149/2013, pokud jde o v€asné potvrzeni, ocefiovani smluv, kompresi portfolii, srovnavani portfolii a fe$eni
sport.

(7)  Pokud jde o pozadavky tykajici se v¢asného potvrzeni, kompresi a srovnavéani portfolii, ocefiovani a feSeni sporti
vztahujici se na OTC derivaty, jejichZ clearing neprovadi tstfedni protistrana, mohly by byt ptedpisy pro OTC
derivaty obsazené v Pokynech organu MAS povaZovany za rovnocenné pozadavkiim stanovenym v ¢l. 11 odst. 1
a 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Nedodrzeni pokynt mutize vést k pfezkumu povoleni, na jehoz zdkladé subjekty
podléhajici témto pokyniim piisobi.

(8)  Marzovd pravidla Singapuru se vztahuji na OTC derivitové smlouvy definované v ¢l. 2 bodé 7 nafizeni (EU)
¢ 648/2012, s vyjimkou fyzicky vypotrddanych ménovych forwardii a devizovych swapt, fixnich fyzicky
vyporddanych devizovych transakci spojenych s vyménou jistiny prostfednictvim kifZovych ménovych swap,
fyzicky vypotddanych komoditnich derivati uzavienych pro obchodni cely, derivati, u nichZ nebyl proveden
clearing, bez pravné vymahatelné dohody o zapocteni, derivdtd, u nichZz nebyl proveden clearing, bez pravné
vymahatelného ujedndni o finanénim zajisténi, opci na akcie a opci na akciovy index. Marzovd pravidla Singapuru
navic nepfedpokladaji 7ddné zvldstni zachdzeni se strukturovanymi produkty véetné krytych dluhopist
a sekuritizaci. Za podminek stanovenych nafizenim (EU) ¢. 648/2012 a nafizenim v ptenesené pravomoci (EU)
2016/2251 jsou devizové swapy, ménové forwardy a vyména jistiny ménovych swapt osvobozeny od pozadavk
na pocdtecni marzi, a vyjimky z marzovych pozZadavku se vztahuji pouze na derivéty spojené s krytymi dluhopisy
pro ucely zajisténi, derivaty spojené s urcitymi sekuritizacemi a derivaty se smluvnimi stranami ve tfetich zemich,
u nichZ nelze zajistit pravni vymahatelnost dohod o zapocteni nebo ochrany na zdkladé kolaterdlu, jakoZ i na opce
na jednotlivé akcie a opce na index. Toto rozhodnuti by se proto nemélo vztahovat na fyzicky vypofddané
komoditn{ derivaty uzavirané pro komer¢ni ticely.

(9)  Marzové pozadavky stanovené v Pokynech k marzim se vztahuji na ,osoby, které jsou osvobozeny od povinnosti
drzet licenci na sluzby kapitalového trhu podle paragrafu 99 odst. 1 pism. a) nebo b) zdkona o cennych papirech
a futures® (,zahrnuty subjekt MAS“ (MAS Covered Entity), coZz se tykd bank licencovanych podle zdkona
o bankovnictvi Singapuru (the Banking Act of Singapore) a obchodnich bank. Stity, centrdlni banky, subjekty
vefejného sektoru, zptisobilé multilaterdlni agentury, organizace nebo subjekty, Banka pro mezindrodni platby,
Mezindrodni ménovy fond, Svétova banka a Evropskd banka pro obnovu a rozvoj jsou podle Pokynii od vymény
marZi osvobozeny. Definice ,zahrnutého subjektu MAS® je proto podmnozinou definice ,finanéni smluvni strany*
v nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Toto rozhodnuti by se proto mélo vztahovat na pravni, dohledové a vynucovaci
piedpisy tykajici se povinnosti zmirfiovan{ operacniho rizika a vymény kolateralu, které se vztahuji na ,zahrnuté
subjekty MAS*.
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(14)

(16)

,<Zahrnuty subjekt MAS“ si musi vyménit variaéni marzi, pokud jeho souhrnnd primérnd pomyslnd hodnota
derivdtovych smluv, u nichZ nebyl proveden clearing, na konci mésice bfezna, dubna a kvétna v daném roce
piesahuje 5 miliard SGD, nebo v pi{padé obchodu se ,zahrnutym subjektem MASY, jehoz souhrnnd primérnd
pomyslnd hodnota derivdtovych smluv, u nichz nebyl proveden clearing, na konci mésice bfezna, dubna a kvétna
v daném roce pfesahuje tuto prahovou hodnotu. Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 vyzaduje, aby si vSechny smluvni
strany OTC derivdtového obchodu, jehoZ clearing neprovadi ustfedni protistrana, denné vymériovaly variaéni
marZzi. Toto rozhodnuti by proto mélo byt podminéno vyménou variaini marze u obchodl provddénych se
,zahrnutymi subjekty MAS®, na néZ se vztahuji marzova pravidla Singapuru.

Podle Pokynt k marzim by vyména poitecnich a varia¢nich marZi (spole¢né ,marze) méla probihat v rdmci
ode dne, kdy marze musi byt pfepocitany. Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 vyzaduje, aby si vSechny smluvni strany OTC
derivatové smlouvy, jejiz clearing neprovadi dstfedni protistrana, denné vymétiovaly varia¢ni marzi, nebo odpovidajicim
zptisobem upravily obdobi kryti rizika marzi pouZité pro vypocet pocitecni marze. Proto by mély byt stanoveny
podminky tykajici se variaéni marze.

Obdobné jako podle pozadavkil stanovenych v nafizen{ v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251, si podle Pokynii
k marzim ,zahrnuté subjekty MAS“ s thrnnou pomyslnou hodnotou OTC derivats, u nichZ nebyl proveden
clearing, vypoctenou na trovni konsolidované skupiny a s vyloucenim obchodi uvnitf skupiny za mésice bfezen,
duben a kvéten roku pfedchdzejictho roku, v némz vypocet preséhne 13 miliard SGD, musi vyménit pocatecni
marZe. Singapur pfijal mezindrodné dohodnuty harmonogram postupného zavddéni pozadavkii na pocdtecni
marZi. Pokyn k marzim rovnéz stanovi kombinovanou minimalni vysi pfevodu pocate¢nich a varia¢nich marzi ve
vy$i 800 000 SGD. Prahovad hodnota uvedend v ¢lanku 25 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 je
500000 EUR. Vzhledem k nevyznamnému rozdilu v hodnoté téchto mén by uvedené hodnoty mély byt
povazovany za rovnocenné.

Obdobné jako standardizovand metoda vypoctu pociteni marZe stanovend v pifloze IV nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2016/2251 umoziuji i marZovd pravidla Singapuru pouziti standardizovaného modelu
rovnocenného modelu stanovenému ve vySe uvedené pfiloze. Alternativné lze pro vypocet pocdte¢ni marze vyuZzit
interni modely nebo modely tfetich stran, pokud tyto modely obsahuji nékteré specifické parametry vcetné
minimélnich intervalti spolehlivosti a obdobi kryti rizika marzi a nékteré historické Gdaje v¢etné zatézovych
obdobi. Pfed pouzitim internitho modelu nebo modelu tfeti strany a pied provedenim jakychkoli zmén v ném
o tom smluvn{ strany musi informovat orgin MAS a poskytnout veskerou piislusnou dokumentaci vcetné
metodiky modelu, specifikaci a valida¢nich zprév, aby prokdzaly, Zze model je v souladu s Pokyny k marzim.

Pozadavky stanovené v marZovych pravidlech Singapuru na zptisobily kolaterdl a na to, jak mé byt tento kolaterdl
drzen a oddélen, lze povazovat za rovnocenné pozadavkiim stanovenym v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2016/2251. Marzova pravidla Singapuru rovnéz obsahuji obdobny seznam typt zptsobilého kolaterdlu a vyzaduji,
aby ,zahrnuté subjekty MAS“ pifiméfené diverzifikovaly kolaterdl, ktery realizuji, véetné omezeni cennych papirt
s nizkou likviditou, aby se pfedeslo koncentraci kolaterdlu. Pozadavky obsazené v marzovych pravidlech Singapuru
vztahujici se na ocefiovani kolaterdlu jsou srovnatelné s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 19 nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2016/2251.

Pokud jde o rovnocennou tiroven ochrany sluzebniho tajemstvi v Singapuru, podléhaji zaméstnanci orgdnu MAS
ustanovenim o sluzebnim tajemstvi obsaZzenym v zdkoné o Ménovém orgdnu Singapuru (zdkon o orgdnu MAS) (the
Monetary Authority of Singapore Act — MAS Act), ktery zakazuje fediteldm, dfednikiim, zaméstnancim, poradctim
a zastupctim organu MAS sdélovat informace, o nichz se dozvédéli pfi vykonu svych povinnosti. Zakon o organu MAS
tudiz poskytuje zdruky sluzebniho tajemstvi v¢etné ochrany obchodnich tajemstvi, kterd pfislusné organy sdileji se
tfetimi stranami, jeZ jsou rovnocenné zdrukdm stanovenym v hlavé VIII nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Zdkon o orgdnu
MAS by proto mél byt povazovan za predpis poskytujici rovnocennou troven ochrany sluzebniho tajemstvi, jakou
zaruCuje nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Pokud jde o ac¢inny dohled nad prévnimi pfedpisy v Singapuru a jejich vynucovani, hlavni odpovédnost za
monitorovani a vynucovani dodrzovéani Pokynti md orgdn MAS. Orgdn MAS md pravomoc piijimat Sirokou $kdlu
dohledovych opatteni s cilem zastavit jakékoli porusovani platnych pozadavki, jako jsou varovné dopisy, odvolani
fediteldl, zamitnuti schvaleni organy dohledu nebo omezeni ¢innosti ,zahrnutych subjektt MAS*. Uvedena opatfeni
by proto méla byt povazovdna za opatieni zajistujici G¢inné uplatfiovani pfislusnych pravnich, regulacnich
a vynucovacich pfedpist na zdkladé singapurskych predpistt pro OTC derivaty spravedlivim a nedeformujicim
zpusobem zajistujicim Gcinny dohled a vynucovani.
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(17) Toto rozhodnuti uzndva rovnocennost zavaznych pozadavki stanovenych orgdnem MAS v souvislosti s OTC
derivatovymi smlouvami platnych v dobé piijeti tohoto rozhodnuti. Komise bude ve spoluprici s orgdnem ESMA
pravidelné monitorovat vyvoj pravnich, dohledovych a vynucovacich pfedpist pro tyto OTC derivitové smlouvy
a jejich disledné a a¢inné provadéni, pokud jde o pozZadavky na véasné potvrzeni, kompresi a srovnavani portfolii,
oceriovani, feSeni sporti a marzové pozadavky pouzitelné na OTC derivitové smlouvy, jejichz clearing neprovadi
ustfedni protistrana, s ohledem na néz bylo toto rozhodnuti pfijato. V rdmci monitorovini mize Komise pozadat
orgdn MAS, aby poskytl informace o vyvoji v oblasti regulace a dohledu. Pokud si relevantni vyvoj vyzada, aby
Komise prohldseni o rovnocennosti udélené timto rozhodnutim opétovné posoudila, miize Komise kdykoli provést
zvlastni pfezkum. Takové opétovné posouzeni miize vést ke zruseni tohoto rozhodnuti, v diisledku ¢ehoz by se na
smluvni strany opét automaticky vztahovaly vSechny pozadavky stanovené naifizenim (EU) ¢. 648/2012.

(18) Opatfeni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro ucely ¢l. 13 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni, dohledové a vynucovaci piedpisy Singapuru tykajici se
potvrzeni obchodu, komprese a srovndvéni portfolii, ocefiovéani a feSeni sport, které jsou na obchody regulované jako
OTC derivdty uplatiioviny Ménovym orgdnem Singapuru (Monetary Authority of Singapore — MAS) a u nichz dstfedni
protistrana neprovadi clearing, povazuji za rovnocenné odpovidajicim poZadavkim stanovenym v ¢l. 11 odst. 1 a odst. 2
nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud alespon jedna ze smluvnich stran uvedenych obchodt je usazena v Singapuru a je
,zahrnutym subjektem MAS“ (MAS Covered Entity), jak je definovan v Pokynech k marzovym pozadavkiim na OTC
derivatové smlouvy, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing (the Guidelines on margin requirements for non-centrally cleared
OTC derivative contracts).

Cldnek 2

Pro tcely ¢l. 13 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Singapuru tykajici se vymeény
kolateralu, které jsou na obchody regulované jako OTC derivdty uplattiovdny orgdnem MAS a u nichzZ ustfedni protistrana
neprovadi clearing, povaZzuji za rovnocenné pozadavkim ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, jsou-li splnény tyto
podminky:

a) alespon jedna ze smluvnich stran téchto obchodil je usazena v Singapuru a je ,zahrnutym subjektem MASY, jak je
definovan v Pokynech k marzovym pozadavkiim na OTC derivatové smlouvy, u nichz se neprovadi centrdlni clearing
(the Guidelines on margin requirements for non-centrally cleared OTC derivative contracts), vydanych Singapurem;

b) v pfipadg, Ze je vyZadovano poskytnuti variaéni marze podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012, tato marZe se sméfiuje ve stejny

den, ve kterém je vypoctena.

Odchylné od pismene b), je-li mezi smluvnimi stranami zji§téno, Ze variaéni marZi nelze soustavné poskytovat ve stejny
den, kdy byla vypoctena, povazuji se pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Singapuru rovnéZz za rovnocenné
pozadavktim ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud je varia¢ni marZe vyménéna do dvou pracovnich dnt od
jejiho vypoctu a obdobi kryti rizika marzi pouzité pro vypocet pocite¢ni marze je odpovidajicim zptsobem upraveno.

Cldnek 3

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.
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V Bruselu dne 5. cervence 2021.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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