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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/2021
av den 2 juni 2016

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 600/2014 om marknader
for finansiella instrument med avseende pd tekniska standarder for tillsyn av tilltride «ill
referensvirden

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 ('), i synnerhet artikel 37.4 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1) 1 forordning (EU) nr 600/2014 foreskrivs icke-diskriminerade tilltrade till clearing och handel mellan centrala
motparter och handelsplatser, inklusive tilltrade till licenser for och uppgifter om referensvirden som anvinds for
att faststdlla virdet pa vissa finansiella instrument i handels- och clearingsyfte. Med tanke pd att det forekommer
maénga olika referensvirden kan den information som centrala motparter och handelsplatser behéver i clearing-
och handelssyfte variera beroende péd flera olika faktorer, bland annat det berorda finansiella instrument som
handlas eller clearas och den typ av referensvirde som det finansiella instrumentet hinvisar till. Darfor bor
centrala motparter och handelsplatser kunna begira tilltride till all information som behovs i clearing- eller
handelssyfte.

(2)  De maénga olika referensvirden och de olika anvindningsomrdden som identifieras gor det olimpligt att anvinda
en enhetslosning, och en hdg grad av harmonisering med avseende pé licensavtalens innehall tycks opassande.
Att begrinsa de villkor pa vilka tilltrdde beviljas med forutbestimda och uttommande krav kan dérfor vara
skadligt for samtliga parter.

(3)  En person med dganderitt till ett referensvirde bor endast kunna faststilla olika villkor f6r olika kategorier av
centrala motparter och handelsplatser for tilltrade till dennes referensviarde om detta dr objektivt berittigat, sisom
i friga om den kvantitet, den omfattning eller det anvindningsomrdde som begiran avser och som tillimpas
proportionerligt. De olika kategorierna och de kriterier som definierar de olika kategorierna av centrala motparter
och handelsplatser bor offentliggoras.

(4)  Metoden for hur ett referensvirde bedoms som nytt eller inte kommer att variera fran fall till fall. Personen med
dganderitt till ett nytt referensvirde bor dirfor bevisa pa vilket sitt detta referensvirde ar nytt, om detta dberopas
som skilet till att neka omedelbart tilltrdde. Varje bedomning av ett redovisat nytt referensvirde bor beakta en
kombination av olika faktorer och en limplig viktning av dessa, och inte bara forlita sig pa en enda faktor for att
bedéma om huruvida referensvirdet uppfyller de kriterier som anges i férordning (EU) nr 600/2014.

(5)  Aven om tv4 referensvirdens virden kan vara starkt korrelerade, sirskilt pd kort sikt, kan deras sammansittning
eller metod skilja sig 4t fundamentalt. Korrelationen péd ldng sikt och likheter i sammansittningen av och
metoden for varje referensvirde bor darfor beaktas vid bedémningen av huruvida ett referensvirde dr nytt. Med
tanke pd referensvirdenas olikheter, utover de faktorer som faststills i denna foérordning, bor en person med
dganderitt till ett referensvirde ocksd beakta ytterligare faktorer, genom att ta hinsyn till vilka standarder som
anvinds, som dr specifika for den berorda typen av referensvirde. For referensvirden for révaror bor andra
faktorer bedomas, inklusive huruvida de relevanta referensvirdena baseras pd olika underliggande révaror och
olika leveransplatser.

(6)  Nya serier av referensvirden ges ut regelbundet, sdsom referensvirden for kreditswappar. I de fallen ar det
nyutgivna referensvirdet en fortsittning av de tidigare serierna och bor dirfor inte betraktas som ett nytt
referensvirde.

(7)  For att uppnd Gverensstimmelse och for att sikerstdlla vil fungerande finansmarknader dr det nédvandigt att
bestimmelserna i denna forordning och bestimmelserna i forordning (EU) nr 600/2014 giller frin samma
datum.

() EUTL173,12.6.2014,s. 84.
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(8)  Denna forordning grundar sig pd de forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har lagt fram f6r kommissionen.

(9)  Esma har genomfort oppna offentliga samrdd om de forslag till tekniska standarder for tillsyn som denna
forordning baseras pd. Esma har dven analyserat mojliga relaterade kostnader och fordelar samt begirt in ett
yttrande av den intressentgrupp for virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37
i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Uppgifter som ska goras tillgiingliga fér centrala motparter och handelsplatser

1. En person med dganderitt till ett referensvirde ska, pd begdran, for centrala motparter och handelsplatser gora
tillginglig de uppgifter som behovs for utforandet av deras clearing- eller handelsfunktioner, enligt vad som limpar sig
for den specifika typ av referensvirde for vilket tilltrdde efterfrigas och till det relevanta finansiella instrument som ska
handlas eller clearas.

2. En central motpart eller handelsplats ska i sin begédran forklara varfor sddana uppgifter erfordras i clearing- eller
handelssyfte.

3. Med avseende pé punkt 1 ska de relevanta handels- och clearingfunktionerna atminstone inkludera foljande:
a) For en handelsplats:

i) Den ursprungliga bedomningen av referensvirdets egenskaper.

ii) Marknadsforingen av den berorda produkten.

iif) Underlaget till prisbildningen for de avtal som &r upptagna eller avses att tas upp till handel.

iv) Den lopande marknadskontrollen.
b) For en central motpart:

i) Lamplig riskhantering av relevanta 6ppna positioner i borshandlade derivat, inklusive nettning.

ii) Efterlevnad av de relevanta skyldigheterna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 (3.

4. Relevant information om de pris- och transaktionsuppgifter som avses i artikel 37.1 a i forordning (EU)
nr 600/2014 ska dtminstone inkludera foljande:

a) Uppgifter om referensvirdets virden.

b) Omedelbar underrittelse av eventuella felaktigheter i berdkningen av referensvirdena och av de uppdaterade eller
korrigerade referensvirdena.

¢) Historiska referensvirden dir personen med dganderitt till referensvirdet bevarar sddan information.

5. Nir det giller sammansittning, metod och prissittning ska den information som limnas gora det mojligt for
centrala motparter och handelsplatser att forstd hur varje referensvirde skapas, och den faktiska berdkningsmetod som
anvands for att ta fram referensvirdena. Relevant information med avseende pd sammansittning, metod och prissittning
ska dtminstone inkludera foljande:

a) Definitioner av alla nyckeltermer som anvinds med avseende pd referensvirdet.

b) Skilen till varfor en metod har valts och rutiner for 6versyn och godkinnande av metoden.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register (EUTL 201, 27.7.2012,s. 1).
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¢) Kriterier och rutiner for att faststilla referensvirdet, inbegripet en beskrivning av ingdngsinformationen, hur olika
typer av ingdngsinformation rangordnas, eventuella extrapoleringsmodeller eller extrapoleringsmetoder som anvinds
och rutin f6r ombalansering av ett referensvirdes ingdende delar.

d) De kontroller och regler som giller for beslut pa diskretionira grunder eller bedomningar, for att sikerstilla att
sadant beslutsfattande pd diskretionira grunder eller sdidana bedomningar anvinds pa ett enhetligt sitt.

e) Rutiner som styr faststillandet av referensvirden i stressutsatta perioder, eller perioder dd killorna till transaktions-
uppgifterna kan vara otillrickliga, felaktiga eller opdlitliga och de potentiella begrinsningarna for referensvirdet under
sddana perioder.

f) De klockslag da referensvirdet beriknas.

g) Rutiner som styr referensvirdets ombalanseringsmetod och de resulterande viktningarna for referensvirdets ingdende
delar.

h) Rutiner for att hantera fel i ingdngsinformationen eller i faststillandet av referensvirdet, inbegripet nir referensvirdet
kan behova faststillas pa nytt.

i) Information om frekvensen for eventuella interna granskningar och godkinnanden av sammansittningen och
metoden och, i tillimpliga fall, information om rutiner och frekvens for extern granskning av sammansittningen och
metoden.

Artikel 2

Allminna villkor for information genom licensiering som ska limnas till centrala motparter och
handelsplatser

1. En person med dganderitt till ett referensvirde ska tillhandahalla all relevant information som avses i artikel 1 och
som begirs av centrala motparter och handelsplatser genom licensiering utan onddigt drojsmal, antingen vid ett
engdngstillfille, inklusive dndringar av information som tillhandahallits tidigare, eller kontinuerligt eller regelbundet,
beroende pé den typ av information som avses.

2. En person med dganderitt till ett referensvirde ska limna all relevant information som avses i artikel 1 till alla
centrala motparter och handelsplatser genom licensiering enligt samma tidplaner och pd samma villkor, svida inte
andra villkor 4r objektivt berdttigade.

3. Kraven i punkterna 1 och 2 giller inte om, och under den tid som, en person med dganderitt till ett referensvirde
kan bevisa att viss information 4r offentligt tillginglig eller tillgdnglig pd andra kommersiella sitt f6r centrala motparter
och handelsplatser, om sddan information ar pélitlig och limnas i god tid.

Artikel 3

Differentiering och icke-diskriminering

1. Om en person med dganderitt till ett referensvirde i enlighet med artikel 37.1 i forordning (EU) nr 600/2014
faststiller olika villkor, inklusive avgifter och betalningsvillkoren for dessa, ska dessa villkor gilla specifikt for varje
kategori av licenstagare.

2. En person med &dganderitt till ett referensvirde ska faststilla samma rittigheter och skyldigheter for alla
licenstagare inom samma kategori.

3. En person med dganderitt till ett referensvirde ska gora de kriterier som definierar de olika kategorierna av
licenstagare offentligt tillgingliga.

4. En person med dganderitt till ett referensvirde ska, pd begdran, kostnadsfritt forse varje central motpart eller
handelsplats med de villkor som giller for den kategori som den centrala motparten eller handelsplatsen tillhor.

5. En person med dganderitt till ett referensvirde ska gora alla tillagg till eller dndringar av villkoren for de licensie-
ringsavtal som avtalats med en licenstagare inom en viss kategori och pd samma villkor tillgdngliga for alla licenstagare
inom samma kategori.
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Artikel 4
Andra villkor pa vilka tilltride beviljas

1. En person med dganderitt till ett referensvirde ska faststilla villkoren for licensieringsavtal och pé begiran gora
dem tillgingliga for centrala motparter och handelsplatser utan kostnad. Dessa villkor ska omfatta f6ljande:

a) Anvindningsomrddet for och innehéllet i informationen for varje anvindning inom ramen for licensieringsavtalen,
i varje fall med tydlig angivelse av vilken information som &r konfidentiell.

b) Villkoren for centrala motparters och handelsplatsers omfordelning av information, om detta ar tillatet.
¢) Tekniska krav for tillhandahdllande av tjansten.
d) Awvgifterna och villkoren for betalning av dessa.

e¢) De villkor enligt vilka avtalet loper ut med beaktande av livslingden for de finansiella instrument som hénvisar till
referensvirdet.

f) Oférutsedda hindelser och relevanta dtgarder for att reglera fortsittning, Gvergdngsperioder och avbrott med
avseende pd tjansten under en avtalsperiod, som

i) mojliggor uppsigning pa ett korrekt sitt,

i) sdkerstiller att uppsdgningen inte foranleds av mindre overtridelser av avtalet och att den berérda parten far
rimlig tid pa sig att atgdrda eventuella overtriadelser som inte leder till omedelbar uppsigning.

g) Gillande lagstiftning och fordelning av ansvar.

2. Licensieringsavtalet ska krdva att de centrala motparterna, handelsplatserna och personerna med dganderitt till ett
referensvarde faststiller laimpliga policyer, rutiner och system for att sikerstilla foljande:

a) Att jansten genomfors utan onddigt drojsmal enligt en forbestimd tidsplan.

b) Att all information som limnas av parterna under tilltridesarrangemangets varaktighet halls uppdaterad, dven
information som skulle kunna paverka ryktet.

¢) En kommunikationskanal mellan parterna som ér snabb, pélitlig och siker under licensieringsavtalets livslangd.
d) Samrdd di eventuella dndringar i ndgon av enheternas verksamhet troligtvis kan ha en omfattande inverkan pa
licensavtalet eller pd de risker for vilka den andra enheten exponeras och anmilan inom en rimlig tidsfrist innan

eventuella dndringar i ndgon enhets verksamhet genomfors.

e) Att information och relevanta instruktioner for att éverfora och anvinda den genom de tekniska kanaler som avtalats
tillhandahalls.

f) Att uppdaterad information tillhandahélls personer med dganderitt till ett referensvirde gillande omférdelningen av
information, om det ar tillatet, till centrala motparters medlemmar och medlemmar eller deltagare pd handelsplatser.

g) Att tvister och uppsigningar av avtalet 1oses och sker pa ett korrekt sitt enligt identifierade omstindigheter.

Artikel 5
Standarder for hur ett referensvirde kan bevisas vara nytt

1. Vid faststillandet av huruvida ett nytt referensvirde uppfyller kriterierna i artikel 37.2 a och b i férordning (EU)
nr 600/2014 ska en person med dganderitt till ett referensvirde ta hinsyn till foljande standarder:

a) Huruvida avtal som ar baserade pa det mer aktuella referensvirdet inte kan nettas eller vésentligen avriknas mot
avtal som dr baserade pé det relevanta befintliga referensvirdet av en central motpart.

b) Huruvida de regioner eller industrisektorer som omfattas av de relevanta referensvirdena varken dr desamma eller
liknande.
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¢) Huruvida virdena for de relevanta referensvirdena inte ar starkt korrelerade.

d) Huruvida sammansittningen av de relevanta referensvardena, med beaktande av antalet ingdende delar, de faktiska
ingdende delarna, deras virden och deras viktningar, varken dr desamma eller liknande.

e) Huruvida metoderna for varje relevant referensvirde varken dr desamma eller liknande.

2. For referensvirden for rdvaror ska foljande ytterligare standarder beaktas, utover de standarder som tas upp
i punkt 1:

a) Huruvida de relevanta referensvirdena inte dr baserade pa samma underliggande ravaror.
b) Huruvida leveransplatserna for de underliggande rdvarorna inte dr desamma.

3. Utover de standarder som anges i punkterna 1 och 2 ska en person med dganderitt till ett referensvirde ta hansyn
till ytterligare standarder i bruk som 4r specifika for de typer av referensvirden som bed6ms, enligt vad som ar lampligt.

4. En nyutgiven serie av ett referensvirde ska inte utgora ett nytt referensvirde.

Artikel 6
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas fran och med den dag som anges i artikel 55 fjarde stycket i forordning (EU) nr 600/2014.

Denna forordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardat i Bryssel den 2 juni 2016.

Pd kommissionens vighar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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