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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2016/2021 DA COMISSAO
de 2 de junho de 2016

que complementa o Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,
relativo aos mercados de instrumentos financeiros, no que respeita as normas técnicas de
regulamentacio sobre o acesso aos indices de referéncia

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.> 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,
relativo aos mercados de instrumentos financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 ('), nomeadamente
o artigo 37.°, n.° 4, terceiro parégrafo,

Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento (UE) n.° 600/2014 prevé o acesso ndo discriminatorio para fins de compensacio e de negociagio
entre as contrapartes centrais (CCP) e as plataformas de negociacdo, incluindo o acesso as licencas e as
informagdes sobre os indices de referéncia utilizados para determinar o valor de alguns instrumentos financeiros
para fins de negociagdo e compensagio. Tendo em conta a variedade dos indices de referéncia, as informagdes de
que as CCP e as plataformas de negociagdo necessitam para fins de compensagdo ou negociagdo podem variar em
funcdo de diversos fatores, incluindo o instrumento financeiro relevante a negociar ou compensar e o tipo de
indices de referéncia a que o instrumento financeiro estd associado. Por conseguinte, as CCP e as plataformas de
negociagdo deverdo ser autorizadas a solicitar o acesso a qualquer informagio que seja necessdria para efeitos de
compensagao € negociagao.

(2) A diversidade dos indices de referéncia e as diferentes utilizacdes identificadas impossibilitam uma abordagem
tnica para todos os casos e fazem com que ndo seja adequado prever um elevado grau de harmonizagio do
contetido dos acordos de licenciamento. Condicionar a concessdo de acesso a condi¢des predefinidas e exaustivas
poderd, portanto, revelar-se prejudicial para todas as partes.

(3)  Uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia deverd ter a possibilidade de fixar
condigdes diferentes para que diferentes categorias de CCP e plataformas de negociagio obtenham acesso ao
respetivo {ndice de referéncia, apenas se objetivamente justificado, por exemplo em termos de quantidade, dmbito
ou dominio de utilizagdo solicitado, se aplicado de modo proporcionado. As diferentes categorias e os critérios
de defini¢do das vdrias categorias de CCP e plataformas de negociagio deverdo ser disponibilizados ao piiblico.

(4) A forma como um indice de referéncia pode ou ndo ser considerado novo variard de caso para caso. As pessoas
com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia deverdo, portanto, demonstrar os motivos pelos quais
um indice de referéncia deverd ser considerado novo, se esse facto for invocado como motivo para uma recusa de
acesso imediato. Cada avaliagdo de um indice de referéncia declarado como um indice novo deverd ter em conta
uma combinacdo de vdrios fatores com as ponderagdes apropriadas, ndo devendo limitar-se a consideragio de
um dnico fator para avaliar se o indice de referéncia em causa preenche ou ndo os critérios especificados no
Regulamento (UE) n.c 600/2014.

(5)  Embora os valores de dois indices de referéncia possam estar altamente correlacionados, em particular no curto
prazo, a sua composi¢do ou metodologia poderdo ser fundamentalmente diferentes. A correlagdo a longo prazo e
as semelhancas na composicdo e na metodologia de cada um dos indices de referéncia deverdo portanto ser tidas
em conta para avaliar se um indice de referéncia é novo. Tendo em conta a heterogeneidade dos indices de
referéncia, uma pessoa com direitos de propriedade sobre um desses indices deverd, a luz das normas em vigor,
tomar igualmente em conta outros fatores adicionais, para além dos definidos no presente regulamento, que
sejam especificos do tipo de indice em causa. No que respeita aos indices de mercadorias, deverdo ser avaliados
outros fatores, nomeadamente a questio de saber se os indices de referéncia sio baseados em diferentes
mercadorias subjacentes e em diferentes locais de entrega.

(6) Periodicamente, sio langadas novas séries de indices de referéncia, tais como indices de referéncia para swaps de
risco de incumprimento. Nesses casos, os novos indices de referéncia sio considerados uma continuagio da série
anterior, pelo que ndo deverdo ser considerados como indices de referéncia novos.

(7)  Por razdes de coeréncia e a fim de garantir o funcionamento eficiente dos mercados financeiros, é necessdrio que

as disposicdes do presente regulamento e as disposicdes do Regulamento (UE) n.o 600/2014 sejam aplicdveis
a partir da mesma data.

() JOL173 de 12.6.2014, p. 84.
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(8) O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de regulamentagio apresentados pela
Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) a Comissdo.

(9) A ESMA conduziu consultas publicas abertas sobre os projetos de normas técnicas de regulamentagdo que
servem de base ao presente regulamento, analisou os seus potenciais custos e beneficios e solicitou o parecer do
Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e dos Mercados criado pelo artigo 37.° do Regulamento
(UE) n.0 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho ('),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.
Informagdo a disponibilizar as CCP e plataformas de negociacio

1. Uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia deve, quando tal lhe seja solicitado,
disponibilizar as contrapartes centrais (CCP) e plataformas de negociagio as informagdes necessdrias ao desempenho das
suas fungdes de compensa¢do ou de negociacdo, conforme apropriado tendo em conta o tipo especifico de indice ao
qual € solicitado o acesso e o instrumento financeiro relevante a negociar ou a compensar.

2. As CCP ou plataformas de negociagio deverdo explicar no seu pedido por que razdo as informagdes sio
necessdrias para a compensagao ou negociagao.

3. Para efeitos do ne° 1, as fungdes de negociagio e de compensagio relevantes devem incluir pelo menos os
seguintes elementos:

a) Em relacgdo a uma plataforma de negociagio:
i) a avaliagdo inicial das caracteristicas do indice de referéncia,
ii) a comercializagio do produto relevante,
iii) o contributo para o processo de formagdo de precos para os contratos admitidos ou a admitir & negociagdo,
iv) as atividades regulares de fiscalizagdo do mercado;
b) Em relacio a uma CCP:

i) gestdo adequada dos riscos das posi¢des relevantes em aberto sobre instrumentos derivados negociados em bolsa,
incluindo a compensacio,

ii) cumprimento das obrigagBes relevantes estabelecidas no Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu
e do Conselho (3.

4. As informacdes relevantes em relacdo aos pregos e fluxos de dados a que se refere o artigo 37.°, n.o 1, alinea a), do
Regulamento (UE) n.c 600/2014 devem incluir pelo menos os seguintes elementos:

a) Um fluxo de dados com os valores do indice de referéncia;

b) A notificacdo imediata de qualquer inexatiddo no célculo dos valores do indice de referéncia e dos valores atualizados
ou corrigidos do mesmo;

¢) Os valores histéricos do indice de referéncia, se a pessoa que tem os direitos de propriedade do mesmo conservar
essas informacdes.

5. No que respeita a composi¢do, metodologia e fixa¢do de precos, as informagdes fornecidas devem permitir que as
CCP e as plataformas de negociagio possam compreender a forma como é determinado cada valor do indice de
referéncia e a metodologia utilizada para essa determinacio. As informagdes relevantes sobre a composi¢io, metodologia
e fixacdo de pregos devem incluir pelo menos os seguintes elementos:

a) As definicdes de todos os termos principais utilizados em relagio ao indice de referéncia;

b) A justificacdo para a adogdo de uma metodologia e dos procedimentos de andlise e aprovagdo da metodologia;

(") Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.c 716/2009/CE e revoga
a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JOL 331 de 15.12.2010, p. 84).

(*) Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de
balcdo, as contrapartes centrais e aos repositérios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).
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¢) Os critérios e procedimentos utilizados para determinar o indice de referéncia, incluindo uma descricio dos dados
utilizados no célculo, da prioridade dada aos diferentes tipos de dados, da utilizacdo de quaisquer modelos ou
métodos de extrapolagio e dos eventuais procedimentos de reequilibrio dos elementos constituintes de um indice de
referéncia;

d) Os controlos e as normas que regem o exercicio de poderes discriciondrios ou julgamento, a fim de assegurar
a consisténcia na utilizagdo desse exercicio de poderes discriciondrios ou julgamento;

e) Os procedimentos que regem a determinagio do indice de referéncia em periodos de tensdo ou periodos em que as
fontes de dados de transagdes possam ser insuficientes, imprecisas ou pouco fidveis, assim como as possiveis
limitagdes do indice de referéncia nesses periodos;

f) As horas a que o indice de referéncia é calculado;

g) Os procedimentos que regem a metodologia de reequilibrio do indice de referéncia e as ponderagdes dos elementos
constituintes desse indice daf resultantes;

h) Os procedimentos para lidar com erros nos dados utilizados para o cdlculo ou na determinagio do indice de
referéncia, nomeadamente quando for necessirio efetuar uma nova determinagdo do indice de referéncia;

i) Informagdes sobre a frequéncia de quaisquer andlises e procedimentos de aprovacdo internos da composicio e da
metodologia e, quando aplicével, informagdes sobre os procedimentos e a frequéncia da avaliagdo externa dessas
mesmas composi¢do e metodologia.

Artigo 2.°

Condicdes gerais para as informagdes a prestar as CCP e plataformas de negociagio no dmbito do
licenciamento

1. Uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia deve disponibilizar todas as informagdes
relevantes a que se refere o artigo 1.° solicitadas pelas CCP e plataformas de negociagdo no dmbito do licenciamento,
sem demora injustificada, quer de uma sé vez, incluindo as alteragdes a introduzir em informacgdes previamente
fornecidas, quer numa base continua ou periddica, consoante o tipo de informagio em causa.

2. Uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia deve fornecer todas as informagdes
relevantes a que se refere o artigo 1.° a todas as CCP e plataformas de negociagdo no ambito do licenciamento e nos
mesmos prazos e condi¢des, salvo quando exista uma justificagdo objetiva para a aplicacdo de condigdes diferentes.

3. Os requisitos previstos nos n. 1 e 2 ndo se aplicam se e enquanto uma pessoa com direitos de propriedade sobre
um indice de referéncia puder demonstrar que certas informagdes se encontram a disposi¢do das CCP e das plataformas
de negocia¢do publicamente ou através de outros meios comerciais, na medida em que essas informagdes sejam fidveis e
atempadas.

Artigo 3.
Diferencia¢io e ndo discriminacio

1. Quando uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia estabelecer, em conformidade com
o artigo 37., n.° 1, do Regulamento (UE) n.> 600/2014, condigdes diferenciadas, nomeadamente em termos das
comissdes e respetivas condi¢des de pagamento, tais condi¢cdes devem ser aplicadas de uma forma especifica para cada
categoria de titulares de licencas.

2. Uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia deve fixar os mesmos direitos e obrigacdes
para os titulares de licengas de uma mesma categoria.

3. Uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia deve divulgar os critérios que definem as
diferentes categorias de titulares de licencas.

4. Uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia deve, quando tal lhe seja solicitado,
fornecer gratuitamente a qualquer CCP ou plataforma de negociagdo as condigdes aplicdveis a categoria a que essa CCP
ou plataforma de negociacio pertencem.

5. Uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia deve disponibilizar a todos os titulares de
licencas de uma mesma categoria quaisquer aditamentos ou alteragdes das condigbes dos acordos de licenciamento
celebrados com um titular de licenga nessa categoria nas mesmas condigdes.
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Artigo 4.0
Outras condicdes aplicdveis a concessdo de acesso

1.  Uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia deve estabelecer as condi¢des para
a celebracdo de acordos de licenciamento e, quando tal lhe seja solicitado, disponibiliza-las gratuitamente as CCP e as
plataformas de negociagio. Essas condi¢des devem incluir os seguintes elementos:

a) O ambito de utilizagdo e o teor das informacdes para cada utilizagdo ao abrigo dos acordos de licenciamento,
indicando claramente em cada caso as informagdes que sdo confidenciais;

b) As condi¢es para a redistribuido das informagdes pelas CCP e plataformas de negociagio, quando autorizada;
¢) Os requisitos técnicos para a prestagio do servico;
d) As comissdes e as condigOes para o respetivo pagamento;

) As condi¢des em que o acordo cessa tendo em conta a vigéncia dos instrumentos financeiros subjacentes ao indice
de referéncia;

f) As circunstancias de contingéncia e as medidas relevantes para regulamentar a continuagdo, os periodos de transicio
e a interrupgdo do servigo durante um periodo de contingéncia, que:

i) permitam a cessagdo do acordo de forma ordenada,

ii) garantam que a cessagdo do acordo nio seja desencadeada por incumprimentos pouco importantes do contrato e
que seja concedido a parte relevante um prazo razodvel para sanar qualquer incumprimento que ndo dé origem a
cessagdo imediata do acordo;

g) A legislagdo aplicavel e a distribuicdo dos passivos.

2. O acordo de licenciamento deve exigir que as CCP, as plataformas de negociagdo e as pessoas com direitos de
propriedade sobre os indices de referéncia estabelecam politicas, procedimentos e sistemas adequados para garantir:

a) A execugdo do servico sem demora injustificada, de acordo com um calendério previamente acordado;

b) A atualizacio de todas as informagdes prestadas pelas partes durante o periodo de vigéncia do acordo de acesso,
incluindo as informagdes que possam ter impacto em termos de reputagio;

¢) Um canal de comunicagio entre as partes que seja oportuno, fiavel e seguro durante o periodo de vigéncia do acordo
de licenciamento;

d) Um processo de consulta sempre que qualquer alteragio as operacdes de qualquer uma das entidades possa ter um
impacto material sobre o acordo de licenciamento ou sobre os riscos a que a outra entidade se encontra exposta e
um processo de notificagdo num prazo razodvel antes da execucdo de qualquer alteragio nas operacdes de qualquer
uma das entidades;

e) A prestacdo de informagdes e as instrugdes relevantes para a transmissdo e utilizagdo dessas informagdes através dos
meios técnicos acordados;

f) A prestacdo de informacdes atualizadas as pessoas com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia no que
diz respeito a redistribui¢do, quando permitida, das informagdes aos membros compensadores das CCP e aos
membros ou participantes nas plataformas de negociacio;

g) Que a resolucdo de litigios e a cessacdo do acordo possa ocorrer de forma ordenada em fungdo das circunstancias
identificadas.

Artigo 5.°
Normas que orientam a forma como um indice de referéncia pode ser considerado um indice novo

1. Ao determinar se um indice de referéncia novo cumpre os critérios estabelecidos no artigo 37.°, n.° 2, alineas a)
e b), do Regulamento (UE) n.° 600/2014, uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de referéncia deve
ter em conta as seguintes normas:

a) Se os contratos baseados no indice de referéncia mais recente nio poderiam ser compensados total ou substan-
cialmente por uma CCP através de contratos baseados no indice de referéncia relevante;

b) A questdo de saber se as regides e setores econdmicos abrangidos pelos indices de referéncia relevantes nio serdo os
mesmos, nem semelhantes;
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¢) A questdo de saber se os valores dos indices de referéncia relevantes ndo estardo altamente correlacionados;

d) A questdo de saber se a composi¢do dos indices de referéncia relevantes, tendo em conta o nimero de elementos
constituintes, os proprios elementos constituintes, os seus valores e as suas ponderagdes ndo serio os mesmos, nem
semelhantes;

) A questdo de saber se as metodologias de cada indice de referéncia relevante ndo serdo as mesmas, nem semelhantes.

2. Em relacio aos indices de referéncia de mercadorias, e para além das normas especificadas no n.° 1, devem ser
tidas em conta as seguintes normas adicionais:

a) A questdo de saber se os indices de referéncia relevantes ndo sdo baseados nas mesmas mercadorias subjacentes;
b) A questdo de saber se os locais de entrega das mercadorias subjacentes ndo sdo os mesmos.

3. Para além das normas especificadas nos n. 1 e 2, uma pessoa com direitos de propriedade sobre um indice de
referéncia deve ter em conta outras normas em vigor especificas dos tipos de indices de referéncia que estdo a ser
avaliados, conforme apropriado.

4. A emissdo de uma nova série de um determinado indice de referéncia ndo constitui um indice de referéncia novo.

Artigo 6.
Entrada em vigor e aplicacio

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

E aplicavel a partir da data referida no artigo 55.°, quarto pardgrafo, do Regulamento (UE) n.c 600/2014.

O presente regulamento ¢é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 2 de junho de 2016.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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