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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2016/2021
od 2. lipnja 2016.

o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijea o trZistima financijskih
instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih standarda o pristupu povezanom s referentnim
vrijednostima

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijea od 15. svibnja 2014. o trziftima
financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 ('), a posebno njezin ¢lanak 37. stavak 4. treci podstavak,

buduéi da:

(1)  Uredbom (EU) br. 600/2014 predviden je nediskriminirajuéi pristup poravnanju i trgovanju izmedu sredisnjih
drugih ugovornih strana i mjesta trgovanja, ukljucujuli pristup licencijama i informacijama povezanima s
referentnim vrijednostima koje se koriste za odredivanje vrijednosti odredenih financijskih instrumenata za
potrebe trgovanja i poravnanja. Zbog raznolikosti referentnih vrijednosti informacije koje su sredi$njim drugim
ugovornim stranama i mjestima trgovanja potrebne za poravnanje ili trgovanje mogu ovisiti o brojnim
¢imbenicima, medu ostalim o relevantnom financijskom instrumentu kojim se trguje ili koji se poravnava i vrsti
referentne vrijednosti na koju se financijski instrument poziva. Stoga bi se sredi$njim drugim ugovornim
stranama i mjestima trgovanja trebalo dopustiti da zatraze pristup svim informacijama ako su one potrebne za
poravnanje ili trgovanje.

(2)  Zbog raznolikosti referentnih vrijednosti i razli¢itih utvrdenih upotreba utvrdivanje univerzalnog pristupa i visoki
stupanj uskladivanja sadrZaja sporazuma o licenciranju ne smatraju se primjerenima. Stoga bi za sve strane bilo
Stetno kada bi se uvjeti za odobrenje pristupa ograni¢ili unaprijed utvrdenim i iscrpnim kriterijima.

(3)  Osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost trebala bi imati moguénost da za razli¢ite kategorije
sredi$njih drugih ugovornih strana i mjesta trgovanja odredi razlicite uvjete pristupa svojoj referentnoj vrijednosti
isklju¢ivo ako je to objektivno opravdano, primjerice s obzirom na koli¢inu, podrucje primjene ili podrucje
zatraZene uporabe, te ako se to primjenjuje na proporcionalan nacin. Razlicite kategorije srediSnjih drugih
ugovornih strana i mjesta trgovanja te kriteriji kojima se oni definiraju trebali bi biti javno dostupni.

(4)  Nadin na koji se utvrduje je li referentna vrijednost nova razlikovat ¢e se ovisno o slucaju. Osoba koja ima
vlasni¢ka prava na referentnu vrijednost trebala bi stoga dokazati u kojem je pogledu ta referentna vrijednost
nova ako to navodi kao razlog odbijanja neposrednog pristupa. Kako bi se ocijenilo ispunjava li referentna
vrijednost kriterije iz Uredbe (EU) br. 600/2014, svaka ocjena prijavljene nove referentne vrijednosti trebala bi se
temeljiti na kombinaciji razli¢itih ¢imbenika i njihovih odgovarajucih pondera, a ne na samo jednom ¢imbeniku.

(5)  Premda njihove vrijednosti mogu biti u velikoj mjeri povezane, posebno kratkoro¢no, sastav ili metodologija
dviju referentnih vrijednosti mogli bi biti znatno razli¢iti. Kako bi se utvrdilo je li rije¢ o novoj referentnoj
vrijednosti, trebali bi se stoga uzeti u obzir dugoroéna povezanost i sli¢nosti u sastavu i metodologiji svake
referentne vrijednosti. S obzirom na raznovrsnost referentnih vrijednosti, osoba koja ima vlasnicka prava na
referentnu vrijednost trebala bi, uz ¢imbenike iz ove Uredbe, uzeti u obzir i dodatne ¢imbenike, vodeéi racuna
o standardima koji su u uporabi i koji su specifi¢ni za vrstu predmetne referentne vrijednosti. Za robne referentne
vrijednosti trebali bi se ocijeniti drugi ¢imbenici, medu ostalim jesu li relevantne referentne vrijednosti temeljene
na razli¢itoj temeljnoj robi i razli¢itim mjestima isporuke.

(6)  Nove serije referentnih vrijednosti objavljuju se periodicki, primjerice referentne vrijednosti kreditnih izvedenica
na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza. U tim je slucajevima novoobjavljena referentna vrijednost
nastavak prethodne serije i stoga je ne bi trebalo smatrati novom referentnom vrijednosti.

(7)  Radi dosljednosti i kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje financijskih trzista, potrebno je da se odredbe
ove Uredbe i odredbe Uredbe (EU) br. 600/2014 primjenjuju od istog datuma.

() SLL173,12.6.2014., str. 84.
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(8)  Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koje je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala (ESMA) dostavilo Komisiji.

(9)  ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala je moguée povezane troskove i koristi te zatrazila miljenje Interesne skupine za vrijednosne
papire i trZista kapitala osnovane ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca ('),

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Informacije koje se trebaju staviti na raspolaganje srediSnjim drugim ugovornim stranama
i mjestima trgovanja

1.  Osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost sredi$njim drugim ugovornim stranama i mjestima
trgovanja na zahtjev stavlja na raspolaganje informacije koje su im potrebne za obavljanje funkcija poravnanja ili
trgovanja, na nacin koji je primjeren specificnoj vrsti referentne vrijednosti kojoj se trazi pristup i relevantnom
financijskom instrumentu kojim se trguje ili koji se poravnava.

2. SrediSnja druga ugovorna strana ili mjesto trgovanja u svojem zahtjevu objasnjavaju zaSto su te informacije
potrebne u svrhu poravnanja ili trgovanja.

3. Zapotrebe stavka 1. relevantne funkcije trgovanja i poravnanja moraju ukljucivati barem sljedece:
(a) za mjesto trgovanja:
i. pocetnu ocjenu znacajki referentne vrijednosti;
ii. stavljanje na trziSte relevantnog proizvoda;
iii. potporu postupku formiranja cijena za ugovore uvrstene za trgovanje ili koji se uvrStavaju za trgovanje;
iv. tekude aktivnosti nadzora trzista;
(b) za sredi$nje druge ugovorne strane:

i. primjereno upravljanje rizicima povezanima s otvorenim pozicijama kod izvedenica kojima se trguje na burzi,
ukljucujudi netiranje;

ii. ispunjavanje relevantnih obveza iz Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (2).

4.  Relevantne informacije u pogledu cijene i izvora podataka iz ¢lanka 37. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU)
br. 600/2014 moraju ukljucivati barem sljedece:

(a) izvor podataka o vrijednostima referentne vrijednosti;

(b) brzo obavjescivanje o svakom neto¢nom izra¢unu referentnih vrijednosti te o aZuriranim ili ispravljenim referentnim
vrijednostima;

(c) prethodne referentne vrijednosti ako osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost pohranjuje takve
informacije.

5. U pogledu sastava, metodologije i cijene dostavljene informacije sredi$njim drugim ugovornim stranama i mjestima
trgovanja omogucuju razumijevanje nacina na koji je svaka referentna vrijednost dobivena te metodologije prema kojoj
je referentna vrijednost odredena. Relevantne informacije u pogledu sastava, metodologije i cijene moraju ukljucivati
barem sljedece:

(a) definicije svih klju¢nih termina povezanih s referentnom vrijednosti;

(b) razloge za odabir metodologije i postupke preispitivanja i odobrenja metodologije;

(") Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).

(*) Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju (SLL 201, 27.7.2012,, str. 1.).
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(c) kriterije i postupke koritene za utvrdivanje referentne vrijednosti, uklju¢ujui opis ulaznih podataka, prednost danu
razli¢itim vrstama ulaznih podataka, primjenu modela ili metoda ekstrapolacije i eventualnih postupaka za rebalans
sastavnica referentne vrijednosti;

(d) kontrole i pravila kojima je uredena primjena diskrecijskih prava ili prosudbe kako bi se osigurala dosljednost
u primjeni tih diskrecijskih prava ili prosudbe;

(e) postupke kojima se ureduje utvrdivanje referentne vrijednosti u razdobljima nestabilnosti ili u razdobljima u kojima
su izvori transakcijskih podataka nedostatni, neto¢ni ili nepouzdani te moguca ogranicenja referentnih vrijednosti
tijekom takvih razdoblja;

(f) sate tijekom kojih se referentna vrijednost racuna;

(@) postupke kojima se ureduje metodologija rebalansa referentne vrijednosti i ponderiranje sastavnica referentne
vrijednosti koje iz toga proizlazi;

(h) postupke za postupanje s pogreskama u ulaznim podatcima ili pri utvrdivanju referentne vrijednosti, ukljucujudi
slu¢ajeve u kojima je potrebno ponovno utvrditi referentnu vrijednost;

(i) informacije u pogledu ucestalosti unutarnjih preispitivanja i odobrenja sastava i metodologije i, prema potrebi,
informacije u pogledu postupaka i ucestalosti vanjskih preispitivanja sastava i metodologije.

Clanak 2.

Opéi uvjeti koji se odnose na informacije koje se putem licenciranja trebaju dostaviti sredi$njim
drugim ugovornim stranama i mjestima trgovanja

1. Osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost duzna je putem licenciranja sredi$njim drugim ugovornim
stranama i mjestima trgovanja staviti na raspolaganje sve relevantne informacije iz ¢lanka 1. koje oni zatraze bez
neopravdanog kasnjenja, i to jednokratno, ukljucujuéi izmjene prethodno dostavljenih informacija, ili kontinuirano ili
periodi¢no, ovisno o vrsti predmetnih informacija.

2. Osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost duzna je putem licenciranja dostaviti sve relevantne
informacije iz ¢lanka 1. svim sredi$njim drugim ugovornim stranama i mjestima trgovanja u istom vremenskom roku
i pod istim uvjetima, osim ako se primjena razli¢itih uvjeta moze objektivno opravdati.

3. Zahtjevi iz stavaka 1. i 2. ne primjenjuju se ako, i sve dok, osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost
moze dokazati da su odredene informacije sredi$njim drugim ugovornim stranama i mjestima trgovanja javno dostupne
ili da su im dostupne putem drugih komercijalnih sredstava, ako su te informacije pouzdane i pravovremeno dostupne.

Clanak 3.
Diferenciranje i nediskriminacija

1. Ako osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost odredi, u skladu s ¢lankom 37. stavkom 1. Uredbe
(EU) br. 600/2014, razlicite uvjete, medu ostalim naknade i uvjete njihova placanja, ti se uvjeti primjenjuju na nacin
specifi¢an za svaku kategoriju nositelja licencije.

2. Osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost odreduje ista prava i obveze za nositelje licencije iz iste
kategorije.

3. Osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost javno objavljuje kriterije prema kojima su utvrdene
razlicite kategorije nositelja licencije.

4. Osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost sredi§njoj drugoj ugovornoj strani ili mjestu trgovanja na
zahtjev besplatno dostavlja uvjete koji se primjenjuju na kategoriju kojoj ta sredisnja druga ugovorna strana ili mjesto
trgovanja pripadaju.

5. Osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost svim nositeljima licencije iz iste kategorije stavlja na
raspolaganje sve dodatke ili izmjene uvjeta sporazuma o licenciranju o kojima se pod istim uvjetima dogovorila s
nositeljem licencije iz te kategorije.
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Clanak 4.
Ostali uvjeti pod kojima se odobrava pristup

1. Osoba koja ima vlasni¢ka prava na referentnu vrijednost odreduje uvjete sporazuma o licenciranju te ih na zahtjev
i besplatno stavlja na raspolaganje sredi$njim drugim ugovornim stranama i mjestima trgovanja. Uvjeti moraju
ukljucivati sljedece:

(a) podru¢je primjene i sadrzaj informacija za svaku primjenu u skladu sa sporazumom o licenciranju, pri ¢emu su
u svakom primjeru jasno oznacene povjerljive informacije;

(b) uvjete pod kojima sredi$nje druge ugovorne strane i mjesta trgovanja mogu prosljedivati informacije, ako im je to
dozvoljeno;

(c) tehnicke zahtjeve za isporuku usluge;
(d) naknade i uvjete njihova placanja;

e) uvjete pod kojima sporazum prestaje vrijediti uzimajuéi u obzir Zivotni vijek financijskih instrumenata koji se
] p ] p p ) ) ) ) ) ]
pozivaju na referentnu vrijednost;

(f) izvanredne okolnosti i odgovarajuée mjere za uredenje nastavka, prijelaznih razdoblja i prekida usluge u izvanrednim
razdobljima koji:

i. omoguéuju uredan prekid;

ii. osiguravaju da prekid nije izazvan manjim krSenjima sporazuma o licenciranju te da se relevantnoj strani odredi
razuman rok za ispravak krsenja koje nema za posljedicu neposredan prekid;

(g) mjerodavno pravo i raspodjelu obveza.

2. Sporazumom o licenciranju zahtijeva se da sredi$nje druge ugovorne strane, mjesta trgovanja i osobe koje imaju
vlasnicka prava na referentnu vrijednost uspostave primjerene politike, postupke i sustave kako bi osigurali sljedece:

(a) provedbu usluga bez neopravdanog kasnjenja u skladu s unaprijed dogovorenim rasporedom;

(b) azuriranje svih informacija koje strane dostavljaju tijekom trajanja dogovora o pristupu, medu ostalim informacija
koje mogu utjecati na njihov ugled;

(c) komunikacijski kanal medu stranama za vrijeme trajanja sporazuma o licenciranju koji je pravovremen, pouzdan
i siguran;

(d) savjetovanja ako je vjerojatno da ¢e promjena poslovanja bilo kojeg subjekta imati znatan utjecaj na sporazum
o licenciranju ili na rizike kojima je drugi subjekt izloZen i obavjei¢ivanje u razumnom roku prije uvodenja svake

promjene u poslovanju bilo kojeg subjekta;

() dostavu informacija i relevantnih uputa za njihovo prosljedivanje i uporabu s pomocu dogovorenih tehnickih
sredstava;

(f) dostavu azuriranih informacija osobama koje imaju vlasnicka prava na referentnu vrijednost povezanih s prosljedi-
vanjem informacija, ako je dopusteno, klirinskim c¢lanovima sredisnjih drugih ugovornih strana i ¢lanovima ili

sudionicima mjesta trgovanja;

(¢) da se rjeSavanje sporova i prekid sporazuma odvijaju na uredan nacin u skladu s utvrdenim okolnostima.

Clanak 5.
Standardi kojima se utvrduje na¢in na koji se moZe dokazati da je referentna vrijednost nova

1. Kada se utvrduje ispunjava li nova referentna vrijednost kriterije iz ¢lanka 37. stavka 2. tocaka (a) i (b) Uredbe (EU)
br. 600/2014, osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost mora provjeriti:

(a) da sredi$nja druga ugovorna strana ne moZze netirati ili znatno prebiti ugovore temeljene na novijim referentnim
vrijednostima ugovorima temeljenima na relevantnim postoje¢im referentnim vrijednostima;

(b) da regije i industrijski sektori obuhvadeni referentnim vrijednostima nisu ni isti ni sli¢ni;
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(c) da relevantne referentne vrijednosti nisu usko povezane;

(d) da relevantne referentne vrijednosti nisu isto ili sli¢no sastavljene u pogledu broja sastavnica, samih sastavnica,
njihovih vrijednosti i pondera;

(e) da metodologije za svaku relevantnu referentnu vrijednost nisu ni iste ni sli¢ne.

2. Zarobne referentne vrijednosti uz standarde iz stavka 1. mora se provjeriti i sljedece:
(a) da se relevantne referentne vrijednosti ne temelje na istoj temeljnoj robi;

(b) da mjesta isporuke temeljne robe nisu ista.

3. Osim standarda iz stavaka 1. i 2., osoba koja ima vlasnicka prava na referentnu vrijednost prema potrebi uzima
u obzir dodatne standarde koji su u uporabi i znacajni su za vrste referentnih vrijednosti koje se ocjenjuju.

4. Novoobjavljena serija referentnih vrijednosti nije nova referentna vrijednost.

Clanak 6.
Stupanje na snagu i primjena
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od datuma iz ¢lanka 55. Cetvrtog stavka Uredbe (EU) br. 600/2014.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 2. lipnja 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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