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USMERNENIE EUR()PSKE] CENTRALNE] BANKY (Elj) 2024/ 3132
z0 14. novembra 2024

o zruSeni usmernenia (EU) 2024/3130, ktorym meni usmernenie (EU) 2015/510 o vykondvani rdmca
menovej politiky Eurosystému (ECB/2024/23), a 0 zmene usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60)
(ECB/2024/37)

RADA GUVERNEROV EUR()PSKE] CENTRALNE] BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmd na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Stattit Eurpskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centrélnej banky, a najmé na jeho ¢lanok 3.1 prva
zardzku, ¢lanky 9.2, 12.1, 14.3 a 18.2 a ¢ldnok 20 prvy odsek,

kedze:

(1)  Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyZaduje vymedzenie ndstrojov a postupov, ktoré md pouzivat
Eurosystém pozostavajici z Eurdpskej centralnej banky (ECB) a ndrodnych centralnych bank tych ¢lenskych stitov,
ktorych menou je euro (dalej len ,ndrodné centrdlne banky“), aby sa tito politika vykondvala jednotne
prostrednictvom ¢lenskych Statov, ktorych menou je euro.

(2)  Na zvysenie prevddzkovej efektivnosti a transparentnosti postupov Eurosystému savisiacich s mobilizdciou
a riadenim zdbezpeky by ndrodné centralne banky mali harmonizovane riadit zdbezpeku mobilizovand zmluvnymi
stranami v Gverovych operdcidch Eurosystému, a to prostrednictvom $tandardizovanych a prevadzkovo jednotnych
postupov bez ohladu na to, kde sa nachddza zébezpeka alebo zmluvnd strana.

(3)  Na tento Gclel Eurosystém vyvinul systém riadenia zdbezpeky Eurosystému (ECMS) ako jednotnd platformu
Eurosystému, ktord umoziiuje nirodnym centrdlnym bankdm spravovat akceptovatelné aktiva a hotovost, ktort ich
zmluvné strany mobilizuji ako zdbezpeku. ECB preto prijala usmernenie Eurdpskej centrdlnej banky
(EU) 2024/3129 (ECB/2024/22) (). Usmernenie (EU) 2024/3129 (ECB[2024/22) dopliia ramec vykondvania
menovej politiky ustanoveny v usmerneni Eurdpskej centrélnej banky (EU) 2015 /510 (ECB[2014/60) () a nahrddza
ustanovenia o riaden{ zabezpeky obsiahnuté v uvedenom usmerneni. V usmernenf (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22)
sa predovSetkym ustanovujii harmonizované pravidld a opatrenia, podla ktorych ndrodné centrélne banky riadia
zdbezpeku mobilizovant zmluvn)'lmi stranami na domdcom a cezhrani¢nom zdklade na tcely zabezpecenia
uverovych operdcif Eurosystému a na urcité iné acely.

(4)  Vzhladom na prijatie usmernenia (EU) 2024/3129 (ECB[2024/22) a v zdujme zrozumitelnosti a pravnej istoty,
niektoré ustanovenia usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) tyka]uce sa mobilizdcie a riadenia zdbezpeky
stratili svoj vyznam a mali by sa vypustit, alebo je potrebné ich zmenit.

(5)  Konkrétne po prijati usmernenia (EU) 20243129 (ECB/2024/22) a sprevadzkovani systému ECMS a) sa prestant
pouzivat domdce systémy zdruzovania a systémy rezervdcie pouzivané ndrodnymi centrdlnymi bankami na
riadenie zabezpeky a stvisiace pravidld by sa mali vypustit; b) by sa mali upravit postupy vyrovnania a pravidla
upravujice cezhraniént mobilizdciu zdbezpeky; ¢) by sa mali zmenit kritérid akceptovatelnosti pre vyuZivanie i)
systémov vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ii) prepojeni medzi systémami vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi a iii) triparty agentov; d) by mali mat dlhové ndstroje mnozstvo vyjadrené v nomindlnej
hodnote (FAMT), aby boli akceptovatelné ako zdbezpeka a aby spliiali trhové standardy pre denomindciu cennych
papierov.

() Usmernenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 20243129 z 13. augusta 2024 o riadeni zdbezpeky v tverovych operdciich
Eurosystému (ECBJ2024/22) (U.v.EU L, 2024/3129, 20.12.2024, ELL http://data.europa. eu/eh/guldehne/2024/3129/0))

() Usmernenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvani rdimca menovej politiky Eurosystému
(usmernenie o vSeobecnej dokumentécii) (ECB[2014/60) (U.v.EUL 91, 2.4.2015, s. 3).
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Po uplynuti prislusného prechodného obdobia by obchodovatelné dlhové néstroje vydané nefinanénymi
korpordciami alebo obchodovatelné dlhové ndstroje, za ktoré rucia nefinan¢né korpordcie a pre ktoré nie je
k dispozicii vhodné hodnotenie kreditného rizika, uz nemali byt akceptovatelné ako zdbezpeka Eurosystému.

Je potrebné jednoznacnejsie upravit rdimec Eurosystému pre hodnotenie kreditného rizika, pokial ide o akceptovanie
ratingov v miestnej a cudzej mene od externych institticii hodnotiacich kreditné riziko (external credit assessment
institutions — ECAI).

V stilade so zdvazkom Eurosystému zniZzif svoju zdvislost na externych ratingoch sa na urcenie akceptovatelnosti
dlznikov a ruditelov averovych pohladdvok a prislusnych ocefiovacich zrdzok maji pred ratingmi inych systémov
hodnotenia kreditného rizika uprednostnit ratingy internych systémov hodnotenia kreditného rizika ndrodnych
centrdlnych bank, ak st k dispozicii.

Preto bolo prijaté usmernenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2024/3130 (ECB/2024/23) (). S ciefom zabezpecit
prdvnu istotu bol ddtum uplatiiovania uvedeného usmernenia rovnaky ako ddtum uplatiovania usmernenia
(EU) 2024/3129 (ECB/2024/22).

Dna 25. septembra 2024 rozhodla Rada guvernérov o zmene terminu spustenia ECMS na zdklade postidenia, Ze na
dosiahnutie dostatoénej pripravenosti na bezproblémové zacatie prevadzky je treba viac ¢asu. Dita 24. oktdbra 2024
Rada guvernerov rozhodla, Ze dtum zacatia prevddzky ECMS by mal byt 16. Juna 2025, a prislusné ddtumy
v usmerneni (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22) boli zodpovedajticim sposobom zmenené.

S cielom zabezpecit pravnu istotu a zohladnif zmenu terminu spustenia prevadzky ECMS by sa ddtum uplatnovama
potrebnych ~ zmien usmernenia (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ako sa stanovuje v usmerneni
(EU) 2024/3130 (ECB/2024/23), mal upravit na 16. jina 2025. Preto je potrebne zrusit usmernenie
(EU) 2024/3130 (ECB/2024/23) a zaviest uvedené zmeny s ditumom uplatiiovania 16. jiina 2025.

Usmernenie (EU) 2024/3130 (ECB/2024/23) by sa preto malo zrusit a usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60)
by sa malo zodpovedajtcim spdsobom zmenit,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1

ZruSenie usmernenia (EU) 2024/3130 (ECB[2024/23)

Usmernenie (EU) 2024/3130 (ECB/2024/23) sa tymto zrusuje.

Cldnok 2

Zmeny usmernenia (EU) 2015 /510 (ECB/2014/60)

Usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sa menf takto:

1.

V ¢ldnku 1 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Toto usmernenie stanovuje jednotné pravidld uskuto¢iiovania jednotnej menovej politiky Eurosystému Vo
vietkych clenskych Statoch, ktorych menou je euro. Pravidld mobilizdcie a riadenia zdbezpeky st stanovené
v usmerneni Eurépskej centralnej banky (EU) 2024/3129 (ECB[2024/22) (*).

(*)  Usmernenie Eurdpskej centralnej banky (EU) 2024/3129 z 13. augusta 2024 o riadeni zdbezpeky v tverovych
operacidch Eurosystému (ECB/2024/22) (U. v. EU L, 20243129, 20.12.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli|
guideline/2024/3129/0j).”

Clanok 2 sa men{ takto:

a) vbode 16 sa vypusta pismeno d);

() Usmernenie Europske] centrdlnej banky (EU) 20243130 z 13. augusta 2024, ktorym sa meni usmernenie (EU) 2015/510
o vykondvani rimca menovej p011t1ky Eurosystému (ECB[2014/60) (ECB/2024/23) (U. v. EU L, 20243130, 20.12.2024, ELL: http:/|
data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/0j).
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b) bod 18 sa vypusta;

¢) bod 20 sa vypusta;

d) bod 22a sa vypusta;

e) netyka sa slovenskej verzie;
f) bod 24 sa vypusta;

g) bod 25a sa nahrddza takto:

»25a. ,akceptovatelnym prepojenim’ sa rozumie akceptovatelné prepojenie, ako je vymedzené v ¢lanku 2 bode
26 usmernenia (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22);*

h) bod 25b sa nahrddza takto:

,25b. ,akceptovatelnym systémom vyrovnania obchodov s cennymi papiermi' sa rozumie akceptovatelny
systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi, ako je vymedzeny v ¢ldnku 2 bode 27 usmernenia
(EU) 2024/3129(ECB/2024/22):"

i)  bod 54 sa nahrddza takto:

,54. vyzvou na dodato¢né vyrovnanie' sa rozumie postup stvisiaci s uplatiiovanim variacnej marze, ktory
znamend, Ze ak pravidelne zistovand hodnota aktiv, ktoré zmluvnd strana mobilizovala ako zdbezpeku,
klesne pod ur¢itti droven (nedostatocné zabezpecenie), Eurosystém vyzve zmluvnt stranu, aby dodala
dodato¢né akceptovatelné aktiva alebo hotovost;“

j)  vkladd sa tento bod 72a:

,72a. zdruzovanim’ sa rozumie zdruZovanie, ako je vymedzené v clinku 2 bode 44 usmernenia
(EU) 2024/3129 (ECBJ2024/22);*

k) bod 73 sa vypusta;

) bod 76a sa vypusta;

m) bod 81 sa vypusta;

n) bod 95 sa vypusta.

V ¢ldnku 15 ods. 1 sa pismeno c) nahrddza takto:

,¢) ak je to pouzitelné v pripade bodu b), poskytndt primerant kolateralizdciu prostrednictvom vyziev na
dodatoéné vyrovnanie pomocou dostatoéného objemu akceptovatelnych aktiv alebo hotovosti. Mobilizdciu
hotovosti ako zdbezpeky moéZe iniciovat aj NCB v stlade s ¢lankom 11  usmernenia
(EU) 2024/3129 (ECB[2024/22).*

V ¢lanku 20 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1. Splatnost tveru poskytnutého na zaklade jednodiovej refinancnej operacie je jeden defi. Uver je splatny
v nasledujtici den, ked je systém TARGET v prevadzke.

V ¢ldnku 49 sa odsek 2 nahradza takto:

,2.  Platobné prikazy stvisiace s G¢astou na operdcidch na volnom trhu na dodanie likvidity alebo vyuZzivanim
jednodnovych refinanénych operdcii sa vyrovndvaji az po konetnom prevode akceptovatelnych aktiv ako
zabezpeky pre dant operaciu.”

V ¢lanku 50 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Eurosystém sa usiluje vyrovndvat transakcie tykajiice sa operdcii na volnom trhu v tom istom case vo
vetkych ¢lenskych statoch, ktorych menou je euro, so vietkymi zmluvnymi stranami, ktoré poskytli dostato¢né
akceptovatelné aktiva ako zdbezpeku v silade s postupmi vyrovnania uvedenymi v ¢linku 9 usmernenia
(EU) 2024/3129 (ECB/2024/22). V dosledku previdzkovych obmedzeni a technickych vlastnosti (napr. systémov
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi) sa v§ak nacasovanie vyrovnania operacii na volnom trhu v rdmci dna
moze v clenskych Stdtoch, ktorych menou je euro, lisit.

V ¢ldnku 51 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1.  Eurosystém sa usiluje vyrovndvat operdcie na volnom trhu vykondvané prostrednictvom §tandardnych
tendrov v prvy den nasledujici po dni uzavretia obchodu, ked je systém TARGET v prevadzke.”
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Clanok 53 sa menf takto:
a) odsek 1 sa nahradza takto:

,1. Bez toho, aby boli dotknuté poziadavky ustanovené v tejto kapitole a v usmernenf
(EU) 20243129 (ECB[2024/22), sa mdzu v zmluvnych alebo regulaénych opatreniach uplatiovanych
nédrodnymi centrdlnymi bankami alebo ECB pre konkrétny ndstroj menovej politiky vymedzit dalsie
ustanovenia tykajlice sa vyrovnania.”

b) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Postupy na konci dia si stanovené v dokumenticii k rdmcu TARGET a v usmerneni
(EU) 2024/3129 (ECB[2024/22)."

Clanok 58 sa menf takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Eurosystém uplatiuje jednotny rdmec pre akceptovatelné aktiva ustanoveny tymto usmernenim, ktory
plati pre vsetky dverové operdcie Eurosystému, a spravuje takéto aktiva v sdlade s usmernenim
(EU) 2024/3129 (ECB/2024/22).

b) odsek 4 sa nahrddza takto:

4. Ak zmluvné strany poskytni akceptovatelné aktiva ako zdbezpeku, domdca NCB pouZije na spravu
tychto aktiv zdruZovanie v silade s ¢linkom 3 usmernenia (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22).“

V ¢ldnku 61 sa odsek 1 nahradza takto:

,1.  ECB uverejiuje aktudlny zoznam akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv na svojej internetovej stranke
v sdlade s metodikou tam uvedenou a aktualizuje ho kazdy den, ked je systém TARGET v prevadzke.
Obchodovatelné aktiva zaradené do zoznamu akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv sa stanii akceptovatelné
na pouzitie v rdmci Gverovych operacii Eurosystému ich uverejnenim v zozname. Ako vynimku z tohto pravidla
moze Eurosystém v pripade dlhovych ndstrojov s vyrovnanim valuty v ten isty den priznat akceptovatelnost od
datumu emisie.”

V ¢lénku 62 sa doplfia tento odsek 4:

»4.  Aby boli dlhové nistroje akceptovatelné, musia mat mnoZstvo vyjadrené v nomindlnej hodnote (FAMT).
Clanok 66 sa menf takto:

a) odsek 1 sa nahradza takto:

,1.  Aby boli dlhové néstroje akceptovatelné, musia byt vydané v EHP prostrednictvom centrilneho
depozitira cennych papierov, ktory prevddzkuje i) akceptovatelny systém vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi alebo ii) systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi s akceptovatelnym prepojenim na
akceptovatelny systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.”

b) odsek 2 sa vypusta;
¢) vodseku 3 sa pismeno a) nahrddza takto:

,a) Medzindrodné dlhové ndstroje znejiice na globdlneho drzitela musia byt vydané vo forme novych
globalnych zmeniek (new global notes — NGN) a ulozené u spolo¢ného spravcu, ktorym je medzindrodny
centrdlny depozitdr cennych papierov alebo centrélny depozitir cennych papierov, ktory previdzkuje i)
akceptovatelny systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi alebo ii) systém vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi s akceptovatelnym prepojenim na akceptovatelny systém vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi. Tato poziadavka neplati pre medzindrodné dlhové ndstroje znejlice na globalneho
drzitela vydané vo forme klasickych globalnych zmeniek (classical global notes) pred 1. janudrom 2007
a zastupitelné navySované emisie (tap issuances) takychto zmeniek vydané pod tym istym ISIN bez ohladu
na ddtum navySovanej emisie.

Clanok 67 sa menf takto:
a) odsek 1 sa nahradza takto:

,1.  Postupy vyrovnania uplatnitelné na mobilizdciu obchodovatelnych aktiv ako zdbezpeky st uvedené
v usmerneni (EU) 20243129 (ECB/2024/22). Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musia byt prevoditelné
v zaknihovanej podobe a vyrovnané na zaklade prava clenského $titu, ktorého menou je euro, aby sa na
bezchybnost a realizdciu zabezpeky vztahovalo pravo ¢lenského stétu, ktorého menou je euro.”;

b) odsek 1a sa vypusta;
¢) odsek 2 sa vyptista.
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15.

16.

17.

18.

19.

Clanok 70 sa menf takto:

a) odseky 1 a 2 sa nahrddzaju takto:
,1. Aby boli dlhové néstroje akceptovatelné, musia byt vydané emitentom so sidlom v EHP alebo v krajine
G10 mimo EHP s vynimkami uvedenymi v odsekoch 3a az 6 tohto ¢linku a v ¢lanku 81a odseku 4. Pre
obchodovatelné aktiva s viacerymi emitentmi plati tito poZiadavka pre kazdého emitenta.
2. Aby boli dlhové ndstroje akceptovatelné, musia mat rucitelia sidlo v EHP okrem pripadov, ked sa zdruka
nepouziva na dosiahnutie stladu dotknutého dlhového néstroja s poziadavkami na kreditni kvalitu urcitych
dlhovych néstrojov, s vynimkami uvedenymi v odsekoch 3a a 4. MoZnost pouzit rating rucitela od ECAI na
dosiahnutie stladu urcitych dlhovych néstrojov s prislusnymi poziadavkami na kreditnd kvalitu je upravend
v ¢lanku 84.%

b) odsek 3 sa vypusta.

Clanok 86 sa nahradza takto:

,Cldnok 86

Ratingy v miestnej mene a ratingy v cudzej mene

Na ucely ratingov emitenta a rucitela od ECAI st akceptovatelné ratingy v cudzej mene. Ak je aktivum

denominované v domdcej mene emitenta, je akceptovatelny aj rating emitenta v miestnej mene. Ak je aktivum

denominované v domdcej mene rucitela, je akceptovatelny aj rating rucitela v miestnej mene.

Clanok 87 sa menf takto:

a) odsek 1 sa nahradza takto:
,1. Ak nie je k dispozicii vhodné hodnotenie kreditného rizika emisie, emitenta alebo rucitela od
akceptovanej ECAI v zmysle ¢ldnku 84 pism. a) alebo b), Eurosystém odvodi implicitné hodnotenie kreditného
rizika obchodovatelnych aktiv (s vynimkou cennych papierov krytych aktivami) na zdklade pravidiel
uvedenych v odseku 2. Toto implicitné hodnotenie kreditného rizika musi splnat poziadavky Eurosystému na
kreditni kvalitu.;

b) odsek 3 sa vypusta.

Clanok 98 sa nahradza takto:

,Cldnok 98

Zaobchddzanie s tiverovymi pohladdvkami

S Gverovymi pohladdvkami sa zaobchddza podla postupov Eurosystému stanovenych v prislusnych narodnych
predpisoch  ndrodnych  centrdlnych ~ bdnk, ak je to relevantné, v silade s usmernenim
(EU) 2024/3129 (ECBJ2024/22)."

Clanok 109 sa menf takto:

a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Eurosystém postdi kreditnd kvalitu Gverovych pohladdvok na zdklade kreditnej kvality dlznikov alebo
ruditelov stanovenej systémami hodnotenia kreditného rizika alebo zdrojmi uréenymi v stlade s ¢lankom 110.

b) odsek 3 sa nahrddza takto:
,3.  Zmluvné strany si povinné zabezpecit, aby pre dlznikov alebo rutitelov z tverovych pohladdvok
mobilizovanych ako zdbezpeka pouzivali najaktudlnejsiec hodnotenia kreditnej kvality zo systémov alebo
zdrojov hodnotenia kreditnej kvality ur¢enych v siilade s ¢lankom 110.

Clanok 110 sa menf takto:

a) ndzov sa nahrddza takto:

,Ur&enie systému alebo zdroja hodnotenia kreditného rizika“;
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b) vkladd sa tento odsek -1:

»~1. Interné systémy hodnotenia kreditného rizika (in-house credit assessment systems — ICAS) ndrodnych
centrdlnych bank akceptované Eurosystémom v stlade so vieobecnymi kritériami akceptovatelnosti uvedenymi
v hlave V $tvrtej Casti sa pouzivaji ako primdrny zdroj hodnotenia kreditného rizika na hodnotenie kreditnej
kvality dlznikov a rucitelov tverovych pohladdvok mobilizovanych ako zdbezpeka, ak je k dispozicii
hodnotenie kreditného rizika od akceptovaného ICAS, ¢i uz domacej NCB alebo ktorejkol'vek inej NCB.*

¢) odseky 1 az 3 sa nahrddzaju takto:

,1.  Zmluyné strany mobilizujice dverovi pohladdvku ako zabezpeku si mozu vybrat jeden dalsi systém
alebo zdroj hodnotenia kreditného rizika z niektorého z ostatnych zdrojov hodnotenia kreditného rizika
akceptovanych Eurosystémom v stlade so vSeobecnymi kritériami akceptovatelnosti uvedenymi v hlave
V Stvrtej Casti. Systém alebo zdroj hodnotenia kreditného rizika vybrany podla tohto odseku sa oznacuje ako
sekunddrny systém alebo zdroj hodnotenia kreditného rizika zmluvnej strany. Sekunddrny systém alebo zdroj
hodnotenia kreditného rizika sa mozZe pouzif len vtedy, ak nie je k dispozicii hodnotenie kreditného rizika
prislusného dlznika alebo rucitela od akceptovaného ICAS nérodnej centrdlnej banky.

2. Doméca NCB moéze umoznit zmluvnym strandm pouZivanie viac ako dvoch systémov alebo zdrojov
hodnotenia kreditného rizika na zdklade oddvodnenej Ziadosti adresovanej domdcej NCB a podloZenej
primeranym odévodnenim zaloZenym na nedostato¢ne Sirokom pokryti primarnych a sekunddrnych zdrojov
alebo systémov hodnotenia kreditného rizika.

3. V pripadoch, ked je zmluvnej strane umoznené pouzivat viac ako dva systémy alebo zdroje hodnotenia
kreditného rizika v stlade s odsekom 2, sekunddrny systém alebo zdroj hodnotenia kreditného rizika zmluvnej
strany by mal poskytovat hodnotenie kreditnej kvality najvacsieho poctu dlznikov z tverovych pohladdvok
mobilizovanych ako zdbezpeka spomedzi systémov alebo zdrojov hodnotenia kreditného rizika zmluvnej
strany vybranych popri primdrnom zdroji hodnotenia kreditného rizika v stlade s odsekmi 1 a 2. Ak existuji
hodnotenia kreditného rizika z viacerych systémov alebo zdrojov hodnotenia kreditného rizika akceptovanych
pre zmluvnd stranu, na urcenie akceptovatelnosti dlznika alebo rucitela a ocenovacich zrazok uplatnitelnych
na prislusnd Gverovi pohladdvku sa v stlade s odsekmi 1 az 3 pouzije toto hodnotenie kreditného rizika: a)
z primirneho zdroja hodnotenia kreditného rizika, alebo ak neexistuje, b) zo systému alebo zdroja
sekunddrneho hodnotenia kreditného rizika, ak si ho zmluvnd strana vybrala, alebo ak neexistuje, ¢) z dalsich
systémov alebo zdrojov hodnotenia kreditného rizika uvedenych v odseku 2, ak ich vybrala zmluvnd strana.”;

d) odsek 6 sa nahradza takto:

,6.  Za urcitych okolnosti a obzvldst ak zmluvna strana rozbieha svoj systém zaloZeny na internom ratingu
alebo zacina pouzivat iverové pohladdvky ako zdbezpeku moze domdca NCB na zdklade odovodnenej Ziadosti
vynimo¢ne udelit zmluvnej strane vynimku, pokial ide o obmedzenie v lehote 12 mesiacov upravené v odseku
4 a modze zmluvnej strane umoznit, aby zmenila svoj vyber systému alebo zdroja hodnotenia kreditného rizika
v tejto lehote.;

€) odsek 7 sa nahrddza takto:

7. Ak si zmluvnd strana zvolila ECAI za zdroj hodnotenia kreditného rizika, mézZe sa pouzit rating dlZnika
alebo rucitela od ECAL Ak je dispozicii viacero ratingov dlznika od ECAI afalebo ratingov rucitela od ECAI pre
rovnakd dverovi pohladdvku, tak sa v stlade s odsekmi 1 aZz 3 pouzije najlepsie dostupné hodnotenie
kreditného rizika od ECAI spomedzi v3etkych akceptovanych ECAL“

Clanok 111 sa menf takto:
a) vodseku 1 sa pismeno a) nahrddza takto:

,a) Ak je k dispozicii hodnotenie kreditného rizika zo systémov alebo zdrojov uréenych v stlade s ¢lankom
110, Eurosystém ho pouzije na urcenie, ¢i subjekt verejného sektora vystupujici ako dlznik alebo rucitel
splna poziadavky Eurosystému na kreditnti kvalitu neobchodovatelnych aktiv ustanovené v ¢lanku 108.%

b) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Eurosystém postdi kreditni kvalitu dverovych pohladdvok voéi nefinanénym korpordcidm ako
dlznikom alebo rucitelom takto: hodnotenie kreditného rizika poskytnuté systémami hodnotenia kreditného
rizika alebo zdrojmi uréenymi v stlade s ¢ldnkom 110 musi spliat poZiadavky Eurosystému na hodnotenie
kreditnej kvality pre neobchodovatelné aktiva ustanovené v ¢lanku 108.

V ¢lanku 112a sa odseky 1 a 2 nahrddzaja takto:

,1. Neobchodovatelné dlhové ndstroje kryté akceptovatelnymi dverovymi pohladdvkami nemusia byt
hodnotené jednym zo zdrojov hodnotenia kreditného rizika akceptovanych Eurosystémom v stilade so
vSeobecnymi kritériami akceptovatelnosti uvedenymi vo §tvrtej Casti hlave V.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3132/oj
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2. Kazdd podkladovd dverovd pohladdvka v stibore neobchodovatelnych dlhovych ndstrojov krytych
akceptovatelnymi tverovymi pohladdvkami musi mat hodnotenie kreditného rizika uskutoénené niektorym zo
zdrojov hodnotenia kreditného rizika akceptovanych Eurosystémom v stlade so veobecnymi kritériami akceptova-
telnosti uvedenymi vo $tvrtej Casti, hlave V. Okrem toho pouzity systém alebo zdroj hodnotenia kreditného rizika
musi byt totoZny so systémom alebo zdrojom vybranym povodcom v silade s ¢lankom 110. PouZijii sa pravidla
tykajuce sa poziadaviek Eurosystému na kreditni kvalitu podkladovych tverovych pohladdvok, ktoré sa
vymedzené v oddiele 1.

V ¢ldnku 118 ods. 1 sa vypusta pismeno b).
V ¢lanku 128 ods. 1 sa pismeno b) nahrddza takto:
,b) varia¢nd marza (ocenovanie podla trhovej hodnoty):

Eurosystém vyzaduje, aby trhovd hodnota akceptovate[nych aktiv upravend o zrdzku, ktord sa pouZije
v reverznych obchodoch na dodanie likvidity, zostala zachovand pocas doby trvania obchodu. Ak denne
zistovand hodnota akceptovatelnych aktiv klesne pod uréitii droven (nedostatoéné zabezpecenie), domédca NCB
vyzve zmluvnd stranu prostrednictvom vyzvy na dodato¢né vyrovnanie na dodanie dodato¢nych aktiv alebo
hotovosti v stlade s ¢lankom 136. Podobne, ak hodnota akceptovatelnych aktiv po ich preceneni prekroci
urditd Groveii, NCB nadbyto¢nii hotovost vrati;“.

V ¢lanku 134 sa vypusta pismeno d).
Clanok 136 sa menf takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1.  Aktiva mobilizované ako zdbezpeka pre tiverové operacie Eurosystému podlichajii dennému ocefiovaniu
narodnymi centralnymi bankami v sdlade s pravidlami pre ocefiovanie ustanovenymi v ¢lankoch 134 and 135.

b) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2. Ak mobilizované aktiva po ocenent a zrdzkach nesplnajti poziadavky vypocitané v dany def, uskutocnia
sa vyzvy na dodatoné vyrovnanie v stilade s postupmi stanovenymi v clanku 11 usmernenia
(EU) 2024/3129 (ECB/2024/22). Ak hodnota akceptovatelnych aktiv mobilizovanych ako zdbezpeka
presiahne po preceneni ¢iastku, ktorti zmluvnd strana dlhuje, plus pripadnt pripustnt odchylku, NCB vriti
zmluvnej strane nadbyto¢nt hotovost, ktorti zmluvnd strana poskytla na vyzvu na dodato¢né vyrovnanie.;

¢) odsek 3 sa vypusta.
Clanok 144a sa menf takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1. Ndrodné centrdlne banky zabezpecia, aby zmluvnd strana bola nadalej zodpovednd za vcasni tGhradu
akejkol'vek sumy zdpornych pefiaznych tokov v stvislosti s akceptovatelnymi aktivami, ktoré predlozila alebo
pouzila ako zdbezpeku a ktoré sti spravované podla usmernenia (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22).%

b) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2. Ak zmluvnd strana neuskutoé¢ni thradu v&as podla odseku 1, Eurosystém moze, ale nemusi uskutoénit
prisludnd platbu.”;

¢) odsek 3 sa nahrddza takto:

3. Akdkolvek suma uhradend Eurosystémom podla odseku 2 sa povazuje za tver od Eurosystému, na ktory
sa vztahuje sankcia v stlade s ¢lankom 154.

Cldnok 148 sa nahradza takto:

,Cldnok 148

Cezhrani¢nd mobilizicia akceptovatelnych aktiv

Zmluvné strany mozu pouzivat akceptovatelné aktiva cezhrani¢ne v celej eurozéne vo vietkych druhoch tverovych
operdcii Eurosystému v stlade s postupmi uplatnitelnymi na mobilizdciu akceptovatelnych aktiv ako zdbezpeky
uvedenymi v usmerneni (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22).%

Clanok 149 sa vypusta.
Clanok 150 sa vypasta.
Clanok 151 sa vyptsta.
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Clanok 152 sa vypasta.

Priloha VI sa vypusta.

Priloha VIa sa vypusta.

Priloha XII sa meni takto:

a) v ,Zozname prikladov* sa vypusta ,Priklad 6 Opatrenia na kontrolu rizika*;

b) oddiel VI's ndzvom ,PRIKLAD 6: OPATRENIA NA KONTROLU RIZIKA“ sa vypusta.

Cldnok 3
Nadobudnutie 4¢innosti a implementicia
Toto usmernenie nadobtida ti¢innost diiom jeho ozndmenia ndrodnym centralnym bankdm.

Nérodné centrdlne banky prijmi opatrenia potrebné na zabezpecenie stiladu s tymto usmernenim a uplatiiuja ich od

16. juna 2025. Najneskor do 4. decembra 2024 informuj ECB o textoch a prostriedkoch tykajicich sa danych opatreni.

Clanok 4

Adresati

Toto usmernenie je uréené vetkym centrdlnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 14. novembra 2024

Za Radu guvernérov ECB
prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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