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DURCHFUHRUNGSBESCHLUSS (EU, Euratom) 2022/2544 DER KOMMISSION
vom 19. Dezember 2022

zur Festlegung der Modalititen fiir die Verwaltung und Durchfithrung der Mittelaufnahme- und
Schuldenmanagementtransaktionen der EU im Rahmen der diversifizierten Finanzierungsstrategie
und damit verbundener Darlehenstransaktionen

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag uiber die Arbeitsweise der Europdischen Union,
gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen Atomgemeinschaft,

gestiitzt auf die Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juli 2018 iiber
die Haushaltsordnung fiir den Gesamthaushaltsplan der Union, zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1296/2013, (EU)
Nr. 1301/2013, (EU) Nr. 1303/2013, (EU) Nr. 13042013, (EU) Nr. 1309/2013, (EU) Nr. 1316/2013, (EU) Nr. 223/2014,
(EU) Nr. 283/2014 und des Beschlusses Nr. 541/2014/EU sowie zur Aufhebung der Verordnung (EU, Euratom)
Nr. 966/2012 ('), insbesondere auf Artikel 220a,

in Erwédgung nachstehender Griinde:

(1) Mit der Verordnung (EU, Euratom) 20222434 des Europdischen Parlaments und des Rates (*) wurde die Verordnung
(EU, Euratom) 2018/1046 (im Folgenden ,Haushaltsordnung®) geindert, indem die diversifizierte Finanzierungs-
strategie als eine einheitliche Finanzierungsmethode fiir die Durchfithrung von Mittelaufnahme- und Schuldenmana-
gementtransaktionen der Kommission festgelegt wurde. Artikel 220a der Haushaltsordnung gilt fiir Programme des
finanziellen Beistands, firr die die Basisrechtsakte am oder nach dem 9. November 2022 in Kraft treten. Die
diversifizierte Finanzierungsstrategie gilt nicht fiir bestehende Programme, bei denen die Mittelaufnahme- und
Darlehenstransaktionen im Einklang mit Artikel 220 der Haushaltsordnung weiterhin nach der bisherigen Back-to-
back-Methode durchgefithrt werden sollten. Die Back-to-back-Methode kann ausnahmsweise auch fiirr neue
Programme des finanziellen Beistands gelten und gilt fiir alle Euratom-Programme.

(2)  Gemaifl Artikel 220a der Haushaltsordnung legt die Kommission die notwendigen Regelungen fiir die Umsetzung
der diversifizierten Finanzierungsstrategie fest. Diese Regelungen sollten einen Governance-Rahmen, Risikomanage-
mentverfahren und eine Kostenallokationsmethode umfassen, durch die sichergestellt werden sollte, dass alle Kosten,
die der Union im Zusammenhang mit finanziellem Beistand entstehen, von dem begiinstigten Land getragen werden.
Daher missen die Regelungen fir Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen, die von der
Kommission im Rahmen der diversifizierten Finanzierungsstrategie durchgefithrt werden, und fiir die damit
verbundenen Darlehenstransaktionen festgelegt werden.

(3)  Die Kommission hat die diversifizierte Finanzierungsstrategie erstmals auf Mittelaufnahmetransaktionen im Rahmen
von NextGenerationEU (NGEU), dem befristeten Instrument der Union zur Unterstiitzung der wirtschaftlichen
Erholung von der COVID-19-Krise, angewandt. Dies hat die erfolgreiche Mobilisierung von Mitteln fiir nicht
riickzahlbare Unterstiitzung und Darlehen im Rahmen der Verordnung (EU) 2021/241 des Europiischen
Parlaments und des Rates () und anderer Unionsprogramme gemifl Artikel 2 Absatz 2 der Verordnung (EU)
2020/2094 des Rates (*) ermoglicht.

() ABLL193vom 30.7.2018, S. 1.

() Verordnung (EU, Euratom) 2022/2434 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 6. Dezember 2022 zur Anderung der
Verordnung (EU, Euratom) 2018/1046 im Hinblick auf die Festlegung einer diversifizierten Finanzierungsstrategie als allgemeine
Methode der Mittelaufnahme (ABI. L 319 vom 13.12.2022, S. 1).

() Verordnung (EU) 2021/241 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 12. Februar 2021 zur Einrichtung der Aufbau- und
Resilienzfazilitdt (ABL L 57 vom 18.2.2021, S. 17).

(*) Verordnung (EU) 2020/2094 des Rates vom 14. Dezember 2020 zur Schaffung eines Aufbauinstruments der Européischen Union zur
Unterstiitzung der Erholung nach der COVID-19-Krise (ABL L 433 Ivom 22.12.2020, S. 23).
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(4)

Das Governance-Modell und die fiir die Umsetzung der diversifizierten Finanzierungsstrategie im Rahmen von
NGEU erforderlichen Verfahren wurden im Einklang mit dem Durchfithrungsbeschluss C(2021) 2502 der
Kommission (°) festgelegt. Diese Regelungen umfassen unter anderem einen Governance-Rahmen sowie
Risikomanagement- und Compliance-Verfahren. Im Durchfithrungsbeschluss (EU) 2021/1095 der Kommission (%)
wurde eine Kostenallokationsmethode entwickelt. Es ist angezeigt, die Modalititen fur die Umsetzung der
diversifizierten Finanzierungsstrategie gemafl Artikel 220a der Haushaltsordnung auf das Governance-Modell fiir
NGEU zu stiitzen.

Obwohl dieser Beschluss hauptsichlich fiir Transaktionen im Rahmen der diversifizierten Finanzierungsstrategie
gelten sollte, ist es angezeigt, einige der darin festgelegten Modalititen auf Transaktionen nach der Back-to-back-
Methode auszudehnen. Dieser Ansatz wiirde, soweit anwendbar, fiir Kohirenz zwischen den verschiedenen
Programmen sorgen. Er wiirde ferner gewahrleisten, dass fiir alle Transaktionen Regeln gelten, die im Einklang mit
dem Grundsatz der Wirtschaftlichkeit der Haushaltsfihrung hochsten Standards entsprechen. Dies sollte bei
Modalititen fiir Risikomanagement- und Compliance-Verfahren der Fall sein.

In einem jahrlichen Mittelaufnahmebeschluss sollten die Elemente der geplanten Mittelaufnahmetransaktionen im
Rahmen der diversifizierten Finanzierungsstrategie fir einen Zeitraum von einem Jahr festgelegt werden.
Insbesondere sollte darin im Hinblick auf die Festlegung des Gesamtengagements des Unionshaushalts und der
Begiinstigten der Darlehen der Umfang der Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen festgelegt
werden, die durchgefithrt werden diirfen. Hierzu sollte im Mittelaufnahmebeschluss eine fiir alle Zwecke geltende
Spanne fir die im Wege langfristiger Finanzierung aufgenommenen Hochstbetrige, ein Hochstbetrag der
ausstehenden kurzfristigen Finanzierung, die maximale durchschnittliche Laufzeit der langfristigen Finanzierungsin-
strumente der Union, eine Obergrenze fir die endgiiltigen ausstehenden Mittel pro Emission und gegebenenfalls ein
Hochstwert der von der Kommission begebenen Finanzierungsinstrumente festgelegt werden, die die Kommission
auf eigene Rechnung halten und als zusitzliche Finanzierungsquelle oder zur Unterstiitzung des Sekunddrmarkts
verwenden kann.

Um sicherzustellen, dass ausreichend Mittel vorhanden sind, um Verpflichtungen im Rahmen des entsprechenden
Programms fiir finanziellen Beistand bei Filligkeit zu erfiillen, sollten Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementt-
ransaktionen im Rahmen der diversifizierten Finanzierungsstrategie auf der Grundlage halbjihrlicher
Finanzierungspline durchgefiihrt werden. In den Finanzierungsplinen wiirde unter Bezugnahme auf die Zahlungen,
die zur Durchfithrung der entsprechenden Programme zu leisten sind, ein Rahmen fiir diese Transaktionen in diesem
Zeitraum abgesteckt. Durch die Aufstellung des Finanzierungsplans sollte daher eine direkte Verbindung zum
Zahlungsbedarf gewihrleistet sein, damit die im Rahmen der entsprechenden Basisrechtsakte eingegangenen
Ausgabenverpflichtungen erfiillt werden. Der Finanzierungsplan sollte unter Beriicksichtigung der im jdhrlichen
Mittelaufnahmebeschluss festgelegten Hochstgrenzen erstellt werden. Anhand des Finanzierungsplans werden die
Marktteilnehmer iiber die indikativen Finanzierungspline im kommenden Zeitraum informiert.

Da im Finanzierungsplan ein indikativer Hochstbetrag der aufgenommenen Mittel, der in der Regel fiir einen
Zeitraum von sechs Monaten gilt, und bestimmte sonstige wichtige Parameter fur die geplanten Transaktionen
festgelegt werden, wiirde der Plan die Emissionstitigkeit auch vorhersehbarer gestalten und zugleich die Flexibilitit
aufrechterhalten und die Markttransparenz sicherstellen. Die anvisierte Anlegerbasis ben6tigt Informationen iiber
bevorstehende Emissionen und Angaben zum Zeitplan, damit sie ihrerseits ihre Investitionen planen kann.

Der jihrliche Mittelaufnahmebeschluss und der Finanzierungsplan sollten als Grundlage fiir die Unterrichtung des
Europdischen Parlaments und des Rates durch die Kommission gemaf8 Artikel 220a Absatz 2 der Haushaltsordnung
sowie fiir die Kommunikation mit den Mérkten und der Offentlichkeit dienen. Dariiber hinaus sollte die Kommission
dem Europdischen Parlament und dem Rat gemif Artikel 220a Absatz 2 der Haushaltsordnung umfassend und
regelmifig iiber alle Aspekte ihrer Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementstrategie Bericht erstatten.

(10) Die Festlegung genauer und aussagekriftiger Finanzierungspldne im Rahmen der diversifizierten Finanzierungs-

strategie hingt davon ab, dass die Anweisungsbefugten, die fur die Durchfithrung der Programme des finanziellen
Beistands innerhalb des jeweiligen Zeitrahmens und unter Beriicksichtigung der Betrdge fiir die erwarteten
Zahlungsgenehmigungen zustindig sind, regelmafig und rechtzeitig Information iibermitteln. Diese Informationen
sollten der Generaldirektion Haushalt als der fiir die Festlegung und Durchfithrung der Finanzierungspline
zustandigen Dienststelle iiber das Finanzprognosetool der Kommission iibermittelt werden.

Commission Implementing Decision of 14 April 2021 establishing the necessary arrangements for the administration of the
borrowing operations under Council Decision (EU, Euratom) 2020/2053 and for the lending operations related to loans granted in
accordance with Article 15 of Regulation (EU) 2021/241 of the European Parliament and of the Council.

Durchfithrungsbeschluss (EU) 2021/1095 der Kommission vom 2. Juli 2021 zur Festlegung der Methode fiir die Zurechnung von
Kosten im Zusammenhang mit der Mittelaufnahme und dem Schuldendienst im Rahmen von NextGenerationEU (ABL L 236 vom
5.7.2021, S.75).
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(11) Zweck der diversifizierten Finanzierungsstrategie ist es, durch die solide Planung und reibungslose Durchfithrung der
Transaktionen zu den unter den vorherrschenden Marktbedingungen bestmdglichen Konditionen die giinstigsten
finanziellen Bedingungen fiir die Union zu erzielen. Angesichts der Notwendigkeit, Mittel aufzunehmen, um
Auszahlungen an die jeweiligen Programme zu ermdglichen, verfiigt die Kommission iiber einen begrenzten
Ermessensspielraum in Bezug auf den Zeitpunkt der Markttransaktionen. Die diversifizierte Finanzierungsstrategie
wiirde der Kommission ein breiteres Spektrum an Finanzierungstechniken, darunter auch kurzfristige Finanzierung,
an die Hand geben, wodurch sich das Ausfihrungsrisiko der Kommission verringert, wenn unter widrigeren
Marktbedingungen Mittel beschafft werden miissen.

(12)  Zu den Finanzierungsinstrumenten im Rahmen der diversifizierten Finanzierungsstrategie sollte unter anderem eine
Vielzahl von Benchmark-Anleihen und EU-Bills zdhlen. Mittelaufnahmetransaktionen im Rahmen der
diversifizierten Finanzierungsstrategie sollten als Auktionen, syndizierte Transaktionen oder Privatplatzierungen
organisiert werden, je nachdem, was angesichts des Umfangs und der Art der Transaktion am besten geeignet ist.

(13) Im Rahmen der diversifizierten Finanzierungsstrategie sollte die Kommission die Moglichkeit zur Begebung
kurzfristiger Finanzierungsinstrumente und zur Vorhaltung eines Liquidititspuffers haben, damit sie zeitliche
Diskrepanzen zwischen Mittelaufnahme und -auszahlung auffangen und auch im Falle ungiinstiger Finanzierungsbe-
dingungen Auszahlungsantrige bewilligen kann. Kurzfristige Mittelaufnahmetransaktionen durch die Begebung von
EU-Bills sollten im Wege regelmifliger Auktionen durchgefithrt werden, um Flexibilitit und Effizienz zu
gewihrleisten. Diese Auktionen sollten so organisiert werden, dass sie der Union den Status eines transparenten und
berechenbaren Emittenten verschaffen und die Gleichbehandlung der Teilnehmer gewahrleisten.

(14) Schuldenmanagementtransaktionen im Rahmen der diversifizierten Finanzierungsstrategie ermdoglichen ein besseres
Management von Zinsrisiken und sonstigen finanziellen Risiken. Es ist daher angezeigt, den Einsatz von Derivaten
wie Swaps zur Steuerung von Zinsrisiken oder anderen finanziellen Risiken im Zusammenhang mit Darlehen fiir
die begiinstigten Linder zuzulassen, sofern der Grundsatz des Haushaltsausgleichs stets gewahrt bleibt, oder
besicherte bzw. unbesicherte Geldmarktgeschifte mit den Schuldenverwaltungsstellen der Mitgliedstaaten,
supranationalen Einrichtungen, nationalen offentlichen Stellen, Kreditinstituten und Wertpapierfirmen mit
angemessener Bonitit oder zentralen Gegenparteien zu titigen. In diesem Zusammenhang sollte die Kommission
auch befugt sein, ihre eigenen Anleihen zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements und der Stiitzung der Liquiditit
am Markt fiirr EU-Anleihen zuriickzukaufen und/oder zu halten.

(15) Die Darlehenstransaktionen sollten im Einklang mit dem einschldgigen Basisrechtsakt und den entsprechenden
Darlehensvertriagen durchgefiihrt werden. Es ist angezeigt, Mindestbedingungen fiir die Auszahlung von Darlehen
festzulegen. Ferner sollte sichergestellt werden, dass die begiinstigten Lander alle Kosten tragen, die der Union im
Zusammenhang mit dem Darlehen entstehen, und zwar nach einer Methode, die von der Kommission in einem
gesonderten Beschluss festgelegt und durch detaillierte Leitlinien fiir die Berechnung dieser Kosten erganzt wird.

(16) Die begiinstigten Linder sollten die Moglichkeit erhalten, die Kommission um die Vergabe von Darlehen zu
ersuchen, die dank Absicherungsstrategien zinsgebunden sind. Dies wiirde bedeuten, dass die Kommission
Finanzinstrumente wie Zinsswaps nutzen miisste, um zinsgebundene Darlehen anzubieten. Die Kosten fiir das
Risikomanagement anhand von Derivaten sollten vom begiinstigten Land getragen werden.

(17) Die Mittelaufnahmetransaktionen im Rahmen bestehender Programme des finanziellen Beistands erfolgen iiber das
EU-Euratom-Rahmenprogramm fur Emissionen (Debt Issuance Programme, DIP), das 2019 eingerichtet und 2021
aktualisiert wurde (im Folgenden ,Rahmenprogramm fiir Emissionen®). Unter anderem wird ein Anlageprospekt
erstellt, das alle Informationen enthilt, die den Mirkten gemdf den geltenden Rechtsvorschriften zur Verfiigung
gestellt werden miissen; aulerdem werden operative und vertragliche Vereinbarungen mit Gegenparteien getroffen,
die fur die Mittelaufnahmetitigkeit von entscheidender Bedeutung sind. Die Mittelaufnahmetransaktionen im
Rahmen der diversifizierten Finanzierungsstrategie sollten innerhalb des Rahmenprogramms fur Emissionen
durchgefithrt werden, nachdem die erforderlichen Anderungen an den vorhandenen Unterlagen vorgenommen
wurden.

(18)  Zur Durchfihrung von Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen im Rahmen der diversifizierten
Finanzierungsstrategie sollten geeignete operative Kapazititen geschaffen werden, einschlieflich Kapazititen fiir die
Abwicklung von Transaktionen, einer Auktionsplattform und der Moglichkeit der Nutzung von Pensionsgeschiften
und Swaps.

(19)  Zur Durchfithrung von Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen im Rahmen der diversifizierten
Finanzierungsstrategie und der damit verbundenen Darlehensgeschifte sollte die Kommission spezielle Konten
ausschlieflich fiir die Zwecke dieser Transaktionen eroffnen. Fiir diese Konten sollten dieselben Erwdgungen gelten
wie fur die Konten, iiber die Transaktionen im Zusammenhang mit NGEU abgewickelt werden. Um insbesondere
dem Liquiditdtsrisiko zu begegnen, das sich aus diesen Transaktionen ergibt, sollten sichere und zweckbestimmte
konservative Kassenbestinde fiir Zahlungen eingerichtet werden. Die Anforderung, einen solchen
zweckgebundenen konservativen Liquidititspuffer vorzuhalten, ist integraler und unverzichtbarer Bestandteil des
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Risikomanagementansatzes einer diversifizierten Finanzierungsstrategie. Um sicherzustellen, dass diese
unabdingbaren Kassenbestinde keinem Gegenparteirisiko aufgrund der denkbaren Zahlungsunfihigkeit des
Kreditinstituts unterliegen, bei dem diese Reserven gehalten werden, miissen diese konservativen Kassenbestinde
unbedingt bei einer Zentralbank gehalten werden. Diese Kassenbestinde sollten auf einem eigens hierfiir
eingerichteten Konto bei der EZB gehalten werden und nicht umfangreicher sein als unbedingt notwendig, um in
einem kurzfristigen Zeitraum absehbare Zahlungen zu tdtigen; je nach Begebungs- und Auszahlungszeitplan
konnen sie jedoch schwanken. Mit der EZB sollte ein Vertrag iiber Finanzagenturdienstleistungen zur Deckung der
damit verbundenen Kosten geschlossen werden.

(20) Dariiber hinaus sollte ein Risikomanagement- und Compliance-Rahmen fiir Mittelaufnahme-, Schuldenma-
nagement- und Darlehenstransaktionen den Schutz der finanziellen Interessen der Union gewihrleisten und
sicherstellen, dass alle Tatigkeiten unter Einhaltung hochster Standards in Bezug auf Integritit, Ordnungsmafigkeit
und Wirtschaftlichkeit des Finanz- und Risikomanagements durchgefithrt werden. In diesem Zusammenhang
sollten die Zustindigkeiten des Risikovorstands, dessen Amt zuvor mit dem Beschluss C(2021) 2502 der
Kommission eingerichtet wurde, auf alle Transaktionen im Rahmen der diversifizierten Finanzierungsstrategie
ausgeweitet werden, die unter diesen Beschluss fallen. Der Risikovorstand sollte bei der Erfiillung seiner Aufgaben
vom Risiko- und Compliance-Ausschuss unterstiitzt werden.

(21) Der Risikovorstand sollte im Einklang mit bewdhrten Verfahren und anerkannten internationalen Standards eine
hochrangige Risiko- und Compliance-Politik ausarbeiten, die Risiko- und Compliance-Leitlinien fir die vollig
unabhingige Durchfithrung der Transaktionen umfasst.

(22) Insbesondere sollte der Risikovorstand sicherstellen, dass die Transaktionen mit der hochrangigen Risiko- und
Compliance-Politik im Einklang stehen und dass Risiken im Zusammenhang mit diesen Transaktionen ermittelt,
verstanden, verwaltet und ihm gemeldet werden. Bei der Wahrnehmung dieser Aufgaben sollte der Risikovorstand
von einem Compliance-Beauftragten unterstiitzt werden, der ihm direkt iber Angelegenheiten im Zusammenhang
mit der Einhaltung von Vorschriften, Verfahren und der Verhinderung von Geldwische und Terrorismusfi-
nanzierung Bericht erstattet.

(23) Um sicherzustellen, dass die Regelungen, die fiir simtliche Transaktionen im Rahmen der diversifizierten
Finanzierungsstrategie gelten, einheitlich sind, sollte der Beschluss C(2021) 2502 aufgehoben werden.

(24)  Um sicherzustellen, dass die diversifizierte Finanzierungsstrategie bei den anstehenden Mittelaufnahmetransaktionen
im Rahmen des Instruments zur Unterstiitzung der Ukraine (') angewandt werden kann, sollte dieser Beschluss aus
Griinden der Dringlichkeit am Tag nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft treten.

HAT FOLGENDEN BESCHLUSS ERLASSEN:

KAPITEL 1

GEGENSTAND UND BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1

Gegenstand und Anwendungsbereich

(1)  Mit diesem Beschluss werden die Modalititen fir die Umsetzung der diversifizierten Finanzierungsstrategie fiir
Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen gemif§ Artikel 220a der Haushaltsordnung sowie fiir die damit
verbundenen Darlehenstransaktionen festgelegt.

(2)  Kapitel 4 gilt auch fur Mittelaufnahme- und Darlehenstransaktionen, die nach der Back-to-back-Methode
durchgefiihrt werden.

() Verordnung (EU) 2022/2463 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 zur Schaffung eines Instruments
zur Unterstiitzung der Ukraine fur 2023 (Makrofinanzhilfe +) (ABL. L 322 vom 16.12.2022, S. 1).
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Artikel 2

Begriffsbestimmungen
Fiir die Zwecke dieses Beschlusses bezeichnet der Ausdruck:

1.  ,Mittelaufnahmetransaktionen“ Transaktionen an den Mairkten, insbesondere die Emission von Schuldtiteln zur
Mittelaufnahme, einschlieflich der revolvierenden Mittelaufnahme;

2. ,Schuldenmanagementtransaktionen” Transaktionen an den Markten im Zusammenhang mit Schulden, die sich aus
den Mittelaufnahmetransaktionen ergeben, mit dem Ziel, die Struktur der ausstehenden Schulden zu optimieren sowie
Zins-, Liquiditits- und sonstige finanzielle Risiken zu mindern, sowie Transaktionen zur Stiitzung der Liquiditdt am
Sekundarmarkt;

3. ,Darlehenstransaktionen Transaktionen im Zusammenhang mit der Vergabe von Darlehen und Kreditlinien fiir
finanziellen Beistand gemif$ Artikel 220 der Haushaltsordnung.

4. ,Auszahlung” die Weitergabe von Erlosen aus Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen zur
Finanzierung riickzahlbarer oder nicht riickzahlbarer Unterstiitzung fiir einen Begiinstigten;

5. ,Programmanweisungsbefugter” den Anweisungsbefugten, der gemdfl Anhang I der mit dem Beschluss C(2018) 5120
der Kommission () festgelegten Internen Vorschriften fiir die Ausfiihrung der Haushaltslinien eines Programms des
finanziellen Beistands und eines nach Artikel 2 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/2094 finanzierten Programms
zustindig ist, soweit es der Durchfithrung von Manahmen nach Artikel 1 Absatz 2 der genannten Verordnung dient;

6. ,Swaps“ Swaps im Sinne des Anhangs III Abschnitt 1 Nummer 10 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/583 der
Kommission (°);

7. ,Derivate” Derivate im Sinne des Artikels 2 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen
Parlaments und des Rates ('°);

8. ,Pensionsgeschift” oder ,umgekehrtes Pensionsgeschift“ ein Pensionsgeschift oder umgekehrtes Pensionsgeschift im
Sinne des Artikels 3 Nummer 9 der Verordnung (EU) 20152365 des Européischen Parlaments und des Rates ();

9. ,Kauf-JRiickverkaufgeschift* (Buy/Sell-back-Geschift) oder ,Verkauf-/Riickkaufgeschift“ (Sell/Buy-back-Geschift) ein
Kauf-/Riickverkaufgeschift oder Verkauf-/Riickkaufgeschift im Sinne des Artikels 3 Nummer 8 der Verordnung (EU)
2015/2365;

10.  ,syndiziertes Geschift“ eine Transaktion, in deren Rahmen eine als Konsortium bezeichnete Gruppe von
Kreditgebern einem einzigen Kreditnehmer eine Finanzierung anbietet;

11.  ,Auktion” das Verfahren zur Emission von Schuldverschreibungen durch die Union und die Euratom auf der
Grundlage wettbewerbsorientierter Gebote iiber eine Auktionsplattform;

12.  langfristige Finanzierung die Finanzierung durch Mittelaufnahmetransaktionen mit einer Laufzeit von mehr als
einem Jahr, mit Ausnahme der fiir eigene Rechnung gehaltenen Betrige;

13. kurzfristige Finanzierung” die Finanzierung durch Mittelaufnahmetransaktionen mit einer Laufzeit von hochstens
einem Jahr und die Nutzung unbesicherter Geldmarkttransaktionen sowie unter Einsatz von fiir eigene Rechnung
gehaltenen Wertpapieren durchgefiihrter besicherter Geldmarkttransaktionen.

() Beschluss C(2018) 5120 final der Kommission vom 3. August 2018 iiber die Internen Vorschriften fiir die Ausfilhrung des
Gesamthaushaltsplans der Européischen Union (Einzelplan Kommission), gerichtet an die Dienststellen der Kommission.

() Delegierte Verordnung (EU) 2017/583 der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europdischen Parlaments und des Rates iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente durch technische Regulierungsstandards zu den
Transparenzanforderungen fiir Handelsplitze und Wertpapierfirmen in Bezug auf Anleihen, strukturierte Finanzprodukte, Emissions-
zertifikate und Derivate (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 229).

(") Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zentrale

Gegenparteien und Transaktionsregister (ABL L 201 vom 27.7.2012, S. 1).

Verordnung (EU) 2015/2365 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iiber die Transparenz von

Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABL. L 337

vom 23.12.2015, S. 1).

(ll
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KAPITEL 2

MITTELAUFNAHME-, SCHULDENMANAGEMENT- UND DARLEHENSTRANSAKTIONEN

ABSCHNITT 1

Finanzierungsstrategie

Artikel 3

Jihrlicher Beschluss iiber die Mittelaufnahme

(1) Die Kommission erldsst einen Rahmenbeschluss firr die Mittelaufnahme, in dem die Obergrenzen fiir die
Mittelaufnahme- und die Schuldenmanagementtransaktionen fiir einen Zeitraum von einem Jahr festgelegt werden (im
Folgenden ,jdhrlicher Beschluss iiber die Mittelaufnahme®).

(2)  Im jahrlichen Beschluss iiber die Mittelaufnahme sind die folgenden Finanzierungsparameter festgelegt:

a) der jihrliche Hochstbetrag der langfristigen Finanzierung auf der Grundlage der erwarteten Auszahlungen und des
Refinanzierungsbedarfs;

b) der Hochstbetrag an ausstehenden kurzfristigen Finanzierungsinstrumenten, wozu begebene EU-Bills, unbesicherte
Geldmarkttransaktionen auf der Grundlage der erwarteten Notwendigkeit von Liquidititsmanagement, befristete
Finanzierung und gegebenenfalls besicherte Geldmarkttransaktionen zihlen, bei denen eigene Emissionen fiir eigene
Rechnung gehalten werden, auch, um den Sekundarmarkt fiir EU-Anleihen zu unterstiitzen;

¢) den maximalen endgiiltigen ausstehenden Betrag je Emission, der Ausdruck des Konzentrationsrisikos bei Falligkeit ist;
d) die durchschnittliche Hochstlaufzeit langfristiger Finanzierungsinstrumente;
e) gegebenenfalls der Hochstbetrag an ausstehenden eigenen Emissionen, den die Kommission fiir eigene Rechnung halten

darf und fiir besicherte Geldmarkttransaktionen oder zur Unterstiitzung des Sekunddrmarkts fiir EU-Anleihen
verwenden kann.

(3)  Bei der Ausarbeitung des jahrlichen Mittelaufnahmebeschlusses werden folgende Faktoren beriicksichtigt:

a) die Anforderungen, die sich aus den zugrunde liegenden Basisrechtsakten, insbesondere den in Artikel 220 Absatz 1 der
Haushaltsordnung genannten Basisrechtsakten, ergeben;

b) die Zahlungsverpflichtungen fiir den Schuldendienst und die Tilgung des Kapitalbetrags gemifl dem jahrlichen
Arbeitsprogramm und unter Beriicksichtigung der Finanzplanung;

¢) die Vereinbarkeit mit den im Beschluss (EU, Euratom) 2020/2053 und gegebenenfalls in der Verordnung (EU, Euratom)
2020/2093 des Rates (%) festgelegten Hochstgrenzen und der im zugrunde liegenden Basisrechtsakt festgelegten
Hochstlaufzeit oder durchschnittlichen Hochstlaufzeit. In Bezug auf NGEU entspricht diese Hochstgrenze derjenigen,
die fur Eigenmittel in Artikel 6 des Beschlusses (EU, Euratom) 2020/2053 festgelegt ist (Anhebung um zusitzliche 0,6
Prozentpunkte des BNE der Mitgliedstaaten), und im Falle einer geplanten Riickzahlung der aufgenommenen Mittel aus
dem Unionshaushalt der in Artikel 5 Absatz 2 Unterabsatz 3 des genannten Beschlusses festgelegten Hochstgrenze;

d) die Laufzeiten der Darlehen, die in den zwischen der Kommission und dem begiinstigten Land geschlossenen Darlehens-
vertrigen festgelegt sind;

e) sonstige fiir die Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen relevante Faktoren.

(4)  Der jahrliche Mittelaufnahmebeschluss wird vor Beginn des Zeitraums gefasst, auf den er sich bezieht.

(") Verordnung (EU, Euratom) 2020/2093 des Rates vom 17. Dezember 2020 zur Festlegung des mehrjdhrigen Finanzrahmens fur die
Jahre 2021 bis 2027 (ABL. L 433 I vom 22.12.2020, S. 11).
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(5)  Der jahrliche Mittelaufnahmebeschluss kann insbesondere gedndert werden, wenn ein ernstzunchmendes Risiko
besteht, dass die durchschnittliche Hochstlaufzeit nicht eingehalten werden kann, weil die Emissionsbetrdge im Rahmen
der langfristigen Finanzierung nicht platziert werden konnten oder wenn sich ein oder mehrere der in Absatz 3 genannten
Faktoren gedndert haben.

(6)  Die Kommission iibermittelt den jihrlichen Mittelaufnahmebeschluss dem Europdischen Parlament und dem Rat.

Artikel 4
Finanzierungsplan

(1)  Im Finanzierungsplan, der in der Regel fiir einen Zeitraum von sechs Monaten gilt, wird ein Richtwert fur die im
Rahmen von Mittelaufnahmetransaktionen aufzunehmenden Mittel festgelegt, die im Rahmen des Schuldenmanagements
verwaltet werden.

(2) Im Finanzierungsplan sind die geplanten Mittelaufnahme- und gegebenenfalls die Schuldenmanagementtran-
saktionen angegeben, die im Rahmen der diversifizierten Finanzierungsstrategie durchgefiihrt werden sollen. Innerhalb der
im jahrlichen Mittelaufnahmebeschluss festgelegten Grenzen und unter Beriicksichtigung der in Artikel 3 Absatz 3
genannten Faktoren sowie der finanziellen Bedingungen am Primir- und Sekunddrmarkt enthilt der Finanzierungsplan
unter anderem die folgenden Finanzierungsparameter:

a) den erwarteten Hochstbetrag der kurz- und langfristigen Finanzierung in dem Zeitraum;
b) die gewichtete durchschnittliche Hochstlaufzeit der geplanten langfristigen Finanzierung;

c) eine Obergrenze fur die erwartete durchschnittliche Liquiditit, die als Reserve verfiigbar sein muss, um den
Zahlungsbedarf in dem geplanten Zeitraum zu decken;

d) gegebenenfalls der Hochstbetrag an ausstehenden eigenen Emissionen, den die Kommission fiir eigene Rechnung halten
darf und fiir besicherte Geldmarkttransaktionen oder zur Unterstiitzung des Sekunddrmarkts fir EU-Anleihen
verwenden kann.

Bei der Erstellung des Finanzierungsplans wird die Stellungnahme des in Artikel 18 Absatz 2 Buchstabe a genannten
Risikovorstands gebithrend beriicksichtigt.

(3)  Der Finanzierungsplan wird vor Beginn des Zeitraums angenommen, auf den er sich bezieht.

(4)  Der Finanzierungsplan kann geindert werden, wenn sich einer oder mehrere der in Artikel 3 Absatz 3 genannten
Faktoren wesentlich dndern.

(5)  Auf der Grundlage des angenommenen Finanzierungsplans macht die Kommission dem Européischen Parlament
und dem Rat Mitteilung.

Artikel 5

Mitteilung des voraussichtlichen Auszahlungsbedarfs zum Zwecke der Vorbereitung und Durchfiihrung des
Finanzierungsplans

(1)  Der Finanzierungsplan wird auf der Grundlage aktueller Informationen iiber den Zeitplan der voraussichtlichen
Zahlungen wiahrend des betreffenden Sechsmonatszeitraums erstellt, die die Programmanweisungsbefugten der
Generaldirektion Haushalt iibermitteln. Die bereitgestellten Informationen miissen so genau und zuverldssig wie moglich
sein.

(2)  Einen Monat vor der Annahme des Finanzierungsplans legen die Programmanweisungsbefugten eine detaillierte
Vorausschitzung des Auszahlungsbedarfs fiir die jeweiligen Programme vor.

(3)  Die Programmanweisungsbefugten iibermitteln im Rahmen des Moglichen regelmifig genaue und zuverlassige
Aktualisierungen der Informationen zu den geplanten Auszahlungen, einschlieflich Anderungen der Fristen fiir den
Abschluss der Verfahren zur Genehmigung von Zahlungen.

(4)  Die Programmanweisungsbefugten nutzen zur Ubermittlung der nach den Absitzen 1 bis 3 erforderlichen
Informationen das elektronische System fiir die Ubermittlung und Aktualisierung von Informationen iiber den
voraussichtlichen Auszahlungsbedarf gemif$ Artikel 11 Absatz 2 Buchstabe h.
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Artikel 6

Durchfiihrung der Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen

(1)  Die einzelnen Mittelaufnahmetransaktionen werden im Einklang mit der letzten geltenden Aktualisierung des
Finanzierungsplans fiir den betreffenden Zeitraum durchgefiihrt.

Auf der Grundlage der regelmafiigen Aktualisierungen gemaf$ Artikel 5 Absatz 3 der Informationen iiber die Betrige und
den voraussichtlichen Zeitplan fir die Genehmigung der Auszahlungen durch die Programmanweisungsbefugten erteilt
der Generaldirektor der Generaldirektion Haushalt regelmiflig Anweisungen zu den durch die Emission von Schuldtiteln
aufzunehmenden Betragen.

(2) Die in Auftrag gegebenen Betrige werden unter Anwendung der in Artikel 7 festgelegten diversifizierten
Finanzierungsstrategie und unter Beachtung der Finanzierungsparameter des Finanzierungsplans gemaf$ Artikel 4 Absatz 2
aufgenommen.

Die Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen miissen dem Grundsatz der Wirtschaftlichkeit der
Haushaltsfihrung entsprechen, der eine angemessene Trennung von Aufgaben und Zustindigkeiten sowie der
Informations- und Berichterstattungshierarchien umfasst, durch die die unabhingige Aufsicht und Rechenschaftspflicht
sowie die RechtmifSigkeit und Ordnungsmifigkeit aller Transaktionen gewihrleistet werden soll. Diese Maflnahmen
werden im Einklang mit den bewihrten Verfahren am Markt und unter Einhaltung der Marktkonventionen durchgefiihrt.

Artikel 7

Diversifizierte Finanzierungsstrategie

(1)  Bei der Umsetzung der diversifizierten Finanzierungsstrategie wenden die Kommissionsdienststellen unter
uneingeschrankter Achtung des Grundsatzes der Wirtschaftlichkeit der Haushaltsfilhrung gegebenenfalls die folgenden
Grundsitze an, um die erforderlichen Mittel aufzunehmen und so den Bedarf der einschligigen Programme an
riickzahlbarer und nicht riickzahlbarer Unterstiitzung rechtzeitig zu decken und die sich daraus ergebenden Schulden so
effizient und zigig wie moglich zu verwalten, wobei sie sich zugleich bemithen, unter den herrschenden
Marktbedingungen die giinstigsten finanziellen Bedingungen fiir den Unionshaushalt und die begiinstigten Linder zu
erhalten und eine regelmifige Prisenz am Kapitalmarkt zu gewihrleisten:

a) Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen kénnen am Primédrmarkt, am Sekunddrmarkt und an den
Geldmirkten durchgefiihrt werden;

b) die Mittelaufnahmetransaktionen erfolgen iiber mehrere einzelne Finanzierungsinstrumente mit unterschiedlichen
Laufzeiten von kurzfristig bis langfristig;

¢) Mittelaufnahmetransaktionen konnen durch eine Mischung aus syndizierten Transaktionen und Auktionen sowie
Privatplatzierungen durchgefithrt werden, wobei in beiden Fillen die Dienste von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen in Anspruch genommen werden, die dem mit dem Beschluss (EU, Euratom) 2021/625 der
Kommission (%) eingerichteten Primarhandlernetz angehoren;

d) die sich daraus ergebenden Schulden kénnen zur Verwaltung der Laufzeiten verldngert werden;

) Kassenmittelinkongruenzen und Liquidititsrisiken werden durch Maflnahmen des kurzfristigen Liquiditdtsma-
nagements gesteuert, indem mit auf einem speziellen Konto gehaltenen Betrigen besicherte und unbesicherte
Geldmarktgeschifte getdtigt werden.

(2)  Wenn dies zur Gewihrleistung eines besseren Managements des Zinsrisikos und sonstiger finanzieller Risiken, die
sich aus der Durchfithrung der diversifizierten Finanzierungsstrategie ergeben, erforderlich ist, konnen die Kommissions-
dienststellen zum Zwecke des Schuldenmanagements auch Derivate wie Swaps zur Steuerung des Zinsrisikos oder
sonstiger finanzieller Risiken nutzen oder besicherte oder unbesicherte Geldmarktgeschifte mit Schuldenverwal-
tungsstellen der Mitgliedstaaten, supranationalen Einrichtungen, nationalen offentlichen Stellen, Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen mit einer angemessenen Bonitdt und zentralen Gegenparteien abschlieen. Zu diesem Zweck konnen
die Kommissionsdienststellen eigene Anleihen zuriickkaufen und halten. Insbesondere diirfen Swaps nur zur Absicherung
von Zinsrisiken der Linder verwendet werden, die Darlehen erhalten. Die Kosten fiir das Risikomanagement anhand von
Derivaten trigt der Beglinstigte der Risikomanagementtransaktion.

(**) Beschluss (EU, Euratom) 2021/625 der Kommission vom 14. April 2021 iiber die Einrichtung des Primérhindlernetzes und die
Festlegung von Zulassungskriterien fiir die Mandatierung von Syndikatsfithrern und Mitgliedern der Fithrungsgruppe fiir syndizierte
Transaktionen fiir die Zwecke der Mittelaufnahmetitigkeiten der Kommission im Namen der Union und der Europdischen
Atomgemeinschaft (ABL. L 131 vom 16.4.2021, S. 170).



22.12.2022 Amtsblatt der Europiischen Union L 328/117

ABSCHNITT 2

Darlehenstransaktionen

Artikel 8

Darlehenstransaktionen

Die Durchfithrung von Darlehenstransaktionen erfolgt im Einklang mit den besonderen Bestimmungen des einschligigen
Basisrechtsakts sowie den Bedingungen, die in den Darlehensvertragen zwischen der Kommission und dem begiinstigten
Land im Einklang mit dem einschldgigen Basisrechtsakt festgelegt sind.

Artikel 9
Auszahlungen und vorzeitige Riickzahlung des Darlehens

Die Auszahlung von Darlehenstranchen erfolgt vorbehaltlich der Verfiigbarkeit von Finanzmitteln so effizient und ziigig
wie moglich. Die Darlehensvertrige enthalten eine unbedingte und unwiderrufliche Verpflichtung des begiinstigten Lands,
alle mit der Mittelaufnahme verbundenen Kosten, einschlieflich der Verwaltungskosten, zu tragen und den Kapitalbetrag
und die Zinsen zuriickzuzahlen, und konnen die Verwendung von Derivaten, insbesondere Swaps, zulassen.

Darlehensvertrige gemif§ der Verordnung (EU) 2021/241 enthalten eine Klausel iiber die vorzeitige Riickzahlung des
Darlehens, die die Kommission berechtigt, unter anderem gemifl Artikel 22 Absatz 5 und Artikel 24 Absatz 9 der
Verordnung (EU) 2021/241 die vorzeitige Riickzahlung des Darlehens zu verlangen und noch nicht freigegebene
Vorfinanzierungen einzuziehen.

Artikel 10
Kosten des Darlehens

Alle Kosten, einschliefSlich der Kosten im Zusammenhang mit der Verwaltung des Zinsrisikos und sonstiger finanzieller
Risiken, die der Union im Zusammenhang mit der Mittelaufnahme fir die Darlehen entstehen, werden gemif Artikel 220
der Haushaltsordnung und den einschlidgigen Basisrechtsakten von den begiinstigten Lindern getragen und nach einer von
der Kommission im Durchfithrungsbeschluss (EU) 2022/2545 der Kommission (%) festgelegten Methode berechnet,
erganzt durch spezifische Leitlinien unter uneingeschriankter Achtung der Grundsitze der Transparenz und der
Gleichbehandlung.

Alle Kosten, die der Union im Zusammenhang mit Derivaten entstehen, werden vom begiinstigten Land getragen.

Die Kosten werden dem begiinstigten Land regelmifig in Rechnung gestellt.

ABSCHNIIT 3

Durchfiihrung und Berichterstattung

Artikel 11

Aufbau operativer Kapazititen

(1)  Die Durchfihrung der Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen im Rahmen der diversifizierten
Finanzierungsstrategie und der damit verbundenen Darlehenstransaktionen schliefit die Schaffung und Verwaltung
operativer Kapazititen ein, durch die gewihrleistet wird, dass die eingerichteten Systeme die Wirtschaftlichkeit der
Haushaltsfiihrung gewihrleisten, dass sie Gegenstand eines soliden Risikomanagements sind und dass die entsprechenden
Verfahren und Entscheidungen dokumentiert werden.

(*y Durchfithrungsbeschluss (EU, Euratom) 20222545 der Kommission vom 19. Dezember 2022 zur Festlegung des Rahmens fiir die
Zurechnung von Kosten im Zusammenhang mit Mittelaufnahme- und Schuldenmanagementtransaktionen im Rahmen der
diversifizierten Finanzierungsstrategie (siche Seite 123 dieses Amtsblatts)
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(2)  Diese operativen Kapazititen umfassen insbesondere:

a) Aushandlung, Uberpriifung und Unterzeichnung von Vereinbarungen mit 6ffentlichen oder privaten Kreditinstituten
und nationalen oder internationalen zentralen Depotstellen, die fur den Abschluss der Transaktionsabwicklung
benétigt werden;

b) Uberpriifung, Anderung, Anpassung, Neufassung und Fertigstellung der Mittelaufnahmeunterlagen, einschlieflich der
Dokumentation innerhalb des Rahmenprogramms fiir Emissionen;

¢) Festlegung von Modalititen und Regeln fiir die Organisation von Auktionen, einschlieBlich Vereinbarungen mit
externen Systemanbietern, und stindige Uberwachung der Durchfithrung von Auktionen;

d) Durchfihrung einzelner Mittelaufnahmetransaktionen durch syndizierte Transaktionen, Auktionen und Privatplat-
zierungen,;

e) Berechnung nach der von der Kommission in spezifischen Leitlinien festzulegenden Methode der zulasten des
Unionshaushalts und der begiinstigten Linder im Rahmen von Darlehenstransaktionen angefallenen Kosten;

f) Festlegung von Modalititen, Aushandlung, Uberpriifung und Unterzeichnung von Vereinbarungen, einschlieRlich
Vereinbarungen mit Gegenparteien und Anbietern von Handelssystemen, die fiirr die Durchfithrung der folgenden
Transaktionen und Instrumente erforderlich sind:

i) Pensionsgeschifte oder umgekehrte Pensionsgeschifte, Kauf-/Riickverkaufgeschifte —oder  Verkauf-|
Riickkaufgeschifte und andere Geschifte, aus denen Verbindlichkeiten erwachsen;

ii) Derivate wie Swaps zum alleinigen Zweck der Steuerung und Absicherung von Risiken fiir Darlehen;

g) Durchfithrung von Sekundarmarktgeschiften, unbesicherten und besicherten Geldmarktgeschiften, einschlieSlich der
unter Buchstabe f Ziffern i und ii genannten;

h) Einrichtung und Verwaltung des elektronischen Systems fiir die Ubermittlung und Aktualisierung von Informationen
tiber den voraussichtlichen Auszahlungsbedarf gemaf§ Artikel 5 Absatz 4.

Artikel 12

Berichterstattung iiber die Durchfiihrung von Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und
Darlehenstransaktionen

Die Kommission erstellt zweimal jahrlich einen Bericht tiber alle Aspekte ihrer Mittelaufnahme- und Schuldenmanagement-
strategie, wie die Rechtsgrundlage, die ausstehenden Betrdge von kurz- und langfristigen Anleihen, das Laufzeitenprofil, die
ausgezahlten Finanzhilfen und Darlehen, den Tilgungsplan der ausgezahlten Darlehen, die Finanzierungskosten und den
Umfang der von der Kommission im kommenden Halbjahr geplanten Emissionen. Der Bericht wird dem Europiischen
Parlament und dem Rat tibermittelt.

KAPITEL 3

RECHNUNGSFUHRUNG UND RECHNUNGSFUHRER

Artikel 13

Konto fiir die Verwaltung der Erlgse

(1)  Die Erlose aus den Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und Darlehenstransaktionen werden iiber ein vom
Rechnungsfithrer der Kommission erdffnetes Konto verwaltet. Der Rechnungsfithrer iibertrdgt die Verwaltung dieses
Kontos den zustindigen Dienststellen der Generaldirektion Haushalt, die es im Einklang mit den in diesem Beschluss
festgelegten Regeln, Grundsitzen und Verfahren verwalten.

(2)  Das Konto wird bei der EZB auf der Grundlage eines Vertrags iiber Finanzagenturdienstleistungen geftihrt. Es wird
fur spezielle konservative Kassenbestinde verwendet, deren Hohe sich an den anstehenden Zahlungen orientiert.
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Artikel 14

Rechnungsfiihrung fiir Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und Darlehenstransaktionen

Der Rechnungsfiihrer ist fiir die angemessene Verbuchung aller Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und Darlehenst-
ransaktionen im Einklang mit den Rechnungsfithrungsvorschriften der Union und mit Titel XIII der Haushaltsordnung
verantwortlich.

Artikel 15

Erstellung von Jahresabschliissen

(1) Der Rechnungsfiihrer ist fir die Erstellung der Jahresabschliisse fiir die Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und
Darlehenstransaktionen im Einklang mit den Rechnungsfithrungsvorschriften der Union und unter Einbeziehung der von
den Programmanweisungsbefugten bereitgestellten Informationen verantwortlich.

(2)  Diese Jahresabschliisse sind Teil der konsolidierten Jahresrechnung des Haushalts der Europiischen Union.

KAPITEL 4

RISIKOMANAGEMENT UND EINHALTUNG DER VORSCHRIFTEN

Artikel 16

Rolle des Risikovorstands bei Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und Darlehenstransaktionen

(1)  Fir Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und Darlehenstransaktionen wird ein Risikovorstand ernannt, dessen
Befugnisse und Aufgaben in diesem Beschluss festgelegt sind.

(2)  Die Aufgabe des Risikovorstands besteht darin, sicherzustellen, dass die Systeme und Verfahren zur Durchfiithrung
der Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und Darlehenstransaktionen so konzipiert und umgesetzt werden, dass der
Schutz der finanziellen Interessen der Union und die Wirtschaftlichkeit der Haushaltsfiihrung bei den Mittelaufnahme-,
Schuldenmanagement- und Darlehenstransaktionen so weit wie moglich gewihrleistet sind.

(3)  Die Rolle des Risikovorstands wird unabhingig von den Funktionen und Aufgaben im Zusammenhang mit der
Planung, Durchfihrung und Verbuchung von Transaktionen wahrgenommen. Der Risikovorstand ist bei der
Wahrnehmung der in diesem Kapitel beschriebenen Aufgaben und Zustindigkeiten autonom und wird mit den
erforderlichen Ressourcen ausgestattet.

(4)  Der Risikovorstand erstattet dem fiir den Haushalt zustindigen Mitglied des Kollegiums in Bezug auf die in diesem
Kapitel festgelegten Zustindigkeiten direkt Bericht.

(5)  Ein mit den Aufgaben eines Compliance-Beauftragten betrauter Bediensteter erstattet dem Risikovorstand direkt iiber
die in Artikel 17 Absatz 4 genannten Angelegenheiten Bericht.

Artikel 17

Festlegung einer hochrangigen Risiko- und Compliance-Politik

(1)  Der Risikovorstand erstellt eine hochrangige Risiko- und Compliance-Politik zur Ermittlung der wichtigsten Risiken
fir die finanziellen Interessen der Union, die sich aus der Durchfithrung der Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und
Darlehenstransaktionen ergeben. In diesem Zusammenhang beriicksichtigt der Risikovorstand die Grundsitze der
Risikoerkennung und -bewertung, nach denen die Hauptrisiken in einem wirksamen System der internen Kontrolle
ermittelt und kontinuierlich bewertet werden.

(2) In der hochrangigen Risiko- und Compliance-Politik werden die strategischen Risikoziele festgelegt und der
tibergreifende Rahmen fir die Leitlinien vorgegeben, die fiir das Risikomanagement im Zusammenhang mit
Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und Darlehenstransaktionen gelten.
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(3)  In der hochrangigen Risiko- und Compliance-Politik werden alle mit diesen Transaktionen verbundenen Risiken
ermittelt, darunter das Liquiditdts-, das Markt-, das Refinanzierungs-, das Kredit-, das Gegenparteirisiko und die
operationellen Risiken, die sich aus der Durchfihrung der Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und Darlehenstran-
saktionen ergeben. In der hochrangigen Risiko- und Compliance-Politik werden fiir jedes Risiko die hohe Risikobereitschaft,
die allgemeinen Methoden zur Messung der Risikoexposition, die Uberwachungs- und Berichterstattungspflichten sowie
der im Falle von Verstofen oder Zuwiderhandlungen einzuleitende Eskalationsmechanismus festgelegt. Anhand dieser
Risiko- und Compliance-Politik wird die Soliditit der Verfahren dberpriift, die erforderlich sind, um die
Ordnungsmafigkeit, Integritit und Transparenz dieser Transaktionen zu gewdahrleisten, und werden etwaige finanzielle
oder operative Risiken angemessen eingeddimmt.

(4)  Die hochrangige Risiko- und Compliance-Politik umfasst die folgenden Regeln und Verfahren:

a) Vorschriften und Verfahren, die von Personen einzuhalten sind, die fiir die operative Umsetzung und Durchfithrung der
diversifizierten Finanzierungsstrategie verantwortlich sind, und

b) Vorschriften und Verfahren zur Verhinderung von Geldwische, Terrorismusfinanzierung, Durchfithrung von
Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und Darlehenstransaktionen durch Stellen, die in Lindern oder Gebieten
eingetragen oder niedergelassen sind, die Gegenstand der einschldgigen Politik in Bezug auf nicht kooperative Linder
und Gebiete sind oder gemaf§ Artikel 9 Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des
Rates (**) als Linder mit hohem Risiko eingestuft sind oder die die auf Unionsebene oder international vereinbarten
Steuerstandards in Bezug auf Transparenz und Informationsaustausch nicht wirksam einhalten, Verstofen gegen
Sanktionsregelungen und anderen einschldgigen finanziellen Unregelmafigkeiten.

(5)  Die hochrangige Risiko- und Compliance-Politik wird mindestens einmal jahrlich iberpriift und erforderlichenfalls
tiberarbeitet.

(6)  Die hochrangige Risiko- und Compliance-Politik wird dem fiir den Haushalt zustindigen Mitglied des Kollegiums
vom Risikovorstand zur Genehmigung vorgelegt.

Artikel 18

Aufgaben des Risikovorstands

(1)  Der Risikovorstand tberwacht, dass die hochrangige Risiko- und Compliance-Politik umfassend und kohdrent
umgesetzt wird.

(2)  Der Risikovorstand nimmt insbesondere die folgenden Aufgaben wahr:
a) Abgabe einer Stellungnahme zum Entwurf des Finanzierungsplans;

b) Uberpriifung der vom Generaldirektor der Generaldirektion Haushalt fiir die Durchfithrung dieses Beschlusses
herausgegebenen internen Vorschriften und Leitlinien im Hinblick auf die Koharenz mit der hochrangigen Risiko- und
Compliance-Politik, deren Anderung der Risikovorstand beantragen kann;

¢) Einfiihrung und Uberwachung der kontinuierlichen Einhaltung solider Verfahren fiir die Risikoermittlung,
-quantifizierung und -tiberwachung;

d) Ermittlung potenzieller Verstoffe gegen die hochrangige Risiko- und Compliance-Politik oder gegen andere
risikobezogene Leitlinien, Strategien und Grenzen und Empfehlung moglicher Mafinahmen im Falle von Verst6f3en
oder Zuwiderhandlungen.

Artikel 19

Berichterstattung durch den Risikovorstand

(1)  Der Risikovorstand erstattet dem fiir Haushalt zustindigen Mitglied des Kollegiums, dem Risiko- und Compliance-
Ausschuss, dem Generaldirektor der Generaldirektion Haushalt und dem Rechnungsfiihrer regelmifig tiber wesentliche
Risiken und die Einhaltung der gemifl Artikel 17 Absatz 4 festgelegten Vorschriften und Verfahren Bericht. Der
Risikomanager stellt auch Personen, die fir die operative Durchfithrung der diversifizierten Finanzierungsstrategie
verantwortlich sind, regelmifig Informationen iiber Risiken und Hochstgrenzen zur Verfiigung.

(**) Richtlinie (EU) 2015/849 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des
Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europiischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission (ABL L 141 vom 5.6.2015, S. 73).
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Der Generaldirektor der Generaldirektion Haushalt ergreift unverziiglich die erforderlichen Maffnahmen, um diesen
Feststellungen Rechnung zu tragen, und legt dem Risikovorstand Erlduterungen zu den getroffenen Malnahmen vor.

Im Rahmen der Berichterstattung an das fiir den Haushalt zustandige Mitglied des Kollegiums kann der Risikovorstand das
Mitglied gegebenenfalls auch iiber die in Unterabsatz 2 genannten Feststellungen und die Beratungen des Risiko- und
Compliance-Ausschusses unterrichten.

(2)  Der Risikovorstand erstattet der Kommission einmal jéhrlich Bericht iiber die Umsetzung der hochrangigen Risiko-
und Compliance-Politik.

Artikel 20
Aufgaben des Risiko- und Compliance-Ausschusses

(1)  Es wird ein Risiko- und Compliance-Ausschuss eingesetzt, der den Risikovorstand bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben unterstiitzt.

(2)  Der Risiko- und Compliance-Ausschuss

a) wird vom Risikovorstand zur hochrangigen Risiko- und Compliance-Politik konsultiert;

b) unterstiitzt den Risikovorstand bei der Wahrnehmung der in Artikel 18 Absatz 2 Buchstaben a, b und ¢ genannten
Aufgaben;

¢) nimmt an der Bewertung, Uberwachung und Genehmigung der Verfahren zur Umsetzung der hochrangigen Risiko-
und Compliance-Politik und im Zusammenhang mit dem Management der mit den Mittelaufnahme-, Schuldenma-
nagement- und Darlehenstransaktionen verbundenen Risiken teil;

d) unterstiitzt den Risikovorstand bei der Bewertung neu auftretender Risikoengagements im Zusammenhang mit
Mittelaufnahme-, Schuldenmanagement- und Darlehenstransaktionen und wird vom Risikovorstand iiber
Uberschreitungen der zur Verringerung von Risiken festgelegten Hochstwerte oder iiber VerstoRe gegen die
hochrangige Risiko- und Compliance-Politik und andere risikobezogene Leitlinien, Strategien und Hochstwerte
unterrichtet.

Artikel 21
Mitglieder und Organisation des Risiko- und Compliance-Ausschusses

(1)  Mitglieder des Risiko- und Compliance-Ausschusses sind der Risikovorstand, der Rechnungsfithrer der Kommission,
der Compliance-Beauftragte, zwei Bedienstete aus Generaldirektionen, deren Aufgaben Kenntnisse des Risikomanagements
und der Finanzmarktaufsicht erfordern, und zwei vom Generaldirektor der Generaldirektion Haushalt benannte Bedienstete
der Generaldirektion Haushalt.
(2)  Der Risikobeauftragte ladt zwei externe Sachverstindige zu den Sitzungen des Risiko- und Compliance-Ausschusses
ein. Die externen Sachverstindigen nehmen zu Angelegenheiten, mit denen der Ausschuss befasst wird, Stellung und
nehmen an den Beratungen teil, haben jedoch keine Stimmrechte.
(3)  Der Risiko- und Compliance-Ausschuss nimmt, soweit moglich, Standpunkte auf der Grundlage eines Konsenses
oder, wenn kein Konsens erzielt wird, mit einfacher Mehrheit seiner Mitglieder an. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme

des Risikovorstands ausschlaggebend.

(4)  Der Risiko- und Compliance-Ausschuss gibt sich eine Geschiftsordnung.

KAPITEL 5

UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 22
Aufhebung

Der Beschluss C(2021) 2502 wird aufgehoben.
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Bezugnahmen auf den aufgehobenen Beschluss gelten als Bezugnahmen auf den vorliegenden Beschluss.

Artikel 23
Inkrafttreten

Dieser Beschluss tritt am Tag nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Briissel, den 19. Dezember 2022

Fiir die Kommission
Die Présidentin
Ursula VON DER LEYEN
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