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KOMISIJAS LEMUMS

2004. gada 20. oktobris

par Vicijas atbalstu Landesbank Hessen — Thiiringen — Girozentrale

(izzinots ar dokumenta numuru C(2004) 3931)

(Autentisks ir tikai teksts vacu valoda.)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

(2006/742/EK)

EIROPAS KOPIENU KOMISJJA,

nemot véra Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu un jo ipasi ta
88. panta 2. punkta 1. apakspunktu,

nemot véra Eiropas Ekonomikas zonas ligumu un jo ipasi tas
62. panta 1. punkta a) apakspunktu,

péc uzaicinajuma ieinteresétajam personam izteikt savu viedokli
saskana ar iepriekSminétajiem noteikumiem un, pemot véra
izteiktos viedoklus (1),

ta ka:

L. PROCEDURA

Savas 1994. gada 31. maija un 1994. gada 21. decembra
véstulés Vacijas Banku federala savieniba (BdB), kas parstav
privatas bankas, kas atrodas Vacija, cita starpa informéja
Komisiju, ka Ziemelreinas — Vestfalenes, Lejassaksijas,
Slezvigas — Holsteinas, Bavarijas, Hamburgas un Berlines
federalo banku garantetaja pasu kapitala, tas ir, par labu
“Westdeutsche Landesbank”, “Norddeutsche Landesbank”,
“Landesbank Schleswig — Holstein”, “Hamburger Landes-
bank” un “Landesbank Berlin” esot ieskaititi vai varétu tikt
ieskaititi dzivoklu celtniecibas atbalsta kreditu lidzekli. Ar
to saistitaja attiecigo federalo banku pasu kapitala pieau-
guma BdB saskatija konkurences noteikumu parkapumu
par labu $im bankam, jo neesot panakta vienosanas par
atlidzibu, kas atbilstu tirgus ekonomikas apstaklu kapitala
investora principam. Ar otru pieminéto véstuli BdB formali
iesniedza stidzibu un saskana ar Eiropas Kopienas dibina-
Sanas liguma 93. panta 2. dalu (Sobrid 88. panta 2. dala)
pieprasja  Komisijai ~ ierosinat pret  Vaciju lietu.
1995. gada februari un marta un 1996. gada decembri
vairakas atseviskas bankas pievienojas §is savienibas
prasibai.

(') OV C 72 no 2003. gada 26. marta, 3. Ipp.

)

=)

BdB informé&ja Komisiju par diviem citiem kapitala
parnesanas gadjumiem — 1997. gada 6. augusta véstulé
Slezviga — Holsteina par labu “Landesbank Schleswig —
Holstein” un 1998. gada 30. julija véstule Hesené par labu
“Landesbank Hessen — Thiiringen”. Par pédéjo minéto
jautdjumu Komisija sava 1998. gada 31. jalija vestulé ladza
Vacijai sniegt informaciju. 1998. gada 2. oktobra véstulé
Vacija sniedza atbildi, ka attieciba uz $o jautajumu pastav
tikai ieteikuma projekts un ka Sobrid Komisijas aizdomas
nav pamatotas, tadas tas nevar bit ari vélak.

Komisija vispirms parbaudija kapitala parnesanu uz banku
Westdeutsche Landesbank (“WestLB”), tacu pazinoja, ka
kapitala parnesanas gadijumus citam bankam ta parbaudis,
balstoties uz “WestLB” (3) procesa rezultatiem. Saja lieta
Komisija 1999. gada 8. jalija beidzot izsludinaja Lémumu
2000/392 par Vacijas veikto pasikumu (}) par labu
“Westdeutsche Landesbank Girozentrale”, ar kuru atbalsta
pasakums (starpiba starp samaksato atlidzibu un parasto
tirgus atlidzibu) tiek atzits par neatbilstosu kopgjam tirgum,
un tiek pieprasita atbalsta atprasiSana. 2003. gada 6. marta
pirmas instances tiesa $o lémumu atcéla atlidzibas lieluma
aprékina divu elementu nepietickama pamatojuma dé] (¥).
2004. gada 20. oktobri Komisija izsludindja jaunu lémumu,
kura tika nemta véra tiesas izteikta kritika.

1999. gada 1. septembri Komisija nositija Vacijai lagumu
sniegt informaciju saistiba ar kapitala parne$anu citam

federalajam bankam, tai skaita arT “Helaba”. Sava 1999. gada
8. decembra véstule Vacija nositija informaciju par

OV L 140, 5.5.1998., 9. Ipp. (Iémums par lietas ierosinasanu).

OV L 150, 23.6.2000., 1. lpp. Par $o lémumu sadzibu iesniedza
Vacija (EuGH; C-376/99), Ziemelreina — Vestfalene (EuGEL T-233/
99) un “WestLB” (EuGElL; T-228/99); Komisija ierosindja lietu par
liguma parkapumu (EuGH; C-209/00).

2003. gada 6. marta spriedums saistitajas lietas T-228/99 un T-233/
99, “Westdeutsche Landesbank Girozentrale” un Ziemelreinas —
Vestfalenes federdla zeme, [2003] ECR, 11-435.
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federalas zemes specialo lidzeklu parnesanu “Helaba”, un
federala valdiba $o informaciju péc Komisijas 2000. gada
31. oktobra vestulé izteikta liguma papildinaja 2001. gada
21. janvara véstulé.

2002. gada 13. novembra véstulé Komisija informéja Vaciju
par savu lémumu ierosinat formalu procesu saskana ar
Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 88. panta 2. apak-
$punktu par federalas zemes specialo lidzeklu ieguldiSanu
“Helaba” pasiva ieguldijuma veida. Vienlaikus Komisija
ierosindja ari lietas par lidzigiem kapitdla parnesanas
gadijumiem “Norddeutsche Landesbank - Girozentrale”
(“NordLB”), “Landesbank Schleswig — Holstein — Girozen-
trale” (“LSH”), “Hamburgische Landesbank — Girozentrale”
(‘HLB”) un “Bayerische Landesbank - Girozentrale”
(“BayernLB”). Jau pirms tam 2002. gada julija Komisija bija
ierosinajusi lietu sakara ar lidzigu atbalsta lidzeklu
parnesanas gadijumu Berlines federalaja zemé par labu
“Landesbank Berlin”.

Lémums par lietu ierosina$anu tika publicéts Eiropas
Savienibas Oficialaja  Vestnest (°). Komisija ladza citiem
iesaistitajiem sniegt savu viedokli.

Sava 2003. gada 9. aprila véstule Vacija pauda viedokli par
lietas ierosinasanu saistiba ar “Helaba”.

Sava 2003. gada 29. julija véstulé BdB pauda viedokli par
visiem tiem 2002. gada 13. novembrT piepemtajiem lietu
ierosinaSanas lemumiem kopuma, kas ar ligumu izteikt
savu viedokli tika nosiititi Vacijai 2003. gada 28. jilija
véstule.

2003. gada 10. oktobra un 4. decembra véstule Vacija
atbildéja uz BdB pausto viedokli saistiba ar “Helaba”
procesu. 2003. gada 30. oktobra véstulé Vacija papildus
nosiitija Ziemelreinas — Vestfalenes federalas zemes valdibas
un “WestLB” paskaidrojumus par Vacijas Banku federalas
savienibas viedokli.

2004. gada 7. aprila véstulé Komisija ladza Vacijai papildu
informaciju par visam federalo banku lietam un 2004. gada
19. maija un 2004. gada 3. augusta véstulés konkréti par
“Helaba”. Uz to Vacija atbildéja ar 2004. gada 1. junija,
2004. gada 23. junija un 2004. gada 23. augusta véstulém.

2004. gada septembri un oktobri notika BdB, Hesenes
federalas zemes un “Helaba” sarunas par atbilstosu atlidzibu
par kapitalu, kas tai tika nodots. Panakt saprasanos starp
pusém neizdevas. 2004. gada 28. septembra véstulé BdB
atkartoti izteica viedokli par procesu. Sakara ar to Komisija

(®) NordLB: OV C 81, 4.4.2003., 2. Ipp.; BayernLB: OV L 81, 4.4.2003.,

13. lpp; HLB: OV L 81, 4.4.2003., 24. lpp.; Helaba: OV L 73,
26.3.2003., 3. Ipp. un LBKiel: OV L 76, 28.3.2003., 2. Ipp.

savas 2004. gada 1. oktobra un 2004. gada 6. oktobra
véstulés lidza Vacijai atkal paust savu viedokli.

L. PASAKUMU DETALIZETS APRAKSTS

1. “HELABA”

(12) “Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale” (“Helaba”),

kuras galvena mitne atrodas Frankfurté pie Mainas un
Erfurté, ar 140 miljardu lielu uzpémuma bilances summu
(uz 2003. gada 31. decembri) ir viena no lielajam Vacijas
bankam. Bankas bilances summa ir apméram 130 miljardi
euro, kas veido vairak neka 90 % no uznémuma. Banka ir
sabiedriski tiesiska kreditiestade, un tas juridiskais statuss ir
publiska sabiedriba. Bankas ipasnieki un garantiju devéji
kops 2001. gada 1. janvara ir “Sparkassen- und Giroverband
Hessen — Thiiringen” pieder 85 % bankas kapitala, $is
uznémums 1998. gada beigas bija vienigais ipasnieks un
garantiju devéjs, ka arT Hesenes federala zeme, kam pieder
10 % bankas kapitala, un Tiringenes federala zeme, kurai
pieder 5% bankas kapitala. Uzpémuma gada parskata
2003. gada pasu lidzekli tika uzraditi aptuveni 4,1 miljardi
euro apjoma. Uz 2003. gada 31. decembri uzpémuma
garantéta pasu kapitala kvota sasniedza 7,8 % un pasu
lidzeklu kvota - 11,3 %.

(13) Nemot véra tas ipasnieku struktiiru, “Helaba” darbojas ka

Hesenes federalas zemes un Tiringenes brivvalsts majas
banka, ka arT ka Hesenes un Tiringenes krajkasu centrala
instittcija. Tapat “Helaba” aktivi darbojas ka uz klientiem
un tirgu orientéta darfjumu banka, kas galvenokart
nodarbojas ar lielajiem klientiem, ka ari ka to publisko
klientu partneris, kas atbalsta federalas zemes un pasvaldi-
bas investiciju projektu finanséSanu un istenosanu. Ka
federalas zemes attistibas institiiciju dalibniece “Helaba”
atbalsta Hesenes un Tiringenes ekonomiskos un strukttir-
politiskos merkus.

(14) Uz 2003.gada 31. decembri “Helaba” uznémums nodrosi-

naja darba vietas apméram 3500 darbiniekiem. “Helaba”
strada pasaules nozimigakajos finansu centros. Bez divam
centralajam mitnes vietam Frankfurté pie Mainas un Erfurte
banka ir parstavéta starptautiska [imeni Londona, Nujorka,
Cirihe, Dublina, Madridg¢, Parizé un Luksemburga.

2. SPECIALO LIDZEKLU “DZIVOKLU NOZARE UN
NAKOTNES INVESTICIJAS” KA PASIVA IEGULDIJUMA
IEGULDISANA “HELABA”

(15) Ar 1998. gada 17. decembra likumu Hesenes federala zeme

izveidoja specialos lidzeklus ar nosaukumu “Dzivoklu



7.11.2006.

Eiropas Savienibas Oficialais Vestnesis

L 307/161

(16)

(17)

(18)
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nozare un nakotnes investicijas”. Likums ari pilnvaroja
Hesenes Finan$u ministriju $o kapitalu pilniba vai daléji
pasiva ieguldjjuma veida vai cita uzraugoso institficiju atzita
forma par tirgus situacijai un specidlo lidzeklu lielumam
atbilstosu atlidzibu ieguldit kada kreditiestade.

Specidlos lidzeklus veido federalas zemes prasibas no
kreditiem, kas tiku$i izsniegti laika no 1948. lidz
1998. gadam socialo dzivoklu celtniecibas atbalstam. Uz
1998. gada 31. decembri kreditu apjoms sasniedza 7,829
miljardus Vacijas marku (federalas zemes dala 6,026
miljardi Vacijas marku). To tiro vértibu 2,473 miljardu
Vacijas marku (1,264 miljardi euro) apméra noteica divi
neatkarigi eksperti. Sie lidzekli uz Hesenes federalas zemes
un “Helaba” 1998. gada decembra liguma pamata ar
1998. gada 31. decembri tika iegulditi “Helaba” ka pasivais
ieguldijums.

Uz liguma pamatiem veiktais ekspertu parvertéjums uz
2003. gada 31. decembri uzradija, ka atbalsta apjoms ir
[...] (*) miljoni euro. Vértibas palielindjums izriet no atbalsta
kapitala ienakoSo lidzeklu parsvara par izejosajiem lidz-
ekliem kops 1999. gada. Tacu lidz galgjas vienoSanas
panaksanai ar Valsts finanSu pakalpojumu dienestu
(“BaFin"), iepriek§ — Valsts kreditiestazu uzraudzibas
dienestu (“BAKred”) par ekspertu veikto novértéjumu uz
2003. gada 31. decembri, “Helaba” riciba tapat ka ieprieks

Bankas likviditates paaugstinaanas vai pelnas picaugums
nav saistits ar specialo lidzeklu ieguldiSanu pasiva ieguldi-
juma veida. No dzivoklu celtniecibas kreditiem ienakosie
lidzekli (procenti un dzé$ana) nenonak bankas riciba, bet
attiecas uz specialajiem lidzekliem, un ari turpmak
atgriezeniska veida tie jaizmanto atbalsta programmas
meérkiem.

Specialo lidzeklu ieguldisana “Helaba” jaapliko saistiba ar
federalas zemes centieniem uzlabot tas atbalsta un
struktiirpolitikas instrumentus un veicinat to efektivitati.

Ka noradija Vicija, federala zeme vispirms apsvéra iespéju
par dzivoklu celtniecibas prasibas lidzeklu ieguldisanu
izsludinat publisku konkursu un, sadalitus dalas, piedavat
tos privatajai uznéméjdarbibai par lielako piedavato summu
attieciba pret tiro veértibu. Federalas zemes ieguvums no
specidlo lidzeklu sadaliSanas vairakas dalas gan bitu iespgja
tai paplasinat iespéjamo banku partneru loku, jo iesp&amo
interesentu loks par kapitalu, kas ir aptuveni 2,5 miljardi
Vacijas marku, jau sakotngji ir Joti ierobezots. Tomer $adu
risinajumu kaveé apstaklis, ka specialie lidzekli tiek refinan-
séti no atpaka] plistosajiem fondiem par izsniegtajiem
kreditiem, un ka tadi tie veido vienotu veselumu. Ta

(*) Slepena informacija, arT turpmakaja teksta apziméta ar [...]

(21)

(22)

(23)

rezultata periodiska dazadam institiicijam nodoto dalu
vértibu parvertéana prasitu no Vacijas ieverojamus
izdevumus. Pie tam, sadalot uzmanibu un uzsverot dazadus
atbalsta mérkus, ciestu federdlas zemes spéja rikoties
elastigi.

Tapéc federala zeme pienéma lémumu dzivok]u celtniecibai
paredzétos lidzeklus atstat nesadalitus, ienakosos lidzeklus
arl turpmak izmantot dzivoklu celtniecibas mérku un
ekonomikas attistibas atbalstam, iesp&jami efektivi un leti
organizét lidzek]u parvaldisanu un atrast veidus, ka citadak
izmantot eso$os lidzeklus papildu ienémumu veicinasanai.

Saistiba ar Siem organizatoriskajiem un politiskajiem
prieksnoteikumiem “Helaba” izteica gatavibu pienemt
kopéjo kapitalu ar kopgjo vértibu 2,473 miljardi Vacijas
marku (1,264 miljardi euro) ka ieguldijumu un to parvaldit.
Par labu kapitala nodosanai “Helaba” bija arT fakts, ka $
banka jau kops 1953. gada juridiski atkarigu darbibas
nozaru veida parvaldija federalas zemes federalos trasta
uznémumus un trasta veida istenoja atbalsta programmas.
Saskana ar wvalsts ligumu un tas statitiem “Helaba”
uzpémuma politika ir jaievéro vispargjie ekonomiskie
pamatprincipi. Sie tris faktori veicindja federalas zemes
parliecibu, ka “Helaba” ir federalas zemes labakais banku
partneris specialo lidzeklu likuma izvirzito mérku isteno-
Sanai.

[..] saskapa ar 1998. gada 30. decembra KreditéSanas
likuma 10. panta 4. punktu federala zeme ieksgjas sabied-
ribas veida ka “pasiva kapitala ieguldijumu” nodeva
specialos lidzeklus bankai. Tas nozimé, ka federala zeme
kopa ar “Helaba” saskana ar Komerclikumu kodeksa 230.
un turpmakajiem pantiem nodibindja pasivo sabiedribu,
tatad sabiedribu, kuras pasivais lidzipasnieks iegulda
kapitalu cita komercstruktiira tada veida, ka ieguldijums
pariet stradajosa lidzipasnieka pasuma.

Saskana ar [...] ieguldijums ir veikts ar mérki “kalpot ka
bankas pastavigajam garantétajam pasu kapitdlam, un,
proti, garantéta pasu kapitala forma, Kreditésanas likuma
10. panta 2. un 2.a punkta 1. apakSpunkta, ka ari 4. panta
nozimé, papildus nemot véra ari Bazeles Banku uzraudzibas
komisijas (Starptautiska maksajumu izlidzinajumu banka)
1998. gada 27. oktobri formulétas prasibas”.

Saskana ar KreditéSanas likuma 10. panta 4. dalu, ieskaitot
pasivo ieguldijumu kreditiestades garantétaja pasu kapitala,
ir loti svarigi, ka zaud&jumu gadijuma pasivais ieguldijums
pilna apmera tiek iesaistita zaud&umu segSana, un
kreditiestades bankrota vai likvidacijas gadijuma ta vertiba
tiek atmaksata tikai péc visu kreditoru prasibu apmierina-
anas. Nemot véra panakto vienosanos par pasiva ieguldi-
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©)
)

juma neatsaucamibu no Hesenes federdlas zemes puses,
saskana ar Vacijas sniegto informaciju uz pasivo ieguldi-
jumu (Stille Einlage) neattiecas Bazeles komisijas noteikta
finansu instrumentu 15 % robeza, bet pilna apjoma ka
pirmas klases garantétais pasu kapitals (garantétais pasu
kapitals) ir atzits “BAKred”.

Ka noradija Vacija, iespéju dzivoklu celtniecibas program-
mas lidzeklus ieguldit nevis ka pasivo ieguldijumu, bet gan
pamatkapitala veida federala zeme neizmantoja, jo taja laika
negribéja iesaistities ka tiesais akciju Ipasnieks un garantiju
devgjs, un to nevéléjas ari tobrid vienigais akciju ipasnieks
“Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiiringen”.

Hesenes 1998. gada federalas zemes veikta kapitala
nodosana bankai “Helaba” laika zina nav saistita ar ieprieks
notikuSajiem atbalsta programmu kapitala nodoSanas
gadijumiem Vacijas federalajam bankam, kas ari ir BdB
stidzibas priek$mets un ko tapat parbauda Komisija. Tacu
saskana ar Vacijas pausto viedokli minétie gadijumi Hesenes
federalajai zemei kalpoja ka zinams paraugs, neskatoties uz
to, ka, parnesot kapitalu bankai “Helaba”, tika izmantotas
jaunakas un modernakas kapitala tirgus un banku uzrau-
dzibas instrumentu attistibas tendences, izmantojot un
atzistot hibridus vai jauna veida pasu kapitala instrumentus,
kas Vacija devindesmito gadu pirmaja pusé $ada forma vai
$ada méroga vél nebija pieejamas vai arl netika pienemtas
no uzraugo$o institiiciju puses.

3. PRASIBAS KAPITALAM SASKANA AR PASU LIDZEKLU
DIREKTIVU UN MAKSATSPEJAS DIREKTIVU

Saskana ar Padomes Direktivu 89/647/EEK (°) (turpmak
teksta “Direktiva par maksatspéju”) un Padomes direktivu
89/299[EEK (') (turpmak teksta “Direktiva par pasu lidz-
ekliem”), saskana ar kuram tika parstradats KreditéSanas
likums (‘KWG”), bankam ir janodrosina garantétais kapitals

OV L 386, 30.12.1989., kas atcelta un aizstata ar Direktivu 2000/12/

EK, OV L 126, 26.5.2000.
OV L 124, 5.5.1989., kas atcelta un aizstata ar Direktivu 2000/12/
EK.

(29)

8 % apméra no to riska aktivu apjoma. Vismaz Cetrus
procentu punktus no ta javeido ta sauktajam garantétajam
pasu kapitalam (“pirmas klases kapitalam”), kas aptver tas
kapitala dalas, kas kreditiestadei ir pieejamas neierobezoti
un tiei, lai varétu segt riskus un zaudéumus gadijumos,
kad tadi rastos. Garantétais pasu kapitals ir izkirosi svarigs
no banku uzraudzibas viedokla, jo papildinosais kapitals
(“otras klases kapitals”) tiek atzits tikai bankai pieejama
garantéta paSu kapitala apjoma, kas paredzéts riskantu
darfjumu garantéanai.

4. IEGULDIJUMA PASU KAPITALA IETEKME UZ “HELABA”

Jebkuras kreditiestades darfjjumu apjoms ir Joti atkarigs no
tas pasu kapitala bazes. Ar specialo lidzeklu ieguldianu
“Helaba” tas pasu kapitala baze palielinajas ipasi ievérojami.

No ekspertu novértétas, “Helaba” bilancé ieklautas un no
uzraudzibas viedokla atzitas pasiva ieguldijuma vértibas —
2,473 miljardiem Vacijas marku (1,264 miljardi euro) —
“Helaba” riciba tas iespgjamo tirgus darfjumu garantésanai
ik gadu nonak mainiga summa apméram 2,3 miljardu
Vacijas marku (aptuveni 1,2 miljardi euro) vértiba. Atlikusi
ieguldijuma dala saskana ar Vacijas sniegto informaciju tiek
rezervéta specialo lidzeklu prasibu pasu kapitala garantésa-
nai. Tacu jaatzimé, ka pieminétaja liguma Hesenes federala
zeme un “Helaba” vienojas par vairakpakapju nosaciju-
miem, un saskapa ar tiem laika no 1999. gada lidz
2002. gadam “Helaba” tirgus darfjumos var izmantot tikai
ik gadus pieaugo$u sedzama garantéta pasu kapitala dalu,
kas tai attiecigi arT ir pieejama. Saskapa ar ligumu, tikai
sakot no 2003. gada batu iesp&ams tirgus darfjumu
garant€$anai izmantot pilno BaFin atzito summu, ja vien
ta nav rezervéta atbalsta programmas darfjumiem. Precizas
bankai “Helaba” garantéta pasu kapitala forma pieejamas un
tirgus darfjumos izmantojamas vai faktiski segtas summas
redzamas $aja tabula:
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Attels:

Pasiva ieguldijuma apjoms, uzraudzibas atzitais apjoms un atbilstosi segtis summas vai sedzamas summas
(miljonos euro; gada beigu vértiba = gada vidéja vertiba) ()

1999.

2001. 2002. 2003.

Bilances vértiba 12644

1264,4

12644 12644 12644

Uzraudzibas institiciju
atzitais garantétais pasu
kapitals riska aktivu garan-
tésanai

1264,4

12644

1264,4 1264,4 1264,4

Atbalsta programmas dari-
jumu segtais garantétais [..]
pasu kapitals

Ar tirgus darfjumiem
sedzamais, bet atbilstosi
vairakpakapju modelim
saskana ar vienoSanos
nesegtais garantétais pasu
kapitals

Atbilstosi vairakpakapju
modelim ar tirgus darfju-
miem sedzamais vai fakti- []
ski segtais garantétais pasu
kapitals

Lidz gala vienosanas panak$anai ar BAFin par ekspertu
veikto atbalsta programmas kapitala novértg§umu uz
2003. gada 31. decembri “Helaba” riciba (tirgus darijjumos
izmantojamas) bazes summas veida tapat ka lidz $im bija
[...] miljoni euro.

Saskana ar Vacijas sniegto informaciju kapitala nodosanas
gaita BAKred, Sodien BAFin, registréta garantéta pasu
kapitala kvota saskana ar Bazeles “VienoSanos par pasu
kapitalu” palielinajas no 5,4 % (1997. gada 31. decembri)
lidz 9,3 % (1998. gada 31. decembri), savukart pasu lidzeklu
kvota — no 9,6 % (1997. gada 31. decembri) lidz 13,1 %
(1998. gada 31. decembri). Tatad registréta garantéta pasu
kapitala kvota un pasu kapitala kvota palielinajas apméram
par 72 % un 36 %.

(®)  Vacijas pazinojums 2004. gada 23.jinija, 2.-7. lpp.

(33)

lenakot papildu lidzekliem, darfjumu paplasinasanas iespé-
jas ar 100 % riska aktiviem, pienemot reizinajuma faktoru
12,5, kas atbilst pasu lidzeklu kvotai 8 % apjoma,
palielinajas par aptuveni 28 miljardiem Vacijas marku
(14 miljardi euro). Faktiski pasu lidzeklu palielindgjums par
2,3 miljardiem Vacijas marku dod iespgju pielaujamo
kreditu apjomu palielinat ievérojami vairak, jo parasti
nevienas bankas aktivu riska vidéais limenis nesasniedz
100 %.

Ta ka “Helaba” garantéta pasu kapitala palielinaSana deva
bankai iesp&ju piesaistit ari citu papildus kapitalu, tas
faktiskas kreditu izsniegSanas iespéjas netiesi palielinajas vél
vairak.
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(35) Shematiski “Helaba” garantéta pasu kapitala absolata un relativa attistiba, tai skaita Hesenes federalas
zemes pasivais mantiskais ieguldijums, ka arT citi pasivie mantiskie ieguldfjumi kops 1997. gada redzami
ieprieksgja attéla, pie tam atkariba no situacijas tiek nokirts uzraugoSo institiiciju atzitais un
vairakpakapju modelis, par ko puses vienojusas liguma.

1998. gada lidz 2002. gadam) atlidziba tiks aprékinata
nevis no pilnas ieguldjjuma vértibas, bet gan tikai no ik
gadus picaugosajam dalgjam summam (bazes summam),
kas saskana ar ieguldijuma liguma noteikumiem jaizmanto
tirgus darfjumu segSanai. Saskana ar Vacijas sniegto
informaciju  vairakpakapju modelis atlidzibas maksas

1997. 1998. 1999. 2000. 2001. 2002. 2003.
Attéls:
visas vértibas gada beigas Milj. Milj. Milj. Milj. Milj. Milj. Milj. euro
euro euro euro euro euro euro
Hesenes federalas
zemes pasivais manti- — | 1023 1264 1264 1264 1264 1264
skais ieguldijjums
citi pasivie mantiskie
ieguldtjumi 153 153 [-] [.] [] [] (]
Saskana ar Garantétais pasu kapi-
uzraudzibas als 1449 | 2579 [..] [..] [..] [.] [.]
noteikumiem
Hesenes federalas
zemes pasiva ieguldi- — 40 % [] [.] [..] [...] [..]
juma ipatsvars, %
pamet | ws) o) w| w| w| W] o
Hesenes federalas
zemes mantiskais — — [.] [.] [] [.] []
ieguldijums
citi mantiskie ieguldi-
jumi 153 153 (-] [-] (-] [-] (-]
Saskana ar
liguma noteikto | Garantétais pasu kapi-
vairakpakapju tals 14491 1556 (-] [-] (-] L] (-]
modeli
Hesenes federalas
zemes pasiva ieguldi- — — [.] [...] [..] [.] [..]
juma ipatsvars, %
Spamet | ws) ws) w| w| w| W] o
5. ATLIDZIBA PAR IEGULDITAJIEM PASU LIDZEKLIEM aprékinasana tiek piemérots neatkarigi no ta, vai pasivais
ieguldjjums tiek izmantots tirgus darfjumu segSanai vai
sabiedriskajiem pasiitijumiem, vai ari papildu iegitais
kapitals vispar tiek izmantots maksatspéjas nodrosinasanas
mérkiem.
(36) Saskana ar Vacijas sniegto informaciju par pasivo ieguldi-
jumu “Helaba” Hesenes federalajai zemei maksa atlidzibu (ta
saukto galvojuma proviziju) 1,4 % apméra gada, un to veido
atlidziba par galvojuma funkciju 1,2 % apméra gada un
uzrekins 0,2 % apjoma par ieguldijuma nepartrauktibu un 6. PROCESA IEROSINASANAS IEMESLI
bankas vienpuséjam atsaukuma tiesibam, papildu patenta
nodoklis no bankas izmantotas specialo lidzeklu dalas,
kopa tatad 1,66 %. Pie tam, vienojoties par vairakpakapju
modeli, puses ir vienojusas, ka pirmajos cetros gados (no (37) Sava 2002. gada 13. novembra procesa ierosinasanas

lémuma Komisija nonaca pie sakotnga atzinuma, ka,
Hesenes federalajai zemei ieguldot “Helaba” dzivoklu
celtniecibas atbalsta programmas kreditu lidzeklus, vistica-
mak ir runa par jaunu Eiropas Kopienas dibinasanas liguma
87. panta 1. punktam atbilstosu valsts limena atbalstu, kas,
iztrikstot Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 2.
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(40)

(41)

(42)

un 3. punktam Eiropas Kopienas dibinasanas liguma
86. panta 2. dalas izpémuma nosacijumiem, $kita neatbil-
stam kopéja tirgus noteikumiem.

Komisijas parbaudes izejas punkts bija tirgus ekonomikas
principiem atbilsto$a kapitala investora pamatprincips.
Saskana ar to par privilegétu valsts lidzeklu sanemsanu
tiek uzskatiti gadfjumi, kad uznémumam valsts lidzekli
klist pieejami ar tadiem noteikumiem, kadus nevarétu
sapemt normala tirgus situacija.

Nemot véra ilglaicigo bezriska likmi (valsts aizpémums uz
desmit gadiem) 4 % apméra 1998. gada beigas, Komisijai
Skita apSaubams atlidzibas lielums, par ko puses vienojusas,
jo 1pasi nemot vérd atbilstoSo riska uzrékinu. Vienlaikus
Komisija piekrita, ka, nosakot tirgus limenim atbilstosu
atlidzibu, nedrikstétu atstat bez ievéribas papildus pievie-
nota kapitala zemo likviditati. Pasiva ieguldjjuma veida
iegulditie atbalsta kreditu lidzekli tapat ka pirms ieguldi-
juma btu jaizmanto sabiedriskiem atbalsta projektiem.
Lidz ar to “Helaba” iegulditos lidzeklus nevarétu tiesi
izmantot savos darfjumos. Tacu, paplasinot pasu kapitala
bazi, paplasinatos “Helaba” kreditu izsniegSanas spéja (pasu
kapitala darfjumu paplasinasanas funkcija). Pilnu iesp&jamo
darfjumu apjomu pieaugumu banka varétu sasniegt tikai
tad, ja papildu kreditu apjoms pilna méra tiktu refinanséts
kapitala tirgt. Tapéc Komisija uzskatija, ka federala zeme
nevarétu sagaidit to pasu pelnu ka likvida kapitala investors,
tapéc $ada atlaide biitu atbilstosa. Tacu no refinansésanas
izmaksu nodoklu atskaitijumu viedokla ir apsaubami, ka tas
attaisno tirgi pienemtds atlidzibas par likvidu pasiva
ieguldijuma samazinasanu pilnas bruto refinanséSanas
kvotas apmeéra.

Komisija ap$aubija, vai panakta vienoSanas par pamata
atlidzibu 1,2 % apméra gada par pasivais ieguldijumu atbilst
tirgus koridoram lidzigu transakciju gadijuma, jo vairak
tapéc, ka absolatais apjoms 3kita lielaks par tirgus parasto
apjomu. Tapat Komisija apSaubija, vai tirgli pienemtajiem
principiem atbilst 0,2 % uzrékins par ieguldjjuma ilglaicibu,
ka ar tas, ka “Helaba” papildus maksatais patenta nodoklis
0,26 % apmeéra gada tiek ieklauts atlidziba.

Tapat Komisija apSaubija, vai tirgus ekonomikas apstaklos
kapitala investors lidziga situacija piekristu pirmajos gados
sanemt ierobezotu atlidzibu tikai no dalgjam summam. Sai
sakariba tapat ir japarbauda, vai “Helaba” ieglist citas
atlidzinamas prieksrocibas no tas pasiva ieguldijuma dalas,
no kuras atlidziba netiek aprékinata, galvenokart jautajuma
par tas maksatspéju, jo pasivais ieguldijums jau no pasa
sakuma tika pilna apméra ieklauts “Helaba” bilancé un tatad
bija izmantojams galvojumu vajadzibam.

111 VACIJAS VIEDOKLIS

Vacija paskaidroja, ka 1997. un 1998. gada Hesenes federala
zeme mekléja iespéjas ieght papildu ienémumus no tas

(44)

(46)

dzivoklu celtniecibas programmas lidzekliem, ieguldot tos
kada kreditiestadé, saglabajot So lidzeklu piesaisti konkre-
tajam mérkim. leguldijuma gadijuma lidzekli bija jasaglaba
nesadaliti. Uz to esot bijusi gatava tikai “Helaba”. “Helaba”
akciju Ipasnieki nebatu piekritusi federalas zemes ieguldi-
jumam bankas pamatkapitala. Tapéc no visiem garantéta
pasu kapitala instrumentiem bija iesp&jams izvéléties tikai
pasivo ieguldijumu.

Saskana ar Vacijas pausto uz “Helaba” neattiecoties nekas
no ta, ko Komisija noradijusi gadijumos ar citam
federalajam bankam, jo banka ir pelnu neso$a, ta nav
salidzinosi vaja garantéta kapitala zina, ka ari ta nav bijusi
ieintereséta atbalsta programmas lidzeklu sanemsana ne
eso$o darfjumu apjomu saglabasanai, ne attistibas garanté-
Sanai. “Helaba” nepiecieSamo kapitalu varétu nosegt gan ar
tas daJu ipasnieka “Sparkassen- und Giroverband Hessen —
Thiiringen” lidzekliem, gan kapitala tirga.

Péc tam, kad Bazeles Banku uzraudzibas komiteja
1998. gada 21. oktobri ta sauktaja “Sidnejas deklaracija”
noformulgja jaunas starptautisko kreditiestazu kapitala
instrumentu uzraudzibas atziSanas vadlinijas, federala zeme
un banka esot vienojusas par beztermina, nevis laika zina
ierobezotu lidzek]u pienemsanu, lai nodrosinatu atbilstibu
jaunajiem noteikumiem par 15% robezu parsniedzosu
lidzeklu atzi$anu par garantéto pasu kapitalu. Tacu federala
zeme esot pieprasjjusi atlidzibas uzrékinu 0,20 % apmera
gada par ieguldijuma nepartrauktibu un bankas vienpusé-
jam atsaukuma tiesibam.

Saskana ar Vacijas pausto viedokli, péc minétas Bazeles
banku uzraudzibas komitejas “Sidnejas deklaracijas” pie-
nemsanas ir attistijies ricibspéjigs pasiva ieguldijuma tirgus,
kas iegulditaju zina izcelas ar plasu mainibu un aptver
visplasako investoru spektru no privatiem iegulditajiem lidz
lielam iegulditaju institiicijam.

Pie tam pasiva daliba uznémuma pasos pamatos atskiras no
lidzdalibas pamatkapitala. Pasivais dalibnieks nav uzné-
muma dalibnieks, un vipam ir tikai atmirstoSas kontroles
tiesibas. Ja iezimétais kapitals tiek atlidzinats ar dividendém
péc nodoklu nomaksas, atlidziba par pasivo ieguldjjumu ir
nodoklu veida atvelkami uznémuma izdevumi. Saskana ar
Vacijas banku uzraudzibas noteikumiem pasivais ieguldi-
jums jau pirms 1998. gada bez apjomu ierobeZzojumiem
tika atzits par garantéto pasu kapitalu, un ari saskana ar
starptautiskajiem banku uzraudzibas noteikumiem kops
“Sidnejas deklaracijas” 1998. gada oktobri nepartrauktie
pasivie ieguldfjumi ir atziti par garantéto pasu kapitalu.
1998. un 1999. gada kreditiestades pasivo ieguldjjumu
iespgjas izmantojuSas arvien vairak. Ta kopgjais apjoms
varétu svarstities ap 1 miljardu ASV dolaru vai 1,2
miljardiem Vacijas marku (apméram 0,6 miljardi euro). Ja
devindesmito gadu sakuma pasivie ieguldijumi vél nebija
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parak izplatiti, tad 1998. — 1999. gada tie nekada zina vairs
nebija uzskatami par izpémuma finansé$anas instrumen-
tiem.

Tiesiskajos formulgjumos, un vienojoties par atlidzibas
apjomu, federala zeme esot vadijusies péc privatu kredi-
tiestazu ricibas lidzigu operaciju gadijuma. Ta, pieméram,
saskana ar Vacijas sniegto informaciju 1998. gada “SGZ”
banka vienojusies par galvojuma atlidzibu 1,2 % apméra
gada, “HypoVereinsbank Luxemburg” par 1,6 % apméra
gada, savukart 1999. gada “Dresdner Capital LLC” — par
1,65 % gada, “HypoVereinsbank Luxemburg” par 1,25 %
gada un “Deutsche Bank” par ta saukto “perpetual” (“mizigo
ieguldjumu”) 1,15% gada no katras atbilstosas bazes
procentu likmes. Privato institfciju atlidzibas uzrékini par
pienemtajiem lidzekliem pamata svarstas no 0,80 % par 12
ménesu aiznémumiem Libor gadijuma (°) lidz 2,15 % par
ASV  valsts aiznémumiem (1°). Pie tam Hesenes un
Tiringenes krajkases ar 1997. gada 5. decembri pieskira
bankai “Helaba” lidzeklus pasiva ieguldijuma veida, un
atlidziba par to tikusi noteikta 1,2 % apméra gada no bazes
procentu likmes.

Talak Vacija izskaidro, ka mainigas procentu likmes
gadijuma bazes procentu likmes ir saistitas ar naudas tirgus
instrumentiem (Libor un Euribor), nemainigas procentu
likmes gadijuma — ar vértspapiru tirgus instrumentiem (ar
nemainigu procentu likmi apliktiem valsts aizpémumiem,
pieméram, US-Treasuries un Vacijas valsts aiznémumiem) vai
procentu likmém Swap tirghi. Euro naudas tirgli aiznémumi
banku iekséja tirgti (starpbanku tirgti) parasti tiek veikti bez
papildus uzrekiniem uz Libor vai attiecigi Euribor bazes. Ja
par pasiva ieguldjjuma atlidzibu tiek izvéletas $is bazes
procentu likmes, tad uzrékinu apjoms esot identisks ar
galvojuma atlidzibu par pasivo ieguldjjumu. Parasti verts-
papiru tirgi pelpa no valsts aiznémumiem tiek piemérota
ka bazes procentu likme, kops devindesmito gadu beigam
arvien biezak izmanto “Mid — Swaps” bazes likmi (skaidras
naudas un vértspapiru vidgja likme Swap tirgh). Arl pirmas
pakapes banku paradu norakstiSanai bankam pret ilgter-
mina valsts aiznémumiem maksatspéjas un/vai likviditates
iemeslu dé] jamaksa mainiga, aktualajai tirgus situacijai
atbilstosa piemaksa. ST piemaksa tiek dévéta par refinansé-
Sanas uzrékinu. Tapéc, lai novértétu kreditiestazu ar
nemainigo procentu likmi aplieckamos pasivos kapitala
ieguldijumus, no atlidzibas uzrékina jaatnem 3ie refinansé-
$anas uzrékini.

Sie refinansgjuma uzrékini euro bankam (Senior Bonds, JP
Morgan — Index) pret valsts aizpémumiem péc Vacijas
sniegtas informacijas divu gadu laika no 1998. gada lidz
1999. gadam mainijusies no gandriz 20 lidz apméram 40
bazes punktiem. 1998. gada beigas tie sasniegusi nepilnus

Skatit Vacijas 2003. gada 9. aprila atbildi, 25. lpp.: ta “Deutsche

Bank” 1998. gada janvari pienemta pasiva ieguldjjuma dala 700
miljonu ASV dolaru apjoma uz 10 gadiem, kas tiek aplikta ar
varigjamu likmi.

Skatit Vacijas 2003. gada 9. aprila atbildi, 25. Ipp.: “Dresdner Bank”
1999. gada maija pienemta pasiva ieguldijuma dala 1000 miljonu
ASV dolaru apjoma uz 32 gadiem

(1)

(52)

40 bazes punktus (). Ja par bazes vértibu tiek pienemta
Swap likme (“‘Mid — Swaps”), tad procentu uzrékins par
pasivo ieguldijumu liela méra atbilst specifiskajai galvojuma
atlidzibai par pasivo ieguldjjumu, jo Swap likmes procentu
uzreékins valsts aizpémumam atbilsto$i tirgum atbilst
procentu uzrékinam par “segtajiem” banku norakstitajiem
paradiem attieciba pret valsts aizpémumiem un tapéc ir arl
parveidojams procentu uzrékina pret Euribor.

Sarunas par ieguldjumu un atlidzibu starp federalo zemi
un banku esot notikuSas ka starp diviem savstarpéji
neatkarigiem partneriem. Vienojoties par atlidzibu 1,4 %
apmera gada (1,2 % plus uzrékins 0,2 % apméra par
ieguldijuma nepartrauktibu un bankas vienpusgjam atsau-
kuma tiesibam), puses vadijusas, nemot véra So apstakli, un
péc virknes citu tirgus raditaju, kadi tolaik bijusi to riciba.

Attieciba uz uzrékinu par ieguldjuma nepartrauktibu
Vacija detalizeti paskaidro, ka lidzigas transakcijas tirga ir
sastopami gadjjumi ar ieguldijuma laiku uz 10 vai 12
gadiem, ka ari uz 32 gadiem un uz neierobezotu laiku.
Uzrékins 0,2 % apméra gada par ieguldijuma nepartrauk-
tibu atbilst tirgus situacijai, nemot véra “Helaba” AAA[Aaa
maksatspéjas reitingu konkrétaja bridi, kads nav bijis
nevienai citai salidzinatajai kreditiestadei. Salidzindjumam
izvelétie darfjumi kapitala tirgi nav uzradijusi nekadu
atlidzibas apjoma atkaribu no katra atseviska gadijuma
piesaistito lidzeklu summas, pie tam ne no kreditiestazu
puses (konkrétas emisijas kopéjais apjoms), ne ari no
iegulditaju puses (konkrétas iezimétas dalas summa).

Par atlidzibu 1,4 % apméra “Helaba” papildus jamaksa
patenta nodoklis, kas nav jaimaksa Hesenes federalajai
zemei, $is nodoklis ir 1,66 % no kopéjas summas (pirms
nodoklu nomaksas). Lidz ar to, ka uzskata Vacija, salidzinot
atlidzibu apjomus, attieciba uz “Helaba” sanemto pasivo
ieguldfjumu ir janem véra patenta nodokla efekts 0,26 %
apméra gada. Vacijas raZoSanas jomas investori maksa
patenta nodokli par pelpas dalam no pasivas lidzdalibas
uzpémuma. Taéu uz Hesenes federalo zemi patenta
nodoklis neattiecas. Ta vieta patenta nodoklis no atlidzibas
par pasivo ieguldijumu jamaksa “Helaba”. Tapéc jebkurs cits
institucionals iegulditajs, kas strada saskapa ar tirgus
likumiem, lai izlidzinatu vipam uzlikto patenta nodokla
slogu, blitu pieprasijis augstaku atlidzibu neka federala
zeme. Un otradak — “Helaba” bez iebildumiem bitu bijusi
gatava maksat atlidzibas uzrékinu $adam investoram, jo
bankai nav nekadas starpibas, vai uzrékins tieck maksats
investoram ka atlidziba vai arT ka patenta nodoklis finansu
dienestam. Ieskaitot patenta nodokla efektu 0,26 % apméra
gada, “Helaba” apgritinajums, par pasivo ieguldijumu

(") Skatit grafisko attélu Vacijas 2003. gada 9. aprila atbildes

15. pielikuma.
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maksajot atlidzibu 1,40 % apmeéra gada, sasniedz 1,66 %
gada, un tas pilniba atbilst tirgus noteikumiem un
atspogulo “Helaba” un Hesenes federalas zemes sarunu
rezultatus.

Saskana ar Vacijas sniegto informaciju “Helaba” samaksata
atlidziba no nodoklu viedokla ir uzskatama par uznémuma
izdevumiem. Ka pasu kapitals pasivie ieguldijumi tiek
uzltkoti tikai banku uzraudzibas maksatspéjas aprekinos,
kamér civillikuma un nodoklu likumdo$anas nozimé tie
tiek pienemti par svesu kapitalu.

Vel pie tam bankas planotajai gada attistibai bija nepie-
ciesams [..] miljonu Vacijas marku liels pasu kapitals,
savukart atbalsta kapitala vértiba ki garantétajam pasu
kapitalam no banku uzraudzibas viedokla parsniedza [...]
miljonus Vacijas marku. Saskana ar Vacijas pausto viedokli
“Helaba” vienlaicigi nebiitu vargjusi pienemt pasivo ieguldi-
jumu apmeéram 2,5 miljardu Vacijas marku apjoma, jo $I
summa segtu bankas vajadzibu péc pasu lidzekliem vairaku
gadu garuma; daudz lielaka iespéja ir, ka banka atkal bitu
izmantojusi kapitala tirgu. Neskatoties uz Siem banku
“Helaba” apgriitinosajiem iemesliem, puses nav vienojusas
par atlaidi no atlidzibas 1,4 % apmera. Ta vieta federala
zeme un “Helaba” ka par parejas risinajumu vienojusas par
pakapenisku piekluvi pasivajam ieguldijumam un pakape-
nisku atlidzibu (ta sauktais vairakpakapju modelis). Tatad
banka tiecas péc tada risindgjuma, kas dotu tai iespéju
atlidzinat ieguldjumu tikai saskana ar tiem attistibas
mérkiem, par kuriem panakta vienosanas ar ieguldijuma
ipasnieku, un tikai taja apjoma, kads faktiski tiek izmantots
riska aktivu veida. Tacu $ads risindgjums nav bijis pietiekami
izdevigs Hesenes federalajai zemei, un tapéc ta nepienem
§adu risindjumu. Sarunu gaita, lai izlidzinatu pusu
pretrunigas intereses, tas vienojusas par ik gadu picaugosam
atlidzinamam dalam (1999. gads: [..] miljoni Vacijas
marku, 2000. gads: [...] miljardi Vacijas marku, 2001. gads:
[...] miljardi Vacijas marku, 2002. gads: [...] miljardi Vacijas
marku, 2003. gads: [...] Vacijas marku vai izmantojama
garantétd pasu kapitala augséja robeza). Sis ta saucamais
vairakpakapju modelis pirmajos gados paredzéja daudz
straujaku  pieaugumu, neka bitu nepiecieSams bankas
planotajai attistibai. Tapéc valde pieprasijusi direktoru
padomes atlauju papildinat specialos lidzeklus par [..]
miljoniem Vacijas marku garantéto pasu lidzeklu nodrosi-
nasanai, no kuriem tiktu finanséta atlidzibas starpiba, lai
ieguldijumu varétu apsaimniekot sabalanséti. Vacijas
uzskata, ka bankas “pardotéSana” ne vien nenodro$inatu
kadas papildu prieksrocibas, bet gan bez papildu speciala-
jlem lidzekliem ievérojami pasliktinatu bankas pelnas
raditajus, jo atlidzibu par pakapeniski pieaugosajam dalam
no bazes summas, kas netiktu segtas ar papildu darfjjumiem,
nelidzsvarotu nekadi iepémumi.

Lidz ar to ik gadus pieaugosais atlidzibas maksajums, par
ko puses vienojusas, no 2003. gada sasniegtu apmeéram 33
miljonus Vacijas marku. Papildu atlidzibai par pasivo
ieguldijumu bankai biitu jasedz arl izsniegto kreditu
refinanséSanas izdevumi.

(56)

Talak Vacija detalizéti aprakstija tirgus ekonomikas apstak-
liem atbilstosa kapitala investora pamatprincipu. No
jurisdikcijas esot secinams, ka pakalpojuma un pretpakal-
pojuma atbilstiba tirgus principiem esot vértgjama no
investora viedokla. Tapéc esot pamats bazam, ka Komisija,
ka tas noradits procesa ierosinasanas lémuma, vélas
galvenokart no sanémeja viedokla parbaudit, vai “Helaba”
nav sanémusi ekonomiskas prieksrocibas, kas nebiitu
iedomajamas normala tirgus situacija.

Tapéc nebiitu pareizi, ja Komisija neatkarigi no ta, vai tirgus
ekonomikas apstakliem atbilstoss kapitala investors bitu
vai nebitu piekritis pakapeniski pieaugosai atlidzibas
novértéjuma bazei, gribétu parbaudit, vai no neatlidzinatas
pasiva ieguldjjuma dalas “Helaba” sanemtu papildu prieks-
rocibas (vispargja maksatspéjas reitinga uzlabo$anas).
Saskana ar “WestLB” 1émuma 327. piezimi nebiitu
pielaujams, ka viss tiek novelts tikai uz uznémumu, kas
sanémis atbalstu ieguldijuma veida. Sanémeja ieguta
papildu prieksrociba esot bez jebkadas nozimes, ja atbilstosi
tirgus ekonomikas apstakliem stradajoss kapitala investors
— jebkadu iemeslu dé] — par to nepieprasitu papildu
atlidzibu. Neviena kreditiestade nebtitu bijusi gatava talitgjai
atlidzibai par pilnu ieguldjuma summu, ja darfjumu
apjomu palielina$anai tai ir pieejamas tikai 1eni palielinoas
dalgjas summas un ari atlikusas dalas nebitu nekada veida
izmantojamas. Hesenes federala zeme tai piederoso dzivo-
klu celtniecibas specialo kapitalu, neskatoties uz ta apjomu,
velgjas nesadalitu ieguldit viend kreditiestadé. Privats
investors $ada gadijuma nebiitu pastavéjis uz talitgju visa
ieguldijuma atlidzinasanu; tas notiktu tikai tad, ja vins
atrastu kreditiestadi, kam vai nu loti plasa apjoma darfjumu
paplasinasanas del, vai ari, lai izlidzinatu ievérojamus
draudosus zaud&umus, biitu Ipasa nepieciesamiba péc tik
liela apjoma kapitala piepliduma. Saja gadijuma tas ta nav
bijis. “Helaba” nav guvusi nekadas prieksrocibas no tam
pasiva ieguldijuma dalam, ko no uzraudzibas viedokla ta
pirmajos gados nemaz nevargja izmantot un pret kuru
izmanto$anu iebilda arT bankas ipasnieki.

Saskana ar vieno$anos par vairakpakapju modeli, par kuru
banka vienojas ar Hesenes federalo zemi, darfjumu apjoma
paplasinasanai “Helaba” izmantoja dalas, kuru apjoms
sasniedza apméram [...] miljonus Vacijas marku gada, ka
arl pieminétos specialos lidzeklus apméram [...] miljonu
Vacijas marku apjoma gada. Ekonomiski vairakpakapju
modelis atbildis laika zina sadalitai vairaku pasiva ieguldi-
juma piesaistiSanai. No privatajam institticijam piesaistitas
summas lidz ar to esot salidzinamas ar atsevisko dalu
summam. Tatad jau tapéc vien esot iesp&ams runat par
normalu, tirgum atbilsto$u situaciju. Federala zeme par
nesadalita papildu kapitala pienemsanu, uz ko vispar ir
bijusi gatava tikai “Helaba”, ne vien nav vargjusi pieprasit
atlidzibas uzrékinu, bet sarunu rezultata tai daudz lielaka
méra bija japienem, ka atlidzinatas tiks tikai pakapeniski
pieaugosas ieguldijuma dalas.
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(59)

(60)

(62)

(63)

Pilnigi logiski, ka atlidziba par ieguldijjumu galvojuma
atlidzibas veida nav veikta ieguldijuma papildu garantéjoso
funkciju dél, jo no uzraudzibas viedokla banka to netika
izmantojusi darfjumu apjoma paplasinasanai. No uznéméj-
darbibas viedokla nebiitu logiski, ja kreditiestade ar
visaugstako iespgjamo maksatspéjas novertéjumu visas
reitingu agenttiras kaut ko maksatu par papildu piesaistito
lidzek]u garantijas funkciju. Priek$noteikumi, ar kadiem
kreditiestade varétu pienemt svesu kapitalu, no ta neuzla-
botos, tatad nepastav nekadas prieksrocibas naudas
izteiksmé. Tatad kapitala avots, kura interesés viss kapitals
nesadalita veida ieguldits banka, nebitu palidzgjis panakt
vienosanos par garantijas funkcijas atlidzibu.

lerosinasanas lémuma Komisijas pieminétas Saubas par
kapitala nepietickamo likviditati ir dalgji saistitas ar
“WestLB” léemuma metodiku, kas tomér, nemot véra lietas
batiskas atskiribas, $aja gadijuma neesot izmantojama.
Saskana ar Vacijas viedokli, $aja gadijuma no atlidzibas
par citadi salidzinamiem, bet likvidiem pasivajiem ieguldi-
jumiem jaatskaita bruto, nevis tikai neto finanséSanas
izmaksas, jo ari privatas kreditiestadés atlidziba par So
kreditiestazu pienemto pasivo ieguldjjumu likviditates
funkciju ir apliekama ar nodokliem. Ja “Helaba” gadijuma
no fiktivas atlidzibas par likvidu pasivo ieguldijumu tiekot
atskaititas tikai neto refinanséSanas izmaksas, tapat reali
samaksatas atlidzibas gadijuma attieciba uz likvidiem
pasivajiem ieguldijumiem batu jarikojas ari privatam
kreditiestadém. Pretéja gadijuma salidzinajums biitu maks-
ligs.

Iv. IESAISTITO PUSU VIEDOKLIS

1. PRASIBAS UZTURETAJA BDB VIEDOKLIS

BdB uzskata, ka “Helaba” nav samaksajusi atbilstosu
atlidzibu par pievienoto garantéto pasu kapitalu un lidz
ar to ir sanémusi valsts atbalstu.

Sava 2003. gada 29. jalija vestulé par 2002. gada
13. novembri ierosinato federalo banku lietu BdB pauz
viedokli, ka jautdjums par to, kada atlidziba ir uzskatama
par atbilstou, atbildams ar tas metodikas palidzibu, ko
Komisija izmantoja sava “WestLB” lémuma.

Lidz ar to vispirms nodrosinatais kapitals biitu jasalidzina ar
citiem paSu kapitala instrumentiem. Tad bitu janosaka
minimala atlidziba, ko investors sanemtu par konkréto
investiciju federalas bankas pasu kapitala. Beigas aprékina-
mas piemaksas un atlaides kapitdla parnesanas atskirigo
iezimju deél.

(64)

1.1. SALIDZINAJUMS AR CITIEM PASU KAPITALA INSTRU-
MENTIEM

Péc BdB sniegtajam zinam gandriz visam federalajam
bankam, sakot no 1992. gada, bija nepieciesams jauns
garantétais pasu kapitals, lai nodrosinatu atbilstibu ievéro-
jami stingrakajam prasibam saskana ar jauno Direktivu par
maksatspéju. Nepaaugstinot kapitalu, federalajam bankam
naktos samazinat savu darfjumu apjomus. BdB uzskata, ka
no ta esot secinams, ka pievienoto kapitalu drikstétu
salidzinat tikai ar tadiem pasu kapitala instrumentiem, kas
ieguldijuma gada Vacija bija atziti un pieejami ka garantétais
pasu kapitals (“pirmas klases” kapitals). ST iemesla d&] no
salidzinajuma vispar jaizsledz prioritaras akcijas, kam nav
balss tiesibu, tiesibas uz dalibu pelna un ta sauktas Perpetual
Preferred Shares. Sie tris pasu kapitala instrumenti Vacija
netiek atziti par garantéto pasu kapitalu, bet gan par
papildinoso kapitalu (“otras klases” kapitalu).

Atbilstosajos kapitala parnesanas terminos par garantéto
pau kapitalu Vacija tika atzits tikai pamatkapitals un pasiva
lidzdaliba uznémuma. BdB uzskata, ka “Helaba” vieniga
likumigi pieejama tiesiska forma konkrétajai investicijai bija
tikai pamatkapitals vai akciju pamatkapitals. BdB gan
neapstrid minéto iestazu faktiski veikto atziSanu. Tacu ta
parmet, ka $ada atziSana nemaz nedrikstéja notikt, jo
konkrétais Hesenes federalas zemes pasivais ieguldijums,
par ko puses vienojas, nav ekonomiski un juridiski
salidzinams ar “normaliem” pasivajiem ieguldijumiem, bet
gan daudz vairak pielidzinams akciju pamatkapitalam vai
pamatkapitalam. Ja nu 3ada atziSana faktiski tomér ir
notikusi, vismaz atlidzibai par Hesenes federalas zemes
pasivo ieguldjjumu batu jaatbilst atlidzibai par akciju
pamatkapitalu vai pamatkapitalu, jo atbilstosi tirgus
ekonomikas apstakliem kapitala investors akciju pamatka-
pitala lidzibas dé] ar pamatkapitalu un konkrétu riska
struktiiru dé batu $adu atlidzibu pieprasijis.

Tapat BdB, izmantojot veselu ringu kriteriju, analize, kapec
ta uzskata, ka Hesenes federalas zemes pasivais ieguldijums
ekonomiski un juridiski ir pielidzinams pamatkapitalam
nevis tirgti novérojamiem pasivajiem ieguldijumiem.

BdB atsaucas uz to, ka “normaliem” pasivajiem ieguldiju-
miem bitu ierobezots laiks vai arT tos varétu atsaukt un
saskana ar Bazeles Banku uzraudzibas komitejas pamat-
principiem tie nebitu izmantojami pari par garantéta pasu
kapitala 15 % robezu, turpretim Hesenes federalas zemes
pasivaijam ieguldjjumam ir noteikts neierobezots laiks un
tiek pielauta 15 % robezas parsnieg§ana. Tapat no vieno-
$anas par pakapeniskumu nav izdarams secinajums par
samazinatu investora risku, jo pievienotais kapitals veido
ieverojamu kopéja garantéta pasu kapitala dalu, vietam pat
lielaku par 50 %. Lidz ar to ievérojami lielaka ir
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iesp&jamiba, ka pievienotais kapitals tiks izmantots zaudé-
jumu gadijuma un tapéc bitu jamaksa ari augstaka riska
prémija. Papildus BdB atzimé, ka no banku uzraudzibas
viedokla pasivais ieguldijums ir jaatzist vienigi par ta saukto
Lower-Tier-1 kapitalu, tapéc saskana ar Bazeles Banku
uzraudzibas komitejas 1998. gada “Sidnejas deklaraciju”
tas drikst veidot tikai 15 % no nepiecieSamas garantéta pasu
kapitala kvotas. Lidz ar to pasiva lidzdalibas forma
uzpémuma nav izmantojama pie lieliem apjomiem, kas
parsniedz $o robezu. Galu gala Vacijas nosauktie “Deutsche
Bank” perpetuals nav izmantojami ka mérogs atbilstosas
atlidzibas noteik$anai, jo uz tiem visiem attiecas 15 %
robeza, un lidz ar to 1998. gada beigas tie bankai “Helaba”
nebija nekada alternativa.

Papildus esot japatur ari prata, ka federala zeme savu
ieguldijumu bankai piedava bez tiesibam uz atsaukumu,
tatad uz neierobezotu laiku. Lai gan ari akcionars nevar
“uzteikt” savu akciju kapitalu, vip§ tomeér drikst sev

(69)

piederosas akcijas pardot un ieguldit citur. Pat nepemot
vera atsevisSkus tiesiskos formulgjumus, $aja gadijuma
nevarot runat par $adam investora iesp&am, jo jebkura
gadijuma praktiski nepastavot tirgus $ada apjoma kapital-
ieguldijumam uz neierobezotu laiku. Privati kapitala
investori turpretim jebkura gadijuma saglabatu sev iespé&ju
ilgstoSu negativu rezultatu gadijuma kapitalu atsaukt, lai
iegulditu rentablaka pasakuma. Ja privats investors vispar
bitu ar mieru piekrist riska kapitala ieguldijuma nepar-
trauktibai, tad tikai par atbilstosi augstu pelnu.

Tapéc 3aja gadijuma izveléta kapitala piesaistes forma esot
uzskatama par normalu investiciju pamatkapitala, par kadu
atbilstosi tirgus ekonomiskas apstakliem stradajoss inves-
tors sagaiditu atbilstoSu pelnu. Tapéc nav pietiekami
neierobezoto investicijas laiku atlidzinat tikai ar uzrékinu,
kas salidzino$i atbilstu pamata pelpai par laika zipa
ierobezotu pasivo ieguldijumu.

(70) Abas turpmakajas tabulas redzamas bitiskakas atskiribas starp “Helaba” “pasivo ieguldijumu” un citam
investicijas veikSanas bridi pieejamam pasu kapitala formam:

“Helaba” o . _
. L Pasiva lidzda- Prieks-rocibas Bezmaksas
“pasivais Pamatkapitals ~ ~ ~ N N Preferred Shares
. o liba uznémuma akcijas akcijas
ieguldijums
Pieejamiba Vaci- ja ja ja ja ja ja
jas tirgii
1998. gada
No banku uzrau- | Garantétais Garantgtais Garantétais | Papildu kapi- Papildus Papildu kapi-
dzibas viedokla | pasu kapitals | pasu kapitals | pasu kapitals tals kapitals ar | tals vai garan-
tikai ar pie- ipasiem tétais pasu
nemtajiem noteikumiem kapitals ar
noteikumiem 15 % robezu
un 15 %
robezu

Pamatkapitals “Helaba” “Pasivais ieguldjjums” | Pasiva lidzdaliba uznémuma

[zmantojamiba pie lieliem apjo- ja ja né
miem
Neierobezots laiks ja ja né
Kapitala investoram nav atsau- ja ja ja
kuma tiesibu
Daliba tekosajos zaud&jumos ja ja ja
Atmaksa maksatnespéjas gadi- ja ja ja
juma péc kreditoru prasibam Nepastav iek3éja pakarto- | Atmaksa pirms pamatkapi-

tiba attieciba pret pamat- tala

kapitalu
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Pamatkapitals “Helaba” “Pasivais ieguldfjums” | Pasiva lidzdaliba uznémuma
Atlidziba no pelnas ja ja ja
Nepastav pécmaksa atlidzibas ja ja né lespéjama kumulativa
neizmaksasanas gadijuma pécmaksa
1.2. ATVILKSANA NO NODOKLIEM (75) Péc tam BdB nosaka federialo banku beta vértibu, tas ir,
banku individualo riska prémiju, ar kuru jasaskano visparéja
tirgus riska prémija. Beta vértibbu BdB pie tam nosaka
(71) BdB apSauba, ka Hesenes federalas zemes pelnas dala ir stat1st1s_k1,_ 1zmantojot pasas 1nf0rfnac1!u, kas nozime, ka
atrekinima no nodokliem ka uzpémuma izdevumi, Esot beta vértibas tlek notelktas: uz VestPrlska datu griezuma
pamats domat, ka ar $o pasivo ieguldijumu Hesenes federala pamata. B.dB secind, kfl visu federa.lo ban.ku.v1_sas beta
zeme uznemas ievérojamu uznéméjdarbibas risku. Par to V'ertlba]s3 visos aplikotajos laika periodos ir lielakas par
lidzas lielajam ieguldita kapitala apjomam liecina arl viens (7).
ieguldijuma neatsaucamiba. Sadu uznéméjdarbibas risku
attaisno ta sauktas netipiska pasiva ieguldijuma uznémuma
pastaveSana, “pasiva ieguldijuma” kvalificéSana no nodoklu
viedokla par kopégjas uznéméjdarbibas pasu kapitalu un
pasiva uzpémuma dalibnieku pelnas dalas ka “Helaba”
uznémuma izdevumu neatskaitisanu.

(76) Saskapa ar BdB aprékiniem, sagaidamas minimalas atlidzi-
bas apjoms par investiciju “Helaba” pamatkapitala atbalsta
lidzeklu ieguldiSanas bridi 1998. gada 31. decembri

S B o sasniedza 11,66 % gada.
1.3. MINIMALA ATLIDZIBA PAR INVESTICIJU FEDERALAS
BANKAS PAMATKAPITALA
(72) BdB izklasta, ka visas atbilstosas atlidzibas (pelnas)
noteik§anas metodes par nodrosinato pasu kapitalu par
pamatu piepem bezriska pelpu un tajas ietilpst riska 14, PIEMAKSAS UN ATVILKUMI NEMOT VERA VEIKTA
prémija. Tas atvasinimas no $ada pamatprincipa: o DARTJUMA (TRANSAKCI) AS)Y IPATNIBAS
Sagaidama pelna no riskam paklautas investicijas
= bezriska pelna + riska prémija par riskam paklautu
investiciju

(77) BdB izklasta, ka Komisijas lémuma par “WestLB” no
minimalas atlidzibas 12 % apjoma atvilkta likme 4,2 %
apméra Wfa Ipasuma trikstosas likviditates dél tikusi
apstiprinata pirmas instances tiesa. Tatad nepastavot nekadi

(73) Lai noteiktu bezriska pelnu, BdB ka piemérus min pelnu no iemesli Sajos gadijumos atkapties no §is metodes; arf te esot
ilglaicigiem valsts aizpémumiem, jo gadijumos ar valsts japieméro atvilkums likviditates iemeslu dé]. Atvilkuma
emitentu vértspapiriem ar nemainigu procentu likmi ir apjomu tritkstoas likviditates dé] atbilstosi “WestLB”
runa par ieguldijuma formu ar mazako riska pakapi vai metodikai nosaka atbilstosi neto refinanséSanas izdevu-
vispar bez riska ('?). miem (bruto refinanséSanas izdevumi minus pielietota

uznémumu nodokla likme).

(74) Lai noteiktu riska prémijas apjomu, BdB vispirms nosaka ta
saukto tirgus riska prémiju — starpibu starp ilgtermina
vidéjo pelnu no akcijam un ilgtermina vidéjo pelpu no
valsts aiznémumiem. Vacijas akciju tirgti BdB par pamatu
nem Steles un Hartmond]a [Stehie _ %{artmong] plé)ﬁjuma (78) Atvilkums par likviditati “Hel.aba” gﬁdijumé esot jéaprél,dna_,
(1991.) datus, saskana ar kuriem ilglaiciga tirgus riska par .pamva.ltu.r,lemot.bruto reflnanses:etnas likmi 6,57 % gada
prémija tiek noteikta 4,6 % apmeéra. {atblls'f.om 1lgt§rm1na be.z?ska bazes _procentu l}krr}fn

ieguldijuma veikSanas laika 1998. gada), tai piemérojot

(%) Lai noveérstu inflacijas ietekmi, katram ieguldijuma terminam atb.ilst0§f) kOp?jO -nOdOklu likmi, - lai saglabatu neto

. ) . . o I refinansésanas likmi.

janosaka pelnas likme ilgtermina valsts aiznémumam, sakotnéji

nenemot véra prognozéto inflaciju. Lai tad novértétu ilgtermina

bezriska bazes procentu likmi, “redlajai bazes procentu likmei” (V) Salidzindjumam BdB piedava ari teorétiskas beta vértibas saskana ar

noveértéjuma bridi japieskaita sagaidama ilgtermina vidéja inflacijas
likme 3,60 % apmeéra.

Capital Asset Pricing Model (CAPM), kas, ka secina BdB, praktiski
neatSkiras no empiriski noteiktajam beta vértibam.
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(79)

(80)

(81)

(82)

(83)

(84)

BdB uzskata, ka, salidzinot ar “normalu investiciju
pamatkapitala”, kapitala parnesanas darbibas ka risku
paaugstinosi darbojas tris aspekti: arkartigi lielais investéta
kapitala apjoms, nenotikusi jaunu uznémuma dalu emisija
un ar to saistita nenotikus jaunu balss tiesibu veidosana, ka
arT ieguldijuma zema ricibsp@ja, tas ir, iztriiksto3a iespéja
investéto kapitalu jebkura laika atkal iznemt no uzpémuma.
Tapéc BdB atbilstosi “WestLB” metodikai atzist, ka
attaisnojams uzrékins ir vismaz 1,5 % apjoma gada.

1.5. KAPITALA BAZE UN ATLIDZIBAS DALAS

Vispirms BdB uzsver, ka, aprékinot atbilstosu atlidzibu
“Helaba” gadjjuma, par pamatu esot janem kopégja ieguldi-
juma vertiba, kas atzita par garantéto pasu kapitalu tirgus
darfjumu garantéanai, nevis tikai faktiski izmantota vai
izmantojama dala. To BdB pamato ar to, ka tirgus
ekonomikas apstaklos stradajoss investors nepienemtu sev
pienakosas atlidzibas ierobezosanu lidz faktiski izmantota-
jai investicijas dalai. Privatam investoram, kas uznemas sava
ieguldijuma zaudgjumu risku, nav svarigi, vai kreditiestade
pievienoto kapitalu faktiski izmanto darfjumu apjomu
palielinasanai. Daudz batiskak vinam bitu tas, ka vins pats
vairs nevar rikoties ar iegulditajiem lidzekliem un lidz ar to
nevar giit paredzéto pelnu.

Laika no 1998. gada lidz 2002. gadam piemérotais
atlidzibas aprékins, par pamatu nemot ik gadus pieaugosas
dalas, ka atlaide par ieguldita kapitala nenotikuso “sadali-
§anu” vai tapéc, ka pievienotais kapitals “en bloc” biitu
izraisijis “Helaba” apgriitino$as sekas, neesot pamatots. Ari
tad, ja kapitala piesaiste, iesp&ams, nav bijusi nepiecie$ama
maksatspéjas kritériju izpildei, ta tomer esot ievérojami
palielinajusi “Helaba” pasu kapitala bazi un paplasinajusi
bankas konkurétspéju. Investors, kas strada tirgus ekono-
mikas apstaklos, batu pieprasijis neierobezotu atlidzibu no
pilnas ieguldjjuma summas, kas atzistama par garantéto
pasu kapitalu.

Komisijas “WestLB” lémuma par pamatu pienemta galvo-
juma provizija 0,3 % apmeéra gada, ko ta aprékinaja,
salidzinot kapitala apjomu ar galvojumu, esot japalielina
tai ieguldita garantéta pasu kapitala dalai, kas nav
izmantojama tirgus darfjumu garantésanai.

Par atlidzibas daJam atzistama tikai ta saukta “galvojuma
provizija”, ka arl “piemaksa par nepartrauktibu”. Patenta
nodoklis, kas lielakoties attiecoties nevis uz federalo zemi,
bet gan uz pasvaldibu, neesot atlidzibas dala. Tas ir likumigi
noteikts apgriitindgjums, kas neatkarigi no iesaistito pusu
vélmem atbilst likumigajai lietu kartibai.

Galu gala ari pelna netiekot maksata Hesenes federalajai
zemei, bet — péc kapitala pelnas nodokla atvilksanas — “neto

(85)

(87)

(88)

summas veida — tiek pievienota specialajiem lidzekliem”. Ta
ka “Helaba” esot (vieniga) specialo lidzeklu ipa$niece, ta
pelnu izmaksajot pati sev. Privats kapitala avots $adu
situdciju ka atlidzibu par veikto investiciju nepiepemtu.

2. ZIEMELREINAS — VESTFALENES FEDERALAS ZEMES
UN “WESTLB” PIEBILDES

2003. gada 30. oktobri Vacijas nosititaja viedokli par
Komisijas 2002. gada 13. novembra lietas ierosinasanas
lemumu Ziemelreinas — Vestfalenes federala zeme un
“WestLB” apstrid, ka lidzeklu ieguldiSana federalajas bankas
bitu pielidzinama investicijai pamatkapitala. Gluzi pretgj,
jau kop$ 1991. gada pasivie ieguldijumi un ta sauktie
Perpetuals tiekot atziti par garantéto pasu kapitalu. Vel pie
tam atlidzibas apjoms ir atkarigs nevis no banku
uzraudzibas atzinumiem, bet gan no konkrétas investicijas
riska profila. Ta ka ipaSumi tiek segti pakapeniski, riska
struktiira ir drizak salidzinama ar pasivo ieguldijumu (Stille
Einlage) vai ta sauktajiem Perpetuals nevis ar pamatkapitala
investicijam.

Attieciba uz minimalas atlidzibas aprékinu, investéjot
pamatkapitala, no “WestLB” viedokla nav metodisku
iebildumu pret CAMP metodi. Ta¢u BdB noteiktas beta
vértibas, kas ievérojami parsniedz 1, neesot piemérojamas.
Par 1 lielaks beta faktors nozimgjot, ka uznémuma akcija
uzrada augstaku risku neka kopégjais tirgus. Tacu, nemot
véra tobrid neapstridéto institiicijas slogu un galvotaja
atbildibu, investiciju risks federalaja banka tomeér ir bijis
ievérojami mazaks par kopgjo tirgus limeni.

Papildus konkrétaja federalo banku gadijuma tas nozimgjot
arl kltdainu pievér§anos sagaidamajai pelnai kapitala
ieguldiSanas bridi federalajas bankas. Principa $ada pieeja
biitu pamatota privata investora gadijuma. Tada gadijuma
tas nozimétu, ka par pamatu batu janem 1991. gada
sagaidama pelna. Tacu tas, ka 2003. gada investors sanemtu
1991. gada prognozéto pelnu, kas ievérojami parsniedz
redli sasniegto pelnas limeni, esot pilnigd pretruna ar
jebkuru ekonomikas realitati. llgstosi shematiski piemérojot
pelnas likmi apméram 12 % apjoma, salidzinot ar privata-
jiem konkurentiem, federalajam bankam tiktu nodariti
nepamatoti zaudgumi.

Attieciba uz atvilkumu pievienota kapitala zemas likvidi-
tates dé] “WestLB” un Ziemelreinas — Vestfalenes federala
zeme ir vienotas parlieciba, ka bezriska valsts aiznemumu
likme ir pilniba jaatskaita no pamata pelpas. Kapitala
parnesanas rezultata federalas bankas nebfitu paaugstinaju-
Sas likviditati. Esot ekonomiski nepamatoti $o likmi
samazinat par nodoklu ietaupijumu, jo kapitala tirgus
instrumentu cenas nav atkarigas no nodoklu situacijas.
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Pretéja gadijuma atkariba no situacijas nodoklu joma viena
kapitala tirgus instrumenta cena bitu atskiriga.

No riska un lidz ar to atlidzibas samazinajuma viedokla
esot arl japatur prata, ka ieguldito kapitalu zemas
likviditates dé] si likviditate ari nav paklauta riskam, kam
jaatspogulojas atbilstosa atlaidé. Tapat atlaide japaredz ari ta
saukta ipasnieku efekta dél, jo investors, kas jau ir kada
uznémuma dalibnieks, papildu investiciju novérté citadak
neka jauns investors.

V. VACIJAS REAKCIJA UZ BDB PAUSTO VIEDOKLI

Vacija uzskata, ka BdB neizdodas pieradit, ka pasivais
ieguldijums ir pamatkapitala investicija, ne ari radit bazas,
ka atlidziba, par ko puses vienojusas un ko sanémusi
Hesenes federala zeme, bitu neatbilstosa iegulditajiem
lidzekliem. Lidz ar to nav runas par atbalsta sniegsanu.

Neesot nekada pamatojuma atlidzibas apjoma noteiksanai
izmantot “apkartcelu” — atlidzibu par fiktivu investiciju
pamatkapitala. Hesenes federdla zeme jau no paSiem
pirmsakumiem savus dzivoklu celtniecibas atbalsta pro-
grammas lidzeklus ieguldijusi banka pasiva ieguldijuma
veida. Attieciba uz $o ieguldjjumu runa ir par juridiski,
nodoklu zina un no banku uzraudzibas viedokla definétu
finansu instrumentu, kas péc butibas atskiras no tada
pamatkapitala investicijas, kada federala zeme vispar nebija
ieintereséta un kadu nevélgjas arl bankas Ipasnieki.

BdB, izvairoties pieminét svarigas atskiribas pamatkapitala
un pasiva ieguldjuma pazimés, ki arl atsaucoties uz
atskiribam starp “normalu” pasivo ieguldijumu un Hesenes
federalas zemes veikto pasivo ieguldjumu, kadu vispar
neesot.

BdB uzskata, ka pasivas dalibas termins biitu ierobeZots vai
ari to varétu atsaukt, un lidz ar to atbilstosi Bazeles Banku
uzraudzibas komitejas pamatprincipiem tikai lidz 15 % no
kopgja kreditiestades garantéta pasu kapitala tiktu atzits par
garantéto paSu kapitalu. Ta ki Hesenes federalas zemes
bankas “Helaba” pasivais ieguldjjums tiekot nodrosinats uz
neierobezotu laiku un neieklaujoties 15 % robezas, tas
neesot “normals” Pasivais ieguldijums, bet gan veidojot
funkcionalu pamatkapitalu, un tapéc atlidzibas aprékinasa-
nas gaita neesot pamata runat par citiem pasivajiem
ieguldijumiem vai citiem moderniem kapitala instrumen-
tiem, bet gan esot jaruna par pamatkapitala investiciju.

Sis BdB galvenais arguments esot nepietickams vairaku
iemeslu dé|. Pieméram, ierobezots termins vai atsaukuma
tiesibas neesot ne juridiska, ne no banku uzraudzibas
viedokla obligita un nepieciesama pasivas lidzdalibas

97)

uznémuma bitiska pazime. Tiesi tapat pamatkapitalam
nav obligati jabat laika neierobeZotam un neatsaucamam.
Gluzi pretgji, saskana ar Vacijas likumdoSanu jebkura
uznéméjsabiedriba neatkarigi no tas juridiskas formas var
tikt nodibinata uz laiku vai arf var tikt noslégta vienosanas
par terminétu ieguldijumu, kas saskana ar Vacijas banku
uzraudzibas likumdoSanu nav pretruna ar atzianu par
garantéto pasu kapitalu.

Tapat BdB noklusgjot, ka 15% robeza atziSanai par
garantéto pasu kapitalu saskana ar starptautiskajiem banku
uzraudzibas noteikumiem saskand ar Bazeles Banku
uzraudzibas komitejas “Sidnejas deklaraciju” un tai atbil-
stoSo Vacijas uzraugo$o institficiju praksi neattiecas uz
nepartrauktajiem kapitala instrumentiem, ko iesp&ams
atsaukt vienigi péc emitenta ierosindjumu (un nevis pec
investora ierosindjuma). Piedevam, Vacijas banku uzraudzi-
bas institficiju praksé 3obrid tiekot pienemts, ka ari
ieguldjums ar vismaz 30 gadu terminu un skaidram
investora atsaukuma tiesibam tiek nodrosinats ka “nepar-
traukts” un lidz ar to uz to neattiecas prasiba par 15 %
robezu. Arl tas pieradot, ka atkiriba starp terminétu un
neterminétu ieguldijjumu nekada gadijuma nav tik bitiska,
ka to attélojot BdB. Katra zina, kas attiecas uz atbilstosu
atlidzibu, tas nekada veida nepielaujot un neattaisnojot
pasiva ieguldijuma atzisanu par pamatkapitala investiciju.

Tikai dazus méneSus péc “Helaba” ari “Deutsche Bank”
pienéma “mazigu” ieguldijumu ta saukto Perpetuals veida,
pie tam kapitala tirgd. Pretéji BdB apgalvojumam uz to
saskana ar atbilstosu uzraditu laikraksta zinojumu neattie-
cas 15 % robezZa, jo 3aja gadijuma nav notikusi vienoSanas
par procentu likmes paaugstinaSanu par to, ka banka
neizmantos tai atlautas atsaukuma tiesibas (nav punkta par
ta saukto “step-up”). “Deutsche Bank” perpetuals tapat neesot
nekada iznémuma rakstura, jo turpmakaja laika perioda ari
neskaitamas citas kreditiestades tirgdi piesaistijusas “mazi-
gos” ieguldjumus, ko Vacija uzskaitfa ka piemérus.
Neviena pati emisija, kuras apjoms pie liela pieprasijuma,
sasniedzot no 150 miljoniem euro lidz pari par
2 miljardiem euro, nedodot pat ne aptuveni tadu pelnu
ka pamatkapitals; atlidziba svarstoties starp 110 un 290
bazes punktiem virs Mid-Swaps. Jau 1999. gada tirgh
atlidzibas apjoma noteik§ana neesot pieskirta izgkirosa
nozime ne tam, vai kapitala instrumenti esot terminéti vai
neterminéti, ne arl tam, vai uz emisijas ienémumiem
attiecas vai neattiecas 15 % robeza.

Ari BdB izlases karta piesauktie kritériji, kam, no vienas
puses, biitu japierada pamatkapitala un Hesenes federalas
zemes pasiva ieguldijuma lidziba un, no otras puses,
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atskiriba starp $o pasivo ieguldfjumu un “normalu” pasivo
ieguldijumo, neesot pamatoti. BAB nepemot véra ne pasiva
ieguldijuma apjomu, kads saskapa ar pusu vienosanos ir
pielaujams, ne ari pazimes, kas ir bitiskas un obligatas,
noskirot pamatkapitalu un pasiva kapitala lidzdalibu
uznémuma.

Pamatkapitals nav “aplickams ar procentiem”, bet gan
nodrodina tiesibas uz dividenZu izmaksu, kas ir ne vien
atkarigas no pelnas, bet galvenokart lidzdaligas pelna.
Turpretim atlidziba par pasivo ieguldijumu ir atkariga tikai
no pelnas. Tas, vai par pasivo ieguldijumu tiek vai netiek
paredzéta pécmaksa, esot atkarigs tikai no pusu panaktas
vienosanas un nav uzskatims par “normalas” pasivas
lidzdalibas uzpnémuma noteicoSu pazimi. Vél pie tam
saskana ar [...] KrediteSanas likuma 10. panta 4. punktu ir
paredzéts neparprotami definéts pasiva ieguldijuma tipi-
skais pakartotas pécmaksas piendkums zaudéumu gadi-
juma. Prieksrocibas kartiba no nakotnes pelnas ieguldijums
tiekot papildinats lidz sakotnéjam limenim (™).

Apgalvojumu, ka liela apjoma ieguldjumu gadijuma
izmantojams  tikai ieguldijums pamatkapitald, nevis

“normala” pasiva lidzdaliba uznémuma, apgazot to pasivo
ieguldijumu merogs, ko privatas kreditiestades kapitala
tirgl pienémusas gan 1998. — 1999. gada, gan, pienemot
paslaik. Tas sniedzoties lidz pat aptuveni 1 miljardam euro.
Relativi skatoties, arT katrs pasivais ieguldjjums virs 15 %
robezas tiekot atzits par garantéto pasu kapitalu, ja vien
tickot ievéroti Bazeles Banku uzraudzibas komitejas
prieksraksti un no tiem izrietosa Vacijas uzraugoso
instittciju prakse.

(100) Sobrid pieradijumu, ka 15 % robezu iesp&jams parsniegt,

piedavajot ari viens no BdB biedriem — “Deutsche Bank” un
tas 2003. gada 2. decembra kapitala darfjums. Runa esot
par privato investoru pasiva kapitdla ieguldijumiem uz
neierobezotu laiku (t2 sauktie “perpetual”), un to kopéja
vértiba sasniedzot 300 miljonus euro (*°). Tas kartgjo reizi
pieradot, cik likvids un caurskatams ir vacu banku pasiva
kapitala ieguldfjumu tirgus ari pie lieliem apjomiem. Saja
gadijuma puses vienojusas par galvojuma uzrékinu 0,99 %
apméra, un tapéc $is darfjums ir vél viens pieradijums tam,
ka Hesenes federalas zemes un “Helaba” vienosanas par
galvojuma atlidzibas noteikSanu par pasivo ieguldijumu ir
balstita tirgus situacija un ir tirgum atbilstosa.

(101) Péc Komisijas pieprasijuma Vacija sagatavoja un iesniedza tabulas veida parskatu par pasiva ipasuma ieguldijumu un citu hibridu
garantéta pasu kapitala formu attistibu izvéletas lielajas privatajas bankas laika no 1998. gada lidz 2003. gadam. Ka uzskata Vacija,
no ta ir skaidri secinams, ka un kada apjoma minétas kreditiestades pienémusas ari hibridus garantétos pasu kapitalus arpus
uzraudzibas noteikumos definétas 15 % robezas, jo to Ipatsvars kopéja garantétaja pasu kapitala parsniedz 15 % robezu (*):

[A banka] [B banka] [C banka]
b g i arn Hibridie o
téta pasu kapi- . Hibrida garan- ¢ éf pefsu apr . Hibrida garan- € ei pa‘su apr . Hibrida garan-
. .| Garantétais L ) tala instru- Garantétais L ) tala instru- Garantétais L )
tala instrumenti } o téta pasu kapi- . . B o téta pasu kapi- . . B o téta pasu kapi-
K ~ pasu kapitals o menti (no tiem | pasu kapitals o menti (no tiem | pasu kapitals o
(no tiem pasi- o tala Tpatsvars o " tala Ipatsvars o o tala Tpatsvars
. - (milj. euro) pasivais iegul- (milj. euro) pasivais iegul- (milj. euro)
vais ieguldijums) (%) - o (%) . . (%) (*)
I dijums) (milj. dijums) (milj.
(milj. euro)
euro) euro)
612
1998 (612) 15978 4% — 10 623 — 614 13,0 5%
3096
1999 (713) 17 338 18 % 1495 12908 12 % 1937 14,6 13 %
3275
2000 (786) 21575 15% 1574 12 046 13 % 2014 21,3 9%

(" [..] nozimé: “[...]"

(*%) Skatit laikraksta Borsenzeitung 2003. gada 7. novembra numuru un laikraksta International Financial Review 2003. gada 22. novembra numuru.

(") Pieminéto privato lielo banku nosaukumi ir slepena informacija, un tabula tas tiek apzimétas ka A banka, B banka un C banka.
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[A banka] [B banka] [C banka]
- Hibridie gaan- Hibride o
téta pasu kapi- . Hibrida garan- € % patsu apr . Hibrida garan- ¢ a_ pa-su apr . Hibrida garan-
. | Garantétais o . tala instru- Garantétais . . tala instru- Garantétais o .
tala instrumenti B o téta pasu kapi- . . B o téta pasu kapi- . . } o téta pasu kapi-
. _ pasu kapitals . menti (no tiem | pasu kapitals o menti (no tiem | pasu kapitals .
(no tiem pasi- o tala Ipatsvars o - tala Ipatsvars o o tala Ipatsvars
. - (milj. euro) pasivais iegul- (milj. euro) pasivais iegul- (milj. euro)
vais ieguldijums) (%) ~ . (%) - i, (%) (%)
It dijums) (milj. dijums) (milj.
(milj. euro)
euro) euro)
3404
2001 (811) 24 803 14 % 1923 11 542 17 % 3650 21,7 17 %
2973
2002 (686) 22742 13 % 1732 8572 20 % 4164 19,1 22 %
3859 (*%)
2003 (572) 21 618 18 % 1561 7 339 21 % 4076 14,4 28 %

(*) vadoties no pilnas ieskaitiSanas garantétaja pasu kapitala

(**) ieskaitot kumulativas prioritaras akcijas péc trasta sabiedribu rekonsolidacijas.

(102) Pretéji BdB viedoklim, gan Hesenes federalas zemes pasiva

ieguldijuma, gan kapitala tirgti piesaistita pasiva ieguldi-
juma gadijuma maksatnespéjas situacija tas tiktu atmaksats
pirms pamatkapitala, tatad — tam ir prieksroka attieciba
pret pamatkapitalu. Pret&ji BdB viedoklim Hesenes federala
zeme, tapat ka jebkur§ cita pasiva ieguldijuma investors
uzpémuma maksatnespéjas gadijuma sanemtu bankrota
kvotu, turpretim ipaSnieks nesapemtu neko, kas nozimé
samazinatu risku, salidzinot ar pamatkapitalu.

(103) Pasiva ieguldijuma uznémums bitiski atskiras no pamat-

kapitala ar to, ka pasiva ieguldjuma uzpémuma lidz-
ipasnieks nav lidzdaligs uznémuma ipasuma un vinam nav
arT balss tiesibu. To, izklastot savu viedokli, BdB noklusgjot
un vél pieprasot par to uzrékinu. Tas neatbilstot tirgus

logikai.

(104) BdB Saubas par to, ka atlidziba ir apliekama ar nodokliem,

esot nepamatotas. Hesenes federala zeme nav uzpémusies
ne lidzsabiedribai nepiecieSamo uzpéméja risku, ne nepie-
cieSamo uznéméja iniciativu. Tapéc ka jebkurs tipisks
pasiva ieguldijuma uzpémuma lidzipasnieks Hesenes
federala zeme saskana ar ligumu par pasiva ieguldijuma
uzpémuma dibinasanu ir lidzdaligs tikai “Helaba” tekosaja
pelna un zaud&umos, bet ne tas rezervés, tapat arl ne
uznémuma IpaSumu darfjumu veértiba. Izbeidzot pasiva
ieguldijuma uzpémuma darbibu, ta sanemtu atpakal tikai
savu ieguldjumu. Hesenes federala zeme nav sanémusi
iespgjas izmantot nevienas sabiedribas dalibnieka tiesibas,
kas atbilstu komanditsabiedribas dalibnieka balss tiesibam,
kontroles tiestbam un iebildes tiesibam vai dalibnieka
kontroles tiesibam atbilstosi Vacijas Federativas Republikas

Civillikuma 716. panta 1. punktam. Pie tam Hesenes un
Tiringenes federalo zemju valsts likums par kopgjas banku
krajkasu organizacijas veidoSanu nepielautu netipiska
pasiva ieguldijuma uzpémuma lidzipasnieka pienemsanu.
Lidz ar to, nepastavot lidzsabiedribai, ari finansu dienesti
atzitu Hesenes federalajai zemei samaksatas atlidzibas
apliekamibu ar nodokliem.

(105) Ari par ietekmi uz bilanci viedokli ir atskirigi. Pamatkapitals

tick nodrosinats no bilances pelpas (aktivu parsvars par
pasiviem) ar pilnsapulces lémumu. Turpretim Hesenes
federalas zemes pasiva ieguldijuma gadijuma atlidziba
samazinot bankas operativo pelnu, jo izraisa procentu
parpalikumu (atlidziba ir dala no procentu izdevumiem) un
nav uzskatama par pelnas izlietojumu, tatad par to nav
nepieciesams dalibnieku pilnsapulces lémums. Sads pasiva
ieguldijuma obligatais atspogulojuma veids bilancé ietekmé
Cost-Income-Ratio un bilances pasu kapitala rentabilitati.

(106) Pretgji BdB viedoklim, tirgus ekonomikas apstaklos inves-

tors sanemamas atlidzibas apméra noteikSanai pienemtu
summas ierobezojumu lidz faktiski darfjumu attistibai
izmantotajiem lidzekliem un par pargjo kapitala dalu
nepieprasitu  atlidzibu 0,3 % apjoma, atsaucoties uz
Komisijas 1émumu “WestLB” lieta. Nemot véra jau ieprieks$
izskaidroto “Helaba” ierobezoto nepieciesamibu péc
papildu lidzekliem, ar neviens cits investors sarunu gaita
neblitu panacis labakus noteikumus ka Hesenes federala
zeme.

(107) Attieciba uz atlidzibas atbilstibu BdB argumentacija jau

sakotnéji esot maldiga. Ka paraugu varétu izmantot tikai tas
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atlidzibas, par kadam atbilstosaja laika posma tirgli par
salidzinama lieluma investicijam vienojusas citas kredities-
tades. Salidzinot atlidzibu apjomus un spriezot par
piemaksam vai atlaidém no $im atlidzibam, biitu janem
véra dazadu pasiva ieguldijumu veidu atskiribas un jo ipasi
to piesaistoSo kreditiestazu kvalitate, nevis jasalidzina ar
atlidzibu par hipotétisku investiciju pamatkapitala.

(108) Neatkarigi no ta maldigs esot ari BdB veiktais pelnas

aprékins no investicijas pamatkapitala. Aprekinot beta
vértibu, federalas bankas neesot salidzinamas ar ta
sauktajam kreditbankam, kuru sistematiskais risks ir virs
vidéja raditaja. Daudz pareizak bitu izmantot datus par
skaidri definéto uz birzu orientéto banku grupu, ta
sauktajam CDAX bankam. “Helaba” bilances summas lielu
dalu veido komunalas, starpbanku un hipotéku prasibas ar
zemu riska pakapi. Objektivi novértéjot uzpémumus,
eksperts septinam kreditiestadem ar lidzigu riska struktiiru
atkariba no darfjumu riska pakapes, darfjumu veida, klientu
struktiras un uznémuma lieluma noteica vidéo beta
faktoru [..] uz 1999. gada 1. janvari, kas ir ievérojami
mazaks par viens. Eksperts par pamatu pienémis ilgtermina
tirgus pelnu 5,0 % apmera un ilgtermina bezriska procentu
likmi 6,0 % apméra. Uz 1999. gada 1. janvari tas veidojis
pasu kapitala izmaksu palielingjumu [...] % apméra. BdB
apgalvojums, ka “Helaba” pasu kapitala pelna uz 1998. gada
31. decembri sasniedza 11,66 %, esot balstits uz parak
palielinatu beta faktoru un uz, starp citu, novecojusiem
vésturiskajiem datiem. P&dgjos gadu desmitos procentu
limenis esot ievérojami mainijies, tapéc BdB izklasts par
inflaciju un prognozéto inflaciju $aja aspekta esot pilnigi
nesaprotams.

(109) Tapat ari atlidziba, par ko puses vienojusas, par pasiva

ieguldjjuma terminu esot salidzinama tikai ar mainigo
atbilstoo pamatkapitala pelnu, nevis ar uznémuma
pamatkapitala pelnu investicijas piesaistes bridi. Nevienam
bankas pasnickam neviens nebiitu garantgjis pasu kapitala
pelnu 1998. gada beigu limen, ta ignorgjot pelnas svarstibu
risku.

(110) Neesot izprotams BdB viedoklis par refinansésanas izmaksu

atvilkuma apjomu. Uz neto refinanséSanas izmaksam
plasak atsaukties varétu tikai tad, ja no salidzinajumam
piesauktam atlidzibam, ko privatas kreditiestades maksa par
kapitala tirgti piesaistitiem salidzindmiem pasivajiem iegul-
dijumiem, tiktu atskaitita teorétiska vai efektiva So
kreditiestazu nodoklu kvota. Tacu par kapitala tirgd
piesaistitiem ieguldfjumiem regulari tiekot uzradita nevis
pilna atlidziba, bet gan tikai atlidzibas uzrékins, kas dazadu
ar procentiem aplieckamu instrumentu un mantisko
ieguldijumu gadijuma esot identisks galvojuma atlidzibai.
Lidz ar to varot tiesi salidzinat Hesenes federalas zemes par
pasivo ieguldijumu sanemto atlidzibu ar atlidzibam, kas tiek
maksatas tirgli. Apkartcel§ — fiktiva pilna atlidziba par

fiktivu skaidras naudas ieguldjumu, no kuras tad bitu
jaatskaita refinanséSanas izdevumi — nav nepiecieams un
tikai ievérojami palielina kvantitativa novértéjuma nedro-
§ibu, jo vairakas aprékinu pakapés tiktu izmantoti piepemti
lielumi.

(111) Pretgji BdB viedoklim atlidzibai neesot pamatoti nekadi

papildu uzrékini. Neesot empirisku pieradjjumu tam, ka
tirgd par Ipasi lielu ieguldjumu tiktu maksata kada
piemaksa. Salidzinami privato kreditiestazu kapitala piesai-
stes darfjumi nelaujot secinat, ka ieguldjjuma summu un
atlidziba ir saistita. Vel jo vairak — federalajai zemei bijis
japiekrit izvirzitajam vairakpakapju modelim, jo “Helaba”
sakotnéji nav vargjusi izmantot nesadalitos specialos lidz-
eklus. Nevienam kapitala avotam tirgdi nebiitu izdevies ne
vien uzreiz sanemt atlidzibu par pilnu investicijas summu,
bet vel arT sapemt papildu piemaksu.

(112) Tapat uz pasiva ieguldjjuma uzpémumu nav attiecinams

viedoklis, ka, investéjot pamatkapitala, papildu atlidzibas
veida biitu jakompensé neesosas balss tiesibas. Jau likums
paredz, ka pasiva ieguldijuma uzpémuma lidzipasnieckam
nav balss tiesibu, un tirgl pasiva ieguldijuma uznémuma
lidzipasniekam “atteik$anas” no ietekmes iesp&jas netiek
atlidzinata.

(113) Principa gan esot pareizi, ka investors sava ieguldjjuma

iztriikstoSo ricibspéju kompensé ar augstaku pelnu. Tapat
arl federalas zemes pasiva ieguldijuma zema ietekme
salidzinagjuma ar labuma tiesibu kapitalu tika nemta véra
pirms transakcijas veikSanas. Tapat puses esot némusas véra
ieguldijuma nepartrauktibu, nosakot atlidzibas uzrékinu
0,20 % apjoma gada. Turpretim privats investors biitu
némis vera, ka $aja gadjjuma tika mekléta iespgja ieguldit
nevis skaidru naudu, bet gan apjomigus, nedalamus
specialos lidzeklus ar konkrétu mérki, ko iesp&jams veikt
tikai mantiska ieguldijuma veida. Ja BdB uzskata, ka $ada
veida investicijam tirgus praktiski neeksisté, tad tas attiecas
ne vien un atkartotiem ieguldijumiem (ricibspéja), bet ari uz
pirmreiz&ju ieguldfjumu. Neesot arf pamatoti uzskatit, ka
privatais iegulditajs $o iemeslu de] pieprasitu vai sanemtu
vél augstaku uzrékinu neka 0,20 % par ieguldijuma
nepartrauktibu. To BdB ari neesot tuvak ne paskaidrojusi,
ne pamatojusi.

(114) Petot tirgu, pretéji BdB viedoklim, esot janem véra ari

patenta nodokla efekts. Pasivos ieguldjjumus kreditiestadés
galvenokart veicot institucionali iegulditaji, kam pasiem
bitu jamaksa patenta nodoklis no sanemtas atlidzibas.
Turpretim federala zeme esot atbrivota no patenta nodokla,
tapéc pickristu atbilstosi mazakai atlidzibai. IzIidzinajumam
no otras puses federalas zemes atbrivojums no nodokla
izraisa bankai pienakumu maksat patenta nodokli. Vai tas
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tick samaksats federalajai zemei vai pasvaldibai, neesot
svarigi, tie$i tapat ka fakts, ka patenta nodoklis tiek
aprékinats no nodokliem aplickamajiem ienakumiem,
parasti ar to apliek atlidzibas sanéméju, bet $aja gadijuma
bankas ienakumus, kamér vien banka vispar sanem
ienakumus. Ja turpretim banka cie§ zaudgumus, atkrit ne
vien patenta nodokla maksajums, bet ari atlidzibas
maksajums par ieguldijumu.

(115) Pretéji BdB apgalvojumam “Helaba” atlidzibu nemaksajot

(116

=

pati sev. Saskana ar Hesenes federdlas zemes lémumu
atlikusi pelna no specialo lidzeklu ieguldijuma péc nodoklu
nomaksas netiekot ieskaitita kop&ja budzeta, bet gan tapat
tick ieziméta mérka istenosanai un izmantota atbalsta
darfjumu stiprinasanai. Tas esot jautdjums par “Helaba”
federalajai zemei samaksato lidzeklu izlietojumu.

VL. PASAKUMA ATZISANA

1. VALSTS ATBALSTS SASKANA AR EIROPAS KOPIENAS
DIBINASANAS LIGUMA 87. PANTA 1. PUNKTU

Saskana ar Eiropas Kopienas dibinaSanas liguma 87. panta
1. punktu, ja Eiropas Kopienas dibinaSanas liguma nav
noteikts citadi, valsts atbalsts vai ar valsts lidzekliem
nodrosinata palidziba, kas noteiktu uzpémumu vai razosa-
nas nozaru privilegéanas cela kroplo vai draud kroplot
konkurences situaciju, nav savienojama ar kopgja tirgus
principiem, ja ta ietekmé darfjumus starp dalibvalstim.

1.1. VALSTS LIDZEKLI

(117) Izskiroties par pasivo ieguldjjumu, Hesenes federala zeme

pienéma lémumu izmantot lidzek]u piesaistes metodi, kuras
batiba ir sabiedriska atbalsta lidzeklu ieguldi$ana “Helaba”
tas paSu kapitala bazes stiprinasanai un vienlaikus ari
Hesenes federalas zemes papildu ienémumu generéSanai.
Neskatoties uz to, ka iepémumi no §1 ieguldjuma ari
turpmak tiktu izmantoti atbalsta programmas mérkiem un
lidz ar to kalpotu sabiedribas labuma mérkiem, kapitals bija
pienemams no banku uzraudzibas viedokla un lidz ar to
vargja tikt izmantots “Helaba”, kas konkuré ar citam
kreditiestaddém un garantiju mérkiem. Lidz ar to “Helaba”
sanéma valsts lidzeklus.

1.2. PRIEKSROCIBAS NOTEIKTAM UZNEMUMA

(118) Lai parbauditu, vai valsts lidzeklu ieguldisana viena publiska

uzpémuma ir uzskatama par prieksrocibu radiSanu $im
uzpémumam un lidz ar to valsts atbalstu tam Eiropas
Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 1. punkta izpratng,
Komisija pieméro “tirgus ekonomikai atbilstosa kapitala
investora” pamatprincipu. So pamatprincipu atzinusi un
attistjjusi augstaka tiesu instance un pirmas instances tiesa

vairakas lietas, jo Ipasi ar 3o lietu salidzinamaja lémuma par
“WestLB” (16).

a)  Tirgus ekonomikai atbilstosa kapitila investora
pamatprincips

(119) Saskana ar So pamatprincipu par viena uznémuma

privilegéSanu nav uzskatams fakts, kad kapitala lidzekli
nonak uznémuma riciba ar tadiem noteikumiem, “pie
kadiem privats kapitala investors, kas strada saskana ar
normaliem tirgus ekonomikas noteikumiem, batu gatavs
pieskirt lidzeklus privatam uznémumam” (V). Turpretim
par privilegéSanu Eiropas Kopienas dibinasanas liguma
87. panta 1. punkta izpratné var runat tad, ja paredzétie
atlidzibas noteikumi un/vai uznémuma finansu situacija
liecina, ka atbilstosa laika perioda nav sagaidama normala
pelna.

(120) Tirgus ekonomikai atbilstosa kapitala investora pamatprin-

cips ir vienadi attiecinams uz visiem publiskajiem uzne-
mumiem, un proti, neatkarigi no ta, vai tie strada ar pelnu
vai zaud&umiem. So Komisijas viedokli “WestLB” sprie-
duma apstiprinaja pirmas instances tiesa ('5).

(121) Tatad $is parbaudes galvenais uzdevums ir noskaidrot, vai

tirgus ekonomikai atbilsto$s investors butu ieguldijis
“Helaba” kapitalu, kas uzrada tadas paSas pazimes ka
Hesenes federalas zemes iegulditie atbalsta lidzekli, ar
tadiem pasiem noteikumiem, jo ipasi attieciba uz paredzéto
pelnu no investicijas.

b) Ieguldita kapitala tiesiskais un ekonomiskais
novertejums

(122) Hesenes federala zeme 1998. gada 31. decembri pasiva

ieguldijuma veida ieguldija banka “Helaba” atbalsta lidz-
eklus ar nominalo federalas zemes dalas aizdevuma vértibu
6,026 miljardu Vacijas marku (3,081 miljardi euro) un
ekspertu atzitu skaidras naudas vértibu 2,473 miljardu
Vacijas marku (1,264 miljardi euro) apjoma. BAKred to
pilna apjoma no uzraudzibas viedokla atzina par bazes
pasu lidzekliem, ka noradits ieprieks. Atbalsta programmas
darfjumiem ik gadus bija nepiecieSama tikai neliela
ieguldijuma dala mainigas summas apjoma. S bilance
ieklauta pasiva ieguldijuma dala pildija vienigi bankas
“Helaba” garantijas funkciju. Lielaka atlikusi dala bankai
“Helaba” bija pieejama, lai nodro$inatu vai paplasinatu
savus tirgus darfjumus.

(123) Saskapa ar savu ricibu “WestLB” lieta Komisija nosaka

atbilstosu atlidzibu par pievienoto atbalsta kapitalu, nemot
véra ta komercidlo izmantojamibu bankai. Ka ieprieks

(%) Spriedums saistitajas lietas T-228/99 un T-233/99.
(") Komisijas pazinojums dalibvalstim: Eiropas Kopienas liguma 92. un

93. panta un Komisijas Direktivas 80/723/EEK par dalibvalstu un
publisku uznémumu finansidlo attiecibu parskatamibu 5. panta, OV
C 307, 13.11.1993., 3. Ipp, skatit Nr. 11., izmantojums. Saja
pazinojuma gan ir runa vienigi par parstradajoso ripniecibu, tacu
pamatprincips bez Saubam tapat attiecas arl uz visam pargjam
tautsaimniecibas nozarém. Attieciba uz finansu pakalpojumiem tas
apstiprinats vesela virkné Komisjjas lémumu, pieméram, Crédit
Lyonnais lieta (OV L 221, 8.8.1998., 28. Ipp.) un GAN lieta (OV
L 78, 16.3.1998., 1. Ipp).

(") “WestLB” spriedums, 206) apsvérums un turpmakie.
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paskaidrots, lai noteiktu tirgum atbilstosu atlidzibas
apjomu, $aja gadijuma par pamatu tiek nemts atlidzibas
apjoms, ko atbilstosi tirgus ekonomikai stradajoss kapitala
investors pieprasitu, nodroinot bankai pasu kapitalu sada
forma.

(124) Prasibas uzturétajs $aja sakara norada, ka bankai “Helaba”

pieskirta kapitala gadijuma, tapat ka WfA ipasuma
ieguldijuma gadjjuma bankai “WestLB”, ir runa par
investiciju, kas pielidzinama investicijai pamatkapitala.
Savukart Vacija apstrid 31 ieguldjjuma lidzibu investicijai
pamatkapitala. Kapitals esot uzskatams par pasivo ieguldi-
jumu, kas ietekmg ari atlidzibas apjomu.

(125) Vacija, “Helaba” un prasibas uzturétajs atzist, ka Hesenes

federalas zemes pasiva ieguldjjuma atbalsta programmas
kapitals veido garantéto paSu kapitalu. Piesaistijumu
meérkim BAKred atzinusi par garantéto pasu kapitalu
(“pirmas klases kapitalu”), tapéc ari to drikst salidzinat tikai
ar tiem pasu kapitala instrumentiem, kas Vacija bija atziti
garantétd pasu kapitala ieguldjuma veikSanas gada un
ieguldijuma veikSanas bridi bija pieejami “Helaba” tada
apjoma, kas ievérojami parsniedza garantéta pasu kapitala
15 % robezu.

(126) Tiktal Komisija piekrit lieta iesaistito pusu izklastam. Jau

sava 1999.gada lémuma “WestLB” lieta Komisija skaidri
noradija, ka tapat par garantéto pasu kapitalu atzita WfA
ipaSuma salidzindjums ar kapitala instrumentiem, kas ir
izmantojami vienigi ka papildu kapitals, pieméram, tiesibas
uz lidzdalibu pelna akcijas un prioritaras akcijas bez balss
tiesibam, nevar kalpot par pamatu, lai noteiktu atbilstosu
atlidzibu par ieguldito kapitalu (Lémums 2000/392/EK,
199 apsverums). Garantéto pasu kapitalu uzpémums var
izmantot labak, jo tas var nodrosinat papildus pasu
lidzeklus (pieméram, bezmaksas akcijas) lidz tadai pasai
vértibai, lai tadejadi paplasinatu pasu lidzeklu bazi.
Priek$noteikums atziSanai par bazes pasu lidzekliem ir
pievienota kapitala paaugstinata riska ekspozicija, kas
atspogulojas ari palielinata tirgum raksturiga atlidziba par
Siem instrumentiem. Lidz ar to jau sakotnéji ir izslédzama
salidzinasanas iespéja ar ta sauktajiem papildu lidzekliem,
kas tikai ierobezota apjoma ir pieejami darfjumu paplasi-
nasanai.

(127) BdB uzskata, ka “Helaba” konkrétas investicijas isteno$anai

likumigi bija pieejama vienigi pamatkapitala vai akciju
pamatkapitala tiesiska forma. Ka uzskata Vacija, tapat bija
izmantojama ari pasiva ieguldjjuma tiesiska forma ar
neierobezotu terminu (perpetual), kas atbilda KreditéSanas
likuma 10. panta 4. punkta un vienlaikus ari Bazeles
Starptautiskas bankas Banku uzraudzibas komitejas “Sidne-
jas deklaracijas” prasibam, kas savukart noteica Vacijas
banku uzraudzibas institiicijas BAKred lemumu pienemsa-
nas praksi. Tapéc Hesenes federalas zemes un “Helaba”
vienosanas priekSmets bija pasiva ieguldijuma tiesiska
forma ar neierobezotu terminu, ko par tadu atzina ari
atbildiga banku uzraudzibas institticija BAKred un atbildiga
nodoklu iekaséSanas institticija.

(128) Komisijas uzskata, ka Vacija pietickami pamatoja to, ka BdB

iztelkumi nav pamatoti. BdB pamatoja to, ka Hesenes
federalas zemes pasivais ieguldijums esot “normala” pasiva
ieguldijuma formas izkroplojums. No ekonomiska viedokla
$is pasivais ieguldijums uzradot tik daudz un tada veida
lidzibas ar pamatkapitalu, ka investors biitu pieprasijis tadu
procentualu atlidzibu, kas atbilstu investicijai pamatkapi-
tala.

(129) Komisija sakotnéji pienem zinasanai, ka pasivais ieguldi-

jums neparprotami par tadu tika atzits no Hesenes
federalas zemes un “Helaba” puses, ka arl no atbildigas
Vacijas institiicijas. Lai varétu uzskatit, ka noticis formas
izkroplojums, biitu jabat neapSaubami skaidram, ka Vacijas
atbildigas iestades Hesenes federalas zemes pasivo ieguldi-
jumu par tadu atzinuas nepareizi. Tacu par to nekas
neliecina. Komisija piekrit Vacijas viedoklim par to, ka
terminéts ieguldijuma laiks vai pasiva ieguldijuma atsau-
kuma tiesibas ne juridiski, ne ari no banku uzraudzibas
viedokla nav nepiecieSamas pazimes, lai pasivais ieguldi-
jums tiktu atzits par garantéto pasu kapitalu KreditéSanas
likuma 10. panta 4. punkta nozimé. Talak Komisija Bazeles
Banku uzraudzibas komitejas 1998. gada oktobra “Sidnejas
deklaraciju” interpreté tadéjadi, ka jo ipasi laika ierobezotu
jaunu kapitala instrumentu atzi§anai par garantéto pasu
kapitalu ta nosaka vienigi 15 % robezu. Tacu no ta nav
apgriezti secinams, ka nepartraukti jauni kapitala instru-
menti vispar nevarétu tikt atziti par garantéto pasu kapitalu
vai arl tie ieklaujas 3aja robeza. Par nepartrauktu jaunu
kapitala instrumentu izmantoanas iesp&ju garantéta pasu
kapitala veida, kas parsniedz 15 % robezu, starp citu, liecina
ari pédgo gadu privaito banku prakse, ki izsmelosi
pieradijusi Vacija.

(130) Ari BdB izlases veida piesauktos kritérijus Komisija

neuzskata par pietiekami pamatotiem. No riska analizes
viedokla Hesenes federalas zemes pasiva ieguldijuma tips
drizak ir salidzinams ar “normalu” pasivo ieguldijumu,
nevis ar investiciju pamatkapitala. Ari $aja zina Komisija
piekrit Vacijas izteiktajam viedoklim.

(131) Saja jautdjuma Komisija uzskata par biitisku to, ka gan

Hesenes federalds zemes pasivais ieguldijums, gan citi
kapitala tirgh veiktie “normalie”, tas ir, terminétie pasivie
ieguldjumi maksatnespgjas gadijuma ir sedzami pirms
pamatkapitala, lidz ar to investors sanem bankrota kvotu,
kamér pamatkapitala investicijas gadijuma nesanem neko.
Uzradot juridisku apliecingjumu, Vacija pieradija, ka
saskana ar liguma noteikumiem Hesenes federalas zemes
pasiva ieguldijuma prasiba visa ta termipa laika, ja ta
apjomu nebiis samazinajusi zaud&umi vai arl tas nebis
izlietots, bankas maksatnespéjas vai likvidacijas gadijuma
no iesp&jamiem atlikusajiem lidzekliem tiktu segta pirmam
kartam — pirms pamatkapitala.

(132) Pie tam — kamér vien uzpémums necie$ zaud&jumus — gan

Hesenes federala zeme, gan terminéta pasiva ieguldijuma
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investors sanem visu atlidzibu, par ko puses vienojusas,
turpretim investgjot pamatkapitala, investoram ir tiesibas
tikai uz pelnpas dalai atbilstosu dividenzu maksajumu. Ari
$aja zina Kreditésanas likuma 10. panta 4. punkta izpratné
Hesenes federalas zemes pasivais ieguldijums ir tipisks
pasivais ieguldijums.

(133) Tapat nepietickams ir ari BdB iebildums, ka pasivais

ieguldijums ir pielidzinams investicijai pamatkapitala jau
tapéc vien, ka ilgtermina tas izraisijis “Helaba” garantéta
pasu kapitala pieaugumu par gandriz 50 %. Te vispirms
jaatgadina par vairakpakapju modeli, par kuru Hesenes
federala zeme un “Helaba” vienojas un saskana ar kuru laika
no 1999. gada lidz 2000. gadam bankai “Helaba” faktiski
pamatdarbibas darfjumu segsanai ir pieejama tikai ik gadus
pieaugosa izmantojama garantéta pasu kapitala dala. Pie
tam $aja jautdjuma Komisija neparprotami norada, ka arl
“WestLB” gadjjuma piesaistita kapitala lielais apjoms bija
tikai pazime, bet ne izskiross apstaklis, lai atzitu lidzibu ar
pamatkapitalu. “WestLB” Lémuma 2000/392[EK, ka arl
atjaunotaja 2004. gada 20. oktobra lémuma Komisija,
apliikojot situaciju kopuma, ir nonakusi pie secinajuma, ka
dominé apspriezamas transakcijas lidziba ar investiciju
pamatkapitala. Svarigs aspekts minétaja gadjjuma, pieme-
ram, ir apstaklis, ka WfA lidzekli, lidzigi ka pamatkapitals,
bija pilniba paklauti pilnam zaudgjumu riskam maksatne-
spéjas vai likvidacijas gadijuma. Papildus “WestLB" lieta
Komisija néma véra ari to, ka WfA lidzeklu ieguldiSanas
bridi 1991. gada - citadak neka 1998. gada Hesenes
federalas zemes veikta pasiva ieguldjjuma laika banka
“Helaba™ hibridu kapitala instrumentu tirgus Vacija vél
nebija attistijies, un tada kreditiestade ka “WestLB”
atbilstosa apjoma garantéto pasu kapitalu tirgi batu
vargjusi piesaistit tikai pamatkapitala forma. Saja aplitkotaja
gadijuma “Helaba” prognozéto vajadzibu péc kapitala laika
no 1998. lidz 2002. gadam bez problémam bitu vargjusi
nosegt, piesaistot laika zina sadalitus, vairakus apjoma zina
mazakus pasivos ieguldijumus no dazadiem tirgus institu-
cionaliem investoriem.

(134) Vel BdB norada, ka péc Hesenes federalas zemes pasiva

ieguldijuma ieguldiSanas “Helaba” pamatkapitala buferis
samazinajas lidz vairs tikai 50 %, turpretim privatajam
kreditiestadém garantéta pasu kapitala hibrido instrumentu
Ipatsvars ir mazaks par 20 %, un lidz ar to 3o kreditiestazu
pamatkapitala buferis ir lielaks par 80 %. Ka uzskata BdB,
institucionals investors, nemot vérd lielo procentualo
ipatsvaru “Helaba” garantétaja pasu kapitdla, nebitu
piekritis lidzigam ieguldjjumam. Vacija apstiprinaja, ka
pasiva ieguldjjuma TIpatsvars garantétaja pasu kapitala
2003. gada, tatad péc tam, kad bija sasniegta vairakpakapju

modela pédéja pakape, veidoja [...] %, savukart visu pasivo
ieguldijumu (tas ir, ne tikai Hesenes federalas zemes pasiva
ieguldjjuma Tipatsvars) 2003. gada veidoja [..] %. Tacu
Komisija uzskata, ka no ta nevar secinat, ka institucionals
investors nebiitu veicis salidzinamu pasivo ieguldijumu 3aja
banka, nemot véra lielo kopéja pasu kapitala dalu, ko Sis
pasivais ieguldjums veido. Vacija varja pieradit, ka
federalas bankas principa daudz vairak izmanto pasivos
ieguldijumus arpus 15 % robeZas ka garantéta pasu kapitala
nodrosinasanas instrumentu, un proti, galvenokart no
galvotaju, ka arl treSo pusu investiciju puses. Saskana ar
Vacijas sniegtajiem datiem pasivo ieguldijumu ipatsvars
[..] () 2003. gada sasniedza 72 %, [...] () i—39 %, [...] (1) ii
-33% [.](™) v—-39%un [.] (") — 42 % (). Augstais
hibrido instrumentu limenis izskaidrojams ar to, ka
federalajam bankam to publiski tiesiskas struktiiras dé| ir
liegta iesp€ja piesaistit kapitalu akciju tirgos. Tapat skiet, ka
federalajas bankas investori ir drizak gatavi samierinaties ar
mazaku pamatkapitala buferi, jo citadas darfjjumu organi-
zacijas un ar to saistitas samazinatas kreditiestades riska
struktiiras dé] kapitals ir paklauts mazakam kopé&jam
riskam. Vismaz attieciba uz “Helaba”, kas ari minéto
federalo banku grupa jaizce] ka kreditiestade ar salidzinosi
mazaku riska pakapi, Komisija nevar izslégt iesp&ju, ka
neskatoties uz pamatkapitala buferi (tikai) aptuveni 50 %
apmera, institucionals investors biitu ieguldijis salidzinamu
investiciju “Helaba” pasiva ieguldijuma forma.

(135) Komisija detalizétak parbaudija, kada veida ieguldijuma
nepartrauktiba, tatad apstaklis, ka tas ir neterminéts un
neatsaucams no Hesenes federalas zemes puses, ietekmé
Seit veicamo riska analizi.

(136) BdB apgalvo, ka kapitala tirgl neeksistéja neterminéti
hibridie instrumenti. Institucionalie investori esot principa
gatavi piekrist tikai hibridiem pasu kapitala instrumentiem,
kas ir laika ierobezoti, vai ari tadiem instrumentiem, no
kuriem var sagaidit atdevi, paaugstinoties ta sauktajam Step-
up, vai ari noteikta laika bridi parveidojot So instrumentu
cita ieguldijuma veida. Step-up noteikumi 3aja gadijuma
kalpotu emitentiem ka spécigs ekonomiskais stimuls
atmaksat pasivo ieguldijumu. De facto ar Step-up klauzulu
perpetual ieguldijums faktiski tiek parveidots par instru-
mentu ar precizi noteiktu beigu terminu. Parasti jaunus
garantétda paSu kapitala instrumentus izmantojot tikai
privatie iegulditaji.

(137) Vacija un “Helaba” uz to iebilda, ka ar perpetuals ar Step-up
gadijumos investoriem jarékinas, ka, pretéji iesp&jamam
prognozém, Step-up klauzulas speka staganas bridi nebis

") Slepena informacija, Seit apziméta ka I banka

(
() Slepena informacija, Seit apziméta ka II banka
() Slepena informacija, Seit apziméta ka IIl banka
(") Slepena informacija, Seit apziméta ka IV banka
(") Slepena informacija, Seit apziméta ka V banka
(*) Federalas valdibas 2004. gada 1. oktobra pazinojums, 16. Ipp.
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iespéjama “terminam atbilstosa” atmaksa, tapéc pastavés
nepartrauktibas risks. Si situacija, pirmkart, saistita ar to, ka
“atsaukuma tiesibas” pieder vienigi emitentam, un, otrkart,
terminiem atbilstosas atmaksas iespéja saistita ar emitenta
ekonomisko situaciju, sakot darboties Step-up klauzulai, un,
treskart, uzraudzibas iestadém ir japiekrit atsaukumam, pie
kam piekriSana ir iesp&jama tikai tad, ja emitentam
atsaukuma bridi ir no uzraudzibas viedokla pietickams
pasu kapitala apjoms vai arl tas veic tirgl aizstajosas
darbibas. Ari ar piemériem tika pamatots, ka arf institucio-
nalie investori izmanto hibridus instrumentus ar neierobe-
zotu darbibas laiku un bez Step-up, pie kam Vacija
atgadinaja pakartoto un neterminéto Air Canada 1987. gada
veikto aizpémumu, kam, ki Komisija parliecinajas, tie$am
nebija noteikta Step-up kartiba. Tapat Vacija pamatoja, ka
atsaukuma tiesibu pastavéSana gan tiek nemta véra, nosakot
cenas, tacu atlidzibas apjoms nav liels.

(138) Komisijai, sprieZot par $o gadijumu, néma véra apstakli, ka

ieguldjuma nepartrauktiba $aja gadijuma galvenokart
attiecas uz investora risku nespét izmantot procentu likmju
képumu tirgli, jo, no vienas puses investoram nav
atsaukuma tiesibu un, no otras puses, tas nevar palauties
uz Step-up klauzulu. Talu ieguldjjuma nepartrauktiba
neietekmé zaud&jumu risku maksatnespéjas vai likvidacijas
gadijuma. So iemeslu dé| un, nemot véra Vacijas iesniegto
tirgus aprakstu, Komisija ir secindjusi, ka Saja gadfjuma art
ieguldijuma neierobezotais termins neattaisno aplitkojama
objekta “pasiva ieguldijjuma” mainu uz “pamatkapitalu”.
Ta¢u Komisija vélak parbaudis riipigak, vai nepartrauktibas
dél par pasivo ieguldijumu tirgdi bitu javeic piepemtas
atlidzibas uzrékins.

(139) Ir skaidri secinams, ka “Helaba” gadijuma lidzeklu ieguldi-

jums neapSaubami tika veikts pasiva ieguldijuma tiesiskaja
forma, kas uzrada daudz vairak lidzibu ar citiem pasivajiem
ieguldjumiem neka ar pamatkapitalu. Tapéc Komisija
uzskata, ka nav pietickama pamata domat, ka, izkroplojot
pasiva ieguldijuma tiesisko formu, ir tikusi piesaistiti
lidzekli, kas patiesiba no ekonomikas viedokla veido
pamatkapitalu. Tatad izejas punkts atlidzibas aprékinasanai
par izpétamo kapitdla instrumentu ir “normali”, tas ir,
terminéti pasivie ieguldijumi tirgum tipiska apjoma, kuru
atlidzibai ari, iesp&jams, pieskaitams uzrékins. Tapéc nav
pamata runat par BdB apgalvojumiem par pamatkapitalam
atbilstosu atlidzibu.

¢) Noteicosas kapitala bazes atlidzibas noteikumi

Noteicosa kapitila baze

(140) Lai noteiktu atlidzinama kapitala bazi, Komisija vispirms

nodala kreditiestades uzpémeéjdarbibas vajadzibam pasu
kapitala veida nodrosinato atbalsta lidzeklu ta saukto
darfjumu  paplasinasanas funkciju un (tiro) ta saukto
galvojuma funkciju.

(141) Ar ta saukto kapitala darfjumu paplasinasanas funkciju ir

jasaprot darfjumu iesp&u paplasinasanu ar riska aktiviem,
uzraudzibas institiicijam atzistot bankas papildus pasu
kapitalu. Izejas punkts tirgli pienemtas atlidzibas noteiksa-
nai ir atlidziba, ko privats kapitala investors, kas nodrosina
kadai bankai pasu kapitala lidzeklus, pieprasitu konkrétaja
situacija. Tacu, ja nodrosinatais kapitals bankas bilancé ir
ieklauts ka pasu kapitals, ta¢u to ka pasu kapitalu neatzist
uzraugo$as institlicijas vai ari tas paredzéts atbalsta
pasakumu garantéSanai, vai citu iemeslu dé] nav izmanto-
jams tirgus darfjumos, tas nav izmantojams darfjumu
paplasinasanai. Tacu kapitalam ir nozime ne vien no
uzraudzibas viedokla. Ta ka kreditiestades kreditoriem tas ir
piecjams vismaz garantiju mérkiem (ta saukta galvojuma
funkcija), kapitala ekonomisko funkciju tomér var salidzi-
nat ar galvojumu vai garantiju. Bilancé ieklautais pasu
kapitala apjoms bankas naudas devgjiem dod ieskatu par
bankas maksatspéju, tatad tas var atstat ietekmi uz
nosacijumiem, ar kadiem banka var piesaistit sveSu
kapitalu. Tirgdi piepemta atlidziba par ta saukto kapitala
galvojuma funkciju nosakama atkariba no atlidzibas, ko
privats garantiju devgjs (galvotajs) konkrétaja situacija
pieprasitu tada lieluma un riska struktfiras kreditiestadei,
kada ir “Helaba”.

(142) Tatad, lai pilna méra noteiktu konkrétu atlidzibas apjomu

par pasivo ieguldjjumu, kas atzits par garantéto pasu
kapitalu, tas jasadala divas atskirigas kapitala bazés. Kapitala
baze, kas bija “Helaba” riciba tirgus darfjumu segSanai,
jaatlidzina ta, ka par pasivo ieguldjjumu ar tadam pasam
ipasibam konkrétaja situacija to logiski pieprasitu tirgus
ekonomikai atbilstoss kapitala investors. Kapitala baze, kas
nebija izmantojama “Helaba” tirgus darfjumiem, ir jaatli-
dzina ta, ka tirgus ekonomikai atbilstoss kapitala investors
to logiski pieprasitu konkrétaja situacija.

Kapitala baze, kas bija pieejama “Helaba” tirgus
darijumu segSanai

(143) Komisija ir pilnigi parliecinata, ka, nosakot atbilstosu

atlidzibu, nav nozimes tam, kada apjoma faktiski tika
izmantots pieejamais kapitals. Vieniga nozime ir kapitala
izmantosanas iespéjai, paplasinot darfjumus. Arl privats
kapitala investors neapmierinatos ar atlidzibu, kas atkariga
no izmantota kapitala apjoma. Sai zina Komisija piekrit
BdB viedoklim, kas noradija, ka tirgus ekonomikai
atbilstosam kapitala investoram, kas uznemas sava ieguldi-
juma zaudgumu risku, nav svarigi, vai kreditiestade
pievienoto kapitalu faktiski izmanto vai neizmanto dari-
jumu paplasinasanai. Principa BdB pareizi norada, ka tirgus
ekonomikai atbilstosa kapitala investoram vieniga nozime
ir tam, ka vin$ pats ar iegulditajiem lidzekliem vairs nevar
veikt darfjumus un tatad nevar git atbilstosu pelnu.
Uzskatamibas dé] var minét pieméru ar dzivokla iziréSanu:
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izirétajs pieprasis ires maksu ari taja gadijuma, ja Irnieks
jebkadu iemeslu dé] dzivokli nedzivo, jo, izir§jot dzivokli,
izirétajs liedz sev iespéju izirét dzivokli kadam citam, pie
kam vin$ nekadi nevar kontrolét irnieka konkréto uzturé-
Sanas vietu. Lidz ar to ires liguma prieksmets ir dzivokla
izmantoSanas iespé€ja.

(144) Komisija piepem zinaSanai, ka saskana ar vieno$anos

atlidzinama kapitala baze, kas bija pieejama “Helaba” tas
tirgus darfjumu seg$anai, nav atkariga no faktiska izmanto-
juma apjoma, bet gan tikai no iesp&amibas segt tirgus
darfjumus. Tatad $ai joma panakta vienosanas atbilst nupat
izklastitajiem Komisijas kritérijiem.

(145) Tomér Hesenes federala zeme un “Helaba” vienojas par

ieprieks aprakstito ta saukto vairakpakapju modeli. Saskana
ar to, lai atbalsta kapitals nebatu jasadala, pilna atbalsta
kapitala skaidras naudas vértiba tika ieklauta bilancé jau uz
1998. gada 31. decembri. Tatad jau no pasiem pirmsaku-
miem lielaka kapitala dala, tas ir, iznemot to dalu, kas bija
nepiecieSama atbalsta darfjumu segSanai, de facto bija
izmantojama bankas tirgus darfjumu seg$anai. Ta¢u sakuma
“Helaba” paskaidroja federalajai zemei, ka saskana ar bankas
darbibas planu tai Sie lidzekli tirgus darfjumu segSanai
nepiecie$ami t.s. sukcesivi, tatad atbilstosi vairakpakapju
modelim, par ko puses bija vienojusas. Saistiba ar $im
pakapém turpretim bija runa par kapitala izmantoSanas
iespgju, tas ir, atlidziba nebija atkariga no faktiska
izmantojuma apjoma. Nemot véra o skaidro izmantoSanas
planu, Hesenes federdla zeme jau no pasa sakuma vargja
precizi prognozét atlidzinamo kapitala bazi. Tapéc Hesenes
federala zeme bankas vértéSana nenéma véra kapitala
faktisko izmantojumu, bet gan saskapa ar izprotamo
bankas vélmi piekrita $adiem noteikumiem.

(146) Komisija uzskata $adu ricibu par savienojamu ar tirgus

ekonomikas apstakliem atbilstosa kapitala investora ricibu,
kas Hesenes federalas zemes situacija ari reali nebaitu vargjis
panakt straujak pieaugoSu atlidzinama kapitala bazi, jo
“Helaba” tam nebtu piekritusi sava uznéméjdarbibas plana
del. Tapéc saskana ar Komisijas viedokli laika no 1999. gada
lidz 2002. gadam bija jaatlidzina ieprieks noteiktas dalas un
tikai no 2003. gada — pilns pasiva ieguldijuma apjoms, kas
bija izmantojams tirgus darfjumu seg$anai, saskana ar to
atlidzibu, kadu par pasivo ieguldfjumu ar tdm pasam
pazimém konkrétaja situacija bhtu pieprasijis tirgus
ekonomikas apstakliem atbilstoss kapitala investors.

Kapitila baze, kas tika ieklauta bilance, bet nebija
pieejama “Helaba” tirgus darjjumu segSanai

(147) Ka jau ieprieks aprakstits, ari ta pasivo ieguldjjumu dala,

kuru nevargja izmantot tirgus darfjumu segSanai, “Helaba”
bilance tika ieklauta uz 1998. gada 31. decembri. Ta pilna

apjoma bija garantéta pasu kapitala dala un ka tada jau no
pasa sakuma bija pieejama bankas kreditoriem ka drosibas
garants. Vismaz teorétiski tas rada bankai prieksrocibu, jo
bilancé ieklautais pasu kapitala apjoms sniedz bankas
kreditoriem prieksstatu par bankas maksatspé&ju un lidz ar
to var ietekmét noteikumus, ar kadiem banka var piesaistit
svesu kapitalu.

(148) Vacija iebilst, ka no fakta, ka “Helaba” pasivo kapitala

ieguldfjumu pilna ta apjoma 1 264, 4 miljardi euro uzreiz
péc sapems$anas ieklava sava bilanceé, nav atvedinima
nekada maksatspéjas reitingu uzlabojosa ietekme. Kop$
astondesmito gadu vidus “Helaba” sanémusi augstako
maksatspéjas reitingu novertéjuma kategoriju AAA[Aaa,
kas ir noteicoss ilgtermina raditajs bankas kreditoriem.
Pasiva ieguldijuma ieklauSana nevaréja vél vairak paaugsti-
nat $o teicamo maksatspéjas reitinga pakapes raditaju (*%).

(149) Uz Komisijas papildu jautdjumiem Vacija atbild, ka, ari

novértéjot ta saukto finan$u spgas reitingu Moody’s
Investors” Service un ta saukto Fitch’ Individual Ratings,
atbilstoSaja laika posma nevaréja novérot pasivais ieguldi-
juma ietekmi uz bankas finansu spéjas novértéjumu. Abi
minétie reitingi, nenemot véra valsts galvojumus, vértéja
konkrétas kreditiestades institiicijas slogus un galvotaju
garantijas tikai un tie$i attieciba uz tas pelnas spéju, tas
vadibas kvalitati, stavokli tirgd un ari nodrosinajumu ar
pasu kapitalu (*!). Abi minétie reitingi esot publicéti 1997. —
2000. gada, un, neskatoties uz pasiva ieguldjjuma ieguldi-
anu 1998. gada nogal€ palikusi nemainigi (Moody’s finansu
spéjas reitings C+ un Fitch Individual Rating B/C) un no
2001. gada pasliktinajusies (Moody’s finansu spgjas reitings
C+(neg.) vai C(neg.) un Fitch Individual Rating C). Vacija
uzskata, ka tas apstiprina, ka pasivais ieguldjums nav
ietekmgjis “Helaba” maksatspgjas reitingu, neskatoties ari uz
valsts garantijam (*2).

(%% Vacijas 2004. gada 23. junija atbilde, 12. Ipp.

(*1) Vacijas 2004. gada 23. junija atbilde, 12. Ipp., pielikums 29/2004,

(22

Fitch Ratings: Bank Rating Methodology: 2004. gada maijs, 12. lpp.:
“Principal considerations are profitability, balance sheet integrity (including
capitalisation), franchise, management, operating environment, consistency,
as well as size (in terms of a bank’s equity capital)”.

Ka jau iepricks paskaidrots, iemesls ir meklégjams no uzraudzibas
viedokla ievérojami parsniegtajas minimalajas garantéta pasu kapitala
kvotu normas (garantéta pasu kapitala kvota 4,0 % apméra, pasu
lidzeklu kvota 8,0 % apméra) atbilstosaja laika posma, kas ari nosaka
batisko atskiribu no “WestLB” situacijas. Ta 1997. gada, tas ir, pirms
ieguldijuma veikSanas, atbilstosi KreditéSanas likuma 10. paragrafa
10.a dalas I pamatprincipam “Helaba” koncerna garantéta pasu
kapitala kvota sasniedza 4,8 % un “Helaba” pasas garantéta pasu
kapitala kvota — 5,0 %. Saskana ar Starptautiskas maksajumu
izlidzinajumu bankas pamatprincipiem garantéta pasu kapitala kvota
atradas pie 5,4 % robezas. Kopéja kvota jeb pasu kapitala kvota
1997. gada sasniegusi 8,9 % un 9,6 % koncernam un 9,2 %
kreditiestadei atseviski. Ari, paturot prata turpmakajiem gadiem
“Helaba” planoto darfjumu attistibu, tieSa nepiecieSamiba péc
garantéta pasu kapitala 1 264,4 miljonu euro apméra piesaistiSanas
bankai nepastavéja.
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(150) Komisija nevar pilniba piekrist Vacijas apgalvojumam.

Vacijas izklasts par finanSu spgjas vai ta sauktajiem
Individual Strength reitingiem drizak norada, ka finansu
institGicijas nodrosindjums ar pasu kapitalu ir bitisks
raditajs labam reitingam un lidz ar to arl maksatspéjas
reitingam. Skatoties no ta sauktas ex-ante jeb iepriekséjas
perspektivas, tas ir, laika, kad Hesenes federala zeme un
“Helaba” vienojas par pasivo ieguldijumu, abam pusém bija
janem véra, ka garantéta pasu kapitala palielinaSana par
apméram 1,2 miljardiem euro bija piemérota iespéja
turpinat uzlabot bankas maksatspéjas reitingu. Vacijas
pieminétie Moody’s un Fitch finansu spéjas reitingi skaidri
norada, ka turpmaks uzlabojums bija visnotal iesp&jams, jo
augstaka 3o reitingu pakape ne tuvu nebija sasniegta. Fakts,
ka péc tam nebija novérojamas finandu spgjas reitingu
izmainas, vél nenozimé, ka pozitivas ietekmes uz finansu
sp€jas reitingu nebija, jo tiesi garantéta pasu kapitala bazes
ievérojama palielinagjuma pozitiva ietekme varéja aizkavé,
ka zinamos apstaklos citu iemeslu dé] finansu spéjas
reitings batu krities vai ar kritums iestajies atrak, neka tas
reali notika, proti, tikai no 2001. gada.

(151) Novértgjot iesp&jamo, ex-ante jeb ieprieks vértéjamo kadas

darbibas ietekmi un jebkuras bankas maksatspéjas reitingu
un/vai nakotnes finansé$anas nosacijumus, Komisija jebku-
ras federalas bankas finansu spéjas reitingam, tapat ka
ilgtermina reitingam uz pastavo$as institicijas sloga un
galvotaja atbildibas bazes, pieskir patstavigu nozimi.

(152) Attieciba uz 1998. gada gaidamo svesa kapitala piesaisti

“Helaba” 1998. gada un turpmakajos gados institiicijas
sloga un galvotaja atbildibas dé] sapéma augstako iespé-
jamo reitinga novertgjumu AAA[Aaa. Ka liecina Komisijas
riciba esosa informacija, ko apstiprina ari pati Vacija, vienas
bankas un salidzindgjuma ar citam bankam ar tadu pasu
reitingu refinanséSanas izdevumi ir at3kirigi vai svarstas
noteikta reitinga kategorija. Citiem vardiem sakot, no
noteikta ilgtermina reitinga, $aja gadijuma AAA[Aaa, nav
precizi atvasinamas visam vienadu reitingu ieguvusajam
bankam nemainigas un laikd noteiktas refinanséanas
izmaksas. Sis empiriskais novérojums liek secinat, ka ari
citiem ietekmégjosiem faktoriem, pieméram, “Helaba”
finansu spgjai ir zinama loma salidzindgjuma ar citam
federalajam bankam ar tadu paSu ilgtermina reitingu uz
institfcijas sloga un galvotaja atbildibas bazes. Jo labaka
izskatas “Helaba” finansu spgja, jo labakas ir tas izredzes
AAA[Aaa reitinga kategorijas konkrétas sarunas par
refinanséSanas noteikumiem atrasties bankai izdevigaja
tirgus piedavato refinanséSanas noteikumu AAA[Aaa
banku pusé. Pie tam samazinds bankas atkariba no
galvotaja reitingiem, tas ir, iesp&jamas, ieprieks neizsledza-
mas to reitingu pasliktinaganas gadijuma “Helaba” ka

argumentu tas izdevigo refinanséanas noteikumu aizstavi-
bai var izmantot savu pasas finansu spéju.

(153) Kas attiecas uz 1998. gada nakotné planoto papildu pasu

lidzeklu piesaisti, kas 2001. gada citu pasivo ieguldijumu
forma ari faktiski notika, tad liela apjoma bilancé ieklauts
kapitala buferis samazina iespéju, ka bankrota gadijuma Sis
kapitals cietis, ar priek$noteikumu, ka vecais un jaunais
kapitals sniedz vienadas garantijas (ta sauktais pari passu
princips). Vacija pieradija, ka $ada garantija pari passu pasiva
ieguldjuma gadjjuma ir tipiska. Saskana ar 1998. gada
situaciju lidz ar to nav izsledzams, ka jauna kapitala
investori biitu uz to pastavéjusi.

(154) Atbildot uz Komisijas papildjautajumiem, Vacija ari

izklastjja, ka KreditéSanas likuma 10. panta 4. punkta
izpratné uz pasivajiem ieguldijumiem neattiecas institticijas
sloga un galvotaja atbildibas aizsardziba. Tas esot tieSas
sekas liguma noteiktajai lidzdalibai zaudéjumos ka prieks-
noteikumam, lai atzitu par garantéto pasu kapitalu. Lidz ar
to investors neesot uzskatams par bankas kreditoru, un
galvotaja atbildiba uz vinu neattiecas. Tie$i tapat vins
negiist labumu no institiicijas sloga, jo no ta izriet tikai
pienakums nodrosinat kreditiestadei ekonomisko bazi un
normalas saimnieciskas darbibas uzturé$anai nepieciesamos
ieguldijumus. Tas nekada gadjjuma neizslédzot treso pusu
lidzdalibu zaud&umos. Principa zaud&umi esot iesp&ami
lidz garantéto pasu lidzeklu izlietojumam. Nemot véra
faktu, ka uz pasu lidzeklu investoriem neattiecas institticijas
sloga un galvotaja atbildibas aizsardziba, pastiprinata vai
konstanti noturéta “Helaba” individuala finansu spéja
1998. gada situacija, ka uzskata péc Komisija, pozitivi
ietekméja nakotnes nosacijumus, ar kadiem “Helaba” varéja
turpmak piesaistit pasu lidzeklus pasivo ieguldijumu veida.

(155) Komisija secina, ka ievérojami uzlabota no uzraudzibas

viedokla atzita garantéta pasu kapitala kvota, 1998. gada
pasivo ieguldijumu nekavgjoties ieklaujot bankas bilancg,
vismaz no iepriek$éjas (ex-ante) situacijas viedokla bija
iespgjami izskirosais faktors individualas finansu spéjas un
nakotnes finansé$anas noteikumu novérté$anai un lidz ar
to radija bankai “Helaba” prieksrocibu neatkarigi no t3, vai
§1 summa tika vai netika izmantota tirgus darfjumu
segSanai. Tirgus ekonomikai atbilstosa kapitala investors,
kas, nekavéjoties visu ieguldamo kapitalu pilna apjoma
ieklavis bilancg, pilna apjoma paklava to zaud&umu riskam
bankrota gadijuma, biitu pieprasijis §im zaud&umu riskam
atbilstosu atlidzibu. No otras puses, “Helaba” tai vismaz
teorétiski pastavosas prieksrocibas dél, kuras istenosana bija
atkariga no 1998. gada vél neparedzamiem nakotnes
attistibas aspektiem, biitu piekritusi atlidzibai. Tapéc $aja
jautagjuma Komisija principa piekrit prasibas uzturétajai
BdB.
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d)  Atbilstosa atlidziba par ieguldito kapitalu un tas
salidzingjums ar faktiski samaksato atlidzibu

(1) Tirgii pienemtds atlidzibas novértéjums par kapitalu, kas
izmantojams tirgus darfjumu segSanai

(aa) ieprieck$€ja piezime

(156) Ka noradits, Komisija atzist, ka kapitala instruments, par ko

vienojas Hesenes federala zeme un “Helaba”, ir pasivais
ieguldijums. Tapéc izskiross aspekts, lai parbauditu kon-
krétas atlidzibas, par ko puses vienojas, atbilstibu tirgus
principiem, ir tas, vai 31 atlidziba ir uzskatdima par
atbilstosu tirgti pienemto atlidzibu noteikumiem ekonomi-
ski un juridiski salidzinamu pasivao ieguldijumu transakciju
gadijumos.

(157) Saskana ar Vacijas sniegto informaciju, izpétot Hesenes

federalas zemes pasiva ieguldjjuma tirgu, esot janem véra
patenta nodokla efekts, kas “Helaba” pasiva ieguldijuma
gadijuma ir 0,26 % gada. Par atlidzibu 1,4 % apmeéra
“Helaba” esot papildus janomaksa ari patenta nodoklis, kas
uz Hesenes federalo zemi neattiecas, tapéc kopgjais slogs
sasniedzot 1,66 % gada (pirms nodokliem). Vacija
straddjosie razoSanas jomas investori maksa patenta
nodokli par pelpas dalam no pasivas lidzdalibas uzpému-
mos, savukart Hesenes federala zeme no patenta nodokla
maksasanas ir atbrivota. Tas vietd atbilstosais patenta
nodoklis no atlidzibas par pasivo ieguldijumu ir jamaksa
“Helaba”. Lai izlidzinatu $o slogu patenta nodokla dél, tirgus
ekonomikas apstakliem atbilstoss institucionals iegulditajs
par to bitu pieprasijis lielaku atlidzibu neka federala zeme,.
Un otradak - “Helaba” bez ierunam batu piekritusi
atlidzibas uzrékina maksasanai $adam investoram, jo
bankai nav starpibas, vai $o uzrékinu ta maksa investoram,
vai ari patenta nodokla veida finansu dienestam.

(158) BB apgalvojums, ka patenta nodoklis, ko galvenokart

sanem nevis federala zeme, bet gan pasvaldiba, neesot
atlidzibas dala, bet gan likumigi noteikts slogs, kas
neatkarigi no iesaistito pusu gribas atbilst situacijai nodoklu
joma, ka uzskata Komisija, pats par sevi ir pareizs. Tacu BdB
neizprot, ka tirgus salidzindgjuma gadijuma runa vispar nav
par to, vai patenta nodoklis veido vai neveido atlidzibas
dalu. Daudz svarigak, veicot $o konkréto tirgus salidzina-
jumu, ir pemt véra “Helaba” ipaSo situaciju, pienemot
Hesenes federalas zemes pasivo ieguldijumu, un saistiba ar
$o situdciju arl pastavoSo ipaso slogu, kads nebatu bijis,
pienemot razo$anas jomas investoru pasivos ieguldijumus.

(159) Rezultata Komisija piekrit Vacijas viedoklim, ka, veicot

tirgus salidzinajumu, atlidzibai 1,40 % apmeéra gada ir
japieskaita “Helaba” maksajamais patenta nodoklis 0,26 %
apméra gada, kas kopa veido slogu 1,66 % apjoma gada.
Saskana ar Vacijas sniegto informaciju patenta nodokli var

atbilstosi sadalit starp abam atlidzibas dalam — 0,23 % gada
no pamata atlidzibas 1,2 % apjoma gada, par ko puses
vienojusas, un 0,03 % no piemaksas par nepartrauktibu
0,2 % apjoma. Tatad tirgus salidzinajuma veiksanai jaiz-
manto pamata atlidzibas likme 1,43 % apjoma gada un
piemaksas likme par nepartrauktibu 0,23 % apjoma gada.

Pamata atlidzibas 1,2 % apjoma gada, par
ko puses vienojusas, atbilstiba tirgum (tir-
gus salidzinajumam izmantojama likme
1,43 % gada, nemot véra patenta nodokli)

(160) Pamata atlidziba par aplikojamo pasivo ieguldijumu,

vadoties péc Hesenes federalas zemes un “Helaba” izman-
totas metodikas, ir janosaka, par pamatu nemot termingtus,
bet citadi salidzinamus pasivos ieguldijumus. Jautdjums par
atbilstosu atlidzibu Hesenes federalas zemes pasivo ieguldi-
jumu neierobezota laika dé] saistiba ar atbilstosu uzrékinu
pamata atlidzibai atseviski ir aplikots bb punkta).

(161) Vacija iesniedza visaptvero$us datus par terminétu pasivo

ieguldjumu atlidzina$anu ieguldijuma izdariSanas laika
1998. gada nogalé un veélak.

(162) Saskana ar Vacijas datiem, veicot uzrékinu salidzinajumu

par pasivajiem ieguldijumiem, ka kritérijs jaizmanto bazes
procentu likme. Ja vari€jamas kopéjas atlidzibas gadijuma
atlidzibas uzrékins ir atkarigs no mainigas naudas tirgus
augstakas klases banku refinansésanas likmes, tad tas atbilst
galvojuma atlidzibai par pasivo ieguldijumu bez nepie-
cieamibas veikt vél papildu pielidzinasanu. Savukart, ja
cietas kopgjas atlidzibas gadijuma atlidzibas uzrékins ir
atkarigs no (cietas) akciju tirgus likmes (parasti publisko
aiznémumu pelpa ar atlikuo darbibas laiku uz desmit
gadiem), atlidzibas uzrékinu kopa veido bankas (visparéjais)
refinanséSanas uzrékins valstij likviditates nodrosinasanai
un specifiska galvojuma atlidziba par pasivo ieguldijumu.
Lai pielidzinatu galvojuma atlidzibu atbilstosai galvojuma
atlidzibai naudas tirgdi, $aja gadijuma no atlidzibas uzrékina
jaatskaita refinanséSanas uzrékins. Turpretim mantiska
ieguldijuma gadijuma, kads ir arT Hesenes federalas zemes
pasivais ieguldijums, atlidzibas uzrékins, tapat ka ar
mainigu procentu likmi apliktu naudas tirgus instrumentu
gadijuma, parasti ir vienads ar galvojuma atlidzibu.

(163) No ta izriet, ka atlidziba par Hesenes federalas zemes pasivo

ieguldijumu ka mantisku ieguldijumu ir tiesi pielidzinama
atlidzibas uzrékiniem, kas atbilst naudas tirgum (tas ir,
visiem variéjamiem kopgjas atlidzibas veidiem), jo tie atbilst
galvojuma atlidzibam. Turpretim, salidzinot ar kopgam
atlidzibam akciju tirgli, no tam, lai ieghitu specifisko
galvojuma atlidzibu par pasivo ieguldijumu, jaatskaita
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refinanséSanas uzrékins (parasti apméram 20 lidz 40 bazes vai uz leju, atbilstosaja laika posma un saskana ar Vacijas
punktu apjoma, atkariba no islaicigam novirzém uz augsu sniegtajiem datiem (*3).

(164) Nemot par pamatu Vicijas sniegto informaciju, Komisija veic tirgus salidzinajumu, izmantojot turpmakaja parskata uzraditas
salidzinamas transakcijas, kas Hesenes federalajai zemei un “Helaba” transakcijas veiksanas bridi 1998. gada beigas vai nu bija
zinamas, vai ari, ja tas notika dazus ménesus vélak, tiea terminu tuvuma dé| lauj spriest par tirgum raksturigajiem noteikumiem
darfjuma veikSanas laika 1998. gada beigas:

Noteicosie salidzinamie darfjumi ()

Bazes procentu likme
Maksat-spéjas rei- | Atlidzibas uzré- un 1espej awa athidzi- Noteicosa galvo-
- . . o . - bas uzrekina korek- | S )
Transakcijas apraksts Apjoms Termins tingiizstradajumu kins gada ciia. atvelkot juma atlidziba, vei-
, atvi =1 =
reitingi (izteikts bp) refina]nséﬁanas uzré- cot salidzin3jumu
kinu (%)
Hesenes un Tiringenes kraj- 300 miljoni 10 gadu MR: Aaa]AAA 1,2% Federalais aizne- 80 — 100 bp
kasu pasivais ieguldjjums Vacijas marku (salidzinat ar mums uz 10
banka “Helaba” valsts galvoju- gadiem (korekcija,
1997. gada decembri miem) atvelkot 20 — 40
PR: ? bp)
Ar nemainigu procentu Pirma dala no 10 gadu MR: AAA[Aal 80 bp 12 ménesu Libor 80 bp
likmi aplikta pasivais iegul- | 700 miljoniem PR: AA- (bez korekcijas)
dijums dala ASV dolaros ASV dolaru
1998. gada janvarl
“Deutsche Bank”.
Ar mainigu procentu likmi | Otra dala no 10 gadu MR: AAA[Aal 140 bp US-Treasuries ar 75 bp
aplikta pasiva ieguldijuma 700 miljoniem PR: AA- laiku uz 10 gadiem
dala ASV dolaros ASV dolaru (korekcija, atvelkot
1998. gada janvari 65 bp (26)
“Deutsche Bank”.
Ar mainigu procentu likmi 50 miljoni 10 gadu MR: A1/A+ 120 bp 12 meénesu Libor 120 bp
aplikta pasiva ieguldijuma Vacijas marku PR: ? (bez korekcijas)
(Stille Einlage) SGZ banka
1998. gada oktobri

(*%) Skatit Vacijas 2003. gada 9. aprila viedokli, 15. — 16. pielikumu. Dati
attiecas uz refinanséSanas uzrékiniem eirozonas bankam no
federalajiem aiznémumiem un banku paradzimju (kilu zimes ar
desmit gadu terminu) refinanséanas uzrékiniem. Iztrikstot datiem
par atbilstosu refinanséSanas uzrekinu US-Treasuries un, nemot véra
to principialo ekonomisko salidzinamibu, Komisija minéto apjomu
izmanto ari attieciba uz tiem, jo noteicoSie nav precizie skait]i, bet
gan mérogs, lai noteiktu par paraugu izmantojamam galvojuma
atlidzibu apjomam.
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Noteicosie salidzinamie darfjumi (*#)

Maksat-spéjas rei-

Atlidzibas uzré-

Bazes procentu likme
un iesp&jama atlidzi-
bas uzrékina korek-

Noteicosa galvo-

Transakcijas apraksts Apjoms Termins tingi/izstradajumu kins gada B juma atlidziba, vei-
L cija, atvelkot o
reitingi (izteikts bp) . . _ cot salidzinajumu
reflnansesanas uzre-
kinu (%)
Pasivais ieguldijums“Hypo- | Pirma dala no 10 gadu MR: Aa2, Aa3/ 160 bp Vacijas marku Libor 160 bp
Vereinsbank” 1,2 miljardiem AA- (bez korekcijas)
1998. gada decembri Vacijas marku PR: A2
)
Pasiva ieguldijuma dala euro 500 miljoni 12 gadi MR: Aal/AA 165 bp Vacijas federalais 125-145 bp
“Dresdner Bank” euro PR: Aa2; A+ aizpémums ar 10
1999. gada maija gadu terminu
(korekcija, atvelkot
20 - 40 bp)
Pasiva ieguldijuma daja ASV | 1 miljards ASV 32 gadi MR: Aal/AA 215 bp US-Treasuries ar 150 bp
dolaros “Dresdner Bank” dolaru PR: Aa2; A+ laiku uz 30 gadiem
1999. gada maija (korekcija, atvelkot
65 bp ()
Pasivais ieguldijums “Hypo- 500 miljoni 12 gadi MR: Aa2, Aa3/ 125 bp 12 ménesu Euribor 125 bp
Vereinsbank” euro AA- (bez korekcijas)
1999. gada maija PR: ?
Perpetuals euro dala 500 miljoni neiero-bezots MR: Aa3/AA kopa 6,6 % Atbilst federalajam 75-95 bp
“Deutsche Bank” euro PR: Al (atbilst 115 bp) aiznémumam ar
1999. gada jalija 30 gadu terminu
(korekttira, atvelkot
20 - 40 bp)
Perpetuals dala ASV dolaros 200 miljoni neiero-bezots MR: Aa3[AA kopa 7,75 % | Atbilst US- Treasu- 95 bp
“Deutsche Bank” ASV dolaru PR: Al (atbilst 160 bp) ries ar 30 gadu

1999. gada jilija

terminu (korekcija,
atvelkot 65 bp)

Otra dala ar nemainigu procentu likmi, tacu ar vienadiem noteikumiem.

Korekciju, izmantojot atvilkumu, veic Komisija, par pamatu nemot Vacijas iesniegtos datus.

Skatit iepriek$ minéto Vacijas 2003. gada 9. aprila viedokli, 2. — 4., 8. - 12., 17. - 18. pielikums.

*4
*)
(*%) Refinansésanas uzrékins pret laika zina atbilstosu US-Treasuries, skatit Vacijas 2003. gada 9. aprila viedokli, 27. Ipp.
*)
*%)

Refinansésanas uzrékins salidzinajuma ar laika zina atbilstosu US-Treasuries, skatit Vacijas 2003. gada 9. aprila viedokli, 27. Ipp.
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(165) No noteicoso salidzinimo darfjumu tabulas ir secinims

noteico$o galvojuma atlidzibu apjoms no 0,75 % lidz 1,6 %
gada. Ka papildu pieradijumu $im apgalvojumam Vacija
iesniedza investiciju bankas [..] parskatu, kas atspoguloja
euro valiita noteiktu garantéta pasu kapitala veida izman-
tojamu kapitala instrumentu galvojuma atlidzibas attistibu
laika no 2001. gada decembra lidz 2004. gada julijam (*°).
Saskana ar to visas reitinga klasés vidéja galvojuma atlidziba
(ka uzrekins par Libor) $aja laika svarstas no 2,25 % gada
(islaicigi ap 2002. un 2003. gada miju) ka augstaka vertiba
lidz apméram 0,8 % gada (2004. gada) ka zemaka vértiba,
bet par §i laika perioda vidgjo vértibu var uzskatit likmi
gandriz 1,5% apjoma gada. Saskana ar So parskatu
kreditiestadém, kas noveértétas ar A vai augstaku reitingu,
konkréta vértiba ir par apméram 10 lidz 20 bazes
punktiem zemaka, savukart kreditiestadém ar reitingu
BAA - par apméram 10 lidz apméram 250 bazes
punktiem, kas tika sasniegti 2003. gada pavasarT (islaicigi),
augstaka.

(166) Komisija apzinas, ka tabula atspogulotie tirgus atlidzibas

apjomi metodes zina var sniegt tikai |oti aptuvenu atskaites
punktu. Transakcijas ir atskirigas péc vairakam pazimem,
galvenokart attieciba uz minéto kreditiestazu reitingiem,
apjomu un par pamatu nemtajam bazes procentu likmém.
Tacu $iem faktoriem katram ir noteico$a ietekme uz cenu
veidoanos, un tapéc katra faktora konkréta ietekme uz
cenu veidosanos bitu kvantitativi janosaka ar precizam
metodém, izmantojot plasaku tirgus pétijumu.

(167) Tomer Komisija uzskata, ka juridiski novértéjot Hesenes

federalas zemes pasiva ieguldijuma atbilstibu tirgum no
privilegésanas viedokla, ir iesp&ams iztikt bez $ada plasaka
tirgus pétjjuma. Ir pietickami, ja Komisija, par pamatu
nemot valdosas tendences, apstiprina, ka atlidziba, par kadu
puses vienojusas, atbilst tirgus apjomam.

(168) Tatad minéto salidzinamo transakciju apjoms atradas

robezas no nepilniem 50 miljoniem Vacijas marku
(apméram 25 miljoniem euro) lidz apméram vienam
miljardam ASV dolaru (atkariba no mainas kursa apméram
viens miljards euro). Hesenes federalas zemes pasivais
ieguldijums apméram 1,2 miljardu euro apméra gan
nedaudz parsniedz $o limeni, tomér Komisija piekrit Vacijas
viedoklim, ka Hesenes federalas zemes pasivo ieguldijumu,
nemot véra iepriek§ aprakstito vairakpakapju modeli, var
pielidzinat Cetriem mazakiem pasivajiem ieguldjjumiem,
katrs no tiem ir apméram 150 miljonu euro vai 300
miljonu euro vérts. Bankai “Helaba” nebija nepiecieSamibas
péc talitéjas $adas ievérojamas kop€jas summas

(*%) Vacijas 2004. gada 23. augusta atbilde, 6. pielikums.

ieguldiSanas, tacu tai saskana ar paSas uzpéméjdarbibas
planu bija iespgjams pakapeniski tirgti piesaistit $ada
apjoma pasivos ieguldijumus. Komisija pienem zinasanai,
ka galvenokart Vacijas interesés bija iespéja visu pasivo
ieguldijumu nedalita veida ieguldit “Helaba”, lai atbalsta
lidzekli nebiitu jasadala.

(169) No otras puses, Hesenes federalas zemes pasiva ieguldijuma
rezultata, ari tad, ja tas tiek aplikots vairaku secigu pasivo
ieguldijumu izpratng, pasivo ieguldijumu ipatsvars “Helaba”
garantétaja pasu kapitala palielinajas lidz apméram [...] %.
Tas saskapa ar Vacijas sniegto informaciju ir ievérojami
vairak, neka parasti novérojams hibridu garantéta pasu
kapitala instrumentu gadjjuma privatas bankas (*°). Komi-
sija pienem, ka privata kapitala investora gadijuma tendence
biitu pieprasit atbilstosi lielaku atlidzibu, jo lielaks ir esoSais
hibrida garantéta paSu kapitala ipatsvars attieciba pret
pamatkapitalu, jo tada gadijuma pieaug ari pasiva ieguldi-
juma izmantosanas iesp&jamiba attieciba pret pamatkapi-
talu, ja 1 banka nonaktu gratibas. Vacija to apstrid,
skaidrojot, ka parastaja praksé visu pasivo ieguldijumu
galvojuma spgjas ir vienadi stipras un vélak piesaistitiem
pasivajiem ieguldjumiem nav nekadu prieksrocibu. Tacu
Komisija, neskatoties uz visu kadas kreditiestades pasivais
ieguldjumu savstarpéjam galvojumu sp&u attiecibam,
paaugstinatu risku saskata ari apstakli, ka pasivo ieguldi-
jumu palielinata ipatsvara dél kreditiestades garantétaja
pasu kapitala bankas riska aktivus noteikti pastiprinati
jasedz ar pasivajiem ieguldijumiem, kas savukart samazina
pamatkapitila bufera (amortizéjo$o) spéju, tapéc palielinas
iespgjamiba, ka zaudgjumu gadijuma pasivais ieguldijums
tiks izmantots vai atbilstosi samazinasies ta atjaunoSanas
temps, uzlabojoties pelnas spéjai. Vacija vél norada, ka no
tirgus datiem nav secinams, ka pasivo ieguldijumu investori
uznémumos, kuros jau ir palielinats pasivo ieguldijumu
Ipatsvars, pieprasitu augstaku galvojuma atlidzibu. Komisija
to pienem zinasanai un uzskata, ka $7 [émuma pienemsanai
nav iesp&jams ar precizas metodes palidzibu atainot 3ada
uzrékina kvantitativu noteikSanu. Ta¢u Komisija to uzskata
par svarigu apliecindgjumu tam, ka tirgus ekonomikas
apstakliem atbilstoss kapitala investors visticamak nepie-
kristu atlidzibai, kas atrodas tirgus apjoma zemakaja dala.

(170) Parbaudot atlidzibu par pasivo ieguldijumu, Komisija,
pret&ji Vacijas viedoklim, uz pastavoso valsts galvojumu
pamata noteiktos labakos iesp&jamos “Helaba” reitingus
AAA[Aaa 1998. gada beigas uzskata par nebatiskiem. Ka
ieprieks tika izklastits plasak, iesaistoties galvotajam, pasiva
iegulditaja pasuma intereses netiek labak aizsargatas.

(*% Vacijas 2004. gada 23. augusta atbilde, 11. — 12. lpp. Atbildé

minétajas [..] Vacijas privatajas bankas — [.], [..] un [..] — is
Ipatsvars palielindjas no apméram 5 % 1998. gada lidz apméram 20
- 30 % 2003. gada. Tomér saskana ar Vacijas sniegtajiem datiem
“Helaba” ipatsvars atradas federalajas bankas novérota limena — no
33 % lidz 72 % - robezas.
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(171) No ta Komisija ari par 3o secina, ka uz institfcijas slogu un ieguldjumu savu ricibspéju ierobezoja vairak neka tas

galvotdja atbildibu balstito reitingu nevar pienemt par
kritériju, noveértgjot risku, ko uznemas investors. Komisija
uzskata, ka $aja zina daudz batiskaks ir ilglaicigais reitings
bez valsts garantijam. Uz So Vacija paskaidro, ka sadu
reitingu nav bijis iesp&ams noteikt 1998. gada beigas, jo
atbilstosa reitingu noteikSanas metodika federalajam ban-
kam tika izveidota tikai p&c vienosanas panaksanas par
valsts galvojumu atcel$anu, tas ir, péc 2001. vai 2002. gada.
Tapéc, pienemot $o léemumu, Komisija piepem, ka tirgus
ekonomikas apstakliem atbilstosa kapitala investors, inves-
téjot banka “Helaba”, buitu rékinajies ar lidzigu zaud&jumu
risku tapat, ka investgjot tirgus salidzinajuma zina lidziga
privata lielaja banka, kuras reitings tapat ir A limeni, nevis
ar samazinatu risku, kas atbilstu labakajam iespéjamam
AAA reitingam. Lidz ar to atbilstosa atlidzibas uzrékina
samazinajums attieciba pret tirgus salidzino$ajiem datiem
nav uzradams; Sos datus iesp&ams saistit arT tiesi.

(172) Teprieks minéto iemeslu dé] Komisija atlidzibu par Hesenes

federalas zemes pasivo ieguldijumu, kas atbilst tirgus
apjoma zemakajiem raditajiem, uzskatitu par vairs tirgum
neatbilstosu. Nemot véra noteikto tirgus apjomu par pasivo
ieguldjumu galvojuma atlidzibu robezas no 0,75 % lidz
1,6 %, noteicosais salidzinamais atlidzibas apjoms par
Hesenes federalas zemes pasivo ieguldijumu 1,43 % apméra
(nemot veéra patenta nodokla efektu) tomer atrodas minéta
tirgus apjoma vidusdala vai augsdala. Lidz ar to attieciba uz
pamata atlidzibu Komisija nesaskata “Helaba” privilegésanu
un atbilstosu valsts sniegtu palidzibu.

(cc) Nepartrauktibas piemaksas 0,2 %
apméra gada, par ko vienoju$as puses,
atbilstiba tirgum (tirgus salidzinaju-
mam izmantojama likme 0,23 % apmeéra
gada, nemot véra patenta nodokli)

(173) Hesenes federalas zemes pasivais ieguldijums ir laika

neierobezots (neterminéts) un atbilsto$i starptautiskajai
praksei dévéjams par perpetual. Tiesi ar $o aspektu minétais
pasivais ieguldijums atskiras no vairuma citu pasivo
ieguldijumu, ko Vacija mingjusi ka salidzinamus piemérus
un kas bija tipiskas transakcijas jau devindesmitajos gados
un kuru terming parasti ir no 10 lidz 12 gadiem.

(174) Abstrakti noveértgjot tirgu, ieguldijuma neierobezosana laika

palielina kapitala investora zaud&umu risku un procentu
svarstibu risku, ko vajadzétu segt ar uzrékina palidzibu,
turklat procentu svarstibu riska loma zemas likviditates
gadjjuma ir nenozimiga. Pie tam federala zeme ar pasivo

normali notiktu terminéta pasiva ieguldijuma gadijuma (*!).
Savukart bankai “Helaba” pasiva ieguldijuma neierobeZotais
laiks nodrosina palielinatu ekonomisko vértibu, jo to var
atzit un $aja gadijuma ari tas tika atzits par garantéto pasu
kapitalu, parsniedzot iepriek§ minéto 15 % robezu. To
precizi nosaka iepriek§ pieminéta Bazeles Banku uzraudzi-
bas komitejas 1998. gada oktobra ta saukta “Sidnejas
deklaracija”.

(175) So iemeslu dé] Hesenes federala zeme un “Helaba” vienojas

par vel vienu uzrékinu pamata atlidzibai, ta saukto
piemaksu par nepartrauktibu 0,2 % apmeéra gada. Nemot
véra iepriek§ aplikoto patenta nodokla efektu, tirgus
salidzinajumam izmantojama noteico$a likme palielinas
lidz 0,23 % gada.

(176) Novértgjot, vai minéta 0,23 % likme gada saskana ar tirgus

ekonomikas principiem atbilst kapitala investora pamat-
principam, Komisija nevar vai tikai loti ierobeZoti var
balstities uz tirgus datiem par transakcijas veiksanas laiku.
Saskana ar Vacijas sniegto informaciju “Helaba” un Hesenes
federala zeme, veicot minéto darfjumu, bija uzskatamas par
sava veida tirgus pionieriem, lai saskanojot ar atbildigajam
banku uzraudzibas un finansu iestadem, panaktu pasiva
ieguldijuma atziSanu pilna apjoma par garantéto pasu
kapitalu, parsniedzot 15 % robezu. Ka uzskata Vacija, tas
acimredzami bija pirmais $ada veida darfjums. Ligumslé-
dzgjam pusém 1998. gada nogalé nebija izmantojamu
salidzinamo datu par tirgli pienemtiem nepartrauktibas
uzrékinu apmériem, jo laika no 1998. gada 28. oktobra,
kad tika pienemta “Sidnejas deklaracija”, un 1998. gada
1. decembri vél nevargja bit izveidojies caurskataims
nepartrauktu pasivo ieguldjjumu tirgus.

(177) Komisija vispirms uzsver, ka publiskam kapitala investoram

vai publiskai bankai nevar aizliegt klat par tirgus pionieri.
Vel jo vairak — tirgus pionierim var atlaut plasaku darbibas
lauku nosacijumu definé$ana, neka tas bitu tirgd jau
nostiprinjusos to darfjumu gadijuma, kuri nosaka biitiskos
tirgus datus, ar kura palidzibu veikt tirgus izpéti. Tacu
Komisija noteikti var parbaudit, vai nepartrauktibas
uzrékina noteik$ana nav notikusi ekonomiski neparprotami
nepareizi, tatad — ir tikusi balstita uz kladainu apsvérumu
pamata.

(178) Lai veiktu $o parbaudi, jaizmanto vélaka laika posma tirgus

dati. Komisija uzskata, ka nav pamata uzskatit, ka
nepartrauktibas uzrékins par pasivo ieguldijumu batiski
mainitos laika. Vismaz tirgti nav atrodami specifiski dati par

(*") Tas automatiski nenozimé, ka federala zeme ar “Helaba” saistijusies

“uz muzigiem laikiem” vai ari nekad nevarétu rikoties ar lidzekliem,
kas apvienoti pasivaja ieguldijuma. Gluzi otradi, federala zeme savas
no pasiva ieguldijuma izrietosas tiesibas — vismaz ar “Helaba” atlauju
— par atlidzibu var nodot tresajai pusei. Pasivais ieguldijuma darbiba
tapéc vien netiek piespiedu karta samazinata lidz nullei.
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nepartrauktibas uzrékina lielumu. Perpetual instruments,
kads ir ari laika neierobeZots (neterminéts) pasivais

ieguldijums, kop§ 1998. gada oktobra Sidnejas deklaracijas,
bet jo 1pasi kops 1999. gada ir nostiprinajies tirgi.

tabula uzskaititie 1999. gada veiktie perpetuals ainas pilnibas dé] ir minéti vélreiz:

(179) Tapéc salidzinosa tirgus pétjuma veikSanai Vacija neiesniedza atseviskus datus par atbilstosa
nepartrauktibas uzrekina lielumu, bet gan datus par tirgl novérojamu kopg&jo perpetuals vai neterminétu
pasivo ieguldijumu cenu novért§jumu kops 1999. gada (par laika neierobezotiem tirga tiek uzskatiti ari
ieguldijumi ar terminu uz 30 gadiem vai ilgak). Sie dati ir apkopoti turpmakaja tabula, turklat ieprieksgja

Noteicosas salidzinamas transakcijas (>2)

Maksat-spéjas

Bazes procentu
likme un iespé-

Noteicosa gal-

T Atlidzibas jama atlidzibas . i
Transakcijas apraksts+ Apjoms Termins relElhnglllzstfa— uzrekins gada | uzrékina korek- Vo_)uma ilth_
dajumu rei- o . dziba, veicot
. (izteikts bp) cija, atvelkot o
tingi . . salidzinajumu
refinanséanas
uzrékinu (*%)
Pasiva ieguldijuma 1 miljards 32 gadi MR: Aal/ 215 bp US-Treasuries 150 bp
daJa ASV dolaros ASV dolaru AA ar 32 gadu
“Dresdner PR: Aa2; A+ terminu
Bank”1999.gadamaija (korekeija,
atvelkot 65
bp (%)
Perpetuals dala euro 500 miljoni | neierobe- MR: Aa3| | fikséts 6,6 % | Atbilst valsts 75-95 bp
“Deutsche Bank” euro Zots AA (atbilst 115 | aizpémumam
1999. gada jalija PR: Al bp) ar 30 gadu
terminu
(korekcija,.
atvelkot 20 —
40 bp)
Perpetuals dala ASV 200 miljoni | neierobe- MR: Aa3/ fiksets Atbilst US- 95 bp
dolaros “Deutsche ASV dolaru 7ots AA 7.75% Treasuries ar 30
Bank” PR: Al (atbilst 160 | gadu terminu
1999. gada jalija bp) (korekcija,
atvelkot 65
bp)
“Deutsche Bank” 300 miljoni | neierobe- PR: A2/A | cieti 6,15 % | Atbilst Mid- 99 bp
2003. gada decembri euro Zots (atbilst 99 Swaps (bez
bp virs Mid- |  korekcijas)
Swaps)

(*?) Skatit Vacijas 2003. gada 9. aprila viedokli, 2. — 4., 8. — 12., 17. — 18. pielikums.

(** Korekciju, izmantojot atvilkumu, veic Komisija, par pamatu nemot Vacijas iesniegtos datus.
(**) RefinanséSanas uzrékins salidzinajuma ar laika zina atbilstosu US-Treasuries, skatit Vacijas 2003. gada 9. aprila viedokli, 27. Ipp.
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(180) Nedaudzie te minétie salidzinosie dati par perpetuals neliek
mainit tirgus salidzinajuma datus attieciba pret terminétiem
pasivajiem ieguldijumiem (Stille Einlage). Saskana ar ekono-
mikas teoriju tirgus ekonomikas apstakliem salidzinajuma
ar citu kritériju zina tadiem pasiem terminétiem pasivajiem
ieguldijumiem atbilstosa kapitala investors passaprotami
pieprasa uzrékinu par nepartrauktibu, lai tadejadi galveno-
kart izlidzinatu ilgaku saistibu dé] palielinajusos zaud&umu
risku. Tacu no minétajiem faktiem izriet, ka tirgd par
perpetuals piespiedu karta netiek pieprasita ievérojami
lielaka galvojuma atlidziba neka par terminétiem pasivajiem
ieguldijumiem. Sis secinajums, ko gan statistiski pietiekamu
salidzinamu transakciju trikuma dé] noteikti nevar uzskatit
par pilnigi pietickamu, tapat pieskir papildu ticamibu
Vacijas argumentacijai, ka pasiva ieguldijuma neierobezo-
Sana laika to neparvers cita veida kapitala instrumenta, ka
to apgalvoja BdB.

(181) Vacija iesniedza salidzinodus aprékinus par nepartrauktibas
uzrékinu par “Deutsche Bank” neterminéto euro transakciju
1999. gada julija salidzingjuma ar “Dresdner Bank”
terminéto transakciju 1999. gada maija (*’). “Deutsche
Bank” 1999. gada jilija perpetual, uzradot kopégjo atlidzibu
6,6 % apméra gada (skatit ieprieksgjo tabulu). 1999. gada
1. julija apgrozijuma pelpa no federala aizpemuma
ar 10 gadu terminu sasniedza 4,66 % gada, tatad uz to
attiecinamais  atlidzibas uzrékins sasniedza 1,94 %
gada (*%). Turpretim “Dresdner Bank” 1999. gada maija
pasiva ieguldijuma ar terminu uz 12 gadiem euro dala
tiekot atlidzinata ar 1,65 % no federala aiznémuma ar 10
gadu terminu. Tas veido starpibu 0,29 % apmera gada, kas
tikai nebatiski parsniedz $aja gadijuma panakto vienosanos
par uzrekinu 0,20 % apméra gada (0,23 % gada kopa ar
patenta nodokla efektu). Starpiba esot mazliet lielaka ari
tapeéc, ka “Deutsche Bank” perpetuals “Moody’s” reitinga
novértéti ar Al, kas ir sliktaks raditajs neka “Dresdner
Bank” pienemta pasiva ieguldijuma Aa2 reitings, un tapéc
ari tika augstak atlidzinati.

(182) Komisija $o0 salidzino$o aprékinu uzskata par pamatotu,
ievérojot pieejamo datu ierobezotibu 1998. — 1999. gada,
ko nevar parmest Hesenes federalajai zemei un “Helaba”.
SalidzinoSajos aprékinos iegfita vértiba 0,29 % tikai
nebitiski parsniedz nepartrauktibas uzrékinu ar noteicoso
likmi 0,23 % apmeéra, par ko vienojas Hesenes federala
zeme un “Helaba”. Pie tam vismaz dalu no diferences
summas paaugstinajuma izskaidro atskiribas izstradajumu
reitinga, kas varétu bat mazakas, alternativi aplikojot

(*%) Vacijas 2004. gada 9. aprila viedoklis, 28. Ipp.

(*%) “Deutsche Bank” atlidzibas uzrékins par perpetual (vienodanis par
fiksétu atlidzibu 6,60 % apméra) Seit tiek salidzinata ar 1,94 % gada
par federalo aiznémumu uz 10 gadiem, lai tadejadi to varétu labak
salidzinat ar “Dresdner Bank” terminéto pasivo ieguldfjumu uz 12
gadiem (1,65 % par federalo aiznémumu uz 10 gadiem) un tadejadi
giitu pricksstatu par nepartrauktibas uzrékina apméru. Turpretim
ieprieks ievietotaja tabula ta pasa perpetual atlidzibas uzrékins tiek
noteikts 1,15 % apméra gada par valsts aizpémumiem ar 30 gadu
terminu, jo tie attiecas uz atbilstosu aplitkojamo laika periodu (30
gadi tirgt tiek uzskatiti par “it ka nepartrauktu” terminu). Atlidzibas
uzrékins par valsts aiznpémumiem ar 30 gadu terminu ir zemaks, jo,
procentu likmém attistoties normali, ka $aja gadijuma, aiznémumi ar
garaku terminu (uz 30 gadiem) dod lielaku pelnu neka islaicigie (uz
10 gadiem), tapéc tie veido augstaku atvilkumu dalu no cietas
atlizibas 6,60 % apméra gada, par ko panakta vienoSanas.

terminétas un neterminétu “Helaba” pasivo ieguldijumu,
nemot véra emitenta identitati.

(183) So iemeslu dé] Komisijai nav pamata domat, ka nepar-

trauktibas uzrékinam noteico$a salidzinosa likme 0,23 %
apméra gada atrastos zem tirgus apjoma limepa un ka
saistiba ar to var runat par “Helaba” privilegésanu, tas ir,
valsts atbalstu.

(dd) Nepietiekamas likviditates atbilstosa
ievéroSana

(184) Argumentiem par nepietickamu likviditati, kam piekrit

Vacija, “Helaba” un BdB, var piekrist taja zina, ka “normals”
kapitala papildinajums bankai nodrosina gan likviditati, gan
pasu lidzeklu bazi, kas tai no uzraudzibas viedokla
nepiecieSama uznéméjdarbibas attistibai. Lai kapitalu
pilniba izmantotu, tas ir, lai bankas 100 % riska aktivus
varétu palielinat par 12,5 faktoriem (tas ir, 100 dalits ar
maksatspéjas koeficientu 8 % apméra), bankai sevi finansu
tirgos jarefinansé 11,5 reizes. VienkarSoti izsakoties,
starpiba starp 12,5 reizes sapemtajiem un 11,5 reizes
samaksatajiem procentiem no 31 kapitala, atnemot dazadus
bankas izdevumus (pieméram, administracijas izdevumus),
veido pelnu no pamatkapitala (*’). Ta ka sakotnéji Hesenes
federalas zemes pasivais ieguldijums bankai “Helaba”
nenodro$inaja likviditati, jo parnestais kapitals un visa
atbalsta lidzeklu pelna atbilstosi likumam bija paredzéta
dzivoklu celtniecibas atbalstam, bankai “Helaba” veidojas
papildu finansé$anas izdevumi kapitala summas apjoma, ja
ta nepiecieSamos lidzeklus, lai pilniba izmantotu darfjumu
iespgjas, kas tai paveras saistiba ar papildu pasu kapitalu, tas
ir, lai riska Ipauma vértibas palielinatu par 12,5 reizém no
kapitala summas (vai arl noturétu pastavoso Ipasumu
vértibu $aja limeni), piesaistija finansu tirgos (**). So papildu
izdevumu dél, kas nerodas, ja pasu kapitals tiek papildinats
likvida forma, atbilstosas atlidzibas noteik3anas gaita javeic
atbilsto$s samazinajums. Tirgus ekonomikas apstakliem
atbilstosa kapitala investors nevar gaidit, ka $aja gadijuma
sapemtu tadu pasu atlidzibu ka skaidras naudas kapitala
ieguldisanas gadjjuma.

(185) Tomér Komisija, pretgji BdB, tacu tapat ki Vacija un

“Helaba”, uzskata, ka bruto refinansésanas procentu likme
ir atvelkama. RefinanséSanas izdevumi ir uzpémuma
izdevumi un lidz ar to samazina ar nodokliem apliekamos
ienakumus. Tas attiecas ari uz atlidzibu par jau sakotngji

() Realitaté situacija, protams, ir ievérojami sarezgitaka, pieméram,
arpusbilances postenu dél, dazadas riska pakapes aktivu dé] un nulles
riska postenu de]. Tacu sprieduma biitibu tas tomér nemaina.

(*%) Situdcija nemainas, ja apliko iesp&u piesaistit papildus pasu
lidzeklus lidz bazes pasu lidzeklu apjomam. (Faktors 25 faktora
12,5 vieta par bazes pasu lidzekliem).
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likvida forma iegulditu pasivo ieguldijumu. Salidzinot ar
pasivo ieguldijumu, kas nodrosina atbilstibu tirgum,
skaidras naudas kapitala ieguldisanas gadijuma citi nodoklu
atvieglojumi neiestajas. Tatad abos gadijumos bankas neto
rezultats samazinas par procentiem, kas samaksati par
likviditati. Tapéc visi kopgjie refinanséSanas izdevumi ir
atvelkami.

(186) Sis apstaklis bitiski atskir “Helaba” no “WestLB” un citam

federalajam bankam, kas ari bija parbaudes lietas priek-
$meti, jo pédgjas gadijuma atbalsta lidzekli katru reizi tika
ieklauti bilance ka ietaupijums, bet visa atlidziba uzskatama
nevis par uznémuma izdevumiem, bet par pelnas izlieto-
jumu, kas tada gadijuma ir jasedz no pelnas péc nodokliem.
Tapéc citos gadijumos, ja izdevumi par papildus nodrosi-
namu likviditati ir jasedz uznémuma izdevumu veida no
nodokliem, ir spéka nodoklu prieksrociba, turpretim
skaidras naudas, bet citadi tadas pasas salidzinama méroga
investicijas gadjjuma ta nebitu.

(187) Ta ka (citu) priekSrocibu nodoklu zina nav, “Helaba”

jamaksa vienigi atlidziba par risku, kam Hesenes federala
zeme pasiva ieguldjuma forma paklauj savus atbalsta
lidzeklus, tas ir, bazes punktu veida izteikta galvojuma
atlidziba virs noteico§as bazes procentu likmes.

(2) Minimalas atlidzibas noteikSana par kapitalu, kas nepie-
cieSams atbalsta darfjumu segSanai, ka arT par sakotngji ta
saukta vairakpakapju modela del, par ko puses vienojusds,
nevis tirgus darjjumu segSanai neizmantoto kapitalu

(188) Komisija sava 1999. gada “WestLB” lémuma par bilancé

ieklauto, bet tirgus darfjumu segSanai neizmantojamo
summu noteica komisijas maksu galvojumam ar vekseli
0,5 - 0,6 % apméra pirms nodokliem jeb 0,3 % apmera péc
nodokliem. So komisijas maksu nosaka 0,3 % likme pirms
nodokliem, ko Vacija nosauca ka atbilstosu komisijas
maksu galvojumam ar vekseli tadai bankai ka “WestLB”
1991. gada beigas. Komisija So likmi palielinaja uz 0,5 %
lidz 0,6 % pirms nodokliem (atbilst 0,3 % péc nodokliem)
divu iemeslu dé]. Pirmkart, “WestLB” gadijjuma aplitkojama
summa 3,4 miljardu Vacija marku (1,74 miljardu euro)
apjoma bija lielaka par tam summam, kas normali tiek
segtas ar $ada veida bankas garantiju palidzibu. Otrkart,
banku garantijas parasti ir saistitas ar noteiktam trans-
akcijam un ir terminétas.

(189) Tapat ari $aja “Helaba” parbaudes lieta Komisija liadza

Vacijai nosaukt komisijas maksu galvojumam ar vekseli, ko
var uzskatit par tirgi pienemtu tadai bankai ka “Helaba”.
Vacija $o lagumu neizpildija, bet gan apstiprindja, ka
galvojumi ar vekseli vienmeér tiekot noteikti tikai konkré-
tam transakcijam, tapéc nepastav nekads tirgus, no kura
datiem varétu secinat atlidzibu par $ada veida galvojumu ar
vekseli. Tacu, ja Komisija, neskatoties uz minétajiem
iebildumiem, pieprasitu atlidzibu, tad tas apjomu, ka
uzskata Vacija, iespéjams noteikt tikai individuali, nemot
véra 1paso risku, kadu federala zeme uznémusies no $ada
viedokla un starpibas summam. Ta ka, salidzinot ar
“WestLB”, planotais riska aktivu pieaugums tikai [..]
miljonu Vacijas marku apjoma liecinot par rezervétu
attistibas politiku, loti nelielas iespéjamibas dél, ka bankas
kreditori varétu izmantot ar katru gadu samazino$os
starpibas summu, galvojuma atlidziba bitu janosaka |oti
neliela. Pie tam “Helaba” esot tikai dal&ji izmantojusi
pakapeniskas summas, kas bija jaatlidzina pilna apjoma, un,
pretstata “WestLB”, ievérojami parsniegusi uzraudzibas

iestazu noteiktas garantéta pasu kapitala minimalas kvotas,
lidz ar to “Helaba” darfjumu riski bija nosegti vairak neka
pietiekami. ST drosibas josla izslédzot iespgjamibu uz
“Helaba” gadjjumu attiecinat gan pamata atlidzibas likmi
0,3 % apjoma pirms nodokliem gada, gan 3is likmes
uzrékinu 0,2 lidz 0,3 % apjoma pirms nodokliem gada
no “WestLB” lemuma.

(190) Si iemesla dél Komisijai pasai ir janosaka bankai “Helaba”

atbilstosa komisijas maksa galvojumam ar vekseli. Nemot
véra principialo “WestLB” un “Helaba” lidzibu, ka arj,
iztriikstot citam pamatojumam, Komisija $aja gadijuma
uzskata, ka tapat ka “WestLB” gadijuma par atbilstosu var
tikt uzskatita bazes likme 0,3 % gada pirms nodokliem.
Ta¢u Komisija uzskata, ka nav pamata veikt 3ai likmei
uzrekinus. Pirmkart, tas pasiva ieguldijuma apjoms robezas
no 50 lidz 100 miljoniem euro, kas ilgstosa laika perioda ir
paredzéts atbalsta darfjumu segsanai, ir ievérojami mazaks
neka atbilsto$a summa, apméram 1,7 miljardi euro,
“WestLB” gadjjuma. Otrkart, summa, kuru saskana ar
vairakpakapju modeli nevargja izmantot tirgus darfjumu
veiksanai, vairakpakapju modela dé] bija laika ierobeZota un
atbilstosi lidz 2003. gadam samazinajas lidz nullei. Lietas
saturs skaidri norada, ka Hesenes federalas zemes risks
nebija lielaks ka parasta tirgus galvojuma gadijuma bankai
“Helaba” un lidz ar to neattaisno bazes procentu likmes
palielinaSanu pirms nodokliem par 0,3 % gada. Ta ka
atlidziba par kop&o pasivo ieguldjumu uzpémuma
izdevumu veida atvelkama no nodokliem un ari $aja
punkta atskiras no nodoklu jautdgjuma risinajuma par
atlidzibu “WestLB” lémuma, Komisija $aja lemuma komi-
sijas maksu galvojumam ar vekseli nosaka ka “likmi pirms
nodokliem”, ko pilna apjoma var atzit par uzpémuma
izdevumiem.

€)  Atbalsta elements

(191) Ka ieprieks paskaidrots, Komisija uzskata, ka atbilstosa ir

atlidziba 0,3 % apméra pirms nodokliem gada par to
kapitala dalu, ko “Helaba” nevargja izmantot savu tirgus
darfjumu seg8anai, bet kas ar 1998. gada 31. decembri tika
ieklauta “Helaba” bilance.

(192) “Helaba” maksa atlidzibu 1,4 % apmeéra gada tikai no tas

summas, kas saskana ar vairakpakapju modeli ir sedzama ar
riska aktiviem, bet ne no pasiva ieguldijuma summas, kas
ieklauta bilancé, bet nav tikusi izmantota tirgus darfjumu
segSanai.
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(193) Lidz ar to atbalsta elementu iesp&ams noteikt ka izstradajumu, balstoties uz Komisijas viedokli, ka
atbilstosa komisijas maksa galvojumam ar vekseli pirms nodokliem ir 0,3 % gada no likmes un no
bilancé ieklautas, bet tirgus darfjumu seg$anai neizmantotas pasiva ieguldijuma dalas, tas redzams $aja

tabula:
Gada beigu vértiba,
1999. 2000. 2001. 2002. 2003.
miljoni euro
1)  Bilances vértiba 12644 12644 1264,4 1264,4 1264,4

2)  Atbilstosi vairakpakapju modelim ar
tirgus darfjjumiem faktiski sedzamais [...] [..] [.] [..] [.]
garantétais pasu kapitals

3)  Atbalsta programmas darfjumu segtais
garantétais pasu kapitals [ [ [-] [-] (-]

4)  Ar tirgus darjjumiem sedzamais, bet
atbilstosi vairakpakapju modelim
saskand ar vienoSanos nesegtai [-] [-] (-] (-] (-]

y gtais
garantétais pasu kapitals

5)  Pirma un otra starpiba, atbilst tresajai
un ceturtajai summai

6)  Drosibas atskaitfjums, nemot véra
zemako pagaidu noteikSanu bilancé uz [...] [..] [..] [..] [..]
1998. gada 31. decembri (*)

7)  ar komisijas maksu galvojumam ar
vekseli 0,3 % apmeéra gada (pirms [...] [.] [.] [.] [.]
nodokliem) atlidzinama kapitala baze

8)  ka uznémuma izdevumi atskaitama
maksajama atlidziba, atbilst atbalsta 1,92 1,95 1,34 0,73 0,15
elementam

(*)  Par sesto drosibas atskaitfjumu, nemot véra zemako pagaidu noteikSanu bilancé uz 1998. gada 31. decembri: saskana ar Vacijas
sniegto informaciju (*%), uz 1998. gada 31. decembri banku uzraudzibas iestades vél nebija beigusas atziSanas procesu, tapéc
sakotngji bilancé esot tikusi ieklauti 1 023 miljoni euro (2 000 miljoni Vacijas marku). NovértéSanas procesa noteikta vértiba
1 264 miljonu euro apméra tika ieklauta bilancé uzreiz péc novértéjuma, tapéc ta atspogulojas 1999. gada rezultatos. Nemot véra
S0 gadijumu, Komisija uzskata par pamatotu par labu “Helaba” veikt drosibas atskaitfjumu no atlidzinamas kapitala bazes par
1999. gadu. “Helaba” kreditori bankas maksatspéjas reitinga novértésanai 1999. gada laika par pamatu izmantoja 1998. gada
nosléguma datus, kur paradijas zemaka, pagaidam ieklauta pasiva ieguldijuma vértiba 1023 miljonu euro apméra. Tapéc
1999. gada ar komisijas maksu galvojumam ar vekseli 0,3 % apméra gada (pirms nodokliem) jaatlidzina tikai starpiba starp 3o
summu un saskana ar vairakpakapju modeli tirgus darfjumu segSanai izmantojamo garantéto pasu kapitalu, tatad [...] miljoni EUR.
Turpmakajos gados summa iepriekséja gada bilancé atbilst gada bilancé noraditajai pasiva ieguldijuma vértibai.

(*) Skatit Vacijas 2004. gada 23. augusta atbildi, 6. — 7. Ipp.
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f)  Starprezultats nav notikusi, un Eiropas Kopienas dibinasanas liguma
87. panta 1. punkta izpratné lidz ar to nav ticis sniegts

. . o valsts atbalsts par labu “Helaba”.
(194) Lidz ar to Komisija secina, ka “Helaba” ir tikusi privilegéta

tikai taja zina, ka par to Hesenes federalas zemes pasiva
ieguldijuma forma nodrosinato kapitala dalu, kas bija
nepiecie$ama atbalsta darfjumu seg$anai, ka ari par to dalu,
kas vairakpakapju modela dé| sakotngji netika izmantota
tirgus darfjumu segSanai, banka nemaksaja atbilstosu
galvojuma atlidzibu. Komisija uzskata, ka $aja gadijuma
atbilstosa galvojuma atlidziba batu bijusi 0,3 % apméra
gada (pirms nodokliem). Turpretim par kapitalu, ko vargja
izmantot tirgus darfjumu segsanai, galvojuma atlidziba par
pasivo ieguldfjumu, kas saskana ar vienosanos bija noteikta
1,43 % apméra gada (pemot véra patenta nodokli), bija
atbilstosa. Saja zina privilegésana nav notikusi.

2. ATBILSTIBA KOPEJAM TIRGUM

(199) Ja pasivais ieguldjjums ir uzskatams par valsts atbalstu
Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 1. punktu, ir
japarbauda, vai atbalstu var uzskatit par savienojamu ar
kopéja tirgus principiem.

(200) Nav piemérojams neviens no Eiropas Kopienas dibinasanas
liguma 87. panta 1. punkta iznémuma nosacijumiem.
Atbalstam nav ne sociala rakstura, ne ari tas tiek
nodroginats atseviskiem patérétajiem. Tikpat maza méra
Sis atbalsts novér§ zaudgumus, ko izraisijusas dabas
katastrofas vai citas netipiskas paradibas, vai izlidzina
Vacijas sadaliSanas izraisitos ekonomiskos zaud&umus.

1.3.  KONKURENCES KROPLOSANA UN IETEKME UZ TIRDZ-
NIECIBU STARP DALIBVALSTIM

(195) Liberalizgjoties finansu pakalpojumiem, un finansu tirgu
integracijas rezultatd banku nozare Kopiena klist arvien
jutigaka pret konkurences kroplojumiem. Si tendence jo
vairak pastiprinas ekonomiskas un valdtas savienibas dél,
samazinoties atlikusajiem konkurences ierobezojumiem
finansu pakalpojumu tirgos.

(201) Ta ka atbalstam nav regionala mérka, — tas nav paredzéts ne
regionu ar Ipasi zemu dzives limeni ekonomiskajai attistibai
vai ievérojamu bezdarba limena novérsanai, ne ari noteiktu
tautsaimniecibas nozaru attistibas atbalstiSanai, — nav spéka
ne Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 3. punkta
a) apakspunkts, ne 87. panta 3. punkta c) apakSpunkta
regionalie apstakli. Ar atbalsta palidzibu netiek veicinati

==

(196) Privilegeta “Helaba” banku nozaré strada gan regiona, gan

starptautiska limeni. “Helaba” ir universala darfjumu banka,
krajkasu centrala banka un valsts un pasvaldibu banka.
Neskatoties uz tas nosaukumu, tradicijam un tiesiski
noteiktajiem uzdevumiem, “Helaba” nekada gadijuma nav
tikai vietja vai regionala limena banka.

(197) Tas neparprotami nozimé, ka “Helaba” banku pakalpoju-

mus sniedz ar arpus Vacijas, konkurgjot ar citam Eiropas
bankam, gan Vacija, jo citu Eiropas valstu bankas strada
Vacija. Tapéc nav apSaubams, ka atbalsts “Helaba” kroplo
konkurences situaciju un ietekmé darfjumus starp dalibval-
stim.

1.4, REZULTATS

(198) Ta ka “Helaba” par to bankai nodrosinata kapitala dalu, kas

bija nepieciesams atbalsta darfjumu segSanai un vairakpa-
kapju modela dél sakotngji netika izmantots tirgus
darfjumu seg$anai, nemaksaja atbilstofu galvojuma atli-
dzibu, visas pazimes liecina par valsts atbalstu Eiropas
Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 1. punkta izpratné.
Attieciba uz to kapitala dalu, kas tika izmantota tirgus
darfjumu segSanai, par o summu maksajama atlidziba
1,43 % apmera gada (pemot véra patenta nodokli)
uzskatima par vél atbilstosu tirgum. Saja zina privilegésana

nekadi svarigi Eiropas kopigo intereu pasakumi. Atbalsta
mérkis nav ar kultiiras atbalstiSana un kultiiras mantojuma
saglabasana.

(202) Ta ka, veicot $o pasakumu, nebija runas par “Helaba” talaku

ekonomisko pastavéSanu, nebija aktuals jautajums, vai
vienas tik lielas kreditiestades ka “Helaba” sabrukuma
gadijuma nerastos visparéja krize Vacijas banku nozaré, kas
saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 87. panta
3. punkta b) apakSpunktu varétu attaisnot atbalsta
sniegSanu, lai noveérstu ievérojamu Vacijas ekonomikas
satricinajumu.

(203) Saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 87. panta

3. punkta c) apakSpunktu atbalstu var uzskatits par
savienojamu ar kopgja tirgus noteikumiem, ja tas veicina
noteiktu ekonomikas nozaru attistibu. Tas principiali
varétu attiekties ari uz atbalstu parstrukturésanai banku
nozaré. Tacu aplikojamaja gadijuma trikst priek$notei-
kumu $o0 izpémuma nosacfjumu pieméroSanai. “Helaba”
nebija uznémums, kas nonacis griitibas un kura rentabili-
tates atjaunosana biitu jaatbalsta ar valsts palidzibu.

(204) Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 86. panta 2. punkts,

kas noteiktos gadijumus paredz Eiropas Kopienas dibina-
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§anas liguma izpémumus attieciba uz valsts atbalstu,
principiali attiecas arT uz finan$u pakalpojumu nozari. To
Komisija apstiprinajusi sava zinpojuma “Pakalpojumi ar
vispargju ekonomisko nozimibu banku nozarg” (*%). Sis
gadjjums neatbilst ta formalajam prasibam: netiek precizi
noraditi ne uzdevumi, ko “Helaba” veic pakalpojumu ar
vispargju ekonomisku nozimibu nodro$inasanai, ne arl
izmaksas, kas rodas §is darbibas rezultata. Tas nozimé, ka
aplikojamais darfjums ir noticis bez saistibas ar jebkadiem
pakalpojumiem ar visparéju ekonomisku nozimibu. Tapéc
$aja gadijuma nav izmantojami ari $ie iznémuma nosaci-
jumi.

(205) Ta ka saskapa ar Eiropas Kopienas dibinasanas liguma
87. panta 1. punktu spéka nav neviens iznémums attieciba
uz principialo valsts atbalsta aizliegumu, 3aja gadijuma
sniegto atbalstu nevar uzskatit par atbilstosu ligumam.

3. NEESOSS ATBALSTS

(206) Pretéji Vacijas apgalvojumam citu federalo banku lietas, nav
iespejams uzskatit, ka kapitala pievieno$anu segtu pasta-
vosais institiicijas slogs un galvotdja atbildiba, bet gan
jauzskata par jaunu atbalstu.

(207) Pirmkart, nav izpildita kreditoru izpémuma garantijas
galvotaja atbildiba biitiba gadijuma, ja ar bankas Ipasumiem
nepietiek vinu prasibu segsanai. Kapitala papildinajums nav
vérsts uz federalas bankas kreditoru prasibu apmierinasanu,
un federalas bankas ipasumi nebija iztéréti.

(208) Otrkart, arf institficijas sloga biitiba nav speka. Institiicijas
slogu uzliek atbildigajam par institiciju, “Sparkassenver-
band Hessen — Thiiringen” pienakumu nodrosinat “Helaba”
ar tiem lidzekliem, kas nepieciesami “Helaba” normalai
darbibai, ciktal tas piepem lémumus par bankas darba
turpinasanu. Tacu “Helaba” kapitdla pievienoSanas bridi
noteikti nebija tada stavokli, lai tai trikstosu pasu lidzeklu
dé] nebiitu iesp&ams normali turpinat darbu. Tatad
normalas bankas darbibas saglabasanai kapitila pievieno-
$ana nebija nepieciesama. Tapéc federala banka ar federalo
zemi ka (lidz-)ipasnieci ari turpmak konkurences tirgdi
var§ja izmantot savas iespéjas. Tacu $ddam normalam
federalas zemes ka (lidz-) ipa$nieces ekonomiskam lemu-
mam nav piemérojami institiicijas sloga “obligatie notei-
kumi”. Tapéc, iztrikstot citiem wuz $o gadjumu
attiecinamiem spéka esosiem atbalstu regulgjosiem notei-
kumiem, saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas liguma
87. panta 1. punktu un 88. panta 1. punktu, kapitala

(*9) Sis zinojums tika iesniegts Ekonomikas un finansu padomei
1998. gada 23. novembri, bet netika publicéts. Tas sapemams
Komisijas Konkurences generaldirekeija, ka ari aplikojams Komisijas
interneta majas lapa.

pievienoSana ir atzistama par jaunu atbalstu Eiropas
Kopienas dibinasanas liguma 87. panta 1. punkta un
88. panta 3. punkta izpratné un atbilstosi ari jaizmekIe.

VIL SECINAJUMS

(209) Minétais atbalsts ne saskana ar Eiropas Kopienas dibinasa-
nas liguma 87. panta 2. un 3. punktu, ne saskana ar citiem
§1 liguma noteikumiem nav uzskatams par atbilstosu
kopgjam tirgum. Atbalsts ir jaatzist par neatbilstosu
kopé&jam tirgum un Vacijai ir japieprasa atmaksat prettie-
siska darfjuma atbalsta elements,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU:

1. pants

1. AtteikSanas no atbilstosas atlidzibas 0,3 % apméra gada
(pirms nodokliem) par Hesenes federdlas zemes “Landesbank
Hessen — Thiiringen — Girozentrale” parnesto kapitalu, ko ta,
sakot ar 1998. gada 31. decembri, varéja izmantot ka garantiju, ir
kopé&jam tirgum neatbilstoss atbalsts.

2. S panta 1. punktd minétais atbalsts laikd no 1998. gada
31. decembra lidz 2003. gada 31. decembrim veido 6,09
miljonus euro.

2. pants

1. Vacijai velakais lidz 2004. gada 31. decembrim janovérs
1. panta 1. punkta minétais atbalsts.

2. Vacijai javeic visas nepiecieSamas darbibas, lai no sanéméjas
atprasitu 1. panta 1. punkta minéto, prettiesiski nodrosinato
atbalstu. Atprasamaja summa ietilpst:

a) no 1998. gada 31. decembra lidz 2003. gada 31. decembrim
1. panta 2. punkta minéta summa;

b) no 2004. gada 1. janvara lidz atbalsta novérSanas bridim —
summa, kas tiek aprékinata saskana ar 1. panta 1. punkta minétas
aprékina metodes.

3. pants

Atprasisana notiek nekavéjoties un saskana ar valsts likumdo-
Sanu, ciktal ta Jauj nekavéjoties un faktiski izpildit $o lemumu.

Atprasamaja summa ietilpst procenti, kas maksajami no briza,
kad sanéméjai kluva pieejams prettiesiskais atbalsts, lidz faktiskai
ta atmaksai.
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Procenti tiek aprékinati saskana ar Komisijas Regulas (EK) 5. pants

o, 41
Nr. 794/2004 V nodalas nosacijumiem (%) Sis lémums ir adreséts Vacijas Federativajai Republikai.

4. pants Brisele, 2004. gada 20. oktobris.

) . L ) L L Komisijas varda
Divu ménesu laika péc §1 lémuma izsludinasanas Vacija,
izmantojot pielikuma pievienotas veidlapas, informé Komisiju
par veiktajiem pasakumiem lémuma istenosanai. Neelie KROES

Komisijas locekle

() OV L 140, 30.4.2004., 1. Ipp.



