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IL.

(Nezakonodavni akti)

ODLUKE

ODLUKA KOMISIJE (EU) 2015/657
od 5. veljace 2013.

o drzavnoj potpori koju su Njemacka i Austrija dodijelile u korist banke Bayerische Landesbank
(predmet SA.28487 (C 16/09, ex N 254/09)

(priopleno pod brojem dokumenta C(2013) 507)

(Vjerodostojan je samo tekst na njemackom jeziku)

(Tekst znacajan za EGP)
EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 108. stavak 2. prvi podstavak,
uzimajudi u obzir Sporazum o Europskome gospodarskom prostoru, a posebno njegov ¢lanak 62. stavak 1. tocku (a),

nakon §to je pozvala drzave ¢lanice i druge zainteresirane strane da u skladu s prethodno navedenim ¢lancima iznesu
svoje primjedbe ('),

buduéi da:

1. POSTUPAK

(1) Njemacka je 4. prosinca 2008. Komisiji prijavila mjere potpore u korist banke Bayerische Landesbank (dalje u
tekstu ,BayernLB” ili ,Banka”) u obliku zatite od rizika od 4,8 milijarde EUR i dokapitalizacije od 10 milijardi
EUR. Komisija je navedene mjere odobrila 18. prosinca 2008. u predmetu drzavne potpore N 615/08 (dalje u
tekstu ,odluka o sanaciji”) na temelju ¢lanka 107. stavka 3. tocke (b) UFEU-a (} na razdoblje od Sest mjeseci.
Medutim, ako se u tom roku od Sest mjeseci dostavi uvjerljiv i utemeljen plan restrukturiranja banke BayernLB,
odobrenje vrijedi dok Komisija ne donese odluku o tom planu restrukturiranja (%).

(2) U prosincu 2008. grupacija Hypo Group Alpe Adria (dalje u tekstu ,HGAA”), drustvo k¢i banke BayernLB,
primila je 700 milijuna EUR od banke BayernLB i dodatnih 900 milijuna EUR za sudjelujuéi udjel u kapitalu
(osnovnom kapitalu) od Austrije na temelju austrijskog programa potpora za sanaciju banaka (‘). Nadalje, na
temelju navedenog paketa HGAA je primio jamstva u iznosu od 1,35 milijardi EUR za izdanja obveznica na
temelju Programa za izdavanje obveznica (DIP, eng. Debt Issuance Programme).

(3)  Njemacka je Komisiji 29. travnja 2009. prijavila plan restrukturiranja banke BayernLB. Istog je dana Austrija
dostavila plan odrzivosti grupacije HGAA.

(") SLC134,13.6.2009.,str. 31.; SLC 85,31.3.2010., str. 21.;i SLC 266, 1.10.2010., str. 5.

(*) Sucinkom od 1. prosinca 2009. ¢lanci 87. i 88. Ugovora o EZ-u zamijenjeni su ¢lancima 107.1108. Ugovora o funkcioniranju Europske

unije (UFEU). Clanak 87. i 88. Ugovora o EZ-u te ¢lanak 107. i 108. UFEU-a u nacelu su identi¢ni. U okviru ove Odluke upuéivanja na

¢lanke 107.1108. UFEU-a potrebno je tumaciti kao upuéivanja na ¢lanke 87.1 88. Ugovora o EZ-u, kada je to primjereno.

(*) Odluka Komisije od 18. prosinca 2008. u predmetu drzavne potpore N 615/08, BayernLB (SL C 80, 3.4.2009., str. 4.).

(*) Odluka Komisije od 9. prosinca 2008. u predmetu drzavne potpore N 557/08, Nacionalni program potpore — mjere u skladu sa
Zakonom o stabilnosti financijskog i Zakonom o ja¢anju medubankovnog tr7ista za kreditne institucije i drustva za osiguranje u Austriji
(SL C 3, 8.1.2009., str. 2.). Posljednji put produljena do 30. lipnja 2011. Odlukom Komisije od 16. prosinca 2010. u predmetu drzavne
potpore SA.32018 (2010/N) (SL C 20, 21.1.2011., str. 3.).
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(4)  Dopisom od 12. svibnja 2009. Komisija je Njemacku i Austriju obavijestila o svojoj odluci o pokretanju postupka
u pogledu mjera poduzetih u korist banaka BayernLB i HGAA u skladu s ¢lankom 108. stavkom 2. UFEU-a jer je
imala dvojbe u pogledu spojivosti potpore za restrukturiranje banke BayernLB s unutarnjim trziStem i
moguénosti ponovnog uspostavljanja odrzivosti banke BayernLB na temelju plana restrukturiranja (dalje u tekstu
,odluka o pokretanju postupka”) (°). Nadalje, Komisija je izrazila sumnje da je HGAA nacelno stabilna financijska
institucija 1 da je potpora koju je Austrija osigurala grupaciji HGAA spojiva s ¢lankom 107. stavkom 3.
tockom (b) UFEU-a (°).

(5)  Grupacija HGAA nacionalizirana je 23. prosinca 2009. Komisija je navedenu mjeru odobrila Odlukom od
23. prosinca 2009. u predmetima potpore C 16/09 i N 698/09 (dalje u tekstu ,odluka o sanaciji grupacije
HGAA”) (). U istoj je odluci Komisija prosirila postupak na dodatne mjere potpore koje je Austrija poduzela u
korist grupacije HGAA, a za koje Komisija smatra da ih je jednako tako potrebno uzeti u obzir pri ocjeni plana
restrukturiranja banke BayernLB. Istodobno je Komisija do podno$enja uvjerljivog i utemeljenog plana restruktu-
riranja grupacije HGAA mjere privremeno proglasila spojivima s unutarnjim trzistem u skladu s ¢lankom 107.
stavkom 3. tockom (b) UFEU-a.

(6)  Komisija je 22. lipnja 2010. jo§ jednom progirila sluzbeni istrazni postupak jer u predvidenom planu restruktu-
riranja grupacije HGAA koji je dostavljen 16. travnja 2010. nije osigurano ponovno uspostavljanje odrZzivosti
grupacije HGAA niti su predvidene primjerena podjela obveza povezanih s restrukturiranjem i odgovarajuce
mjere za ogranienje narusavanja trzi§nog natjecanja. Osim toga, Komisija je produljila odobrenje potpore koju je
odlukom o sanaciji grupacije HGAA do dovrietka ocjene plana restrukturiranja grupacije HGAA privremeno
proglasila spojivom s unutarnjim trzistem ().

(7)  Komisija je 7. veljace 2011. Austriju i Njemacku obavijestila da e se predmeti drzavne potpore N 698/09
(HGAA) (°) i C 16/09 (BayernLB) odvojeno ocjenjivati. Ova odluka odnosi se isklju¢ivo na predmet drzavne
potpore C 16/09.

(8)  Komisija je od vanjskih stru¢njaka zatrazila procjenu zastite od rizika koja je privremeno odobrena u odluci o
sanaciji te procjenu portfelja imovine na koju se odnosi zastita od rizika. Nakon razgovora s Bankom i
njemackim nadleznim tijelima stru¢njaci su 16. studenoga 2009. dostavili zavr$no izvjesce.

(9)  Njemacka je 6. travnja 2011. dostavila ocekivane racune dobiti i gubitka prema segmentu poslovanja odnosno
drustvu kéerifinstituciji. Njemacka je 13. travnja 2011. dostavila informacije o ocekivanoj imovini prema
segmentu poslovanja i ocekivanim obvezama prema pojedinom izvoru financiranja. Istodobno je Njemacka
dostavila i ofekivane marze prema segmentu poslovanja za imovinu i prema izvoru financiranja za obveze.
Dodatne informacije dostavljene su u Cestoj razmjeni dopisa. Tako su 15., 21. 1 22. lipnja 2011. dostavljeni
dodatni podatci koji su se, medu ostalim, odnosili na planiranje kapitala do 2019., uklju¢ujuéi oekivani u¢inak
Basela III (') na strukturu kapitala. Njemacka je 27. rujna 2011. dostavila aZurirane financijske prognoze, a
posebno azurirane podatke o dobiti i planiranju kapitala. Komisija je 13. i 20. listopada 2011. primila dodatne
podatke o smanjenju segmenata poslovanja, a 4., 5. i 6. lipnja 2012. dodatne informacije o financijskim
prognozama i zastiti od rizika. AZurirane financijske prognoze, ukljucujuéi ocekivane racune dobiti i gubitka
prema segmentu poslovanja te podatke o ocekivanom planiranju kapitala i potrebi za financiranjem, dostavljene
su 6. lipnja 2012. Upulivanja na financijske prognoze iz plana restrukturiranja u nastavku odnose se na
financijske podatke dostavljene 6. lipnja 2012. odnosno, ako financijski podatci od 6. lipnja 2012. ne sadrzavaju
aZurirane podatke, na ve¢ prethodno dostavljene financijske informacije.

(10)  Mjere potpore i plan restrukturiranja banke BayernLB bili su predmet niza sastanaka, telefonskih konferencija i
drugih oblika razmjene informacija koji su se u razdoblju od svibnja 2009. do lipnja 2012. odrzali izmedu
predstavnika njemackih nadleznih tijela i sluzbi Komisije.

(11) Prema misljenju Njemacke moze se ocekivati da e se od 1. sije¢nja 2013. ra¢unovodstvo za potrebe izra¢una
kapitala ispitati prema medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI-jevi).

°) Predmet drZavne potpore ,13.6. . str. 31.).
) Predmet d potpore C16/09 (SLC 134,13.6.2009 31.)
(®) Utinci mjera potpore u korist grupacije HGAA na Banku bit ¢e predmet posebne Odluke.
() SLC85,31.3.2010., str. 21.
(% SLC266,1.10.2010., str. 5.
() Dalje u tekstu SA.32554 (09/C) — Potpora za restrukturiranje grupacije Hypo Group Alpe Adria.
Basel Il medunarodni je regulatorni okvir za banke. To je sveobuhvatan paket reformi Bazelskog odbora za nadzor banaka kojim bi se
10 1 d dni je regul k bank j buh paket ref Iskog odb dzor banaka kojim b
trebalo poboljsati propise, nadzor i upravljanje rizicima u bankarskom sektoru.



28.4.2015. Sluzbeni list Europske unije L 109/3

(12)  Tijekom istraznog postupka njemacka nadlezna tijela, tijela za financijski nadzor, vlasnici Banke i sama Banka
vodili su intenzivne razgovore o planu restrukturiranja i moguéem planu otplate.

(13) Njemacka je 15. lipnja 2012. obavijestila Komisiju o dopisu njemackog Saveznog ureda za nadzor financijskih
usluga (BaFin, njem. Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) od 14. lipnja 2012. poslanom e-postom u kojem
je BaFin izjavio da ne namjerava nominalnu vrijednost beskamatnih obveznica banke Bayerische Landesbodenkre-
ditanstalt (BayernLabo) prihvatiti kao temelj za procjenu kapitala u smislu nacrta Uredbe o kapitalnim
zahtjevima ("), ¢ak iako je revizor Banke u svojem miljenju od 12. travnja 2012. objasnio da se u skladu s
MSFl-jevima obveznice nacelno uzimaju u obzir sa svojom nominalnom vrijednosti. Navedeno misljenje ne
odnosi se na procjenu kapitala prema opleprihvaéenim racunovodstvenim nacelima (GAAP, eng. Generally
Accepted Accounting Principles) u skladu sa Zakonikom o trgovackim drustvima (HGB, njem. Handelsgesetzbuch).

(14) Njemacka je 6. lipnja 2012. prijavila izmijenjeni plan restrukturiranja banke BayernLB koji je dodatno dopunjen
informacijama koje su dostavljene 12. i 13. lipnja 2012.

(15) Podatci o dodatnim smanjenjima izloZenosti procijenjenima za pojedini segment prihvaceni su 20. lipnja 2012.
(16) Njemacka je Komisiji 27. lipnja 2012. dostavila prvi privremeni plan otplate.
(17)  Njemacka je Komisiji 28. lipnja 2012. prijavila katalog preuzetih obveza za banku BayernLB.

(18) Komisija je 25. srpnja 2012. donijela odluku o prijavljenoj potpori za restrukturiranje (,odluka o restrukturiranju
iz 2012.”). Navedena je odluka u pravnom smislu manjkava jer nije bila upuena Republici Austriji na njezinu
sluzbenom jeziku, a da pritom Austrija nije pristala na to da njemacka verzija ne bude vjerodostojna. Stoga je
Komisija morala donijeti novu odluku kojom je zamijenjena odluka o restrukturiranju iz 2012. Odluka o restruk-
turiranju iz 2012. sadrzava veci broj pogresaka (u uvodnim izjavama 13., 29., 30., 48., 72., 77., 81., 108., 163,
200., 207. 1 210.; u tablicama 5., 10., 11. i 12.; u upuéivanjima na EUR/USD u Prilogu L te u Prilogu L tocki
29.2. i Prilogu 1II. tocki 2.) koje su po svojoj prirodi mogle biti predmet ispravka. Ispravljanjem tih pogresaka
nimalo se ne mijenja ocjena ¢injenica koju je Komisija donijela u odluci o restrukturiranju iz 2012. Ovom
odlukom stoga se ispravljaju i navedene pogreske.

2. CINJENICE
1. Opis banke korisnice ('?)

(19) BayernLB njemacka je pokrajinska banka sa sjediStem u Miinchenu. BayernLB u vlasnistvu je — neizravno preko
drustva BayernLB Holding AG (dalje u tekstu ,Holding”) — savezne pokrajine Bavarske (oko 94 %) i bavarskog
udruZenja Stedionica Sparkassenverband Bayern (dalje u tekstu ,Sparkassenverband”; oko 6 %) ().

(20) Kad su 2008. odobrene dokapitalizacija (vidjeti odjeljak 2. stavak 2. tocku (a)) i zastita od rizika (vidjeti
odjeljak 2. stavak 2. tocku (b)), konsolidirana bilanca koncerna BayernLB (uklju¢ujuéi BayernLabo, LBS i drustva
kéeri banke BayernLB) ukupno je iznosila otprilike 422 milijarde EUR s izloZenostima (') u iznosu od otprilike
198 milijardi EUR i oko 20 000 zaposlenika. Krajem 2008. banka BayernLB zabiljezila je gubitke od otprilike
5 milijardi EUR. Dogadaji koji su doveli do odobrenja mjera za sanaciju opisanih u odjeliku 2. stavku 2.
tockama (a) i (b) ove Odluke detaljno su prikazani u odluci o sanaciji.

(") Prijedlog Uredbe Europskog parlamenta i Vijec¢a o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva (COM(2011) 452
zavrsna verzija). Komisija je 20. srpnja 2011. donijela paket propisa kojima bi se trebalo poboljsati reguliranje bankarskog sektora. Tim
paketom (takozvanim paketom CRD IV) trenutacne direktive o kapitalnim zahtjevima (Direktiva 2006/48/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca od 14. lipnja 2006. o osnivanju i obavljanju djelatnosti kreditnih institucija (SLL 177, 30.6.2006., str. 1.) i Direktiva 2006/49/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti kapitala investicijskih drustava i kreditnih institucija (SL L 177,
30.6.2006., str. 201.)) zamijenjene su novom direktivom i prethodno navedenom Uredbom.

(*}) Detaljan opis nalazi se u od{uci o pokretanju postupka, str. 2.

(") Prije mjera za sanaciju iz 2008. savezna pokrajina Bavarska i Sparkassenverband drzali su po 50 % udjela.

(") Banka BayernLB upotrebljava pojam izloZenosti kao pojam koji nadzorno tijelo upotrebljava za izracun stopa kapitala. Tijekom
testiranja otpornosti na stres iz prosinca 2011. Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA) upotrebljavalo je pojam ,rizikom
ponderirana imovina” (RWA) kad je upudivalo na izloZenosti banke BayernLB. Za potrebe ove Odluke i Komisija izloZenosti naziva
JRWA”.
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Tablica 1.
Financijski podatci za razdoblje 2007.-2011. (ako nije drukdije navedeno, u milijunima EUR)
2007. 2008. 2009. 2010. 2011.
Koncern (u milijunima EUR)
stvarno stvarno stvarno stvarno stvarno

Visak raspona 2170 2670 2 561 1942 1963
Visak naknada 380 584 434 265 262
Dobit na osnovi zatita 27 - 136 98 53 106
Poslovni rezultat - 238 -2138 887 1043 341
Dob@t na osnovi ulaganja i umanjenja vrijed- -336 -1924 -1 444 - 332 - 206
nosti

Ostala dobit 133 141 461 1 - 37
Ukupni prihodi 2136 - 803 2997 2972 2 429
Rezerviranja za gubitke po kreditima - 115 -1656 -3277 - 696 - 548
Ukupni rashodi -1765 -2620 -2125 -1 462 - 1456
Gubitak za bankovne troskove 0 0 0 -51 - 74
Rashodi za restrukturiranje 0 - 87 - 361 124 - 16
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 255 -5166 -2765 885 334
POREZI - 80 - 191 - 328 - 294 - 269
DOBIT NAKON OPOREZIVANJA 175 -5358 -3093 590 65
Omjer troskova i prihoda (uklj. bankovne tro- 83 % | -326% 71 % 51 % 63 %
skove) u %

Imovina 415 639 421 666 338 818 316 354 309 144
Regulatorne izlozenosti 188 888 | 197 650 | 135788 | 123950 118 425
Ukupni prihodi/izloZenosti (u bps) 131 57 327 267 223
Prosjecan broj zaposlenika (u tisuéama) 17 891 19 405 17 764 10 383 10 064

(1)

(22)

BayernLB je medunarodna poslovna banka. Poslovanje Banke u regiji usmjereno je na Njemacku i jo§ neke
odabrane europske zemlje. Osim toga, banka BayernLB zastupljena je na vaznim financijskim trzi§tima kao $to su

New York, London, Pariz i Milano.

Najvaznija drustva klerifsudjelujue udjele banke BayernLB c¢ine institucije Deutsche Kreditbank AG (DKB),
Landesbausparkasse Bayern (LBS), Bayerische Landesbodenkreditanstalt (BayernLabo), madarska banka MKB Bank
Zrt (MKB) i, dok je nije nacionalizirala Austrija krajem 2009., grupacija HGAA.
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(23) HGAA je medunarodna financijska grupacija s bilancom od 43 milijarde EUR (2008.) i rizikom ponderiranom
imovinom (RWA) u iznosu od 32,8 milijardi EUR. Holding drustvo grupacije HGAA jest Hypo Alpe-Adria-Bank
International AG (HAAB Int.) sa sjedistem u Klagenfurtu (Austrija). Do nacionalizacije grupacije HGAA banka
BayernLB imala je sudjelujuéi udjel od 67,08 % u toj grupaciji.

(24)  MKB je vodeca univerzalna banka u Madarskoj koja se specijalizirala za velike poslovne klijente i imu¢ne privatne
klijente. Njezinim se uslugama sluzi 350 000 privatnih klijenata i klijenata srednjeg sloja te oko 3 000 velikih
klijenta i institucija.

(25) LBS je institucija u okviru banke BayernLB koja je organizacijski i ekonomski samostalna, ali nema vlastitu
pravnu osobnost. Buduéi da je LBS institucija u okviru banke BayernLB, u vlasni§tvu je savezne pokrajine
Bavarske i udruZenja Stedionica Sparkassenverband Bayern, kao i banka BayernLB.

(26)  LBS suraduje s bavarskim Stedionicama, koje, medu ostalim, sluze kao prodajni kanali LBS-a, te u Bavarskoj ima
vodecu ulogu u segmentu stambene Stednje.

(27)  Uzimajuéi u obzir sve nove sklopljene ugovore o stambenoj Stednji, LBS ima trzi$ni udjel od 42 %. LBS je
31. prosinca 2011. imao bilancu u iznosu od 11 milijardi EUR, depozite u iznosu od 9,7 milijardi EUR i
nepodmirena potrazivanja na osnovi stambenih kredita u iznosu od 1,9 milijardi EUR. LBS je 2011. zabiljezio
dobit prije oporezivanja u iznosu od 68 milijuna EUR.

(28) BayernLabo je razvojna institucija banke BayernLB osnovana 1884. u svrhu financiranja infrastrukturnih
projekata. BayernLabo i Bayerische Gemeindebank spojili su se 1972. u banku Bayerische Landesbank
Girozentrale iz koje se kasnije razvio BayernLB. BayernLabo je organizacijski i ekonomski samostalna te pravno
nesamostalna javnopravna institucija u okviru banke BayernLB i u potpunosti je obuhvaen neogranicenim
jamstvom za obveze predmetne institucije (Gewdhrtrigerhaftung) koje je osigurala savezna pokrajina Bavarska.
Njegov godisnji financijski izvjetaj sastavni je dio godi$njeg financijskog izvjestaja banke BayernLB.

(29) Na pocetku je BayernLabo u svojstvu skrbnika upravljao sredstvima savezne pokrajine Bavarske za poticanje
izgradnje socijalnih stanova. Pocetkom 1990-ih procijenjena je sadasnja vrijednost dijela tog kredita za izgradnju
socijalnih stanova te ga je savezna pokrajina Bavarska unijela u BayernLabo u obliku namjenskog kapitala. Taj
namjenski kapital iznosi 612 milijuna EUR i ostaje nepromijenjen.

(30) Kapital banke BayernLabo smije se upotrebljavati za poticanje izgradnje socijalnih stanova, a ne za gospodarsko
poslovanje banke BayernLB (tj. ne smije se upotrebljavati za ispunjenje regulatornih kapitalnih zahtjeva za banke
u pogledu kredita ili druge imovine).

(31) Kapital banke BayernLabo trenutatno se placa kako slijedi: BayernLB za namjenski kapital placa minimalnu
naknadu od ukupno [2-5] (*) % saveznoj pokrajini Bavarskoj, osim ako BayernLB u cjelini zabiljezi gubitke. Kako
bi se preostali kapital banke BayernLabo mogao upotrebljavati za pokrice gubitaka, BayernLB placa toj instituciji
naknadu od [0-1] %. Navedena je naknada prihvaéena kao primjerena u Odluci Komisije 2006/739/EZ (**). Kako
bi se osiguralo da se kapital banke BayernLabo i dalje moze smatrati kapitalom najvise kvalitete banke BayernLB
(osnovnim kapitalom), u planu restrukturiranja predvidena je prilagodba adekvatnosti kapitala i vrste naknade
(vidjeti uvodnu izjavu 81.).

2. Mjere potpore
(@) Dokapitalizacija

(32) U prosincu 2008. savezna pokrajina Bavarska unijela je u banku BayernLB osnovni kapital od 10 milijardi
EUR (*) koji ¢ine tihi udjel od 3 milijarde EUR i povlastene dionice u iznosu od 7 milijardi EUR. Kupon za tihi
udjel iznosi 10 % nominalne vrijednosti i nije kumulativan. Naknada za povlastene dionice, kojima se tijekom
faze restrukturiranja daje pravo na povlastene dividende, iznosi 10 %. Povlastene dividende prestaju vrijediti ¢im
se u potpunosti isplate prekomjerna naknada (eng. claw-back) i tihi udjeli savezne pokrajine. Isplate dividendi nisu
kumulativne.

(*) Poslovna tajna.

(**) Odluka Komisije 2006/739/EZ od 20. listopada 2004. o pomoci Njemacke za Bayerischen Landesbank — Girozentrale (SL L 307,
7.11.2006., str. 81.).

(**) Dokapitalizacija je detaljno opisana u odluci o sanaciji (uvodna izjava 13. i dalje)
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(33) Sparkassenverband nije sudjelovao u dokapitalizaciji. Stoga se njegov udjel od 50 % u banci BayernLB smanjio
na 6 % (V).

(b) Zastita od rizika u iznosu od 4,8 milijardi EUR

(34) Savezna pokrajina Bavarska za portfelj vrijednosnih papira osiguranih imovinom (ABS) nominalne vrijednosti od
21 milijarde EUR odobrila je zastitu od rizika u iznosu od 4,8 milijardi EUR (*¥).

(35) Navedenom zastitom od rizika §titi se BayernLB od gubitaka na osnovi njegova portfelja ABS-a i stoga se tim
jamstvom sprjecavaju daljnji otpisi. U tom pogledu savezna pokrajina Bavarska dala je jamstvo 19. prosinca
2008. Portfelj ABS-a imao je 31. prosinca 2008. (referentna tocka) nominalnu vrijednost od 19,589 milijardi
EUR.

(36) Portfelj ABS-a banke BayernLB sadrzava razli¢ite vrste vrijednosnih papira osiguranih imovinom. Vrijednosni
papiri osigurani primarnim i sekundarnim stambenim hipotekama (RMBS, eng. residential mortgage-backed
securities) ¢ine oko polovinu ukupnog portfelja. Ostale vazne vrijednosne papire iz portfelja osigurane imovinom
¢ine, medu ostalim, vrijednosni papiri osigurani hipotekama na poslovnim nekretninama (CMBS, eng. commercial
mortgage-backed securities), financijski instrumenti osigurani duznickim financijskim instrumentima (CDO, eng.
collateralised debt obligations) i drugi ABS-ovi koji se odnose na potraZivanja prema poslovnim klijentima i
stanovniStvu (ABS Commercial i ABS Consumer).

(37) Savezna pokrajina Bavarska dala je jamstvo za 4,8 milijuna EUR koje se, medutim, moze iskoristiti tek ako se
premasi gubitak od 1,2 milijarde EUR koji treba snositi BayernLB (dalje u tekstu ,prvi gubitak”). Cijena prijenosa
izratunava se oduzimanjem prvoga gubitka (1,2 milijarde EUR) od nominalne vrijednosti (19,589 milijardi EUR) i
iznosi 18,389 milijardi EUR.

(38) Trajanje zastite od rizika povezano je s dospijeCem vrijednosnih papira u portfelju ABS-a. Osigurani vrijednosni
papiri smanjeni su s otprilike 19,6 milijardi EUR (stanje u prosincu 2008.) na 11,9 milijardi EUR (stanje u
prosincu 2011.). Nakon aZuriranih prognoza od 31. oZujka 2012. ocekuje se da ¢e se do rujna 2014. portfelj
smanjiti na 7 milijardi EUR. Bududi da se prije svega nastoji zadrZzati gubitke na najniZoj mogucoj razini, no da je
neizvijesno na kojoj Ce razini biti trzi$ne cijene 2014., do sada jos uvijek nije jasno je li (u nacelu poZeljno)
otudenje preostalih vrijednosnih papira iz portfelja mogude (tj. je li ekonomski razumno) (**).

Procjena zasti¢ene imovine

(39) Procjena portfelja provedena je u dvije faze. Najprije su pojedine transakcije s pomocéu sustava ranog
upozoravanja oznacene (zelenom, Zutom, crvenom bojom) kako bi se utvrdile problemati¢ne transakcije ili
transakcije umanjene vrijednosti. S pomocu tog sustava ranog upozoravanja utvrden je unutarnji rejting: transak-
cijama oznacenima Zutom ili crvenom bojom u pravilu je sniZen rejting. Unutarnji rejting zatim se prenosio na
vanjski rejting agencije Moody’s. Taj vanjski rejting unesen je u sustav CROROM (¥) verziju 2.4 agencije Moody’s
kako bi se procijenio ocekivani gubitak za cijeli portfelj i relevantne transe.

(40) U skladu s tom metodom stvarna ekonomska vrijednost portfelja ABS-a procijenjena je u trenutku kada su
stru¢njaci Komisije dali odobrenje za mjere na 83,87 % nominalne vrijednosti od 19,589 milijardi EUR, tj. na
16,429 milijardi EUR. U dopisu poslanom e-postom 14. prosinca 2009. Njemacka je izjavila da ne Zeli dublju
analizu ocekivanoga gubitka. Usporedbom cijene prijenosa od 18,389 milijardi EUR i stvarne ekonomske
vrijednosti od 16,429 milijardi EUR nastaje razlika od 1,96 milijardi EUR.

(41)  Ucinak olaksice kapitala mjere u trenutku zastite rizika procijenjen je na 1,28 milijardi EUR.

(42) BaFin je u dopisu od 9. travnja 2010. potvrdio toénost metode i izracuna na kojima se ona temelji primijenjenih
za odredivanje ucinka olaksice kapitala.

("7) Prema izvjes¢u koje je Ernst & Young dostavio 14. sijecnja 2010. u pogledu vrijednosti banke BayernLB 18. prosinca 2008. udjel
Stedionica iznosi [< 5] %. S obzirom na postupak dobivanja drzavne potpore koji je u tijeku nije donesena sluzbena odluka o
sudjelujuem udjelu koji drzi Sparkassenverband.

(*®) Zastita od rizika detaljno je opisana u odluci o sanaciji (uvodna izjava 20. i dalje)

(") Kako je pojasnjeno u uvodnoj izjavi 23. odluke o sanaciji, struktura likvidacije planirana je tako da se portfelj u roku od Sest godina

nakon davanja jamstva smanji na manje od [4 — 6] milijardi EUR. Prema obavijesti bi se preostali dio portfelja trebao u dogovoru s

davateljem jamstva kasnije otuditi na trzistu. Stoga bavarska nadlezna tijela i Banka ocekuju da, u skladu s uvodnom izjavom 23. odluke

o sanaciji, zastita najvjerojatnije nece trajati dulje od Sest godina.

To je model simulacije Monte Carlo za izracun oc¢ekivanih gubitaka po transama odredenog statickog porfelja imovine. Upotrebljavaju

ga analiticari rejtinga u agenciji Moody’s Investors Services kako bi utvrdili rejtinge statickih sintetickih CDO-ova. Za procjenu

ocekivanih gubitaka za druge mjere u korist imovine umanjene vrijednosti upotrebljavaju se slicni modeli i metode.

(20

=
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Naknada za zastitu od rizika i isplatu prekomjerne naknade (eng. claw-back)

(43) BayernLB je retroaktivno 1. sije¢nja 2010. promijenio naknadu za zastitu od rizika (ukljucujuéi placanje
prekomjerne naknade) od 50 baznih bodova u godi$nju ukupnu premiju od 200 milijuna EUR koju ¢ini sljedece:

i. temeljna premija od 6,25 % na pocetni ucinak olaksice kapitala na dan 31. prosinca 2008. u iznosu od
1,28 milijardi EUR, tj. 80 milijuna EUR godisnje;

ii. dodatna godi$nja premija od 3,75 % na dio iznosa jamstva u iznosu od 2 milijarde EUR, tj. 75 milijuna EUR
godisnje do 2015.; i

iii. posebno placanje od 45 milijuna EUR godi$nje do 2015.

(c) Jamstva za obveze

(44)  Poseban fond za stabilizaciju financijskih trZista (SoFFin, njem. Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung) dodijelio je
banci BayernLB jamstva za obveze u skladu s njemackim Zakonom o stabilizaciji financijskih trzista koji je
Komisija odobrila kao njemacki program potpora za sanaciju banaka (*!). Jamstva su iznosila 15 milijardi EUR od
kojih je 5 milijardi EUR upotrijebljeno za osiguranje izdanja u sije¢nju 2009. Preostali iznos od 10 milijardi EUR
jamstava za obveze nije upotrijebljen te je 16. listopada 2009. vracen davatelju jamstva, ¢ime su jamstva za
obveze koja je dodijelio SoFFin smanjena na 5 milijardi EUR. Posljednja transa jamstava za obveze koja je
dodijelio SoFFin vracena je 23. sije¢nja 2012.

(d) Jamstvo likvidnosti koje je dala Austrija

(45) U prosincu 2008. grupacija HGAA nakon sveobuhvatnih otpisa i gubitaka primila je 700 milijuna EUR od banke
BayernLB i dodatnih 900 milijuna EUR za sudjelujuéi udjel u kapitalu (*3) (osnovnom kapitalu) od Austrije na
temelju austrijskog programa potpora za sanaciju banaka ().

(46) BayernLB i HGAA zatrazili su 2009. izvje$¢e vanjskih stru¢njaka u pogledu kreditnog rizika grupacije HGAA. U
skladu s tim izvjeS¢em zbog ocekivanih gubitaka stopa osnovnog kapitala smanjila bi se do kraja 2009. na manje
od 4 %.

(47) Kao posljedica ultimatuma koji je austrijsko tijelo za financijski nadzor dalo vlasnicima, prema kojem su do
11. prosinca 2009. trebali donijeti odluke o dokapitalizaciji grupacije HGAA, Austrija je od tadasnjih vlasnika
stekla udjele u grupaciji HGAA po simboli¢noj cijeni od jednog eura (*). BayernLB se odrekao svih prava
dionicara, ukljuujuéi postojeca potrazivanja povezana s dopunskim kapitalom u grupaciji HGAA u iznosu od
300 milijuna EUR (¥). Ako za ispunjenje zakonom utvrdenih kapitalnih zahtjeva budu potrebne dodatne mjere
kapitala u korist grupacije HGAA, dodatno je dogovoreno da ¢e se moguce dokapitalizacije podijeliti izmedu
banke BayernLB i Austrije u omjeru 3:1. Sav dodatni kapital koji bi BayernLB unio na temelju toga ura¢unao bi
se u iznos od [500 — 550] milijuna EUR koji je BayernLB dodijelio grupaciji HGAA u okviru financiranja i kojeg
se BayernLB odrekao tijekom sanacije grupacije HGAA.

(48) Kako bi se osigurala likvidnost grupacije HGAA, BayernLB produljio je likvidnosnu linjju u iznosu od
[350 — 600] milijuna EUR koja je istekla ve¢ 4. prosinca 2009. Nadalje je dogovoreno da (e financiranje
zaduZivanjem (eng. intra-group funding) koje je BayernLB osigurao u korist grupacije HGAA u iznosu od
2,638 milijardi EUR do kraja 2013 ostati u grupaciji HGAA. BayernLB ¢e u grupaciji HGAA 2014. ukupno
ostaviti jo§ [650 — 700] milijuna EUR i 2015. ukupno [350 — 400] milijuna EUR. Austrija jam¢i za odgovarajucu
izloZenost u slucaju prestanka grupacije HGAA ili poduzimanja druge gospodarski usporedive mjere nakon koje
odrzivost grupacije HGAA nije osigurana.

(*) Vidjeti Odluku Komisije od 27. listopada 2008. u predmetu drzavne potpore N 512/08, Program potpora za sanaciju kreditnih institucija u
Njemackoj, zamijenjenu Odlukom Komisije od 12. prosinca 2008. u predmetu drzavne potpore N 625/08, Program potpora za sanaciju
financijskih institucija u Njemackoj, produljenu Odlukom Komisije od 22. lipnja 2009. u predmetu drzavne potpore N 330/09 (SL C 160,
14.7.2009., str. 4.) i Odlukom Komisije od 23. lipnja 2010. u predmetu drzavne potpore N 222/10 (SL C 178, 3.7.2010., str. 1.),
ponovno aktiviranu Odlukom Komisije od 5. ozujka 2012. u predmetu drzavne potpore SA.34345 (12/N) (SL C 108, 14.4.2012.,
str. 2.), posl)edn]l put produljenu Odlukom Komisije od 29.6.2012., u predmetu drzavne potpore SA.34897 (12/N); jos nije objavljena.

(*) Sudjeluju¢im udjelom u kapitalu ne daju se nikakva glasacka prava.

(*) Vidjeti biljesku 4.

(*) Komisija je navedenu mjeru i pratece mjere odobrila 23. prosinca 2009. (vidjeti biljesku 7.).

(*) Sanacija grupacije HGAA koju je pod navedenim uvjetima provela Republika Austrija znacila je da je BayernLB morao otpisati ukupnu
knjigovodstvenu vrijednost grupacije HGAA u iznosu od 2,3 milijarde EUR i odre¢i se potrazivanja za ve¢ provedena financiranja u
iznosu od 825 milijuna EUR.
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(€) Prijenos kapitala banke BayernLabo na banku BayernLB

(49) Znatan dio rezervi banke BayernLabo, i to 1 milijarda EUR, trebao bi se bez protuusluge ili naknade prenijeti u
rezerve maticne banke, tj. banke BayernLB.

3. Plan restrukturiranja koji je prijavila Njemacka
(a) Opis poslovnog modela

(50) BayernLB dostavio je plan restrukturiranja u kojem je opisao kako bi se odrzivost Banke trebala ponovno
uspostaviti do 31. prosinca 2015. U planu restrukturiranja predvidene su temeljne izmjene poslovnog modela
banke BayernLB te strateSka promjena smjera poslovanja Banke. Poslovni model obiljeZen je smanjenim profilom
rizi¢nosti, ve¢om usmjerenosti na regionalno poslovanje te odrzivosti u pogledu financiranja i aktivnih poslova. U
skladu s planom restrukturiranja djelatnosti banke BayernLB trebale bi se znatno smanjiti i usmjeriti na sredi$nje
aktivnosti, proizvode i pokrajine. Potonje bi se trebalo ostvariti zatvaranjem/otudenjem lokacija, drustava kéeri i
sudjelujucih udjela te prestankom obavljanja djelatnosti.

(51) Vazan element strategije restrukturiranja ¢ini podjela sredi$njih i sporednih poslova u pojedinim poslovnim
jedinicama. Cilj je banke BayernLB prekinuti sve sporedne djelatnosti.

(52)  Za potrebe provedbe strateske podjele sredidnjih i sporednih poslova BayernLB osnovao je jedinicu za restruktu-
riranje koja ¢e sadrzavati velinu sporednih poslova. Na taj se na¢in BayernLB u okviru svojih sredi$njih
djelatnosti moze usmjeriti na buduce zadace, a da se pritom ne mora brinuti za likvidaciju sporednih poslova.

(53) BayernLB usmjerit e svoje poslovanje na tri klju¢na podrucja:

i. kljuéno podrugje poslovanja 1.: poslovni klijjenti, mala i srednja poduzeca (*) i stanovnistvo;
ii. klju¢no podrucje poslovanja 2.: nekretnine i $tedionice/udruZenje, javna tijela i BayernLabo;

iii. klju¢no podrucje poslovanja 3.: trzista.

Klju¢no podrucje poslovanja 1.: poslovni klijenti, mala i srednja poduzeca i stanovnistvo

(54)  Ciljnu skupinu u segmentu poslovanja ,poslovni klijenti” ¢ine poduzeca sa sjedistem u Njemackoj i prometom od
najmanje 1 milijarde EUR. Dosadasnje poslovanje u inozemstvu, posebno lokalne aktivnosti, smanjit ée se i
ograniciti veCom usmjerenos¢u na klijente povezane s Njemackom (¥), pri ¢emu ¢e BayernLB posebno nuditi
proizvode u segmentu poslovnog bankarstva (posebno kreditne linije) i segmentu strukturiranog financiranja
(financiranje izvoza i trgovine, leasing i financiranje projekata).

(55)  Ciljni kljjenti u segmentu ,malih i srednjih poduzeca” bavarska su mala i srednja poduzeca koja imaju promet od
50 milijuna EUR do 1 milijarde EUR, obiteljska poduzeca te druga njemacka poduzeca u odabranim njemackim
pokrajinama u kojima je Banka vel prisutna, kao $to je Nordrhein-Westfalen preko podruznice u Diisseldorfu.
Ciljni klijjenti u pokrajinama u kojima Banka nije prisutna poduzeca su koja imaju promet od 100 milijuna EUR
do 1 milijarde EUR. Osim kreditnih linija Banka ¢e, medu ostalim, nuditi proizvode u podru¢ju financiranja
izvoza i trgovine, dokumentacije, upravljanja kamatama i valutama, izvedenica, ulaganja, platnog prometa i
leasinga. Nadalje, Banka ¢e preko Stedionica nuditi bankarske proizvode za klijente koji imaju vanjske prihode
manje od 50 milijuna EUR.

(56) Preko svojeg drustva kéeri DKB banka BayernLB bit ¢e zastupljena u trzi§nim segmentima poslovanja sa stanov-
niStvom, infrastrukture i poslovnog bankarstva. U segmentu poslovanja sa stanovnistvom ponuda proizvoda
obuhvaca 7Ziro raCune i kreditne kartice te druge proizvode izravnog bankarstva (financiranje, ulaganja). U
segmentu infrastrukture banka DKB usmjerena je na javna poduzeca i podrudje zdravstva. U segmentu poslovnog
bankarstva poslovanje banke DKB usmjereno je na klijente u odabranim sektorima kao $to su poljoprivreda i
prehrana, zastita okoliSa, turizam i slobodna zanimanja (odvjetnici, javni biljeznici, porezni savjetnici itd.).

(*) Definicija malih i srednjih poduzeéa (MSP) u EU-u nije u potpunosti jednaka uobi¢ajenom pojmu malih i srednjih poduzeca u
Njemackoj (njem. Mittelstand); za potrebe ove Odluke njemackim pojmom malih i srednjih poduzeca obuhvacena su poduzeca koja
imaju promet od najvise 1 milijarde EUR.

(*) Pojam ,povezanost s Njemackom” pojasnjen je u Prilogu I, tocki 6.
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Klju¢no podrucje poslovanja 2.: nekretnine i $tedionice/udruzenje, javna tijela i BayernLabo

(57)  Poslovanje banke BayernLB s nekretninama usmjereno je na njemacke klijente. Medutim, BayernLB nudi usluge i
medunarodnim klijentima koji su povezani s Njemackom. U podru¢ju industrijskih nekretnina poslovanje
ukljucuje financiranje portfelja, financiranje trgovaca stambenim nekretninama, nositelja razvojnih projekata i
postoje¢ih nekretnina te financiranje investicijskog fonda za nekretnine. U pogledu stambenih nekretnina Banka
nudi usluge stambenim dru$tvima i stambeno financiranje. U podru¢ju poslovnih nekretnina poslovanje Banke
usmjereno je prije svega na hotelske nekretnine te nekretnine u podruéju njege i zdravlja.

(58) BayernLB ¢e i dalje suradivati s bavarskim te u manjem opsegu s drugim njemackim $tedionicama. Banka ¢e
Stedionicama nuditi proizvode i usluge kao dopunu proizvodima i uslugama iz njihove ponude te e djelovati kao
sredi$nja banka $tedionica.

(59) Preko javnih tijela BayernLB klijentima nudi razlicite proizvode za financiranje i druge povezane usluge, medu
ostalim, za projekte javno-privatnog partnerstva. Osim za potrebe upravljanja likvidno$¢u, BayernLB nece nuditi
nove kreditne proizvode javnim tijelima izvan Bavarske. Osim toga, mogu se nuditi moguénosti financiranja
projekata javno-privatnog partnerstva i izvoznih poslova te financiranje projekata ako je to u interesu klijenata
povezanih s Njemackom.

(60) Preko banke BayernLabo banka BayernLB odobrava drZavno poticana financiranja stambenih projekata u
Bavarskoj. U pogledu klijenata BayernLabo usmjeren je na fizicke osobe, pravne osobe koje u Bavarskoj grade
odnosno moderniziraju stambene prostore te lokalna i regionalna tijela. Nadalje, BayernLabo nudi moguénosti
financiranja lokalnim i regionalnim tijelima te njihovim interesnim udruZenjima (njem. Zweckverbinde). Medutim,
ti su poslovi ograniceni na saveznu pokrajinu Bavarsku.

Kljuéno podrudje poslovanja 3.: trzista

(61) Ponuda banke BayernLB ukljucuje proizvode riznice (roba, kratkorocne kamatne stope, obveznicke izvedenice,
strane valute), proizvode trzista kapitala (proizvode u podrudju obveznica, strukturiranih proizvoda za potvrde
namijenjene privatnim ulagacima, strukturirane kamatne proizvode te kupnju i prodaju dionica) i proizvode
povezane s financiranjem (medunarodne kredite i domade financiranje). Ti su proizvodi namijenjeni financijskim
institucijama i institucionalnim klijentima kao $to su druStva za osiguranje, zaklade i crkve. Taj segment
poslovanja ogranicava se na djelatnosti koje su povezane s klijentima; trgovanje za vlastiti ra¢un, osim trezorskih
aktivnosti, u potpunosti se obustavlja. Osim toga, kreditno poslovanje s drugim bankama u velikoj je mjeri
ograniceno.

(b) Smanjenje djelatnosti

(62) BayernLB vel je zatvorio svoje podruznice u Pekingu, Tokiju, Montrealu, Mumbaiju, Kijevu, Hong Kongu i
Sangaju. Medunarodna prisutnost Banke u buduénosti ¢e se ograniciti na ve¢ znatno smanjene podruZnice u
Parizu, New Yorku, Londonu i Milanu.

(63) Banka ¢e otuditi neka drustva kéerifsudjelujue udjele. Tako je predvideno otudenje Stedionice LBS u korist
udruZenja Stedionica Sparkassenverband. Prodajna cijena od 818,3 milijuna EUR temelji se na zajednickom
izvjes¢u dvaju stru¢njaka od 30. svibnja 2012. i odgovara vrijednosti tedionice LBS na dan 30. lipnja 2012. U
pogledu utvrdivanja cijene Njemacka smatra da bi uobiajeni privatni ulaga¢ pri odredivanju cijene, s obzirom na
¢injenicu da su Stedionice najvazniji prodajni kanal proizvoda Stedionice LBS, u obzir uzeo korektivni faktor za
takav trzi$ni rizik. Taj se argument u stru¢nom misljenju nije uzeo u obzir. Stoga Komisija nije zahtijevala javno
nadmetanje jer nije smatrala vjerojatnim da bi se nadmetanjem ostvario visi prihod od prodaje nego prodajom
udruZenju $tedionica Sparkassenverband.

(64) Nadalje, Banka ¢e odustati od poslovanja u isto¢noj Europi (segment ,isto¢na Europa”) te, posebno, otuditi svoje
madarsko drustvo kéer, banku MKB. U izvornom planu restrukturiranja BayernLB predvidio je otudenje banke
MKB za [...]. Zbog nesigurne politicke i gospodarske situacije u Madarskoj (**) i njezina ucinka na financijske
podatke banke MKB banka BayernLB smatrala je da prodaja banke MKB u kratkom roku nije vjerojatna tako da je
odlucila odgoditi otudenje banke MKB od [...].

(65) Osim toga, BayernLB (e trajno smanjivati rizike u preostalim kljunim podrugjima poslovanja. Stoga bi se vrste
poslovanja koje u velikoj mjeri ovise o razvoju trzista kapitala, kao npr. trgovanje za vlastiti racun, vrijednosni
papiri osigurani imovinom i financiranje transakcija preuzimanja, trebale obustaviti. Nadalje, u znatnoj ée se
mjeri smanyjiti visokorizi¢ni poslovi s medunarodnim klijentima za koje su potrebna znatna financijska sredstva te
Ce se obavljati samo ako se dokaze povezanost s Njemackom.

(**) Posebno u kontekstu nedavno uvedenog poreza za banke, koji se ne odreduje na temelju dobiti, i Zakona o konverziji kredita u stranim
valutama; protiv obiju mjera Komisiji je dostavljeno vise prituzbi.
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(66) U segmentu poslovnog bankarstva prekinut ¢e se poslovi s poslovnim klijentima i financiranja projekata za
klijente koji nisu povezani s Njemackom.

(67) Obustavit e se poslovanje nekretninama u inozemnim podruznicama s klijentima koji nisu povezani s
Njemackom.

(68)  Osim toga, znatno ¢e se smanjiti kreditno poslovanje s bankama; obustavit ¢e se namjensko trgovanje za vlastiti
racun.

(69) Banka se obvezuje do kraja 2015. smanjiti svoju bilancu s 421,7 milijjardi EUR (stanje iz 2008.) na
239,4 milijarde EUR. Bilanca smanjena na 239,4 milijarde EUR na sli¢noj osnovi u odnosu na 2008. odgovora
bilanci od otprilike 206 milijjardi EUR, a time i smanjenju bilance za otprilike 51 % (tj. pod jednakim uvjetima).

(c) Regionalna usmjerenost

(70)  Krajem 2010. 58 % kreditnih pozicija banke BayernLB nalazilo se u Njemackoj, a 74 % u Europi (zemljopisna
regija). NajvaZnije devizne pozicije banke BayernLB izraZene su u americkim dolarima, britanskim funtama i
$vicarskim francima (vidjeti tablicu 2.), pri ¢emu je 24 % imovine Banke krajem 2010. glasilo na valutu koja nije

EUR.

Tablica 2.

Imovina i obveze u stranoj valuti, kraj 2010.

IMOVINA OBVEZE
CHF 12 994 9 384
GBP 14 752 11 736
UsD 33 913 23169
Druge valute 14 690 14 942

(71)  [30-50] % imovine izrazene u USD krajem 2010. knjiZeno je u jedinici za restrukturiranje. PodruZnice banke
BayernLB u New Yorku i Londonu drzale su krajem 2010. [30-50] % imovine izrazene u USD odnosno
[50-70] % imovine izraZzene u GBP.

(72) U segmentu poslovnog bankarstva osim kredita poduzeéima BayernLB nudi i kredite za financiranje projekata.
Krajem 2010. krediti poduze¢ima ¢inili su [9-14] milijardi EUR od [23-29] milijardi EUR kredita knjiZzenih u
segmentu poslovnog bankarstva. Preostalih [12-17] milijardi EUR odnosilo se uglavnom na kredite za
financiranje projekata i druge strukturirane kredite. Krediti za financiranje projekata doveli su do znatne
izlozenosti Banke prema tre¢im zemljama. Samo se [2-5] % kredita za financiranje projekata krajem 2011.
odnosilo na Njemacku; velina izloZenosti prema zemljama odnosila se na Sjedinjene Americke Drzave,
Ujedinjenu Kraljevinu i [zemlju na Bliskom istoku]. Medu novim kreditima koji su od 2009. do 2012. odobreni u
New Yorku samo ih se [12-15] % odnosilo na projekte/pothvate u kojima je sudjelovao njemacki klijent; medu
kreditima za financiranje projekata koji su u istom razdoblju odobreni u regiji Europe, Bliskog istoka i Afrike
(dalje u tekstu ,EMEA”) taj je udjel iznosio [55-60] %.

(73) U kontekstu snaznije usmjerenosti Banke na njezino klju¢no trziste u Bavarskoj i Njemackoj BayernLB obvezao se
svoje poslovanje ograniciti na klijente koji su povezani s Njemackom te, kako je detaljno navedeno u katalogu
preuzetih obveza koji je dostavila Njemacka, znatno smanjiti svoje poslovanje u inozemstvu.

(d) Mjere za povecanje kapitala

(74)  Tijekom postupka ispitivanja njemacka nadlezna tijela, tijela za financijski nadzor, vlasnici Banke i sama Banka
vodili su intenzivne razgovore o planu restrukturiranja i moguéem planu otplate.

(75) Neosporno je da se nakon Basela III tihi udjeli (osim drzavnih potpora) viSe nee priznavati kao osnovni kapital
te ih se time od 2013. viSe ne moze priznavati kao regulatorni osnovni kapital.
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(76)  Tihi udjeli pojedinih bavarskih $tedionica u banci BayernLB trenuta¢no ukupno iznose [700-750] milijuna EUR;
[...] (*). Tihi udjeli vremenski su neogranieni, tj. nemaju dospijece te stoga ostaju u Banci, osim ako ih se ne
otplati na inicijativu Banke.

(77)  Sparkassenverband i BayernLB sporazumjeli su se da ce se svi tihi udjeli bez dospijeca koje drze pojedinacne
bavarske $tedionice otplatiti [...] i da ¢e ih Sparkassenverband u okviru dokapitalizacije odmah ponovno uloZiti u
BayernLB Holding. (*)

(78) Osim toga, Sparkassenverband ¢e unijeti dodatnih [22 — 62] milijuna EUR u drustvo BayernLB Holding. Novi
udjeli udruzenja Stedionica Sparkassenverband utvrduju se prema vrijednosti drustva BayernLB Holding AG koja
se odreduje u skladu sa standardom ocjenjivanja IdW S1 koji je razvio njemacki Institut ovlastenih revizora (IdW,
njem. Institut der Wirtschaftspriifer). Stopa sudjeluju¢ih udjela udruzenja Stedionica Sparkassenverband smije
iznositi najvise 25 % tako da u svakom slucaju ostane ispod razine blokirajuée manjine (25 % + 1 glas).

(79) Ni tihi udjel savezne pokrajine Bavarske u iznosu od 3 milijarde EUR ne moze se od 2018. viSe priznavati kao
regulatorni osnovni kapital. Nadalje, savezna pokrajina Bavarska objavila je da Zeli od banke BayernLB vratiti tihi
udjel u iznosu od 3 milijarde EUR. Medutim, BayernLB nije Zelio odmah otplatiti tihi udjel kako ne bi ugrozio
regulatorne kapitalne rezerve. BaFin je Komisiji usmeno objasnio da prema njegovu misljenju banci nije potrebna
samo stopa osnovnog kapitala od 9 % koju je utvrdilo Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA) (dalje u
tekstu ,osnovni kapital koji je utvrdila EBA”), nego i znatne kapitalne rezerve koje bi u skladu s poslovnim
modelom predmetne Banke trebale iznositi najmanje od 0,5 % do 1 %.

(80)  Osim toga, nakon $to je primijenila krizni scenarij na temelju ispitivanja otpornosti na stres koji je EBA provela u
lipnju 2011., Banka je smatrala da je takav zastitni sloj kapitala opravdan. Nadzorno tijelo pozdravilo je taj
oprezan pristup. Njemacka stoga nije mogla Komisiji dostaviti prijedlog moguée otplate tihog udjela.

(81)  Nadalje, BaFin je uputio na to da bi se kapital banke BayernLabo mozda u buduénosti mogao tretirati [druk¢ije].
Stoga BayernLB namjerava znatan dio rezervi banke BayernLabo (1 milijardu EUR) preknjiZiti na mati¢nu banku.
Namjenski kapital (vidjeti uvodne izjave 29. i 31.) doduse ostaje u banci BayernLabo te e se i dalje upotrebljavati
za ispunjavanje zakonskih obveza banke BayernLabo u pogledu pruZanja poticaja. Kapital koji ostaje u banci
BayernLabo revalorizirat ¢e se tako da se moZe priznati kao osnovni kapital koji je utvrdila EBA jer ima

neogranicenu funkciju pokrica gubitaka i isplacuje se preko dividendi.

(e) Opis financijskog planiranja

(82) U uvodnoj izjavi 83. i dalje navode se pretpostavke na kojima se temelji financijsko planiranje, tretman u skladu s
propisima o nadzoru banaka, prognozirani podatci, profitabilnost pojedinih segmenata poslovanja i prognoze za
MKB.

— Pretpostavke na kojima se temelji planiranje

(83) Za kratkoro¢ne prognoze kretanja BDP-a i tecaja (tj. za razdoblje 2012.-2013.) BayernLB primjenjuje metodu
koja se temelji na ponderiranim prognozama medunarodnih institucija, gospodarskim prognozama privatnih
ekonomskih instituta te podatcima vlastitog odjela banke BayernLB za istrazivanja. U dugoro¢nim prognozama
kretanja BDP-a, koje se odnose na razdoblje nakon 2013., BayernLB u svojim prognozama pretpostavlja da ée se
dugoro¢nim potencijalom nekog gospodarstva odrediti njegov rast. Za potrebe unutarnjeg planiranja BayernLB
nacelno se oslanja na konzervativne prognoze. Neznatna odstupanja od projekcija drugih institucija posljedica su
zaokruZivanja (kao u prognozi europodrudja za 2013.: MMF: 0,9 %; BayernLB i Komisija: 1 %

(84) Prognoze banke BayernLB u pogledu americkog dolara temelje se na pretpostavci da ¢e americki dolar
2013. [...]. U razdoblju 2015. - 2016 dolar ¢e u odnosu na euro [...]. BayernLB to potkrepljuje ocekivanim [...]
u javnim financijama SAD-a i ¢injenicom da Ce te€aj [...] pariteta kupovne modi [...], koji je Organizacija za
ekonomsku suradnju i razvoj (OECD) za 2011. procijenila na 1,25 USD. Bududi da se ¢ini da ée stopa inflacije u
SAD-u biti viSa od stope inflacije u europodrudju, BayernLB smatra da e paritet kupovne mo¢i 2016. iznositi
priblizno 1,30 USD.

(85) Prognoze banke BayernLB u pogledu kretanja kamatnih stopa temelje se na trenuta¢no vrlo niskoj razini kamata.
BayernLB ocekuje postupno normaliziranje, tj. kretanje od trenutac¢no niskih stopa do primjerene razine (fer
vrijednosti); pritom se oslanja na prognoze rasta i inflacije te relevantne izjave u pogledu ocekivane novcane
politike.

(*) Bududi da je prosle godine BayernLB zabiljeZio gubitke, nominalna vrijednost tihih udjela $tedionica koji sudjeluju u gubitku u iznosu
morala se sniziti sa [770 — 810] milijuna EUR na [700 — 750] milijuna EUR.
(*) U suprotnom se tihi udjeli mogu konvertirati i u regulatorni kapital, bez prethodne otplate kapitala i njegova kasnijeg ponovnog unosa.
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(86) Njemacka je Komisiji dostavila informacije iz kojih proizlazi da su prognoze banke BayernLB u pogledu kretanja
BDP-a vrlo sli¢ne opérnitoj ocjeni velikih medunarodnih institucija kao $to su Medunarodni monetarni fond
(MMF) i Komisija.

(87) Najnovije aZurirane prognoze iz lipnja 2012. temelje se na pretpostavkama iz svibnja 2012. U svojim aZuriranim

financijskim prognozama iz lipnja 2012. BayernLB izmijenio je niz ekonomskih pretpostavki planiranja i svoje
prognoze revidirao posebno s obzirom na u to vrijeme vrlo niske kamatne stope (vidjeti tablicu 3.).

Tablica 3.

Pretpostavke financijskih prognoza

Godina 2012. % 2013. % 2014. % 2015. %
petogodi$nja kamatna stopa (prethodno pla- | [...] [...] [...] [...]
niranje)
petogodi$nja kamatna stopa (aZuriranje, li- [...] [...] [...] [...]
panj 2012.)

EUR/USD [1,10-1,60] |[1,10-1,60] |[1,10-1,60] | [1,10-1,60]

(88)  BayernLB iz svojih je specifi¢nih razloga proveo i niz negativnih prilagodbi u svojim prognozama rezultata. Tako
je, na primjer, kao temelj uzeo opreznije projekcije kretanja poreza (tj. visu efektivnu poreznu stopu), odredio
viSe troskove poslovanja kako bi u obzir uzeo nepovoljnu odluku Saveznog suda za radne sporove (Bundesarbeits-
gericht) i aZurirao svoju dobit na osnovi zastite od valutnog rizika (eng. cross currency hedge) u skladu sa stanjem
krajem 2011. (%)

(89) BayernLB je dostavio analizu osjetljivosti svojih financijskih prognoza na promjene tecaja za USD, CHF i GBP. Iz

slucaju jaceg te¢aja EUR/USD u prognozama se upucuje na nizi neto kamatni prihod, a u slucaju slabijeg tecaja
EUR/USD na visi.

— Financijske prognoze
(90) Njemacka je dostavila detaljne financijske projekcije kretanja imovine, marzi i izloZenosti u pojedinim

segmentima poslovanja te ocekivanog financiranja prema pojedinom izvoru refinanciranja s odgovarajuéim
marzama.

(91)  Tablica 4. sadrzava podatke iz plana restrukturiranja.

Tablica 4.

Podatci iz plana restrukturiranja

2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Koncern (u milijunima EUR)

plan plan plan plan plan
ViSak raspona [...] [...] [...] [...] [...]
Visak naknada [...] [...] [...] [...] [...]
Dobit na osnovi zastita [...] [...] [...] [...] [...]
Poslovni rezultat [...] [...] [...] [...] [...]
Dobit na osnovi ulaganja i umanjenja vri- [...] [...] [...] [...] [...]
jednosti
Ostala dobit [...] [...] [...] [...] [...]

(*") Radi potpunosti potrebno je u tom pogledu navesti i dva pozitivna u¢inka prilagodbi: s jedne strane, azuriranje o¢ekivanih u¢inaka
Basela Il ([...] EUR) i, s druge strane, aZuriranje planiranja jedinice za restrukturiranje ([...] milijuna EUR).
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2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
Koncern (u milijunima EUR)
plan plan plan plan plan
Ukupni prihodi [2300- | [2300-| [2300-| [2300- [2 300-
2 800] 2 800] 2 800] 2 800] 2 800]
Rezerviranja za gubitke po kreditima [...] [...] [...] [...] [...]
Ukupni rashodi [...] [...] [...] [...] [...]
Gubitak za bankovne troskove [...] [...] [...] [...] [...]
Rashodi za restrukturiranje [...] [...] [...] [...] [...]
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA [0-500] [500- [500- [500- [700-
1 000] 1 000] 1 000] 1 200]
POREZI NA PRIHOD [...] [..] [..] [..] [.]
DOBIT NAKON OPOREZIVANJA [0-500] | [200-700] | [200-700] | [400-900] [400-900]
Omjer troskova i prihoda (uklj. ban- [60-75] % | [50-60] % | [50-60] % | [45-55] % | [45-55]%
kovne troskove) u %
Imovina [250 000~ | [250 000- | [240 000— | [220 000- | [220 000—
280 000] | 280 000] | 70 000] | 250 000] | 250 000]
Regulatorne izloZenosti [...] [...] [...] [...] [...]
Ukupni prihodifizloZenosti (u bps) [...] [...] [...] [...] [...]
Prosjecan broj zaposlenika (u tisu¢ama) [...] [...] [...] [...] [...]
Povrat na kapital (RoE) na temelju stope [0-5] % [3-8] % [3-8] % [3-8] % [5-10] %
kapitala od 10 % (*)
(*) BayernLB svoje izracune povrata na kapital (RoE) temelji na stopi kapitala od 10 %.
(** Uklju¢ujuéi banku MKB, koju bi najkasnije do [...] trebalo otuditi; [...] bez broja zaposlenika banke MKB.
(92) Tijekom ispitivanja otpornosti na stres koje je EBA provela u prosincu 2011. stopa osnovnog kapitala banke

BayernLB koju je utvrdila EBA iznosila je 10 %. Banka e tijekom razdoblja restrukturiranja ostvarivati sve vecu

dobit.

— Prognoze za pojedinaéne segmente poslovanja i povrate

Tablica 5.

Prognoze za pojedinacne segmente poslovanja i povrate

Rizikom ponderirana rizilfor;mjzrrlileri-
Povrat na kapital nakon oporezivanja (*) imovina (u milijar- m por
) dama EUR) rane imovine u
Segment poslovanja %
2011. 2012. 2016. 2011.-2016.
% % % 2011. 2016. %
Poslovni klijenti i MSP-ovi 83 [3-8] % [5-10] 27,3 [29-31] +[6-14]
DKB 4,7 [3-8] % [5-10] 31,1 [38-41] +[21-31]
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Rizi . Promjena
izikom ponderirana izikom ponderi-
Povrat na kapital nakon oporezivanja (*) imovina (u milijar- | "Z<OM PO!
. dama EUR) rane imovine u
Segment poslovanja %
2011. 2012. 2016. 2011.-2016.
% 9% o 2011. 2016. o
Nekretnine 9,8 [3-8] % [5-10] 9,7 [13-15] +[33-43]
Stedionice i udruzenje [15-50] [10-35] [10-35] 0,7 [1-3] + [50-200]
Trzista 40| [10)-(=5)] [0-5] 20,3 | [14-16]| [(-31)~(-21)]
BayernLabo 85 [115-120] [75-80] 0,6 | [0,6-0,8] +[0-33]
Koncern (**) 1-5 [5-10] | 118,4| [95-105] | [(- 20)—(- 11)]
Dijelatnosti koje se nece nastaviti
Jedinica za restrukturiranje 5,6 [=5)=0]| [ 13)—-5)] 12,1 [1,5-2] | [~ 100)—(- 75)]
LBS 25,3 [...] [...] 2,1 [...] [...]
MKB - 40,4 | [(-20)—(-15)] [...] 7,2 [...] [...]

(*) Izracun povrata na kapital BayernLB temelji na osnovnom kapitalu koji je utvrdila EBA kao pribliznoj vrijednosti za regula-
torni kapital i stopi osnovnog kapitala od 10 % koju je utvrdila EBA. Pretpostavka stope osnovnog kapitala od 10 % koju
je utvrdila EBA nema narusavajudi u¢inak na predstavljenu usporednu analizu profitabilnosti.

(**) Vrijednosti u ovom retku odnose se na ukupan koncern BayernLB i sadrzavaju segmente poslovanja koji nisu zasebno nave-
deni u prethodnim redcima.

— Financiranje

(93) U lipnju 2011. Njemacka je dostavila plan financiranja banke BayernLB koji je prikazan u tablici 6. Ras¢lamba je
napravljena prije nego 3to se Banka obvezala na dodatna smanjenja bilance, uz rezultat bilance od otprilike
240 milijardi EUR u 2015.

Tablica 6.

Plan financiranja

2010. 2015. Apsolutna
promjena
Osigurane obveze prema kreditnim institucijama [...] [...] [...]
Neosigurane obveze prema kreditnim institucijama [...] [...] [...]
od Cega: racun vlastitih vrijednosnih papira (njem. De- [...] [...] [...]
pot A)
Obveze prema nebankarskim institucijama [...] [...] [...]
od Cega: depoziti poduzetnika [...] [...] [2-8]
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2010. 2015. ‘;fgﬂ;‘;?;

Sekuritizirane obveze [...] [...]
od Cega: obveznice [...] [...]
od Cega: racun deponiranih vrijednosnih papira (njem. [...] [1-5]
Depot B)

Rezerviranja za obveze i rashode [...] [...]
Podredene obveze [...] [...]
Vlasnicki vrijednosni papiri [...] [...]
Obveze namijenjene trgovanju [...] [...]
Ostalo [...] [...]
Iznos [-] -]

(94)  BayernLB je dostavio podatke prikazane u tablici 7. koji se odnose na kretanja njegovih sekuritiziranih i nesekuri-
tiziranih obveza koje su prije krize bile pokrivene drzavnim jamstvom i neograni¢enim jamstvom za obveze
predmetne institucije (njem. Gewdhrtrigerhaftung) () tijekom razdoblja restrukturiranja.

Tablica 7.

Dospijeca obveza pokrivenih jamstvom Gewihrtrigerhaftung

Stanje U milijardama EUR
31.12.2010. 58,3
31.12.2011. 46,7
31.12.2012. 41,4
31.12.2013. 32,8
31.12.2014. 23,6
31.12.2015. 1,6

(95) Njemacka je dostavila sveobuhvatne informacije o drugim izvorima financiranja koje BayernLB ima na
raspolaganju. To su, prije svega, informacije o raspoloZivim kolateralima za izdavanje pokrivenih obveznica koji u
dostavljenom planu financiranja nisu uzeti u obzir. Ti su kolaterali dostupni na razini banke DKB i mogli bi se
pokazati kao povoljni drugi izvori financiranja. Nadalje, Njemacka je dostavila informacije o dodatnim, sve veéim

moguénostima izdavanja vrijednosnih papira na medunarodnim trzistima.

(*») Obveze pokrivene jamstvom Gewihrtrigerhaftung.
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— MKB

(96) Zakon o konverziji kredita u stranim valutama (**) koji je madarska vlada donijela u jesen 2011. u znatnoj je
mjeri pridonio gubitku od 382 milijuna EUR koji je MKB zabiljeZio na kraju godine.

(97)  Prijevremena otplata kredita u stranim valutama i produljeno nepovoljno okruzenje doveli su do trajnog
pogorsanja projekcija za MKB tako da je BayernLB u skladu s njemackim ra¢unovodstvenim standardima morao
otpisati knjigovodstvenu vrijednost svojeg sudjelujuceg udjela u banci MKB u iznosu od 576 milijuna EUR.

(98) U prvom tromjese¢ju 2012. BayernLB unio je 200 milijuna EUR u okviru dokapitalizacije na razini banke MKB.
BayernLB preko ,financiranja unutar grupe” ima izloZenost prema banci MKB koja ¢e prema procjenama krajem
2012. iznositi oko [...] milijardi EUR.

— Ispitivanje otpornosti na stres koje je provela EBA

(99) U okviru ispitivanja otpornosti na stres koje je EBA provela u prosincu 2011. stopa osnovnog kapitala banke
BayernLB prema kriterijima EBA-e (dalje u tekstu ,stopa osnovnog kapitala koju je utvrdila EBA” ili ,stopa
osnovnog kapitala”) iznosila je 10 %. S obzirom na sastav portfelja banke BayernLB prema drzavama EBA je
zakljucila da banci BayernLB nije potreban poseban zastitni sloj kapitala za izloZenosti prema drzavama u
Europskom gospodarskom prostoru.

— Pretpostavke u skladu s propisima o nadzoru banaka

(100) Financijsko planiranje temelji se na pretpostavci da Ce se 2013. izvrsiti prijelaz s Opleprihvaéenih ra¢unovod-
stvenih nacela (GAAP) u skladu s njemackim Zakonikom o trgovackim drustvima (HGB, njem. Handelsgesetzbuch)
kao ra¢unovodstvenog standarda za izracun stopa regulatornog kapitala u skladu s propisima o nadzoru banaka
na Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja (MSFI-jevi).

(101) Primjena MSFl-jeva dovela bi do cijelog niza promjena koje se odnose na regulatorni kapital banke BayernLB, a
koje su u prognozama uzete u obzir. Klju¢an ucinak te promjene odnosi se na beskamatne (drzavno poticane)
kredite koje u okviru drzavnih stambenih poticaja i urbanog razvoja odobrava BayernLabo (*). U skladu s
HGB-om ti se krediti bilanciraju po diskontiranoj vrijednosti (koja je niza od nominalne vrijednosti jer krediti ne
donose kamate). U skladu s MSFl-jevima ti se krediti, kako je potvrdio revizor banke BayernLB, bilanciraju po
nominalnoj vrijednosti. Iz te bi se razlike ostvario kapital na razini banke BayernLabo, a time i na razini banke
BayernLB. Na temelju te promjene 31. prosinca 2011. ostvareno je 967 milijuna EUR.

(f) Dodatno smanjenje izloZenosti

(102) Njemacka se obvezala da ¢e do 2017., na nacin na koji to nee utjecati na dobit, smanjiti dodatne izloZenosti u
iznosu od 10 milijardi EUR, pri ¢emu bi se svako smanjenje prihoda nadoknadilo odgovarajuéim smanjenjem
troskova. Smanjenja se mogu posti¢i optimiziranjem izra¢una izloZenosti ili smanjenjem imovine u odredenim
segmentima poslovanja.

(103) BayernLB je kao primjer na raspolaganje stavio sljede¢u podjelu dodatnog smanjenja izloZenosti za 10 milijardi
EUR po segmentima (u odnosu na prognoze izloZenosti sadrzane u planu restrukturiranja): Dodatno smanjenje
za [...] milijardi EUR u segmentima poslovanja poslovni klijenti/MSP-ovi, [...] milijardi EUR u banci DKB,
[...] milijardi EUR u segmentu poslovanja nekretninama, [...] milijardi EUR u segmentu poslovanja koji se odnosi
na trzidta i [...] milijardi EUR u jedinici za restrukturiranje.

(104) Njemacka je kao primjer dostavila dva moguca scenarija dodatnog smanjenja izloZenosti od 10 milijardi EUR.
Prema miSljenju Njemacke i banke BayernLB oba su scenarija ostvariva.

Scenarij 1.: Smanjenje izloZenosti u iznosu od [...] milijardi EUR smanjenjem poslovanja i
[...] milijardi EUR optimiziranjem izloZenosti

(105) U prvom scenariju Njemacka opisuje moguli utjecaj smanjenja izloZenosti od [...] milijardi EUR smanjenjem
poslovanja i dodatnog smanjenja od [...] milijardi EUR optimiziranjem izloZenosti (vidjeti tablicu 8.).

(**) MKB je fizickim osobama odobravao kredite u CHF i EUR za stjecanje nekretnina u kojima su u pravilu stanovale. S vremenom je
$vicarski franak snazno ojacao tako da je trosak servisiranja dugova u stranoj valuti u velikoj mjeri premasio prednost kredita sa znatno
nizom kamatnom stopom za domacu valutu. U cilju rastereCenja korisnika kredita madarski parlament donio je u rujnu takozvani
Zakon o konverziji kredita u stranim valutama kojim je fizickim osobama omogucena otplata kredita u stranim valutama po tecaju koji
je znatno nizi od trzi§noga.

(**) BayernLabo u svojstvu razvojne banke banke BayernLB odobrava drzavno poticane kredite.
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Tablica 8.
Scenarij 1.
2016. Delta-vrijednost nakon 2016.
Koncern (u milijunima EUR) smanjenja izloZenosti Nakon dodatno

Plan restrukturiranja od 10 milijardi EUR Lon dodainog

smanjenja izloZenosti
Ukupni prihodi [...] [...] [...]
Rezerviranja za gubitke po kreditima [...] [...] [...]
Ukupni rashodi [...] [...] [...]
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA [...] [..] [..]
Povrat na kapital (*) (22 % poreza) [5-10] % [...] [7-12]1 %
IzloZenosti [...] [...] [...]
(*) Za izraCun povrata na kapital (RoE) BayernLB pretpostavlja stopu osnovnog kapitala od 10 % i kao pribliznu vrijednost vlas-

nickog kapitala uzima regulatorni osnovni kapital.
Scenarij 2.: Smanjenje izloZenosti u iznosu od [...] milijardi EUR smanjenjem poslovanja i
[...] milijardi EUR optimiziranjem izloZenosti

(106) U drugom scenariju Njemacka opisuje mogudi utjecaj smanjenja izloZenosti od [...] milijardi EUR smanjenjem

poslovanja i dodatnog smanjenja izloZenosti od [...] milijardi EUR optimiziranjem izloZenosti (vidjeti tablicu 9.).

Tablica 9.
Scenarij 2.
2016. Delta-vrijednost nakon 2016.
Koncern (u milijunima EUR) smanjenja izloZenosti Nakon dodat

Plan restrukturiranja od 10 milijardi EUR axon codamog

smanjenja izloZenosti
Ukupni prihodi [...] [...] [...]
Rezerviranja za gubitke po kreditima [...] [...] [...]
Ukupni rashodi [...] [...] [...]
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA [..] [..] [..]
Povrat na kapital (*) (22 % poreza) [5-10] % [...] [7-12]1 %
IzloZenosti [...] [...] [...]
(*) Za izraCun povrata na kapital (RoE) BayernLB pretpostavlja stopu osnovnog kapitala od 10 % i kao pribliznu vrijednost vlas-

nickog kapitala uzima regulatorni osnovni kapital.

(107) Banka smatra da trenutatno nije moguce odrediti tocan profil smanjenja izloZenosti tijekom vremena jer se

smanjenje moZze ostvariti optimiziranjem izloZenosti kao i smanjenjem poslovanja.



L 109/18 Sluzbeni list Europske unije 28.4.2015.

4. Plan otplate

(108) Banka je na zahtjev Komisije dostavila planove otplate (vidjeti tablice 10. i 11.) u kojima je u obzir uzeto
smanjenje dodatnih izloZenosti u iznosu od 10 milijardi EUR do 2017. Pritom je Banka uzela u obzir sve
sekundarne ucinke otplate, a posebno pladanja kamata za tihe udjele. Nadalje, plan otplate temelji se na konzerva-
tivnoj pretpostavci da nadlezno tijelo kapital nastao bilanciranjem kredita banke BayernLabo po nominalnoj
vrijednosti u skladu s MSFl-jevima nece priznati kao regulatorni osnovni kapital (tablica 10.). Ako nadlezno tijelo
ukupan iznos ili njegov dio ipak prizna kao regulatorni osnovni kapital, tada ée se on, u skladu s obvezom koju
je preuzela Njemacka, u planu otplate od 2013. uzeti u obzir za isplatu odgovarajueg dijela prekomjerne
naknade (vidjeti tablicu 11.).

Tablica 10.

Hipotetski plan otplate bez dodatnog kapitala koji je u skladu s MSFIjevima nastao procjenom kredita
banke BayernLabo (u milijunima EUR)

Godina 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. UKUPNO
Isplate prekomjerne naknade | 480 (¥) 120 120 720
u ratama
Jednokratna prekomjerna [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] 1 240
naknada

Otplata tihog udjela savezne [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
pokrajine Bavarske bez do-
datnog, dogovorenog sma-
njenja izloZenosti [3 000]

Otplata dodatnim smanje- [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
njem izloZenosti

Kumulativno (prekomjerna [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
naknada i tihi udjel savezne
pokrajine Bavarske)

(*) Ukljucujudi retroaktivne isplate prekomjerne naknade od 2010.

Tablica 11.

Hipotetski plan otplate (u milijunima EUR) uklju¢ujuéi dodatni kapital koji je u skladu s MSFljevima
nastao procjenom kredita banke BayernLabo [...]

Godina 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. UKUPNO
Isplate prekomjerne naknade | 480 (¥) 120 120 720
u ratama
Jednokratna prekomjerna [...] [...] [...] [...] [...] 1 240
naknada

Otplata tihog udjela savezne [...] [...] [...] [...] [...]
pokrajine Bavarske bez do-
datnog, dogovorenog sma-
njenja izloZenosti [3 000]

Otplata dodatnim smanje- [...] [...] [...] [...] [...]
njem izloZenosti

Kumulativno (prekomjerna [...] [...] [...] [...] [...]
naknada i tihi udjel savezne
pokrajine Bavarske)

(*) Ukljucujudi retroaktivne isplate prekomjerne naknade od 2010.
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5. Preuzete obveze Njemacke

(109) Njemacka se obvezala da e se pocetni plan restrukturiranja dostavljen 29. travnja 2009., koji je posljednji put
izmijenjen u obavijestima Njemacke od 6. i 12. lipnja 2012., ukljuujuéi preuzete obveze iz Priloga I. ovoj Odluci
te druge obveze iz Priloga II. ovoj Odluci u potpunosti provesti u rokovima utvrdenima u tim prilozima.

3. SAZETAK ODLUKE O POKRETANJU POSTUPKA I ODLUKE O PROSIRENJU POSTUPKA

(110) Dvojbe koje je Komisija izrazila u odluci o pokretanju postupka odnosile su se na sljedele:

i. izracun iznosa potpore i naknadu za zastitu od rizika;
ii. pitanje je li plan restrukturiranja primjeren za ponovno uspostavljanje dugoro¢ne odrzivosti banke;

iii. pitanje jesu li mjere kojima bi se trebala ograniiti narusavanje trziSnog natjecanja zbog drzavne potpore
dostatne i u¢inkovite;

iv. pitanje jesu li drzavne potpore ogranicene na potreban minimum te sudjeluju li vlasnici u dovoljnoj mjeri u
obvezama restrukturiranja.

(111) U trenutku uvodenja zastite od rizika Njemacka je izjavila da iznos potpore u okviru mjere iznosi otprilike
1,6 milijardi EUR. U odluci o pokretanju postupka Komisija je izrazila sumnje u pogledu izracuna iznosa
potpore, prije svega jer nije izvrSena procjena trzi§ne vrijednosti portfelja vrijednosnih papira osiguranih
imovinom. Osim toga, Komisija je naglasila da je naknada od 50 baznih bodova bila daleko niza od cijene koju bi
ocekivao ulaga¢ u trzi$nom gospodarstvu.

(112) Nadalje, Komisija je izrazila dvojbu u pogledu pretpostavki plana restrukturiranja te sumnje u pogledu odrzivosti
drustava kéeri banke BayernLB, grupacije HGAA i banke MKB. Osim toga, Komisija je zadrzala misljenje da nije
preuzeta Cvrsta obveza u pogledu otudenja grupacije HGAA, banke MKB i banke Banque LB Lux S.A. do [...].

(113) Prema misljenju Komisije planirano smanjenje bilance i rizikom ponderirane imovine nije bilo dovoljno za
zadrZavanje mogudeg naruSavanja trzi§nog natjecanja zbog drzavne potpore na najniZoj mogucoj razini jer bi dio
tog smanjenja u svakom slucaju bio potreban kako bi se osiguralo ponovno uspostavljanje odrZivosti.

(114) Osim toga, Komisija je naglasila da ocekuje poduzimanje dodatnih koraka u obliku pravila ponasanja i
strukturnih mjera u cilju daljnjeg ublaZavanja moguleg naruSavanja trzi§nog natjecanja. U tom je pogledu
posebno navela moguce otudenje Stedionice LBS.

(115) U pogledu zahtjeva koji se odnosi na ograni¢enje drzavnih potpora na potreban minimum Komisija smatra da do
sada nisu dostavljeni jasni prijedlozi kako bi vlasnici udjela sudjelovali u obvezama koje su povezane s restrukturi-
ranjem.

(116) Odlukom o sanaciji grupacije HGAA u prosincu 2009. sluzbeni istrazni postupak prosiren je na mjere drzavne
potpore koje je Austrija poduzela u korist grupacije HGAA. U toj je Odluci Komisija postavila pitanje
predstavljaju li te mjere dodatnu drzavnu potporu u korist banke BayernLB. Nadalje, Komisija je utvrdila da bi se
sanacijom grupacije HGAA i otpisom knjigovodstvene vrijednosti koja iz nje proizlazi mogla ugroziti odrzivost
banke BayernLB. Stovise, Komisija je utvrdila da se, iako se BayernLB obvezao radi ogranicenja moguceg
naru$avanja trzi$nog natjecanja prodati grupaciju HGAA, to otudenje grupacije HGAA, doduse, ne moZe smatrati
mjerom za ogranienje naru$avanja trZi§nog natjecanja jer se ona smatrala nuznom za zadrZavanje odrZivosti
banke BayernLB. Stoga je Komisija izrazila sumnje da bi ukupne mjere koje je predlozio BayernLB bile dovoljne
za ograniCavanje naruSavanja trziSnog natjecanja na minimum.

4. PRIMJEDBE NJEMACKE

(117) Njemacka ne osporava da dokapitalizacija, zastita od rizika i jamstva ¢ine drZavnu potporu. Medutim, u pogledu
preknjiZenja kapitala banke BayernLabo na banku BayernLB Njemacka se poziva na ¢injenicu da preknjiZeni iznos
ne predstavlja drzavnu potporu jer se prijenos trebao izvrsiti radi otplate dijela primljenih drzavnih potpora i
smanjenja kapitala banke BayernLB. Nadalje, mora se uzeti u obzir da je BayernLB ve¢ prije preknjizenja imao
koristi od kapitala banke BayernLabo tako da bi iznos drzavne potpore u svakom slucaju bio niZi od prenesenog
iznosa.
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(118) U pogledu razgovora o stvarnoj ekonomskoj vrijednosti portfelja vrijednosnih papira osiguranih imovinom na
dan 31. prosinca 2008. i zakljucka Komisije koji se temelji na ocjeni iz izvje$ca stru¢njaka da stvarna ekonomska
vrijednost odgovara 83,87 % nominalne vrijednosti, Njemacka je odustala od razmatranja nove i sveobuhvatne
ponovne ocjene. Nadalje, Njemacka je prihvatila trzi$nu vrijednost od 11,753 milijardi EUR, $to odgovara 60 %
nominalne vrijednosti.

(119) Njemacka je izrazila sumnju da je isplata prekomjerne naknade u ukupnom iznosu razlike izmedu cijene
prijenosa i stvarne ekonomske vrijednosti od 1,96 milijardi EUR nuZna. To¢nije, Njemacka osporava da se ta
prekomjerna naknada mora isplatiti u [...] jer Banka ne raspolaze dostatnim kapitalnim rezervama. Iz tog razloga
Njemacka odbija predloZeni vremenski raspored otplate tihog udjela.

5. PRAVNA OCJENA POTPORA U KORIST BANKE BAYERNLB

(120) U slu¢aju pravne ocjene potpore za restrukturiranje moraju se u obzir uzeti sve potpore koje su banci BayernLB
odobrene od 2008.

1. Postojanje drzavnih potpora

(121) Clankom 107. stavkom 1. UFEU-a predvida se da je svaka potpora koju dodijeli drzava ¢lanica ili koja se
dodjeljuje putem drzavnih sredstava u bilo kojem obliku kojim se narusava ili prijeti da e se narusiti trzi§no
natjecanje stavljanjem odredenih poduzetnika ili proizvodnje odredene robe u povoljniji poloZaj, nespojiva s
unutarnjim trzi$tem u mjeri u kojoj utjece na trgovinu medu drzavama ¢lanicama.

(122) Mjeru je potrebno smatrati drzavnom potporom ako su ispunjeni sljede¢i uvjeti: mjera se financira iz drzavnih
sredstava, njome se odredene poduzetnike ili proizvodnju odredene robe stavlja u povoljniji polozaj, ta je
prednost selektivna te se mjerom narusava ili prijeti da ¢e se narusiti trZzi$no natjecanje i njome se mozZe utjecati
na trgovinu medu drzavama clanicama. Ti uvjeti moraju biti kumulativno ispunjeni kako bi se mjeru smatralo
drzavnom potporom.

(123) Kako je navedeno u odjeljcima (a) do (e), Komisija je zadrzala misljenje da su ti uvjeti ispunjeni u svim mjerama
potpore.

() Dokapitalizacija koju je provela savezna pokrajina Bavarska

(124) Komisija je u tom pogledu ve¢ u odluci o sanaciji utvrdila da su ispunjeni svi uvjeti navedeni u uvodnoj
izjavi 122. Povecanje kapitala banke BayernLB za 10 milijardi EUR stoga predstavlja drzavnu potporu (*).
Privatni ulaga¢ poduzetniku u poteskocama ni pod kojim uvjetima ne bi dao takav iznos na raspolaganje. Kao
element potpore za povelanje kapitala u korist Banke potrebno je stoga uzeti u obzir nominalnu vrijednost te
dokapitalizacije. U skladu s praksom odluc¢ivanja Komisije (*) iznos potpore odgovara nominalnoj vrijednosti
dokapitalizacije i time iznosi 10 milijardi EUR.

(b) Zastita od rizika

(125) Komisija je i u tom pogledu u odluci o sanaciji utvrdila da su ispunjeni svi kriteriji iz ¢lanka 107. stavka 1.
UFEU-a. Zatita od rizika stoga predstavlja drzavnu potporu. Ta je ocjena u meduvremenu potvrdena Komuni-
kacijom Komisije o postupanju s imovinom umanjene vrijednosti u financijskom sektoru Zajednice (*’) u kojoj su
detaljno utvrdeni propisi u pogledu drzavne potpore koji se odnose na mjere za imovinu umanjene vrijednosti.
Komunikacija o imovini umanjene vrijednosti sadrzava detaljne upute za primjenu pravila o drzavnoj potpori na
mjere za imovinu umanjene vrijednosti te se taj nafin njome u smislu pravila o drzavnoj potpori osigurava
jednak tretman mjera za imovinu umanjene vrijednosti koje su uvele drzave ¢lanice.

(126) Iako je mjera nastala u razdoblju prije donosenja Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti, Komisija mora
primjenjivati propise i smjernice koji vrijede u trenutku donoSenja njezine odluke, neovisno o tome kada su
mjere potpore osmisljene ili prijavljene (**). U kontekstu trenutacne financijske krize Komisija je Komunikaciju o
imovini umanjene vrijednosti primjenjivala ve¢ na mjere koje su prijavljene prije njezina objavljivanja (**).

(*) Vidjeti biljesku 3.

(*%) Vidjeti Odluku Komisije 2009/775[EZ od 21. listopada 2008. o drzavnoj potpori C 10/08 (ex NN 7/08), koju je Savezna Republika
Njemacka namijenila za prestrukturiranje IKB Deutsche Industriebank AG (SL L 278, 23.10.2009., str. 32. uvodna izjava 77.); Odluku
Komisije od 18. studenoga 2009. u predmetu drzavne potpore N 428/09 Lloyds (SL C 46, 24.2.2010., str. 2.); Odluku Komisije od
20. svibnja 2010. u predmetu drzavne potpore N 256/09 Ethias (SL C 252, 18.6.2010., str. 5.); Odluku Komisije od 4. studenoga 2009.
u predmetu drzavne potpore C 32/09 Sparkasse KélnBonn (SL C 2, 6.1.2010., str. 1.).

() SLC72,26.3.2009., str. 1.

(**) Vidjeti presudu u predmetu C-334/07 P, Komisija protiv Savezne pokrajine Saske, Zb. 2008, str. [-9465, t. 53., u kojoj je Sud potvrdio da je
prijavljenu mjeru potrebno ocjenjivati u skladu s propisima koji su primjenjivi u trenutku donosenja odluke.

(*) Vidjeti Odluku Komisije 2010/606/EU od 26. velja¢e 2010. o drzavnoj potpori C 9/2009 (ex NN 49/08, NN 50/08 i NN 45/08)
namijenjenoj Kraljevini Belgiji, Francuskoj Republici i Velikom Vojvodstvu Luksemburg za Dexiju SA (SL L 274, 19.10.2010., str. 54.,
uvodna izjava 153.); Odluka Komisije od 20. rujna 2011. u predmetu drZzavne potpore C 29/09, HSH, jos nije objavljena, uvodna
izjava 155.
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(127) Zastita od rizika koju je osigurala savezna pokrajina Bavarska obuhvacena je podru¢jem primjene Komunikacije o
imovini umanjene vrijednosti. U to¢ki 32. i dalje Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti navedena su
najvaznija nacela utvrdivanja prihvatljive imovine i njezine kategorizacije (.koSara”). Portfelj ABS-a banke
BayernLB sadrzava razliCite vrste vrijednosnih papira osiguranih imovinom. Vrijednosni papiri osigurani
primarnim i sekundarnim stambenim hipotekama ¢ine oko polovinu ukupnog portfelja. Ostale vazne vrijednosne
papire ¢ine, medu ostalim, CMBS-ovi, CDO-ovi i drugi ABS-ovi koji se odnose na potrazivanja prema poslovnim
klijentima i stanovni§tvu. Svi ti oblici vrijednosnih papira osiguranih imovinom navedeni su u Prilogu IIL
tablici 1. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti i stoga se uzimaju u obzir za potrebe mjere za imovinu
umanjene vrijednosti.

(128) U skladu s tockom 39. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti iznos potpore u slucaju mjere za imovinu
umanjene vrijednosti odgovara razlici izmedu cijene prijenosa imovine i njezine trzine cijene. Cijena prijenosa,
koja se izracunava oduzimanjem prvoga gubitka (1,2 milijarde EUR) od nominalne vrijednosti (19,589 milijardi
EUR), iznosi 18,389 miljjardi EUR. Portfelj ima trzi$nu vrijednost od otprilike 11,8 milijardi EUR (*). Razlika
izmedu cijene prijenosa i trZi§ne vrijednosti tako odgovara barem iznosu gubitaka koji ¢e se pokriti jamstvom za
drugi gubitak (4,8 milijardi EUR). Jamstvo je stoga potrebno u cijelosti smatrati drZzavnom potporom. Stoga iznos
potpore koji je sadrzan u odobrenju zastite od rizika iznosi 4,8 milijardi EUR.

(c) Jamstva za obveze

(129) Jamstva za obveze koja je u okviru njemackog programa potpora za sanaciju (*) odobrio SoFFin u iznosu od
15 milijardi EUR predstavljaju drzavne potpore.

(d) Mjere za sanaciju koje je provela Austrija

(130) Najprije se mjera za sanaciju u korist grupacije HGAA iz prosinca 2009. za koncern BayernLB pokazala
pozitivnom jer bi Banka u suprotnom morala sama dokapitalizirati svoje drustvo kéer HGAA (*). Nakon $to je
HGAA preuzela Austrija, BayernLB je ipak odustao od svojeg sudjelujuceg udjela u grupaciji HGAA tako da ona
viSe nije dio banke BayernLB te stoga ni predmet postupka dobivanja drzavne potpore. Predmetna odluka ne
utjece na taj postupak.

(131) Nadalje, Austrija je banci BayernLB u okviru nacionalizacije grupacije HGAA odobrila izravno jamstvo u pogledu
financiranja koje je grupaciji HGAA stavljeno na raspolaganje u iznosu od 2,638 milijardi EUR. Mjera se
nedvojbeno financirala iz drzavnih sredstava. Da grupacija HGAA nije nacionalizirana i da jamstvo nije odobreno,
BayernLB bi vjerojatno izgubio velik dio svojih sredstava. Grupacija HGAA nasla se u izvanrednoj situaciji te je
BayernLB drzavnim jamstvom u skladu s razmjerima izvanredne situacije grupacije HGAA osloboden kreditnog
rizika. Jamstvo stoga banci BayernLB predstavlja ekonomsku prednost. Buduéi da BayernLB posluje u brojnim
drzavama ¢lanicama u financijskom sektoru koji je obiljezen jakim medunarodnim trzi$nim natjecanjem, mora se
smatrati da ta prednost moZe utjecati na trgovinu na unutarnjem trZitu i narusiti trZi$no natjecanje. Jamstvo koje
je Austrija odobrila za sredstva financiranja koja BayernLB i dalje stavlja na raspolaganje grupaciji HGAA stoga
predstavlja drzavnu potporu u korist banke BayernLB.

(€) Prijenos kapitala banke BayernLabo na banku BayernLB

(132) U svojoj Odluci od 20. listopada 2004. (*) Komisija je utvrdila da je prijenos drzavnih sredstava proveden 1994.
i 1995. (nepodmirena potraZivanja iz kredita za poticanje stanogradnje) preko banke BayernLabo na banku
BayernLB predstavljao drzavnu potporu kojim je Banka povecala svoj regulatorni kapital. U skladu s nacelom
ulaga¢a u trziSnom gospodarstvu Komisija je zakljucila da je prijenos predstavljao drzavnu potporu jer nijedan
ulaga¢ u trzi$nom gospodarstvu ne bi pod predmetnim uvjetima prenio kapital, a posebno s obzirom na
dogovorenu naknadu za prenesena sredstva koju je Komisija smatrala preniskom. U skladu s izmjenom Statuta
banke BayernLB od 5. oZujka 2004. prenesena imovina vie se nije mogla upotrijebiti za osiguranje gospodarskog
poslovanja banke BayernLB, nego je mogla sluZiti samo za potrebe jamstva. U svojoj Odluci Komisija je smatrala
da je tog dana na temelju te izmjene kapital izgubio znacajke potpore. Medutim, Komisija je zakljucila da je do
tog dana razlika izmedu pocetno dogovorene naknade, koju je smatrala preniskom, i primjerene naknade
predstavljala nedopustenu potporu koju je bilo potrebno zatraziti natrag.

(*) 60 % nominalne vrijednosti; vidjeti uvodnu izjavu 26. odluke o pokretanju postupka.

(*') Vidjeti biljesku 21.

(*}) U tom se pogledu Njemacka pozvala na ¢injenicu da je cilj uvijek bilo financijsko restrukturiranje grupacije HGAA, ¢ak i da Austrija nije
u tome sudjelovala.

(**) Vidjeti biljesku 15.
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(133) U cilju poboljsanja adekvatnosti kapitala Bayern LB ¢e sada dio zadrzane dobiti banke BayernLabo, koji vise nije
potreban za poslovanje, preknjiziti na matinu banku. Time ¢e dio kapitala ili prihodi od njega, koji se prije nisu
mogli upotrebljavati za osiguranje gospodarskog poslovanja banke BayernLB, dobiti novi karakter i viSe nece biti
ograniceni tako da u steCajnom postupku sluze kao ste¢ajna masa. Tom izmjenom odstupa se od pocetne svrhe
kapitala prema kojoj u slucaju insolventnosti kapital sluzi kao kapitalna rezerva. Kona¢nim prijenosom tog
kapitala s banke BayernLabo na mati¢nu banku prestaje ogranicenje u pogledu primjene tako da ga BayernLB
moze upotrebljavati bez ograniCenja. Za to pravo banka BayernLB vie ne placa naknadu banci BayernLabo ni
saveznoj pokrajini Bavarskoj. Savezna pokrajina Bavarska stoga banci BayernLB dodjeljuje prednost ako banci
BayernLB trajno prenese kapital. Buduéi da BayernLB posluje u brojnim drzavama ¢lanicama u financijskom
sektoru koji je obiljezen jakim medunarodnim trzZi§nim natjecanjem, mora se smatrati da ta prednost moze
utjecati na trgovinu na unutarnjem trziStu i narusiti trzi§no natjecanje. Prijenos kapitala u iznosu od 1 milijarde
EUR iz banke BayernLabo na banku BayernLB stoga predstavlja drzavnu potporu.

(f) Zakljucak u pogledu ukupnog iznosa potpore

(134) Ukupan iznos potpore koju je Njemacka odobrila banci BayernLB povecanjem njezina kapitala (dokapitalizacijom
u iznosu od 10 milijardi EUR u okviru mjera za sanaciju iz 2008., prijenosom kapitala banke BayernLabo u
iznosu od 1 milijarde EUR u 2012. i zastitom od rizika u iznosu od 4,8 milijardi EUR) iznosi 15,8 milijardi EUR.
Taj iznos odgovara otprilike 8 % rizikom ponderirane imovine (izloZenosti) banke BayernLB 2008. (198 milijardi
EUR). Osim toga, Njemacka i Austrija odobrile su banci BayernLB jamstva u iznosu od 17,638 milijardi EUR.

2. Spojivost potpore s unutarnjim trziStem
(a) Primjena clanka 107. stavka 3. tocke (b) UFEU-a

(135) U skladu s ¢lankom 107. stavkom 3. tockom (b) UFEU-a drzavne potpore mogu se smatrati spojivima s
unutarnjim trzistem ako sluZe za ,otklanjanje ozbiljnih poremecaja u gospodarstvu neke drzave ¢lanice”. Komisija
je pri odobravanju njemackog programa potpora za sanaciju priznala da postoji opasnost od ozbiljnih
poremecaja u gospodarstvu Njemacke i da su drzavne mjere za potporu banaka primjerene za uklanjanje tih
poremecaja. lako se gospodarstvo od pocetka 2010. polako ponovno oporavlja, Komisija u pogledu odnedavno
ponovno napetog stanja na financijskim trzi§tima i dalje smatra da su uvjeti za odobravanje drzavnih potpora u
skladu s ¢lankom 107. stavkom 3. to¢kom (b) UFEU-a ispunjeni. U prosincu 2011. Komisija je to misljenje
potvrdila donoSenjem Komunikacije o primjeni pravila o drzavnim potporama za poticajne mjere u korist banaka
u kontekstu financijske krize pocevsi od 1. sijecnja 2012. (*) kojom je produljila primjenu tih propisa.

(136) Propast banke kao $to je BayernLB koju drzava ¢lanica smatra sistemski vaznom mogla bi izravno utjecati na
financijska trziSta, a time i na ukupno gospodarstvo drzave ¢lanice. Zbog trenutaine nestabilne situacije na
financijskim trzistima Komisija svoju pravnu ocjenu mjera drzavne potpore u bankarskom sektoru i dalje temelji
na ¢lanku 107. stavku 3. tocki (b) UFEU-a.

(b) Spojivost mjere u korist imovine umanjene vrijednosti s Komunikacijom o imovini umanjene vrijednosti

(137) Komisija je u odluci o pokretanju postupka izrazila sumnje u pogledu spojivosti zastite od rizika s unutarnjim
trzistem. U skladu s ¢lankom 107. stavkom 3. tockom (b) UFEU-a i na temelju Komunikacije o imovini umanjene
vrijednosti potrebno je odgovoriti na pitanje moze li se predmetna imovina u skladu s tockom 32. te
Komunikacije razmatrati za financijsku pomo¢.

Upravljanje imovinom

(138) U skladu s tockom 46. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti drzave ¢lanice obvezne su same odabrati
model financijske pomo¢i bankama u pogledu imovine umanjene vrijednosti koji je za njih najprimjereniji; kako
bi se sprijecili moguéi sukobi interesa i kako bi se osiguralo da se Banka prije svega usmjeri na ponovno uspostav-
ljanje svoje odrzivosti, potrebna je jasna funkcionalna i organizatorska podjela izmedu banke korisnice i njezine
imovine umanjene vrijednosti, posebno u pogledu uprave, zaposlenika i klijjenata.

(139) Iako savezna pokrajina Bavarska osiguranjem jamstva banku BayernLB titi od gubitaka po osnovi portfelja
ABS-a, sva osigurana imovina i dalje se iskazuje u bilanci banke BayernLB.

(*) SLC356,6.12.2011.,str. 7.
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(140) Komisija priznaje da bi potpuna podjela obuhvalene imovine i zaposlenika koji njome upravljaju u slucaju
jamstva u podrudju zastite od rizika mogla biti teska i nepovoljna s obzirom na cilj smanjenja ocekivanih
gubitaka na najniZu mogucu razinu. Stoga upravitelj portfelja nije obvezan isklju¢ivo se usmjeriti na upravljanje
osiguranom imovinom ili je na drugi na¢in odvojeno drzati od ostale imovine Banke.

(141) Nadalje, Komisija smatra da je Njemacka poduzela primjerene zastitne mjere kako bi sprijecila sukobe interesa i
osigurala da se gubitci na osnovi osigurane imovine zadrZze na najnizoj mogucoj razini (¥). To¢nije, BayernLB
osnovao je unutarnju jedinicu za restrukturiranje na koju je preneseno vise portfelja. Jedinica za restrukturiranje
preuzima smanjenje tih portfelja te nadzire i smanjenje poslovnih djelatnosti u drugim poslovnim jedinicama
banke BayernLB. Ona je funkcionalno i organizacijski odvojena od ostalih poslovnih jedinica banke BayernLB (*).

Procjena zasti¢enog portfelja

(142) Komisija je od vanjskih stru¢njaka zatrazila procjenu portfelja ABS-a banke BayernLB. U skladu s praksom
odlu¢ivanja Komisije Komisijin tim stru¢njaka odredio je stvarnu ekonomsku vrijednost portfelja ABS-a banke
BayernLB na 83,87 % nominalne vrijednosti. Stvarna ekonomska vrijednost iznosi 16,429 milijardi EUR.

Neograni¢ena ex ante transparentnost i potpuna objava

(143) U skladu s tockom 20. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti za svaki zahtjev za potporu prihvatljive
banke potrebno je osigurati neogranicenu transparentnost i u potpunosti objaviti umanjenja vrijednosti imovine
za koju se trazi financijska pomo¢. To se temelji na primjerenoj procjeni koju su potvrdili priznati neovisni
stru¢njaci i koju je provjerilo nadlezno tijelo. Komisiji su dostavljeni detaljni podatci o zasticenom portfelju.
Ucinak olaksice kapitala u iznosu od 1,28 milijardi EUR potvrdio je BaFin u travnju 2010. Komisija je stoga
uvjerena da je taj uvjet ispunjen.

Podjela tereta

(144) U skladu s nacelom utvrdenim u Komunikaciji o imovini umanjene vrijednosti banke su obvezne u najvecoj
mogucoj mjeri same snositi gubitke povezane s imovinom umanjene vrijednosti. Imovina bi se stoga nacelno
trebala prenijeti po jednoj cijeni koja odgovara stvarnoj ekonomskoj vrijednosti ili je niza od nje. To se, na
primjer, moZe posti¢i prethodnim otpisom stvarne ekonomske vrijednosti. Ako odgovarajuca potpuna ex ante
podjela obveza nije moguca, u skladu s tockom 24. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti od banke bi se
trebalo zahtijevati pokrivanje dijela gubitaka ili rizika, npr. klauzulom o isplati prekomjerne naknade ili
klauzulom o prvom gubitku, na temelju koje ¢e Banka snositi prvi gubitak.

(145) U predmetnom slu¢aju mjera za imovinu umanjene vrijednosti provedena je bez prethodnog otpisa stvarne
ekonomske vrijednosti portfelja ABS-a. Medutim, u pogledu podjele obveza BayernLB trebao bi snositi prvi
gubitak u iznosu od 1,2 milijardi EUR.

(146) Stvarna ekonomska vrijednost, koju je Komisija odredila na 83,87 % nominalne vrijednosti, iznosi
16,429 milijardi EUR. ,Cijena prijenosa” od 18,349 milijardi EUR stoga je nakon odbitka prvoga gubitka za
1,96 milijardi EUR viSa od stvarne ekonomske vrijednosti. Taj iznos, takozvana ,delta-vrijednost prijenosa”,
trebao bi se u skladu s tockom 41. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti odmah ili u nekom kasnijem
trenutku zatraziti od banke BayernLB.

(147) U slucaju takve isplate prekomjerne naknade banka korisnica mora u potpunosti isplatiti iznos koji je visi od
stvarne ekonomske vrijednosti, a koji je obuhvalen jamstvom. Ako potpuna isplata prekomjerne naknade nije
moguca, potrebno je donijeti opseZne mjere za ograniCenje narusavanja trzi§nog natjecanja. Medutim, Komisija
ne vidjeti razlog zasto potpuna isplata prekomjerne naknade u predmetnom slu¢aju ne bi bila moguca.

(148) Komisija uzima u obzir da je BayernLB sada spreman tijekom razdoblja od Sest godina do 2015. placati dodatnu
godi$nju premiju od 3,75 % za dio iznosa obuhvalenog jamstvom u iznosu od otprilike 2 milijarde EUR (tj.
75 milijuna EUR godi$nje) i dodatno placanje od 45 milijuna EUR godisnje, tj. ukupno 120 milijuna EUR
godisnje. Ta odredba dovela bi do godi$njeg placanja prekomjerne naknade od 120 milijuna EUR.

(149) U skladu s tim ostaje preostali iznos od 1,24 milijarde EUR (iznos prekomjerne naknade od 1,96 milijardi EUR
umanjen za Sest godisnjih placanja od 120 milijuna EUR navedenih u uvodnoj izjavi 148.) koji je jo§ potrebno
platiti u nekom kasnijem trenutku. BayernLB tvrdi da nije u moguénosti platiti taj iznos (vidjeti uvodnu
izjavu 119.)

(*) Vidjeti Prilog I. tocku 3.
(*) Vidjeti uvodne izjave 52.171.
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(150) Medutim, Komisija smatra da je isplata prekomjerne naknade u nominalnom iznosu od 1,96 milijardi EUR do
2019. moguca. U skladu s tockom 41. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti djelomi¢na isplata
prekomjerne naknade dopustena je samo ako bi potpuna isplata prekomjerne naknade dovela do tehnicke
insolventnosti. Medutim, Komisija ne smatra da bi to bio slucaj kad bi se isplate prekomjerne naknade vremenski
rasporedile i tijekom razdoblja restrukturiranja. Taj pristup nije u suprotnosti s tockom 41. Komunikacije o
imovini umanjene vrijednosti jer se ondje ne govori o odredenom razdoblju, nego o ,kasnijoj isplati”. To
tumacenje odgovara ustaljenoj praksi odlu¢ivanja (*). Komisija smatra da bi stoga zahtjev u pogledu podjele
obveza iz Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti bio ispunjen ako bi se do 2019. prekomjerna naknada u
potpunosti isplatila.

Zemlja/mjesto

(151) U uvodnoj izjavi 78. odluke o pokretanju postupka Komisija je naglasila da je naknada od 50 baznih bodova
koju je Banka tada platila daleko niZa od cijene koju bi o¢ekivao ulaga¢ u trzisnom gospodarstvu.

(152) Njemacka se u meduvremenu obvezala da ¢e BayernLB platiti naknadu od 6,25 % za ucinak olaksice kapitala. Ta
naknada odgovara razini koju je Komisija odobrila u svojoj praksi odlucivanja (*¥).

(153) U skladu s tim bi BayernLB morao za ucinak olaksice kapitala od 1,28 milijardi EUR platiti naknadu od 6,25 %.
BayernLB je izjavio da je spreman od 1. sijecnja 2010. [...] placati temeljnu premiju od 6,25 % za ucinak olaksice
kapitala od 1,28 milijardi EUR, tj. 80 milijuna EUR godi$nje.

Zakljucak o spojivosti zastite od rizika s unutarnjim trzistem

(154) S obzirom na to da BayernLB godisnje plada primjerenu naknadu od 80 milijuna EUR za jamstvo koje se odnosi
na imovinu i uz pretpostavku da ¢e Njemacka u potpunosti isplatiti prekomjeran iznos razlike za prijenos od
1,96 milijardi EUR kako bi cijenu prijenosa uskladila sa stvarnom ekonomskom vrijednosti, jamstvo za imovinu
iz portfelja ABS-a moze se smatrati spojivim s unutarnjim trziStem. Kako bi se prekomjerna naknada u
potpunosti isplatila, moraju se ispuniti obveze iz Priloga II. ovoj Odluci. Na temelju tih razmatranja uklonjena je
sumnja iznesena u odluci o pokretanju postupka.

(c) Spojivost potpore za restrukturiranje s unutarnjim trZistem

(155) Sve mjere koje Komisija smatra drzavnim potporama odobrene su banci BayernLB za potrebe restrukturiranja.
Komisija je sve te mjere, uklju¢ujuéi mjeru koju je odobrila Austrija, trebala ispitati u ovoj Odluci. U
Komunikaciji o povratu odrZivosti i ocjeni mjera restrukturiranja financijskog sektora u trenuta¢noj krizi prema
pravilima o drzavnim potporama (*) (,Komunikacija o restrukturiranju”) utvrdeni su propisi koje je potrebno
primijeniti na potpore za restrukturiranje koje su u trenuta¢noj krizi odobrene financijskim institucijama. U
skladu s Komunikacijom o restrukturiranju restrukturiranje financijske institucije u kontekstu trenutacne
financijske krize spojivo je s unutarnjim trzi§tem u skladu s ¢lankom 107. stavkom 3. tockom (b) ako dovodi do
ponovnog uspostavljanja odrZivosti banke, ako je njime predviden primjeren vlastiti doprinos banke korisnice
(podjela obveza) te ako je potpora ograni¢ena na potreban minimum i ukljucuje dostatne mjere za ogranicenje
naruSavanja trzi$nog natjecanja.

(156) Kad Komisija analizira restrukturiranje banke u kontekstu trenuta¢ne financijske krize, razmatra mjere potpore
kojima se poboljsava adekvatnost kapitala banke. Nije u skladu s praksom odlu¢ivanja Komisije da detaljno
ispituje potpore i jamstva za likvidnost koji premasuju njezin uobicajeni doprinos restrukturiranju. U tom
kontekstu Komisija moZe jamstva za obveze i jamstva za likvidnosti smatrati spojivima s unutarnjim trzi§tem.

(*) Vidjeti, na primjer, Odluku Komisije od 15. prosinca 2009. u predmetu drzavne potpore C 17/2009, LBBW (SL L 188, 21.7.2010.,
str. 1.).

(*%) Vidjet)i Odluku o LBBW-u, uvodne izjave 64. 1 65. U skladu s vaze¢im propisima najmanje 50 % regulatornog kapitala mora ¢initi
osnovni kapital. Drugim rije¢ima, kapital ispunjuje regulatorne zahtjeve ako ga ¢ini najmanje 50 % osnovnog kapitala i najvise 50 %
dopunskog kapitala. Bududi da se u skladu s Preporukom Europske sredisnje banke od 20. studenoga 2008. o mjerama dokapitalizacije
cijena osnovnog kapitala i cijena dopunskog kapitala razlikuju za 1,5 %, primjereno je smanjenje naknade za dopunski kapital za
150 baznih bodova. Ako se u skladu s Komunikacijom o dokapitalizaciji (Komunikacija Komisije — Dokapitalizacija financijskih
institucija u trenuta¢noj financijskoj krizi: ograni¢enje potpora na najmanju potrebnu mjeru i mehanizmi osiguranja protiv pretjeranih
narusavanja trzi§nog natjecanja, SL C 10, 15.1.2009., str. 2.) 7 % smatra primjernom naknadom za osnovni kapital bez povecanja
likvidnosti, tada naknada za dopunski kapital iznosi 5,5 %. Prosjek tih obiju stopa iznosi 6,25 %.

(*) SLC195,19.8.2009., str. 9.
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Ogranicenje potpore na minimum

(157) U skladu s Komunikacijom o restrukturiranju potporom za restrukturiranje trebala bi se banci osigurati ponovna
uspostava odrzivosti, no istodobno bi ona radi postizanja cilja trebala biti ograni¢ena na potreban minimum. U
uvodnoj izjavi 99. odluke o pokretanju postupka Komisija je utvrdila da plan restrukturiranja nije sadrzavao
dalekosezne prijedloge za ogranicenje potpore na minimum.

(158) Komisija upucuje na to da je BayernLB primio dokapitalizaciju od 10 milijardi EUR, $to je uvjerljivo najvisi iznos
medu svim njemackim pokrajinskim bankama. Tijekom ispitivanja otpornosti na stres koje je EBA provela u
prosincu 2011. stopa osnovnog kapitala banke BayernLB koju je utvrdila EBA iznosila je 10 %. Medu
13 njemackih financijskih institucija koje su sudjelovale u ispitivanju otpornosti na stres BayernLB je imao Cetvrtu
najbolju adekvatnost kapitala. Njegova adekvatnost kapitala bila je bolja od adekvatnosti kapitala svih drugih
njemackih banaka koje su primile drzavne potpore (*) (osim banke HRE) te drugih velikih banaka koje nisu
primile kapitalnu potporu (npr. banaka Deutsche Bank i Helaba Landesbank Hessen-Thiiringen). Ako se dio
kapitala ne bi vratio, BayernLB bi mogao prekomjeran kapital koji je osiguran u okviru drzavnih potpora
upotrijebiti kako bi na troSak drugih banaka, a posebno drugih pokrajinskih banaka, izvan svojeg prethodnog
geografskog podru¢ja poslovanja (*') provodio agresivno trzi$no natjecanje. OgraniCenje kapitala stoga je
potrebno kako bi se ogranicilo narusavanje trzisnog natjecanja.

(159) Osim toga, BayernLB bi bio zastien od pritiska konkurencije kad svoj kapital ne bi morao razumno upotreb-
ljavati. Banka bi tada mogla upotrebljavati kapital na nacin koji ne bi bio optimalan, $to bi dugoro¢no dovelo do
razlicitih ispodprosjecnih povrata. Takva prekomjerna kapitalizacija mogla bi se iskoristiti za pokri¢e gubitaka iz
nerazboritih ulaganja i dovesti do nemoguc¢nosti u¢inkovite kontrole kreditnih rizika. Na taj se nacin ne bi
postigla odgovarajuca poticajna struktura za osiguranje ponovnog uspostavljanja odrZivosti. Osim toga, zbog
prekomjerne kapitalizacije Banka ne bi mogla ostvariti konkurentan povrat na kapital (*?).

(160) Unato¢ tim poteskocama Njemacka nije ponudila rjeSenje za mogudi nacin isplate prekomjernog kapitala.

(161) Medutim, Komisija upucuje na to da povecanje kapitala ¢ine dokapitalizacija u iznosu od 7 milijardi EUR i tihi
udjel u iznosu od 3 milijarde EUR. Tihi udjel jest instrument koji se moze otplatiti. Nadalje, taj je instrument
Banci stavljen na raspolaganje prije sporazuma o propisima za Basel III tako da se viSe nece tretirati kao osnovni
kapital koji je utvrdila EBA ¢im se propisi u pogledu Basela III provedu. Buduéi da je instrumentu dodijeljen
kupon od 10 %, u srednjoro¢nom razdoblju postat ¢e skup izvor refinanciranja i ograni¢it ¢e moguénosti banke
BayernLB u pogledu raspodjele dobiti, ¢ime ¢e Banka ponovno postati neprivlatna novim ulaga¢ima.

(162) Osim toga, Banka u skladu s planom restrukturiranja tijekom cijelog razdoblja restrukturiranja Zeli ostvarivati
dobit. Ta se dobit ne bi smjela raspodijeliti jer se BayernLB nalazi u postupku restrukturiranja. Ako se istodobno s
tim u obzir uzme smanjenje izloZzenosti predvideno u planu restrukturiranja, kapitalizacija Banke, a time i njezina
sposobnost otplate, mogla bi se svake godine povecavati. Osim toga, Njemacka se obvezala na dodatno smanjenje
izloZenosti koje premasuje smanjenje predvideno u planu restrukturiranja, pri ¢emu bi se oslobodilo dodatnih
10 % kapitala banke BayernLB.

(163) Na temelju toga Komisija je od Njemacke zatrazila da dostavi plan otplate tihog udjela u iznosu od 3 milijarde
EUR prije nego 3to on od 2018. vie ne bude ispunjivao regulatorne zahtjeve u pogledu osnovnog kapitala.
Njemacka je u tom pogledu dostavila scenarij otplate prikazan u tablici 10. — Hipotetski plan otplate bez
dodatnog kapitala nastalog pri procjeni kredita banke BayernLabo u skladu s MSFIjevima.

(164) Komisija smatra da se potpora moZze ograniciti na potreban minimum tako da se otplati tihi udjel od 3 milijarde
EUR kako je prikazano u tablici 10. Ta je otplata primjereno sredstvo ako se u obzir uzimaju prognoze Banke i
najnoviji regulatorni zahtjevi kojima se (kao ubuduée i propisima u pogledu Basela III) propisuju adekvatnost
kapitala od vise od 9 % osnovnog kapitala i kapitalne rezerve. Na temelju toga i uz pretpostavku otplate u skladu
s Prilogom II. Komisija smatra da je potpora za restrukturiranje ograniena na minimum potreban za ponovno
uspostavljanje odrZzivosti.

(*°) Npr. Commerzbank AG, Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW), HSH Nordbank AG i NordLB.

(*) Takoje 2011.BayernLB osnovao podruznicu u Diisseldorfu.

(*») Povrat na kapitarnaveden u tablici 4. izra¢unan je na temelju stope kapitala od 10 % koji se, medutim, nece ostvariti ako BayernLB ne
vrati kapital. On stoga ne predstavlja na ispravan nacin iznos povrata na kapital koji bi se ostvario bez isplate.
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(165) Komisija uzima u obzir da se plan otplate, posebno u pogledu banke BayernLabo, temelji na odredenim pretpo-
stavkama povezanima s racunovodstvom i tretmanom u skladu s propisima o nadzoru banaka iako u pogledu
primjenjivog okvira postoji odredena nesigurnost. Ako se pretpostavke izmijene, otplatu je potrebno provesti u
skladu s tablicom 11.

(166) Komisija ¢e odrzivost banke ispitati na temelju plana otplate te vlastitog doprinosa Banke i njezinih vlasnika
udjela.

Ponovno uspostavljanje dugoro¢ne odrzivosti

(167) Pri procjeni plana restrukturiranja Komisija mora ispitati moze li Banka ponovno uspostaviti svoju dugoro¢nu
odrzivost bez drzavnih potpora (odjeljak 2. Komunikacije o restrukturiranju). U tom su pogledu u odluci o
pokretanju postupka izraZene sumnje.

(168) U skladu s Komunikacijom o restrukturiranju dugoroc¢na odrzivost postize se ako se Banka moze samostalno i u
skladu s relevantnim regulatornim zahtjevima natjecati na trZitu za kapital. Banka u tom pogledu mora mo¢i
pokriti sve troskove i ostvariti povrat na kapital koji je primjeren s obzirom na njezin profil rizi¢nosti. Nadalje, za
postizanje dugoro¢ne odrzivosti potrebno je sve primljene drzavne potpore, kako je predvideno u trenutku
odobrenja, otplatiti u odredenom razdoblju ili za njih platiti odgovarajucu trzi$nu naknadu tako da se osigura
ogranicenje svakog oblika dodatne drzavne potpore. S jedne strane, ponovno uspostavljanje odrZzivosti trebalo bi
se posti¢i mjerama unutar pojedinog poduzeca i na temelju uvjerljivog plana restrukturiranja; s druge strane,
potrebno je utvrditi uzroke poteskoca i slabosti banke te pokazati kako se one restrukturiranjem mogu ukloniti.
Za uspjesno restrukturiranje posebno je potrebno povlacenje iz svih djelatnosti koje bi u srednjoro¢nom
razdoblju i dalje strukturno biljezile gubitak.

(169) Komisija je utvrdila da su ti uvjeti ispunjeni jer je u planu restrukturiranja predvideno znatno smanjenje opsega i
slozenosti djelatnosti Banke na trziStima kapitala te njezinih aktivnosti u inozemstvu kako bi se mogla usmjeriti
na djelatnost koja odgovara njezinim klju¢nim kompetencijama u svojstvu poslovne banke za stanovnitvo i
MSP-ove na svojim regionalnim domadim trzistima.

(170) U skladu s tockom 13. Komunikacije o restrukturiranju plan restrukturiranja trebao bi se temeljiti na pretpo-
stavkama koje su usporedene s relevantnim referentnim vrijednostima u sektoru i na odgovarajuéi nacin
prilagodene uzimajudi u obzir nove aspekte na temelju trenuta¢ne financijske krize te u kojima se u obzir uzima
dostatna razina stresa.

(171) Komisija je utvrdila da su podatci koje je dostavio BayernLB u skladu s medunarodnim referentnim vrijednostima.
Makroekonomske prognoze odgovaraju prognozama medunarodnih institucija, a procjene koje se odnose na
devizno trziste ocjenjuju se kao konzervativne. U tom je pogledu Komisija utvrdila da se u prognozama banke
BayernLB za teCaj EUR/USD za 2016. ocekuje slabiji dolar od onog koji bi odgovarao paritetu kupovne modi, na
temelju cega se moze zakljuciti da su prihodi banke BayernLB u ameri¢kim dolarima na konzervativan nacin
preracunati u euro. Prognoze relativno jakog tecaja EUR/USD uglavnom negativno utjeCu na prognozirane neto
prihode jer BayernLB raspolaze s viSe imovine denominirane u USD, nego obveza denominiranih u USD (*3).
Prognozirana razina dolara u odnosu na euro niza je od trenutatne razine teCaja EUR[USD i razine krivulje
terminskih cijena (eng. forward curve).

(172) Prema analizi osjetljivosti koju je dostavio BayernLB (uvodna izjava 89.) dobit Banke bi se povecala kad bi se
prognoze temeljile na jacem dolaru. To se moZe objasniti time da BayernLB ima vie imovine denominirane u
USD nego obveza i da je stoga u slucaju jaceg dolara iznos u eurima, koji odgovara iznosu neto kamata uzetih u
dolarima, visi. Budu¢i da BayernLB pretpostavlja slabiji dolar prema euru od financijskih trZista, ¢ija su ocekivanja
vidljiva u krivulji terminskih cijena, ta se pretpostavka moze smatrati otpornom na stres.

(173) Komisija je, nadalje, utvrdila da je BayernLB prilagodio svoje prognoze kako bi u obzir uzeo negativne utjecaje
niza aspekata koji se posebno odnose na njega (odluku suda Bundesarbeitsgericht, MKB u Madarskoj, troskove
zastite od valutnog rizika i poreznu stopu). Time se potvrduje da su financijske prognoze Banke konzervativne i
u njima se u dostatnoj mjeri u obzir uzima stres.

(174) U skladu s financijskim prognozama koje su dostavljene 6. lipnja 2012. profitabilnost banke BayernLB ponovno
ée se postupno uspostaviti umjerenim povecanjem prihoda povezanim sa smanjenjem troskova. Prognozirani
prihodi odgovaraju razini ostvarenoj u proslosti. To¢nije, prognozirani prihodi na osnovi izloZenosti (profitni
potencijal rizikom ponderirane imovine) odgovaraju prognozama kreditnih institucija koje se mogu usporediti s

(**) Vidjeti tablicu 4.
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bankom BayernLB. Prognoze iz tablice 4. niZe su od razina ostvarenih 2009. 1 2010. (*) Komisija stoga prognoze
prihoda smatra razboritima. Sve komponente prihoda, a posebno prihodi od provizija, prognozirane su u skladu
s razinama koje su ostvarene u proslosti.

(175) BayernLB ocekuje smanjenje rezerviranja za gubitke po kreditima, $to je u skladu s pretpostavljenim srednjo-
ro¢nim ponovnim uspostavljanjem gospodarskog rasta. BayernLB prognozira smanjenje troskova od [15 — 30] %
u razdoblju restrukturiranja, $to ¢e kona¢no dovesti do odnosa troskova i prihoda u omjeru od [30 — 60] %. To
odgovara razini u drugim bankama koje su primile drzavne potpore (**). Komisija smatra da je za ponovno
uspostavljanje odrzivosti potrebno poboljsanje omjera troskova i prihoda. S obzirom na poslovni model banke
BayernLB, koja nema podruZnice za fizicke osobe (koje u pravilu dovode do povecanja omjera troskova i prihoda
u bankama za poslovanje sa stanovni$tvom), prethodne razine omjera troskova i prihoda ne mogu se smatrati
stabilnima.

(176) U pogledu financiranja pokrajinske banke u srednjoro¢nom su razdoblju suocene s izazovom s obzirom na to da
¢e morati zamijeniti svoje obveze pokrivene drZavnim jamstvom i jamstvom Gewdhrtrigerhaftung. One tim
bankama predstavljaju jeftine izvore refinanciranja koji se ne mogu zamijeniti uz iste troskove. Krajem 2010.
BayernLB je imao nepodmirene obveze pokrivene jamstvom Gewdhrtrigerhaftung u iznosu od ukupno 58 milijardi
EUR. Gotovo sve te obveze dospijevaju krajem 2015. Komisija je utvrdila da ¢e se obveze pokrivene jamstvom
Gewdhrtrigerhaftung koje dospijevaju i viSe nego nadoknaditi smanjenjem bilance za 70 milijardi EUR koje je
BayernLB prognozirao u lipnju 2011.

(177) Nadalje, dodatna smanjenja koja je Banka ponudila dovela su do obveze koju je Njemacka preuzela u pogledu
smanjenja bilance na ukupno otprilike 240 milijardi EUR. U planu financiranja dostavljenom u lipnju 2011.
upuleno je na niz slabosti u pogledu pouzdanosti raspolozivosti odredenih izvora financiranja. S jedne strane, u
planu se pretpostavlja da bi se depoziti velikih klijenata povecali za [2 — 8] milijardi EUR, $to bi odgovaralo
povecanju za [...] % u odnosu na 2010. S druge strane trebalo bi se povelati financiranje s osnove racuna
deponiranih vrijednosnih papira (njem. Depot B) za [1-5] milijardi EUR, $to bi odgovaralo povecanju za [...] % u
odnosu na 2010. Ta razmatranja uzeta su u obzir dodatnim smanjenjem za [3-10] milijardi EUR koje bi se
trebalo posti¢i dodatnim smanjenjima u segmentima poslovanja u kojima su potrebna velika financijska sredstva
(nekretnine, poslovni klijenti i financiranje projekata). Nadalje, BayernLB je dostavio uvjerljive informacije o
raspoloZivim alternativnim izvorima refinanciranja, posebno u pogledu mogu¢nosti izdavanja vise obveznica.

(178) Osim toga, Komisija je smanjenu ovisnost o neosiguranom financiranju na medubankovnom trzistu ocijenila
pozitivnom, kako je prikazano u tablici 6.

(179) U skladu s tockom 13. Komunikacije o restrukturiranju dugoro¢na odrZivost postignuta je ako Banka moze
ostvariti povrat na kapital koji je primjeren s obzirom na njezin profil rizi¢nosti. Bez otplate Banka ne bi mogla
ostvariti dostatan povrat na kapital kako bi na trzi§tu kapitala bila konkurentna. Nakon restrukturiranja Banka bi,
uz pretpostavku stope kapitala od 10 %, ostvarila povrat na kapital od [5-10] %. Medutim, izraun povrata na
kapital iz tablice 4. temelji se na stopi kapitala od 10 % koju je EBA u okviru svojeg ispitivanja otpornosti na
stres iz prosinca 2011. utvrdila kao stopu osnovnog kapitala banke BayernLB. Tu je stopu BayernLB upotrijebio i
za prikaz povrata na kapital u svojim prognozama (vidjeti tablicu 4.). Bez otplate stopa kapitala bila bi znatno
visa (kako je pojanjeno u uvodnoj izjavi 159., uz pretpostavku razine od 10 % iz prosinca 2011., stope kapitala
banke BayernLB mogle bi se tijekom ukupnog razdoblja povecati na temelju prognoza odrZzive dobiti samo ako bi
se ta dobit zadrzala) tako da bi povrat na kapital bio niZi od te razine.

(180) Daljnjim smanjenjem izloZenosti na koje se obvezala Njemacka u iznosu od 10 milijardi EUR povezanim s
planom otplate iz Priloga II. stopa povrata na kapital 2016. ponovno bi iznosila otprilike [7-12] %. To
poboljsanje povrata na kapital mogude je provesti na nacin na koji to ne utje¢e na dobit i na koji bi se u skladu s
preuzetim obvezama Njemacke trebalo posti¢i dodatno smanjenje izloZenosti. Na temelju oba primjera scenarija
koja bi Banka mogla provesti ¢ini se vjerojatnim da je takvo smanjenje koje ne utje¢e na dobit mogucde.

(181) Medutim, smanjenjima se kriterij odrzivosti u pogledu dostatne profitabilnosti moze ispuniti samo ako se
oslobodeni kapital upotrebljava za otplatu prekomjernog kapitala Banke. Povrat na kapital ostvaren na kraju
razdoblja restrukturiranja odgovara prognozama institucija koje se mogu usporediti s bankom BayernLB (*°).

(**) Vidjeti tablicu 1.

(*) Vidjeti, na primjer, Odluku 2012/477[EU.

(*) Odluka 2010/395/EU u kojoj se drzava ¢lanica obvezala da Banka nastoji posti¢i povrat na kapital nakon oporezivanja od najvise od 10
do 12 %; Odluka 2012/477EU u kojoj bi Banka 2014. trebala ostvariti povrat na kapital od 6,9 %; Odluka Komisije od 25. srpnja 2012.
u predmetu drZzavne potpore SA.34381 (2012/N) NordLB, u kojoj bi banka 2016. trebala ostvariti povrat na kapital od 7,3 %, jo$ nije
objavljena.
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(182) U skladu s planom otplate u Prilogu II tihi udjeli kojima bi se smanjila profitabilnost Banke u potpunosti ée se
otplatiti. Za te tihe udjele morala bi se platiti stopa koja znatno nadilazi povrat na kapital Banke te oni u skladu s
propisima u pogledu Basela IIl viSe neée ispunjivati zahtjeve za regulatorni osnovni kapital. Potpuna otplata
ostvarit Ce se u skladu s dostavljenim planom restrukturiranja, dok e se adekvatnost kapitala Banke zadrzati na
razini kojom je jednostavno upravljati.

(183) Iznos povrata na kapital mora se ispitati s obzirom na profil rizi¢nosti Banke. BayernLB u proslosti je poslovao i
izvan Njemacke. Tocnije, u segmentu poslovnog bankarstva BayernLB je osiguravao kredite poslovnim partnerima
koji nisu povezani s njegovim klijentima na domadem trZi§tu i projektima bez primjerenih kolaterala.
Financiranje projekata bilo je usmjereno na inozemne projekte u kojima je ocekivani buduéi novcani tok
predstavljao jedino jamstvo placanja.

(184) Njemacka se obvezala na strogo ograniCenje rizikom ponderirane imovine u okviru inozemnih aktivnosti u tim
segmentima poslovanja. Nadalje, Njemacka se obvezala da ¢e na temelju jasnih definicija poslovne djelatnosti
Banke ograniciti na klijente povezane s njezinim domadim trzistem kako bi ogranicila kreditne rizike prema
klijentima u slucaju kojih se odnos s klijentima ne temelji na regionalnom poslovnom modelu Banke. Novo
odredenje poslovanja Banke dovodi do snizavanja relativne razine rizika. U tom se kontekstu prognozirani povrat
na kapital od otprilike [7-12] % moZe smatrati prihvatljivim.

(185) U skladu s tockom 13. Komunikacije o restrukturiranju na kraju restrukturiranja Banka mora imati dostatnu
adekvatnost kapitala. Trenutacna i ocekivana adekvatnost kapitala stoga bi na temelju razborite procjene trebala
biti u skladu s regulatornim propisima (*’). Komisija je utvrdila da se pretpostavke mogu smatrati razboritima i da
se u njima u odgovaraju¢oj mjeri u skladu s tockom 13. Komunikacije o restrukturiranju uzima u obzir stres.
Nadalje, prognoze kapitala dostavljene na zahtjev Komisije temelje se na planu otplate kojim se pokazuje da
trenutacna i ocekivana adekvatnost kapitala odgovara zahtjevima nadzornog tijela navedenima u uvodnoj
izjavi 79. One stoga ispunjuju najnovije regulatorne zahtjeve kojima je propisana adekvatnost kapitala s vise od
9 % osnovnog kapitala koji je utvrdila EBA i zastitnim slojem kapitala. Time je osigurano i postovanje propisa u
pogledu Basela III.

(186) Medutim, Komisija smatra da nije potrebno predvidjeti dodatan stres. S jedne strane, EBA je u svojim izracunima
9-postotnog ispitivanja otpornosti na stres u obzir uzela samo stres povezan s drZavnim obveznicama koji je u
slu¢aju banke BayernLB neznatan. S druge strane, makro i pojedina¢ni ¢imbenici stresa u ispitivanju otpornosti
na stres koji je EBA provela u lipnju 2011. primjenjuju se samo na stopu osnovnog kapitala koju je utvrdila EBA
od 5 %. Komisija trenutatno nema naznaka da bi EBA sada zahtijevala ispitivanje otpornosti na stres u kojem bi
se medusobno kombinirali koncepti obaju ispitivanja. Takvo kombiniranje nije zatraZeno ni u pravnoj ocjeni
restrukturiranja drugih njemackih kreditnih institucija. Umjesto toga, BaFin je od kreditnih institucija samo
zatrazio da zadrze stopu osnovnog kapitala koju je utvrdila EBA od 9 % (**). Komisija stoga danas moZe donositi
pretpostavke samo na temelju predvidene propisane adekvatnosti kapitala koja je u skladu s ispitivanjem
otpornosti na stres iz prosinca 2011., ukljucuju¢i dodatne kapitalne rezerve navedene u uvodnoj izjavi 79. Tome
u prilog govori i ¢injenica da su predvideni ¢imbenici stresa, koji su specifi¢ni za Banku i makroekonomsko
okruZzenje, u planiranju ve¢ uzeti u obzir.

(187) U svakom slucaju Komisija postuje ulogu financijskog nadzora. Stoga Komisija prihvaca da je za obvezu otplate
godi$njih transa u skladu s Prilogom II. potrebno odobrenje nadzornog tijela. Preduvjet za isplatu transa
predvidenih u planu otplate jest i odobrenje BaFin-a. Ako BaFin zabrani ili ne odobri otplatu transe, Komisija je
spremna odgovarajuéu obvezu otplate predmetnog iznosa smatrati odgodenom. Medutim, ako se isprva
odgodena otplata iznosa ne odobri ni sljedece godine ili se ponovno zabrani, ugrozena je provedba plana restruk-
turiranja tako da Njemacka Komisiji mora dostaviti izmijenjeni plan restrukturiranja.

(188) Samom ¢injenicom da je nadlezno tijelo zabranilo ili da nije odobrilo otplatu Banku se ne oslobada automatski
obveze otplate, nego se od Banke zahtijeva poduzimanje mjera. Ako u ispunjivanju svih uvjeta nadzornog tijela
Banka ne moze izvrsiti otplatu, dodatan kapital trebao bi se u nacelu osloboditi dodatnim smanjenjem rizikom
ponderirane imovine. Osim toga, u nacelu su za svaku odgodu potrebne dodatne kompenzacijske mjere (*%).
Komisija stoga od Njemacke nacelno zahtijeva uklju¢ivanje dodatnih kompenzacijskih mjera u izmijenjeni plan
restrukturiranja. To odgovara Prilogu II. tocki 4.

(*) Vidjeti t. 11. Komunikacije o restrukturiranju.
(**) Odluka u predmetu drzavne potpore SA.34381 (2012/N).
(**) Vidjeti Odluku Komisije od 30. ozujka 2012. u predmetu drzavne potpore SA.34539 (2012/N), Commerzbank, jos nije objavljena.
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(189) Medutim, upucuje se na to da ¢e Komisija, u slucaju da se regulatornim kapitalnim zahtjevima u buduénosti
znatno premasi razina predvidena u ovoj Odluci, kako je predvideno u tocki 14. recenici 3. Komunikacije
Komisije o primjeni pravila o drzavnim potporama za poticajne mjere u korist financijskih institucija u kontekstu
financijske krize pocevsi od 1. sije¢nja 2012. (*°), mozda morati provesti razmjerno ispitivanje na temelju kojeg
bi se moglo zatrazZiti samo neznatno dodatno restrukturiranje.

(190) U skladu s Komunikacijom o restrukturiranju potrebno je ispitati i jesu li u planu restrukturiranja u obzir uzete
postojece ili moguce slabosti strukture korporativnog upravljanja. Komisija je utvrdila da su u planu restruktu-
riranja predvidene znatne izmjene pravne strukture i korporativnog upravljanja Banke na temelju kojih je
BayernLB manje podlozan mogucéem nedopustenom utjecaju vlasnika udjela i kojima mu je omogucena bolja
upravljacka kontrola.

(191) Mijerama koje je potrebno provesti osigurat Ce se da se BayernLB u pogledu statuta, internih direktiva i postupaka
ili zadaca te sastava svojih statutom utvrdenih tijela ne razlikuje od svojih konkurenata. Postoje dostatni
mehanizmi kojima se sprje¢ava donosenje poslovnih odluka iz razloga koji nisu ekonomski utemeljeni. Osim
toga, znatno Ce se poboljsati upravljacka kontrola. Zadace pojedinih tijela (Opée skupstine, Upravnog vijeca i
Uprave) sada su jasnije i stroZe odijeljene jedna od druge te ¢e se ukljucivanjem neovisnih stru¢njaka i provjere
osposobljenosti, koju svaki ¢lan Upravnog vije¢a mora prodi, poboljsati stru¢nost Upravnog vijeca.

(192) Okvir korporativnog upravljanja u skladu je sa zahtjevima prema privatnim drustvima i njime je obuhvadena
provedba (dobrovoljnog) Njemackog kodeksa korporativnog upravljanja.

(193) Opca skupstina raspolaze uobicajenim ovlastima glavne skupstine, bez dodatnih moguénosti izvrienja utjecaja. U
skladu s Kodeksom korporativnog upravljanja polovinu Nadzornog odbora ¢ine neovisni ¢lanovi. Od ¢lanova
Nadzornog odbora potrebno je zatraziti ispunjenje kvalitativnih zahtjeva koje je postavilo njemacko nadzorno
tijelo BaFin, a kojima se osigurava najniza razina kvalifikacija novoimenovanih ¢lanova Nadzornog odbora.
Tijekom razdoblja restrukturiranja Nadzornim odborom predsjeda neovisni ¢lan. Nadalje, imenuju se Odbor za
ispitivanje i Odbor za upravljanje rizicima koji ¢e djelovati u skladu s dokazanim metodama korporativnog
upravljanja.

(194) Ukupno je plan restrukturiranja banke BayernLB stoga primjeren za ponovno uspostavljanje dugorocne
odrzivosti.

Vlastiti doprinos

(195) Nadalje je u Komunikaciji o restrukturiranju utvrdeno da bi za financiranje restrukturiranja Banke najprije trebale
upotrebljavati vlastita sredstva kako bi potporu ograniile na minimum te da troskove restrukturiranja ne bi
trebala snositi samo drzava, nego i oni koji su ulagali u Banku. U odluci o pokretanju postupka Komisija je
utvrdila da je opseg predlozenih otudenja kao vlastitog doprinosa ostao nejasan.

(196) Njemacka se u meduvremenu obvezala da e BayernLB do kraja razdoblja restrukturiranja otuditi
[40 — 70] drustava kcerifsudjelujucih udjela. Banka je ve¢ vecinu tih drustava kéerifsudjelujucih udjela prodala i
ra¢una na to da e sva otudenja modi zakljuciti najkasnije do [...]. Financijski sudjelujuéi udjeli za otudenje koji
su navedeni u Prilogu L tocki 11. i Prilogu IIl. odnose se, medu ostalim, na LBS Bayern, MKB i Banque LB
Lux S.A. koji se ubrajaju medu najveca drustva kéeri banke BayernLB. Ostvareni prihodi i moguéi dobitci
upotrijebit ¢e se za pokrice troskova restrukturiranja te ¢e se njima pridonijeti ograniCenju potpore na minimum.

(197) Kako bi se osiguralo da vlasnici Banke tijekom razdoblja restrukturiranja u najvecoj mogucoj mjeri sudjeluju u
ponovnoj izgradnji primjerene kapitalne osnove, Njemacka se osim toga obvezala da ¢e Banka do kraja razdoblja
restrukturiranja ili, ako se tihi udjel savezne pokrajine do tada ne otplati, i kasnije, zadrzati dividende i da nece
isplatiti kupone koje u skladu sa zakonom ne bi bila obvezna isplatiti. Time se u skladu s tockom 26.
Komunikacije o restrukturiranju osigurava da BayernLB ne upotrebljava drzavne potpore za pladanje naknada za
regulatorni kapital ako dobitci za te naknade nisu dovoljni. Uz to, produljenom zabranom isplate dividendi i
hibridnih instrumenata banci BayernLB pomodi ée se u ispunjavanju plana otplate.

(®) Vidjeti biljesku 44.
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(198) Drugi aspekt odnosi se na udruzenje Stedionica Sparkassenverband koje je, doduse, bilo vlasnik udjela u banci
BayernLB, ali nije sudjelovalo u mjerama sanacije iz 2008. Iako je udjel udruzenja Stedionica Sparkassenverband
zbog nesudjelovanja u sanaciji znatno razvodnjen, ono je u meduvremenu izrazilo spremnost na osiguranje
dodatnih doprinosa.

(199) Najprije su Stedionice (koje, kako je navedeno u uvodnoj izjavi 76., trenuta¢no drze pojedinacne tihe udjele)
izjavile da su spremne povudi te tihe udjele u ukupnom iznosu od otprilike [770-810] milijuna EUR [...] kako bi
se poboljsala kvaliteta kapitala Banke i osiguralo da se kapital koji su osigurale i dalje moze priznavati kao
osnovni kapital koji je utvrdila EBA. Zauzvrat e udruZenje Stedionica Sparkassenverband ponovno unijeti
[810-840] milijuna EUR kao regulatorni kapital i tako povisiti svoj udjel u banci BayernLB. (*)) Tako ¢e
Stedionice izgubiti pravo na sigurnija placanja kamata, a da pritom (zbog zabrane isplate dividende) nece
srednjoro¢no primiti odgovarajue dividende.

(200) Zatim je udruZenje $tedionica Sparkassenverband izrazilo spremnost na stjecanje Stedionice LBS do kraja 2012.
po fer cijeni od 818,3 milijuna EUR. Pri odredivanju cijene, unato¢ ¢injenici da su Stedionice najvazniji prodajni
kanal proizvoda S$tedionice LBS, udruZenje S$tedionica Sparkassenverband nije obracunalo korektivni faktor.
Privatni ulagac to bi vjerojatno ucinio.

(201) Kao posljedica svih tih mjera udjel udruzenja Stedionica Sparkassenverband, koji je najprije razvodnjen na 6 %,
znatno Ce se povecati, moguce do 25 %.

(202) Konacno je potrebno uputiti na Cinjenicu da ¢e Njemacka prednost banke BayernLB na osnovi jamstva za
imovinu (zadtite od rizika), ako ona premasi stvarnu ekonomsku vrijednost, u potpunosti vratiti. Sudjelovanje
Banke i njezinih vlasnika udjela u obvezama stoga se moZe smatrati primjerenim, a sumnja izraZena u tom
pogledu u odluci o pokretanju postupka uklonjenom.

Mjere za ogranicenje naruSavanja trziSnog natjecanja

(203) Na kraju se u Komunikaciji o restrukturiranju zahtijeva uklju¢ivanje mjera za ograniCenje naruSavanja trzisnog
natjecanja u plan restrukturiranja. Te bi mjere trebala biti prilagodene naruSavanju trzi$nog natjecanja na
trzi§tima na kojima ¢e banka korisnica poslovati nakon restrukturiranja. Vrsta i oblik tih mjera ovise o dvama
kriterijima: prvo, o iznosu potpore te uvjetima i okolnostima u kojima je potpora odobrena i, drugo, o
znaCajkama trziSta na kojima ¢e banka korisnica poslovati. U tom pogledu Komisija mora uzeti u obzir opseg
vlastitog doprinosa banke korisnice i podjelu obveza tijekom razdoblja restrukturiranja.

(204) U odluci o pokretanju postupka Komisija je mjere predloZene za ograniCenje naruSavanja trZi§nog natjecanja
smatrala nedostatnima. U aZuriranom planu restrukturiranja predvidene su dodatne mjere kojima bi se trebalo
ograniciti naruSavanje trZiSnog natjecanja.

(205) Iznos potpore u ovom predmetu iznosi otprilike 15,8 milijardi EUR i sastoji se od dokapitalizacije u iznosu od
10 milijardi EUR, zastite od rizika u iznosu od 4,8 milijardi EUR i prijenosa kapitala banke BayernLabo u iznosu
od 1 milijarde EUR na banku BayernLB. U tom iznosu nisu obuhvalena jamstva za obveze koja je osigurao
SoFFin u iznosu od otprilike 15 milijardi EUR (od kojih je iskoristeno 5 milijardi EUR) (°?) ni jamstva Austrije za
iznos od 2,638 milijardi EUR koji je BayernLB bio spreman ostaviti na raspolaganju grupaciji HGAA kao sredstva
za financiranje. Iznos potpore od 15,8 milijardi EUR odgovara 8 % rizikom ponderirane imovine (198 milijardi
EUR izloZenosti u 2008.) nakon mjera. Taj se iznos dodatno povecava ako se u obzir uzme jamstvo u iznosu od
2,638 milijardi EUR koje je Banka dobila od Austrije i jamstva za obveze koja je osigurao SoFFin u iznosu od
15 milijardi EUR (od kojih je 5 milijardi EUR iskoristeno). Iznos potpore koji je odobren banci korisnici stoga je
vrlo visok. U skladu s tim potrebne su opsezne mjere kako bi se ograni¢ilo moguée naruavanje trziSnog
natjecanja, ¢ak i ako se u obzir uzme primjereni vlastiti doprinos i sudjelovanje banke korisnice i njezinih
vlasnika udjela u obvezama tijekom razdoblja restrukturiranja.

(206) U novom planu restrukturiranja stoga je predvideno znatnije smanjenje bilance nego u izvornom planu restruktu-
riranja. BayernLB (e svoju bilancu na temelju imovine na kraju 2008. smanjiti za 51 %, s 421,7 milijardi EUR na
206 milijardi EUR (239,4 milijardi EUR u 2015.).

(207) U tu je svrhu BayernLB spreman otuditi znatan broj domacih i inozemnih drustava kéerifsudjeluju¢ih udjela i
znatno smanjiti svoj portfelj sudjelujuéih udjela. Ta se otudenja moraju zakljuciti do [...] ili predmetna drustva
kéerifsudjelujuéi udjeli moraju zatvoriti svoje nove poslovne jedinice poslije [...]. U tablici 12. daje se pregled
najvecih otudenja.

(*) U suprotnom se tihi udjeli mogu konvertirati i u regulatorni kapital, bez prethodne otplate kapitala i njegova kasnijeg ponovnog unosa.
(*) Vidjeti uvodnu izjavu 44.
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(210)

(211)
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Tablica 12.

Otudenje znacajnih sudjelujuéih udjela

Naziv Iznos bilance, u milijardama EUR (¥) RWA, u milijardama EUR (¥)

HGAA 44,6 [30-35]

MKB 10,8 [7-10]

SaarLB 20,6 [6-9]

LB(Swiss) 1,2 [0-1]

LB Lux 11,8 [4-7]

LBS [8-12] [2-5]

GBWAG 2,1 [0-2]

(*) Vrijednosti se odnose na 2008.

Tim otudenjima obuhvadene su sve medunarodne kreditne institucije Banke. Otudenjem grupacije HGAA, za koje
se ve¢ 2008. potpora za restrukturiranje ¢inila nuznom, pridonijelo se ponovnom uspostavljanju odrZivosti
banke BayernLB. Medutim, ¢ak i ako se HGAA pri procjeni opsega mjera za ograniCenje narusavanja trzisnog
natjecanja ne uzme u obzir, smanjenje bilance jo§ uvijek iznosi 45 % (421,7 milijardi EUR — 44,6 milijardi
EUR = 377,4 milijardi EUR u odnosu na 206 milijardi EUR).

Osim toga, BayernLB ¢e sedam svojih medunarodnih podruZznica i predstavnistava otuditi, a preostale podruznice
u Londonu, Parizu, New Yorku i Milanu znatno smanjiti.

U pogledu narusavanja trzi§nog natjecanja prouzrocenog visokim iznosom primljene potpore Komisija smanjenje
bilance Banke za viSe od polovine ukupno smatra primjerenim. Takvo smanjenje odgovara praksi odlucivanja
Komisije u slu¢aju drugih pokrajinskih banaka (*).

Uz te dalekosezne strukturne mjere BayernLB je pristao i na neka ograniCenja svojih aktivnosti. Banka se
obvezala tijekom razdoblja restrukturiranja postovati gornju granicu (fiksne i varijabilne) naknade za zaposlenike
od 500 000 EUR, zabranu preuzimanja i zabranu isplate dividende. OgraniCenja naknada za zaposlenike
produljuju se automatski (iako u manjem opsegu nego u pogledu gornje granica placa) dok se tihi udjeli u
potpunosti ne otplate i isplata prekomjerne naknade ne dovrsi, $to se vjerojatno nece dogoditi prije 2019. Tim se
mjerama osigurava poticajna struktura za otplatu i Banci se onemogucuje preuzimanje konkurentnih poduzeéa
kako bi se isklju¢ilo da se potporom financira neorganski rast banke BayernLB.

Osim toga, BayernLB (e znatno ograniliti opseg i apsolutni obujam preostalog inozemnog poslovanja u
podru¢jima poslovnih klijenata, financiranja projekata i nekretnina u skladu s Prilogom I. Time ¢e se na klju¢nim
trzistima banke BayernLB osloboditi kapaciteti za druge sudionike na trzistu.

U pogledu toga Njemacka se obvezala da ¢e se BayernLB povudi iz segmenata poslovanja kao $to je financiranje
plovila i zrakoplova. Obustavit ¢e se i financiranje javnih tijela izvan Bavarske.

S obzirom na kombinaciju razli¢ith mjera i prethodni zaklju¢ak da su vlastiti doprinos i podjela obveza
primjereni Komisija smatra da su uspostavljeni dostatni mehanizmi za ograni¢enje moguceg narusavanja trzisnog
natjecanja unato¢ visokom iznosu potpore koja je dodijeljena banci BayernLB.

Provedba i kontrola

U skladu s odjelikom 5. Komunikacije o restrukturiranju potrebno je redovito dostavljati izvjes¢a kako bi se
Komisija uvjerila da se plan restrukturiranja valjano provodi. Prvo izvje$ce potrebno je dostaviti najkasnije Sest
mjeseci nakon odobrenja plana restrukturiranja. U tu svrhu Njemacka bi trebala imenovati povjerenika
nadgledanja i dvaput godi$nje dostavljati izvjes¢e o rezultatima nadgledanja.

(®) Odluka 2012/477/EU u kojoj nije provedena potpuna isplata prekomjerne naknade, ali je bilanca smanjena za 60 %.
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(216) Za pojedine otplate potreban je pristanak njemackog nadzornog tijela BaFin. Ako Banka ne postigne ciljeve
utvrdene u planu otplate, Njemacka bi Komisiji u skladu s Prilogom II. tockom 4. morala dostaviti izmijenjeni
plan restrukturiranja. U slucaju te nove prijave u nacelu su potrebne dodatne mjere za ograni¢enje naruSavanja
trZiSnog natjecanja.

(217) Komisija priznaje da bi se dodatnim smanjenjem izloZenosti u skladu s Prilogom L tockom 33. trebalo osigurati
da BayernLB 2017. mozZe otplatiti preostali dio tihih udjela. Komisija je svoju ocjenu temeljila na smanjenju
izloZenosti za koje je u pojedinim segmentima preuzela obvezu u pogledu raspona navedenih u Prilogu L
tocki 33. i sekundarnim udincima prema segmentu poslovanja. Ako BayernLB pri provedbi plana s obzirom na
regulatorne ili makroekonomske promjene utvrdi moguénosti optimizacije koje utjeCu na navedene raspone,
Njemacka bi Komisiju trebala obavijestiti o tim odstupanjima, osim ako odstupanje u pogledu segmenta u 2017.
iznosi najvise [10 — 15] %, ukupno smanjenje ostane u okviru ukupnog opsega utvrdenog u Prilogu I. tocki 33. i
ne utjeCe na odrzivost banke BayernLB opisanu u planu restrukturiranja. U slu¢aju nove prijave Komisija ¢e
ispitati pridonosi li se izmjenama povecanju ucinka olaksice kapitala i smanjuju li se njima istodobno negativni
sekundarni u¢inci, a da se njima stoga ne utjece na odrzivost Banke.

Zakljucak o restrukturiranju

(218) U pogledu prognoza Banke i s obzirom na najnovije regulatorne zahtjeve kojima su propisane adekvatnost
kapitala od vise od 9 % osnovnog kapitala i kapitalne rezerve te propise u pogledu Basela Il mjere restruktu-
riranja, ukljuujuéi preuzete obveze Njemacke, primjerene su za ponovno uspostavljanje dugoro¢ne odrZivosti
banke BayernLB i njima se ispravlja narusavanje trziSnog natjecanja nastalo mjerama potpore. Pod uvjetom da se
dio mjera potpore otplati i provede isplata prekomjerne naknade, u planu restrukturiranja osigurava se i da se
potpora ograni¢i na potreban minimum te Banka osigura primjeren vlastiti doprinos. Pod uvjetom da se ispuni
obveza otplate u skladu s Prilogom IL, potpora za restrukturiranje stoga se u skladu s ¢lankom 107. stavkom 3.
tockom (b) UFEU-a moZe smatrati spojivom s unutarnjim trzistem.

6. PREDNOST ZA UDRUZENJE STEDIONICA

(219) Osim toga, uklonjena je dvojba Komisije da udruZenje Stedionica Sparkassenverband ne sudjeluje dovoljno u
podjeli obveza i ostvaruje dobit od mjere sanacije. U odluci o pokretanju postupka Komisija je dala naslutiti da ¢e
tijekom sluzbenog istraznog postupka mozda ispitati tocnost procjene banke BayernLB, a time i izrauna
preostalih udjela udruzenja Stedionica Sparkassenverband. U tom je pogledu Komisija od Njemacke zatrazila
informacije o doprinosu udruzenja $tedionica Sparkassenverband u sanaciji. Konverzijom tihih udjela $tedionica i
naknadnom dokapitalizacijom koju je provelo udruzenje Stedionica Sparkassenverband, ¢iji se udjel time povecao,
u meduvremenu je ostvarena primjerena podjela obveza. Nadalje, Komisija nije mogla utvrditi nepravilnosti pri
procjeni Banke koja je bila temelj za raspodjelu udjela 2008. Stoga ne postoji razlog za daljnje razmatranje
predmetne sumnje u pogledu udruzenja Stedionica Sparkassenverband.

ZAKLJUCCI

(220) S obzirom na preuzete obveze Njemacke u pogledu restrukturiranja i druge obveze utvrdene u Prilogu II. koje se
odnose na otplatu dijela mjera potpore i prekomjerne naknade Komisija je zakljucila da je zastita od rizika u
skladu s odjeljkom 5. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti, da je potpora za restrukturiranje ogranicena
na potreban minimum i da je narusavanje trzi$nog natjecanja u dostatnoj mjeri uzeto u obzir te da je dostavljeni
plan restrukturiranja primjeren za ponovno uspostavljanje odrzivosti banke BayernLB. Potporu za restrukturiranje
potrebno je stoga u skladu s ¢lankom 107. stavkom 3. tockom (b) UFEU-a smatrati spojivom s unutarnjim
trzistem,

DONJELO JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

Odluka od 25. srpnja 2012. u predmetu drzavne potpore SA.28487 (C 16/09 ex N 254/09) koju su Njemacka i Austrija
provele u korist banke Bayerische Landesbank stavlja se izvan snage.



28.4.2015. Sluzbeni list Europske unije L 109/33

Clanak 2.

1. Sljedece mjere predstavljaju drzavne potpore u smislu ¢lanka 107. stavka 1. UFEU-a:

(a) dokapitalizacija banke Bayerische Landesbank u iznosu od 10 milijardi EUR koju je provela savezna pokrajina
Bavarska;

(b) jamstvo za drugi gubitak koje je u obliku zastite od rizika savezna pokrajina Bavarska odobrila banci Bayerische
Landesbank u iznosu od 4,8 milijardi EUR;

(c) jamstva za obveze koja je banci Bayerische Landesbank odobrila Njemacka u iznosu od 15 milijardi EUR,;
(d) jamstvo koje je banci Bayerische Landesbank Austrija odobrila za financiranje u iznosu od 2,638 milijardi EUR; i

(e) prijenos kapitala savezne pokrajine Bavarske iz banke Bayerische Landesbodenkreditanstalt na banku Bayerische
Landesbank u iznosu od 1 milijarde EUR.

2. Drzavne potpore navedene u stavku 1. u pogledu preuzetih obveza iz priloga L i Ill. te pod uvjetom ispunjenja
drugih obveza iz Priloga II. spojive su s unutarnjim trzistem.

Clanak 3.

Njemacka osigurava potpunu provedbu plana restrukturiranja dostavljenog 6. lipnja 2012. i dopunjenog 12. lipnja
2012., ukljucujudi preuzete obveze iz priloga I i IIl. te druge obveze iz Priloga II. u vremenskom rasporedu utvrdenom
u tim prilozima.

Clanak 4.

Njemacka Komisiju u roku od dva mjeseca od objave ove Odluke obavjes¢uje o mjerama koje su donesene radi
ispunjenja zahtjeva iz ove Odluke.

Clanak 5.

Ova je Odluka upucena Saveznoj Republici Njemackoj i Republici Austriji.

Sastavljeno u Bruxellesu 5. veljace 2013.

Za Komisiju
Joaquin ALMUNIA
Potpredsjednik
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PRILOG 1.

A. OPCE PREUZETE OBVEZE

1. [Faza restrukturiranja] Faza restrukturiranja zavrSava 31. prosinca 2015. Sljedeée preuzete obveze primjenjuju se
tijekom faze restrukturiranja, osim ako je u pojedinacnoj preuzetoj obvezi drukéije navedeno. Ako se otplata u
skladu s Prilogom II tockama 2. i 3. izvr$ava tek nakon tog datuma, tocke 4., 6.-8., 18.-22., 24., 25., 27. i 28. ovog
Priloga I. vrijede dok Banka u potpunosti ne izvrsi svoje obveze placanja, a najkasnije do 31. prosinca 2018.

2. [Povjerenik] Potpunu i toénu provedbu svih preuzetih i drugih obveza sazetih u ovom katalogu stalno i u punom
opsegu nadzire i detaljno ispituje povjerenik nadgledanja koji posjeduje dostatne kvalifikacije i neovisan je o banci
BayernLB. Imenovanje i zadace povjerenika nadgledanja uredeni su u posebnom sporazumu.

3. [Glavna djelatnost i jedinica za restrukturiranje] BayernLB je uspostavio unutarnju jedinicu za restrukturiranje
koja, s jedne strane, samostalno upravlja portfeljima za smanjenje, i, s druge strane, u cijelom koncernu nadzire
daljnje mjere smanjenja segmenata poslovanja i drustava kéeri. Unutarnja jedinica za restrukturiranje funkcionalno je
i organizacijski odvojena od segmenata poslovanja mati¢ne banke i drustava kéerifsudjeluju¢ih udjela koji ée se
zadrzati (dalje u tekstu: glavna djelatnost) te se ra¢una kao zaseban segment.

B. SMANJENJE IZNOSA BILANCE/OGRANICENJE POSLOVANJA

4. [Smanjenje iznosa bilance - koncern] BayernLB se obvezuje smanjiti iznos imovine u bilanci zatvaranjem
inozemnih jedinica, otudenjem sudjelujucih udjela i ogranicenjem poslovanja do 31. prosinca 2015. na ukupno
otprilike 239,4, () milijardi EUR (%). Kako bi se osigurala nesmetana provedba nadzora, promjena tecaja EUR/USD
zanemarivat Ce se sve dok on ne padne ispod sljede¢ih vrijednosti: [1,05-1,25] za 2012., [1,05-1,25] za 2013,
[1,05-1,25] za 2014. odnosno [1,05-1,25] za 2015. (*) Ako tecaj EUR/USD padne ispod tih vrijednosti, Banka na
temelju informacija povjerenika nadgledanja moze ciljni iznos bilance tako prilagoditi da se u padu tecaja u
potpunosti uzme u obzir razlika u odnosu na pojedini planirani tecaj ako Komisija ne ospori prilagodbu obrazlo-
Zenjem u pisanom obliku.

5. [Smanjenje iznosa bilance jedinice za restrukturiranje] Iznos imovine iz bilance jedinice za restrukturiranje
smanjit ¢e se do 31. prosinca 2015. na otprilike [7,5-10] milijardi EUR. Prekoracenja tog iznosa zbog promjene
teCaja EUR[USD u odnosu na planirane vrijednosti iz tocke 4. reCenice 2. u odgovarajuéim vazedim uvjetima iz
tocke 4. nemaju negativan utjecaj.

6. [Ogranicenje poslovanja — glavna djelatnost] U glavnoj djelatnosti u sljede¢im segmentima poslovanja postovat ¢e
se sljedeca ogranicenja kojima bi se trebalo posti¢i da se obavljaju samo poslovi povezani s Njemackom. Povezanost
s Njemackom u tom pogledu znadi sljedece: i. klijent ili njegovo mati¢no drustvo ili znacajno drustvo kéi ima
sjediSte u Njemackoj; ii. rije¢ je o financiranju trgovine ili financiranju povezanom s poslovima izvoza uz
[...] ukljucivanje osiguranja od rizika [...] (npr. agencija za kreditiranje izvoza) te je klijent kojeg je potrebno
financirati kupac robe klijjenta koji je povezan s Njemackom u skladu s tockom i, ili iii. financiranje projekta koje je
potrebno osigurati nalazi se u Njemackoj ili jedan ili viSe klijenata koji su povezani s Njemackom u skladu s
tockom 1i. sudjeluje na projektu kao kupac robe ili sirovina koje ¢e se proizvesti ili kao korisnik u skladu s
ugovorima o preuzimanju i koriStenju, ili drzi najmanje [15-50] % vlasnickog udjela u projektnom drustvu ili
preuzima viSe od [30-70] % isporuke za projekt koju je potrebno financirati; ili iv. u medunarodnom nekretninskom
poslu klijjent ima znac¢ajnu njemacku imovinu u portfelju.

(a) [Financiranje projekta] BayernLB osigurava da rizikom ponderirana imovina (RWA (¥)) u okviru aktivnosti
financiranja projekta u glavnoj djelatnosti, tj. u okviru financiranja subjekata posebne namjene, u slu¢aju kojih je
kreditna kvaliteta usmjerena na ucinkovitost subjekata posebne namjene/ulaganja koja se temelji na novéanom,
od [trenutak od kada e se provoditi preuzeta obveza, tj. 25. rujna 2012.] u skladu s izmijenjenim planom
restrukturiranja ne premasi granicu od [3—4] milijarde EUR.

(") S obzirom na vrijednostiiz 2008., to odgovara smanjenju iznosa bilance od otprilike 206 milijardi EUR.
(*) Ako ogranicenje tog iznosa u skladu s tockom 1. bude vrijedilo i nakon 2015., vrijednost ciljnog iznosa bilance godisnje e se
[...] indeksirati [...].

(}) BayernLB je izradio planove na temelju sljedecih tecajeva EUR[USD: [1,10-1,60] za 2012., [1,10-1,60] za 2013., [1,10-1,60] za 2014,
odnosno [1,10-1,60] za 2015. Podatci o te¢aju EUR/USD u slu¢aju potrebe nakon 2015. dopunit ¢e se podatcima iz tada vazeceg plana
Banke.

Kratica ,RWA” u stavku 6. tockama (a) do (c) stalno podrazumijeva rizikom ponderiranu imovinu koja predstavlja komponentu
izloZenosti, pri ¢emu se za klijenta u obzir ne uzimaju pozicije operativnog rizika, trzinog rizika te ekvivalent RWA ili CVA iz poslova
zastite.

—_
-
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(b) [Medunarodni nekretninski poslovi] BayernLB osigurava da RWA medunarodnih nekretninskih poslova u
inozemnim predstavni§tvima u glavnoj djelatnosti (nekretninski poslovi s medunarodnim klijentima, tj.
financiranje povezano s Njemackom u skladu s definicijom u tocki 6. podtockama i. i iv. u okviru uobicajene
trzi§ne strukture za poslove s poslovnim nekretninama, ukljucujuéi drustva za upravljanje nekretninama), od
[trenutak od kada ¢e se provoditi preuzeta obveza, tj. 25. rujna 2012.] u skladu s izmijenjenim planom restruk-
turiranja ne premasi granicu od [0,5-1] milijarde EUR.

(c) [Poslovno bankarstvo] BayernLB osigurava da RWA u segmentu poslovnog bankarstva (financiranje velikih
poslovnih klijenata) u glavnoj djelatnosti od [trenutak od kada e se provoditi preuzeta obveza, tj. 25. rujna
2012.] u skladu s izmijenjenim planom restrukturiranja ne premasi granicu od [9-12] milijardi EUR.

BayernLB nece nijedan posao iz segmenata poslovanja navedenih u tockama (a), (b) i (c) obaviti kako bi izbjegao
granice za RWA u drugim segmentima poslovanja. U slu¢aju sumnje raspodjela je usmjerena na prethodno navedene
segmente poslovanja i dostavljene planirane podatke u skladu s planom restrukturiranja. (')

7. [Prekoracenje] U pogledu granica za RWA navedenih u tocki 6. podtockama (a) do (c)

(a) tecaj EUR/USD koji je u odnosu na plan izmijenjen u skladu s tockom 4. nema ucinak sve dok ne padne ispod
sljedecih vrijednosti: [1,05-1,25] za 2012., [1,05-1,25] za 2013., [1,05-1,25] za 2014. odnosno [1,05-1,25] za
2015 (3. U slucaju da teaj EUR[USD padne ispod tih vrijednosti u skladu s informacijama povjerenika
nadgledanja Banka moze granice za RWA tako prilagoditi da se u padu tecaja u potpunosti uzme u obzir razlika
u odnosu na granice za RWA navedene u tocki 6. podtockama (a) do (c). Komisija moze tu prilagodbu osporiti
obrazloZenjem u pisanom obliku.

(b) Povecanje rizikom ponderirane imovine (RWA) na temelju izmjena regulatornih zahtjeva u pogledu izracuna
RWA-a ne utjece negativno na nacionalne odnosno medunarodne racunovodstvene standarde ako im se Komisija
nakon savjetovanja ne usprotivi.

8. [Prekid poslovanja] Sljededi segmenti viSe se ne smatraju glavnom djelatnosti te e se obustaviti:
(a) Vrijednosni papiri osigurani imovinom

Nece se provoditi ulaganja u vrijednosne papire osigurane imovinom u tran§ama ili kredite u transama kojima
podlijeze skup vie potrazivanja ili koji zbog svoje strukture sadrzavaju polugu proizi$lu iz pruzanja usluge
provedbe ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata. I dalje su dopustene vlastite sekuritizacije
financiranja u interesu Banke u svrhu refinanciranja ifili upravljanja bilancom te kupnja/financiranje portfelja
potrazivanja klju¢nih klijjenata koji nisu u tran§ama preko sekuritizacijskih platformi povezanih s transakcijom.

(b) Osigurano kreditiranje povezano s transakcijom/financiranja stjecanja bez povezanosti s Njemackom

Banka vi$e ne sudjeluje u osiguranom kreditiranju povezanom s transakcijom odnosno financiranju stjecanja bez
povezanosti s Njemackom, tj. u stjecanju poduzeca financijskom polugom uz velik udjel financijske poluge za
pokrice kupovne cijene, koja je iskljucivo ili pretezno osigurana preko ciljnog drustva i njegove imovine.

(c) Financiranje plovila i zrakoplova

Banka u buduénosti vie nee nuditi financiranje plovila i zrakoplova, tj. financiranje stjecanja tih objekata u
kojem steceno plovilo odnosno zrakoplov sluzi kao glavni kolateral. Iz te obustave izuzeta su financiranja koja u
potpunosti pokriva agencija za financiranje izvoza (ECA) i u kojima se u obzir isklju¢ivo uzima osiguranje
izvoznih kredita, a ne predmetna imovina (iskljuciva transakcija financiranja izvoza).

(") Ako ograni¢enja RWA-a u tocki 6. u skladu s tockom 1. budu vrijedila i nakon 2015., tada se granice za RWA koje su pojedina¢no
navedene u tocki 6. podtockama (a) do (c) godisnje [...] indeksiraju [...].

(%) BayernLB je izradio planove na temelju sljedeih tecajeva EUR/USD: [1,10 - 1,60] za 2012., [1,10 - 1,60] za 2013, [1,10 — 1,60] za
2014, odnosno [1,10 — 1,60] za 2015. Podatci o tecaju EURJUSD u slucaju potrebe nakon 2015. dopunit ¢e se podatcima iz tada
vazeleg plana Banke.
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(d) Poslovanje mati¢ne banke s javnim tijelima izvan Bavarske

BayernLB obustavlja izdavanje novih kredita gradovima, opéinama i udruZenjima opd¢ina izvan Bavarske. Mjere
za upravljanje likvidno$¢u izuzete su iz toga. Javno-privatno partnerstvo te financiranje projekata i izvoza u

interesu klijenata povezanih s Njemackom s javnim tijelima kao kupcima i dalje su dopusteni.

C. ZATVARANJE LOKACIJA/PRODAJA SUDJELUJUCIH UDJELA

9. [Lokacije] Sljedece lokacije uspostavljene kao podruznice ili predstavni§tva banke BayernLB vel su zatvorene do

datuma navedenog u nastavku:

Lokacija Datum
Peking 2009.
Tokio 2009.
Montreal 2009.
Mumbai 2009.
Kijev 2010.
Hong Kong 2010.
Sangaj 2010.

10. Postojece poslovanje koje u trenutku zatvaranja lokacija navedenih u tocki 9. jo§ nije smanjeno preneseno je ili se
od tog trenutka postupno zatvara u skladu s istekom predmetnog posla. Ne izvrsavaju se nove transakcije.

11. [Prodaja sudjelujuc¢ih udjela] BayernLB ¢e sudjelujuce udjele navedene u nastavku i u Prilogu IIl. na najbolji
moguéi nacin u potpunosti do navedenog datuma (,potpisivanje”) otuditi ili je to ve¢ ucinio to tog datuma.

Naziv Mjesto Udjel u kapitalu % Bilanca/RWA (1) Ciljni datum

Banque LB Lux S.A. Luxembourg 100 (3 6 441,3[[...] [...]
DKB Immobilien AG Berlin 100 2012. (%)
KGE Kommunalgrund (%) Miinchen 100 [...]
Stadtwerke Cottbus GmbH Cottbus 74,9 [...]
[.-] -] -] -]
GBW AG () (%) Miinchen 91,93 [...]
Landesbank Saar Saarbriicken 75 [...]10) 2010. (8
LB(Swiss) Privatbank AG Zirich 50 2009.
MKB Bank Zrt (koncern) Budimpesta 89,89 9 360,9/[...] [...]
DekaBank Frankfurt na Majni 3,09 2011.
Deutsche Lufthansa AG Koln 1,98 2013.
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Naziv Mjesto Udjel u kapitalu % Bilanca/RWA (') Ciljni datum
KGAL GmbH & Co. KG Griinwald 30 (9) [...]
LBS Bayern (1) Miinchen 100 -] 2012.

(") Stvarne vrijednosti 31. prosinca 2011.

() BayernLB je za potrebe pripreme otudenja banke Banque LB Lux S.A. stekao 25-postotni udjel banke Helaba u tom sudjeluju-
¢em udjelu te zauzvrat otudio svoj udjel u banci LB (Swiss) Privatbank AG u korist banke Helaba koja ve¢ drzi drugih 50 % u
tom sudjelujuéem udjelu. Odgovarajuci kupoprodajni ugovor potpisan je 23.10.2009.; transakcija je zatvorena 21.12.2009.

(}) Zatvaranje 27. ozujka 2012.

(*) Sudjelujuéi udjel nije konsolidiran.

(*) Kupca tog sudjelujuceg udjela moze se obvezati na postovanje i ocuvanje vazecih socijalnih smjernica grupacije GBW i dodat-
nih socijalnih uvjeta koji su se primijenili u usporedivim transakcijama.

(®) U skladu s uvjetima Europske komisije udjeli u drustvu GBW AG otudit ¢e se u okviru postupka podnosenja ponuda u skladu
s nacelima zastite trzi§nog natjecanja. Savezna vlada uzima u obzir da bi stjecanje koje provodi savezna pokrajina Bavarska u
okviru postupka podnosenja ponuda moglo dovesti do ispitivanja daljnjih drzavnih potpora.

(') Knjigovodstvena vrijednost sudjelujuéeg udjela iz prosinca 2011.

(¥) BayernLB je 22. lipnja 2010. otudio udjel u temeljnom kapitalu banke SaarLB od 25,2 % u korist savezne pokrajine Saarland
tako da SaarLB vise ne predstavlja povezano drustvo banke BayernLB u skladu s ¢lankom 271. stavkom 2. HGB-a. [...]

(°) Ukljucujuéi udjele koji se drze preko drustva KGAL Verwaltungs-GmbH.

("% Nije sudjelujuci udjel u tehnickom smislu.

12. Ako sudjelujuéi udjeli na raspolaganju imaju financiranje s financijskom polugom (,financiranje unutar grupe”) koje
osigurava BayernLB i ije trajanje u odredenom slucaju premasuje navedeni datum prodaje, prodaja tih sudjelujuéih
udjela [...] moZe se odgoditi najkasnije do [...] (!), ako BayernLB te sudjelujuée udjele zajedno s odgovarajuéim
financiranjem s financijskom polugom ne moze ustupiti ili ne moZze na drugi na¢in osigurati preostalo financiranje s
financijskom polugom.

13. BayernLB moze prodaju navedenih sudjelujucih udjela [...] odgoditi najkasnije do [...] (') ako se nakon prikupljanja
obvezuju¢ih ponuda pokaze da bi prihod od otudenja koji bi se ostvario transakcijom bio manji od knjigovodstvene
vrijednosti sudjelujuceg udjela u odredenom trenutku u odvojenom financijskom izvjestaju banke BayernLB u skladu
sa Zakonikom o trgovackim drustvima ili da bi u skladu s MSFljevima doveo do gubitaka u konsolidiranim
financijskim izvjestajima.

14. BayernLB uz odobrenje Komisije moZe prodaju navedenih sudjeluju¢ih udjela odgoditi [...] najkasnije do [...] () ako
dokaze da zbog makroekonomskih okvirnih uvjeta prodaja nije moguca ili da je moguca samo prodaja po vrlo
niskoj cijeni.

15. BayernLB moze potpunu prodaju preostalih udjela u sudjelujuéem udjelu [...] odgoditi najkasnije do [...] (%) ako
dokaze da je iz ekonomskih ili pravnih razloga do odredenog ciljnog datuma mogao ustupiti samo upravljacki dio
tog sudjelujuceg udjela te ako je to i ucinio.

16. Ako premasuju utvrdene knjigovodstvene vrijednosti i ako se time premasi planirana dobit razdoblja, prihodi od
prodaje sudjeluju¢ih udjela banke BayernLB u potpunosti se upotrebljavaju za financiranje plana restrukturiranja i
stoga pripisuju saveznoj pokrajini Bavarskoj u okviru odredbe iz Priloga II. tocke 3.

17. Postojee poslovanje sudjelujucih udjela koje se nije otudilo unutar odredenog roka od tog se trenutka postupno
zatvara u skladu s istekom predmetnog posla. Ne izvrsavaju se nove transakcije.

D. OSTALE OBVEZE POSTUPANJA/KORPORATIVNO UPRAVLJANJE

18. [Oglasavanje] BayernLB ne smije se oglaavati na temelju mjera potpore ili prednosti u odnosu na svoje
konkurente koje iz toga proizlaze.

19. [Ograni¢enje neorganskog rasta] Prosirenje poslovanja stjecanjem kontrolnog udjela u drugim poduzeéima po
kupovnoj cijeni viSoj od [0-2 milijuna] EUR bez odobrenja Komisije nije dopusteno (zabrana neorganskog rasta).
Zamjene duga za temeljni kapital (eng. debt-to-equity swap) i druge mjere u okviru uobicajenog upravljanja kreditima
ne smatraju se proirenjem poslovanja, osim ako se njima nastoji izbje¢i ogranicenje rasta u skladu s recenicom 1.

(") MKB predstavlja poseban slucaj [...].
() MKB predstavlja poseban slucaj [...].
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20. [Trgovanje za vlastiti racun] BayernLB obustavlja namjensko trgovanje za vlastiti ratun. To znali da BayernLB
obavlja jo§ samo poslove trgovanja, navedene u knjizi trgovanja banke BayernLB, koji se provode u svrhu: a)
primitka, prosljedivanja i izvrSenja naloga svojih klijenata za kupnju odnosno prodaju te s tim izravno povezanih
instrumenata za zatitu od rizika (tj. trgovanje financijskim instrumentima kao usluga do odredene granice uz
vrijednost adherentnu riziku (VaR, eng. Value-at-Risk) za promjene trzine cijene u iznosu od [0-50] milijuna EUR
po danu, pouzdanost od 99 %) ili b) upravljanja likvidno$¢u te imovinom i obvezama (ALM) (kamate, strane valute,
upravljanje rezervama likvidnosti, upravljanje kolateralima za osigurana refinanciranja) ili ¢) ekonomskog prijenosa
bilan¢nih pozicija na jedinicu za restrukturiranje ili treu osobu. Ni u kojem slu¢aju BayernLB ne smije izvrSavati
transakcije koje sluze iskljucivo u svrhu ostvarenja dobiti koja nije obuhvacena tockom (a), (b) ili (c).

21. [Izjave u pogledu korporativnog upravljanja] Uprava banke BayernLB neovisna je u svakodnevnom i
operativnom poslovanju i obvezna je samo drustvu. Upute Upravnog vijeca ili Opée skupstine nisu dopustene.
Funkcije nadzora i pradenja obuhvacene su u Upravnom vijeu (kasnije: Nadzorno vijeCe); za poslove od temeljne
vaznosti u skladu s pravom koje se primjenjuje na dionicka drustva Nadzorno vijeée potrebno je uobicajeno
odobrenje. Osim toga, BayernLB podlijeze ocjeni zakonitosti koju daje njegovo tijelo nadlezno za ocjenu zakonitosti
te financijskom nadzoru koji provode BaFin i Bundesbank.

Dosadasnje Upravno vije¢e banke BayernLB postat ¢e Nadzorno vijeCe s manjim brojem ¢lanova i jo§ veéim sudjelo-
vanjem vanjskih ¢lanova. Ovdje su obuhvalene naknadne mjere koje je potrebno provesti najkasnije do 30. lipnja
2013.:

(@) Svi clanovi Nadzornog vijeca trebaju raspolagati kvalifikacijama koje su navedene u ¢lanku 36. stavku 3.
reCenici 1. Zakona o kreditnim institucijama (KWG, njem. Gesetz iiber das Kreditwesen). Osobe mogu biti ¢lanovi
ako su pouzdane i ako za potrebe izvrSavanja funkcije kontrole te ocjene i nadzora poslovanja banke BayernLB
posjeduju potrebno struéno znanje.

(b) Polovicu mjesta u Nadzornom vijecu koja pripadaju vlasnicima udjela popunjavaju vanjski stru¢njaci.

(c) Nadzornim vije¢em do kraja faze restrukturiranja predsjeda osoba koja je u skladu s tockom 21. podtockom 2.
¢lan Nadzornog vijeca (vanjskih stru¢njaka). Nakon toga provodi se imenovanje u skladu sa zakonom
propisanim postupkom u njemackom ili europskom pravu koje se primjenjuje na dionicka drustva.

(d) Osim toga, pojasnjava se da se mjesta koja pripadaju vlasnicima udjela viSe ne popunjavaju automatski na
temelju poloZaja osoba medu vlasnicima udjela (ukidanje ,rodenih” ¢lanova).

(e) Nadzorno vijeCe uspostavlja Odbor za ispitivanje i Odbor za upravljanje rizicima. Odredbe iz tocke 21.
podtocaka (a) do (d) primjenjuju se na odgovarajuéi nacin.

(f) Pojasnjava se da je poslovanje pokrajinske banke potrebno voditi u skladu s ekonomskim nacelima te je
potrebno pritom u obzir uzeti zadae koje su obvezujuce za Banku.

22. U odnosu izmedu Banke i vlasnika primjenjuje se nepristrano nacelo (eng. arm’s length principle) koje je uobicajeno u
odnosu izmedu drustva kapitala i njegovih dionicara. Imovina se smije raspodijeliti vlasnicima, osim moguénosti
povrata odobrene potpore, samo u obliku dobiti tekuce godine, smanjenja kapitala i preostalih sredstava u slucaju
likvidacije; to se ne odnosi na strukturne mjere u odnosu na nesamostalne institucije u okviru banke BayernLB.

23. [Naknada za rad u tijelima, zaposlenike i relevantne pomo¢nike za ispunjenje preuzetih obveza] BayernLB je
obvezan ispitati svoje sustave naknada s obzirom na njihov poticajni ucinak i primjerenost te u okviru gradansko-
pravnih mogucénosti osigurati da oni ne dovedu do neprimjerenih rizika, da su usmjereni na odrzive i dugoro¢ne
ciljeve drustva te da su transparentni. Ukupna naknada za ¢lanove drustva i rukovodece osoblje ogranicit ¢e se na
primjerenu razinu. Naknada u novcu koja godi$nje premasuje 500 000 EUR time se nacelno smatra neprimjerenom.
Ogranicenje u skladu s re¢enicama 2. i 3. vrijedi dok BayernLB ne izvrsi pladanja u skladu s Prilogom II. tockama 2.
i 3. u ukupnom iznosu od [...] milijuna EUR. U suprotnom vrijedi ogranicenje u skladu s recenicama 2. i 3. da se
naknada u novcu koja godi$nje premasuje [...] EUR smatra neprimjerenom sve dok BayernLB ne izvrsi jednokratnu
isplatu prekomjerne naknade u skladu s Prilogom IL to¢kom 2. te pladanja u skladu s Prilogom II. tockom 3. u
iznosu od [...] milijuna EUR. (%)

24. BayernLB je obvezan u okviru gradanskopravnih moguénosti naknade za rad u tijelima, zaposlenike i relevantne
pomoc¢nike za ispunjenje preuzetih obveza odrediti prema sljede¢im nacelima:

(a) zaposlenicima i relevantnim pomo¢nicima za ispunjenje preuzetih obveza banke BayernLB ne smiju se placati
neprimjerene naknade, dijelovi naknada i premije te druga neprimjerena sredstva;

(") U skladu s informacijama povjerenika nadgledanja Banka moze granice godisnjih naknada u novcu navedene u ovoj tocki 23. prilagoditi
inflaciji u Njemackoj.
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(b) naknade za predstavnike tijela i rukovodece osoblje banke BayernLB potrebno je ograniciti na primjerenu razinu
(usp. prethodnu tocku 23.), pri ¢emu je u tom pogledu posebno potrebno uzeti u obzir sljedede:
p- P p ) pog 1% p )

— doprinos predmetne osobe ekonomskoj situaciji banke BayernLB, posebno u okviru dosadasnje politike
poslovanja i upravljanja rizicima, i

— nuznost naknade u skladu s trziStem kako bi se za potrebe osiguranja odrzivog ekonomskog razvoja mogle
zaposliti posebno primjerene osobe.

25. [Ostala pravila postupanja] BayernLB je obvezan provoditi razboritu i évrstu politiku poslovanja koja je usmjerena
na nalelo odrzivosti. U tu je svrhu BayernLB posebno obvezan svake godine izraditi plan financiranja i prema
njemu odrediti svoju politiku poslovanja. BayernLB je obvezan u okviru svojeg kreditiranja i kapitalnih ulaganja u
obzir uzeti potrebe gospodarstva, a posebno MSP-ova, za kreditiranjem uz na trZi§tu uobicajene uvjete koji su u
skladu sa zahtjevima nadzornih tijela i bankarskog sektora.

26. [Transparentnost] Komisija tijekom provedbe Odluke ima neograniCen pristup svim informacijama koje su nuzne
za nadzor provedbe ove Odluke. Komisija moze od banke BayernLB zahtijevati objasnjenja i pojasnjenja. Njemacka i
BayernLB obvezni su u potpunosti suradivati s Komisijom na svim pitanjima povezanima s nadzorom i provedbom
ove Odluke.

27. [Zabrana isplate hibridnog kapitala] BayernLB je obvezan postovati zabranu isplate hibridnog kapitala. BayernLB
smije isplatiti hibridni kapital (kao $to su tihi udjeli i kuponi) samo ako je na to obvezan i bez upotrebe rezervi te
posebnih stavki u skladu s ¢lankom 340.f/g HGB-a. [...]

28. [Zabrana isplate dividende] BayernLB je obvezan u svrhu ispunjenja obveza placanja postovati zabranu isplate
dividende. BayernLB ne smije do poslovne godine koja zavr$ava 31. prosinca 2018., uklju¢ujuéi tu godinu, isplatiti
dividende. To se ne primjenjuje na placanja u skladu s Prilogom II. tockama 2. i 3.

E. DOPRINOS BAVARSKIH STEDIONICA

29. [Konverzija tihih udjela i stjecanje Stedionice LBS Bayern] Bavarske Stedionice spremne su sudjelovati u
obvezama restrukturiranja banke BayernLB stjecanjem Stedionice LBS i konverzijom njezinih tihih udjela u iznosu
od 1,65 milijardi EUR.

Taj iznos €ini sljedece:

(a) stjecanje Stedionice LBS: udruZenje Stedionica Sparkassenverband Bayern stjece $tedionicu LBS u cijelosti po
kupovnoj cijeni od 818,3 milijuna EUR. Stjecanje se provodi (prijenos vlasnistva i placanje kupovne cijene) na
dan [...]. Prihodi poslovne godine 2012. pripisuju se banci BayernLB.

Cx

Konverzija tihih udjela: ukupni tihi udjeli Stedionica bez dogovorenog roka dospijeéa u banci BayernLB
otplacuju se po nominalnoj vrijednosti od otprilike [770 — 810] milijuna EUR. Zauzvrat udruZenje $tedionica
Sparkassenverband Bayern upisuje u banci BayernLB Holding AG povelanje kapitala u iznosu od
[810 — 840] milijuna EUR. Otplata tihih udjela i upis povecanja kapitala izvrSavaju se najranije [...], a
najkasnije [...]. Nove udjele udruzenja Stedionica Sparkassenverband potrebno je odrediti na temelju vrijednosti
banke BayernLB Holding AG utvrdene u skladu sa standardom ocjenjivanja IDW S1 u trenutku poveéanja
kapitala. Sudjeluju¢i udjel udruzenja Stedionica Sparkassenverband od najvise 25 % i dalje u svakom slucaju
ostaje ispod razine blokirajue manjine (25 % + 1 glas). ()

F. BAYERNLABO

30. [Kapital banke BayernLabo] S obzirom na izmjene regulatornih zahtjeva u pogledu kvalitete kapitala banaka
(Basel II) i odgovarajue upute nadzornog tijela BaFin odredbe koje se odnose na regulatorni kapital banke
BayernLabo potrebno je u mjeri koja se zahtijeva Uredbom o kapitalnim zahtjevima (CRR) prilagoditi tako da se
osigura da regulatorni kapital banke BayernLabo prikazan u konsolidiranim financijskim izvjeStajima banke
BayernLB izradenima u skladu s MSFl-jevima predstavlja osnovni kapital i u skladu s novim zahtjevima CRR-a.
Naknada se zamjenjuje naknadom u skladu s CRR-om koja se odnosi na dionicki kapital (tj. dividende); ogranicenje
regulatornog kapitala na sekuritizaciju transakcija banke BayernLabo ne primjenjuje se. Dio iznosa od 1 milijarde
EUR, koji nije nuZan za nastavak poslovanja u dosadasnjem opsegu u skladu s dosada$njim planiranjem banke
BayernLabo, pritom se preknjizuje na mati¢nu banku. Zakonom utvrdena namjena imovine koja je ostala u banci
BayernLabo (uklju¢ujuéi imovinu posebne namjene i odgovarajuéi udjel posebne namjene) pritom se zadrzava u
postoje¢em opsegu tako da se zakonom utvrdena razvojna funkcija banke moze u potpunosti nastaviti.

(") U suprotnom se tihi udjeli mogu konvertirati i u regulatorni kapital, bez prethodne otplate kapitala i njegova kasnijeg ponovnog unosa.
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G. PLACANJE JAMSTVA/ISPLATA PREKOMJERNE NAKNADE

31. [Pladanje jamstvafisplata prekomjerne naknade] Ugovor sklopljen izmedu savezne pokrajine Bavarske i banke
BayernLB od 19. prosinca 2008. o pruZanju jamstva (,Ugovor o jamstvu”) potrebno je, na osnovi razumijevanja da
razlika izmedu cijene prijenosa i stvarne ekonomske vrijednosti portfelja osiguranog Ugovorom o jamstvu iznosi
1,96 milijarde EUR, izmijeniti odnosno dopuniti za potrebe provedbe sljedecih preuzetih obveza.

32. [Ukupna premija] Banka godi$nju ukupnu premiju za jamstvo plaéa retroaktivno od 1. sije¢nja 2010. u iznosu od
200 milijuna EUR godisnje. Tu ukupnu premiju ¢ini sljedece:

(a) temeljna premija od 6,25 % za pocetni ucinak olaksice kapitala (31.12.2008.) u iznosu od 1,28 milijardi EUR,
tj. 80 milijuna godi$nje;

(b) dodatna godisnja premija od 3,75 % za dio iznosa jamstva u iznosu od otprilike 2 milijarde EUR, tj. 75 milijuna
EUR godisnje do 2015.; i

(c) posebno placanje od 45 milijuna EUR godi$nje do 2015.
H. OTPLATA TIHOG UDJELA SAVEZNE POKRAJINE U IZNOSU OD 3 MILIJARDE EUR
33. [Smanjenje dodatnih izloZenosti] U svrhu potpune otplate tihog udjela savezne pokrajine Bavarske do 2017.
BayernLB se obvezuje na smanjenje dodatnih izloZenosti do 2017. u ukupnom iznosu od 10 milijardi EUR koje se
dijele na poslovne jedinice kako je prikazano u nastavku, pri ¢emu se pojedina¢no odstupanje od [10-15] % ne
uzima u obzir dok god je postignuto ukupno smanjenje od 10 milijardi: ()
— poslovni klijenti, mala i srednja poduzeca i stanovnistvo: [...] %,
— nekretnine, Stedionice i udruZenje: [...] %,
— trzista: [...] %,
— jedinica za restrukturiranje: [...] %.
Ako u tom pogledu dode do dodatnog smanjenja poslovanja, ono se ne ura¢unava u smanjenje iznosa bilance u

skladu s tockom 4.. Ako smanjenje izloZenosti dovede do gubitka prihoda, tada ¢e Banka taj gubitak nadoknaditi
sniZavanjem troskova u odgovarajuem iznosu.

Banka se obvezuje na pocetku poslovne godine [...] na temelju izvje$¢a povjerenika nadgledanja omoguditi
provedbu ,privremenog ispitivanja” stanja provedbe ove preuzete obveze. Ako Komisija na temelju ,privremenog
ispitivanja” utvrdi da BayernLB vjerojatno nece ostvariti planirano smanjenje izlozZenosti do kraja poslovne godine
2017., BayernLB je obvezan tu izmjenu ponovno prijaviti ako ona nije uvjetovana novim regulatornim ili makroeko-
nomskim promjenama.

(") Uskladu s rasporedom Komisije od 14.6.2012.; u tom pogledu dodatno vidjeti modele u planu restrukturiranja, odjeljku 6.20.2.
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PRILOG II.

OBVEZE

1. [Otplate] BayernLB se obvezuje (ako je to nuzno preko banke BayernLB Holding AG) saveznoj pokrajini Bavarskoj
izvrsiti jednokratno placanje u iznosu od 1,24 milijarde EUR (,jednokratna isplata prekomjerne naknade”) te vratiti
regulatorni kapital u iznosu od 3 milijarde EUR primljen 2008./2009. kao potpora u obliku tihog udjela (,otplata
potpore”).

2. Jednokratna isplata prekomjerne naknade u iznosu od 1,24 milijarde EUR izvrsit Ce se sljededim transama:

[..]

Ako nadlezno nadzorno tijelo odluci da Ce se regulatorni kapital nastao bilanciranjem nominalne vrijednosti imovine
posebne namjene banke BayernLabo i s regulatornog aspekta u cijelosti ili djelomi¢no priznati kao osnovni kapital
banke BayernLB, tada se sljedeCa moguca transa isplate prekomjerne naknade povecava za taj iznos; daljnji plan
otplate u tom je slucaju potrebno prilagoditi u skladu s tablicom 11.

3. Otplata potpore u iznosu od 3 milijarde EUR izvrsit ¢e se u sljededim transama:

[.]

Dodatno je preostale dijelove tihog udjela u iznosu od [...] milijuna EUR do 2017. potrebno isplatiti saveznoj
pokrajini Bavarskoj oslobadanjem kapitala na temelju Priloga L. tocke 33.

4. [Odgoda obveze placanja] Ako nadzorno tijelo banci BayernLB zabrani placanje u skladu s tockom 2. ili ne odobri
otplatu u skladu s tockom 3., otplate predvidene u tim tockama obustavljaju se. U tom se slucaju odgovarajuca
obveza placanja odgada dok nadlezno tijelo ne odobri predmetnu otplatu ili dok ne izostane ponovna zabrana te
otplate. Ako se otplata prvotno odgodenog iznosa i sljede¢e godine ne odobri odnosno izda se nova zabrana,
njemacka vlada obavijestit ¢e Komisiju o izmijenjenom planu restrukturiranja koji bi u nacelu trebao sadrzavati
dodatne kompenzacijske mjere, npr. u obliku daljnjeg smanjenja iznosa bilance.
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DODATNO SMANJENJE SUDJELUJUCIH UDJELA

PRILOG III.

Sljedece ¢e sudjelujuce udjele BayernLB u skladu s Prilogom I tockom 11. jednako tako u pojedinom navedenom

Ostvareno/
Sudjelovanje Stopa udjela (%) planirano

otudenje
1 | gewerbegrund Holding GmbH i.L. 100,0 2008.
2 | Hypo Alpe-Adria-Bank International AG (HGAA) 67,1 2009.
3 | Kraftwerksgesellschaft V6lklingen Geschiftsfithr.-GmbH 38,0 2009.
4 | SCI du 203 Faubourg Saint Honoré 100,0 20009.
5 | Vulcain Energie 10,0 2009.
6 | Bayerische Beamtenkrankenkasse AG 1,0 2010.
7 | Bayerische Landesbrandversicherung AG 1,0 2010.
8 | Bayerische Versicherungsverband Vers.-AG 1,0 2010.
9 | BayernLB Corporate Advisers GmbH i.L. 100,0 2010.
10 | Central 1 Credit Union 0,0 (* 2010.
11 | Coast Capital Savings Credit Union 0,0 (% 2010.
12 | Credit Union Central of British Columbia 0,0 (* 2010.
13 | Energy & Commodity Services GmbH i.L. 100,0 2010.
14 | Envision Credit Union 0,0 (* 2010.
15 | Gulf and Fraser Fisherman’s Credit Union 0,0 (* 2010.
16 | GZ-Holdinggesellschaft mbH i.L. 100,0 2010.
17 | Island Savings Credit Union 0,0 (* 2010.
18 | IZB SOFT Verwaltungs-GmbH & Co. KG 25,1 2010.
19 | Meridian Credit Union 0,0 (* 2010.
20 | MKB Altalénos Biztosito Zrt. 25,0 2010.
21 | Schlemmermeyer GmbH & Co. KG 20,0 2010.
22 | Valley First Credit Union 0,0 (* 2010.
23 | MKB Eletbiztosito Zrt. 25,0 2010.
24 | Vancouver City Savings Credit Union 0,0 (* 2010.

(") Pojedinacni sudjelujuéi udjeli predvideni za otudenje samo su u ograniCenoj mjeri zamjenjivi (vidjeti oznaku **) jer banka ne moze
slobodno raspolagati udjelima ili se kao stjecatelji u obzir mogu uzeti samo ostali ¢lanovi drustva tako da uspjeh otudenja ovisi o
njihovoj spremnosti na preuzimanje udjela (npr. STR Brennerschienentransport ili European Energy Exchange).
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Ostvareno/
Sudjelovanje Stopa udjela (%) | planirano
otudenje
25 | Munchner Gesellschaft fiir Stadterneuerung mbH 3,5 2010.
26 | North Shore Credit Union 0,0 () 2010.
27 | Westminster Savings Credit Union 0,0 (*) 2010.
28 | BLB-Grundbesitz-Verwaltungsges. mbH i.L. 100,0 2011.
29 | German Centre (Shanghai) Limited i.L. 100,0 2011.
30 | IZB SOFT-Beteiligungs-GmbH 25,1 2011.
31 | Groupement d’Interet Economique (GIE) Spring Rain 100,0 2011.
32 | [...] [...] [...]
33 | [...] [...] [...]
34 | [...] [...] [...]
35 | [...] [...] [...]
36 | Mietdienst Ges. f. Investitionsgiiterleasing mbH & Co. 5,0 2012
37 | [..] [...] [...]
38 | First Calgary Savings & Credit Union Ltd. 0,0 (¥ 2012
39 | First West Credit Union 0,0 (¥ 2012
40 | Interior Savings Credit Union 0,0 (% 2012
41 | KSP Unternehmensverwaltungsgesellschaft mbH i.L. 43,0 2012
42 | [...] [...] [...]
43 | [..] [...] [...]
44 | [..] [...] [...]
45 | [...] [...] [...]
46 | [...] [...] [...]
47 | [...] [...] [...]
48 | [...] [...] [...]
49 | [...] [...] [...]
50 | SIACON GmbH i.L. 50,0 2013
51 | [...] [...] [...]

(*) pogreska pri zaokruZzivanju, manjinski udjel
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