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PROVADECI NARIZENI KOMISE (EU) 2021/1848
ze dne 21. fijna 2021

o stanoveni nihrady za referen¢ni hodnotu priimérné jednodenni eurové sazby

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ('), a zejména na ¢l. 23b odst. 8 uvedeného
naffzeni,

vzhledem k témto dtvodam:

(1)  Pramérnd jednodenni eurovd sazba (Euro overnight index average, EONIA) je referenéni hodnotou s kritickym
vyznamem reprezentujici drokové sazby u nezajisténych jednodennich uvérovych transakci denominovanych
v eurech. EONIA se pouzivd v rdmci jednodennich indexovych swapt a u $iroké skély dalsich produktti. M4 zdsadni
vyznam pro hotovostni vypoiddani a podstatny vyznam pro dalsi Gcely, napiiklad pro razné postupy ocefiovani
pouzivané v ramci fizeni kolaterdlu a rizik nebo v éetnictvi.

(2)  Pavodni metodika vypoctu sazby EONIA Vychézela z Gdajt poskytovan)'rch piispivajicimi panelovymi bankami.
V tnoru 2018 Evropsky dstav pro penézni trhy (EMMI) )ako sprévce sazby EONIA ozndmil, Ze nelze dosdhnout
souladu sazby EONIA s nafizenim (EU) 2016/1011 v okamziku, kdy tyto pozadavky zacnou platit. Ustav EMMI
a finan¢ni odvétvi proto zahdjily ¢innost sméfujici k Fadnému ukonceni sazby EONIA. Dne 13. zadf{ 2018
doporucila pracovni skupina pro bezrizikové eurové sazby jako nahradu za sazbu EONIA kritkodobou eurovou
sazbu (€STR) jakoZto bezrizikovou sazbu denominovanou v eurech. Dne 14. bfezna 2019 tato pracovni skupina
rovnéz zvefejnila doporuceni pro pfechod od sazby EONIA na sazbu €STR, kterd zahrnuji fazi, béhem niz by byla
metodika pro vypocet sazby EONIA zménéna a zacala vychdzet ze sazby €STR, a také metodu pro stanoveni tipravy
rozpéti mezi sazbami €STR a EONIA.

(3)  Na zakladé téchto doporuceni vypocetla dne 31. kvétna 2019 Evropskd centralni banka (ECB) jednorazové rozpéti
mezi sazbami EONIA a €STR, jez bylo stanoveno na 8,5 bazickych bodd. Téhoz dne ozndmil tistav EMMI ukonéeni
sazby EONIA od 3. ledna 2022. Ustav EMMI zvefejnil na prechodne obdobi revidovanou metodiku pro sazbu
EONIA, podle niz je EONIA rovna sazbé €STR zvefejnéné ECB a navysené o jednordzovou tpravu rozpéti ve vysi
8,5 bazickych bodd. Revidovand metodika se pro vypocet sazby EONIA pouzije od 2. ffjna 2019 do jejtho ukoncenf
dne 3. ledna 2022. Dne 11. prosince 2019 udélil belgicky Utad pro finan¢ni sluzby a trhy (FSMA) astavu EMMI
povoleni k poskytovani a spravé sazby EONIA podle ¢ldnku 34 nafizeni (EU) 2016/1011, coZ umoziuje pouZivani
sazby EONIA az do jejtho ukonceni dne 3. ledna 2022.

(4)  Navzdory v¢asnému oznameni ukonceni sazby EONIA od 3. ledna 2022 a v¢asnym doporuéenim odvétvi nahradit
veskeré odkazy na sazbu EONIA odkazy na sazbu €STR, zejména u smluv se splatnosti po uvedeném datu, je v fadé
¢lenskych stath stale v platnosti velké mnozstvi smluv a finan¢nich nastroji odkazujicich na sazbu EONIA. Sazba
EONIA méd proto pro finan¢ni trhy v Evropské unii i nadale zdsadni vyznam. Navic kvili procesu hleddni konsensu
mezi odborniky a napfi¢ celym odvétvim ohledné vhodné formy pfechodu na novou referen¢ni hodnotu tyto
smlouvy a finan¢ni ndstroje obvykle neobsahuji vhodnd zédloZn{ ustanoveni, kterd by pokryvala trvalé ukonceni
sazby EONIA. Ukonceni sazby EONIA proto pravdépodobné fungovani uvedenych smluv a finan¢nich nastroju
zdvaznym zpusobem narusi.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouZiviny jako referenéni
hodnoty ve finané¢nich nastro;lch a finan¢nich smlouvich nebo k méfeni vykonnosti investicnich fondd, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17EU a naiizeni (EU) ¢. 5962014 (Ur. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1).
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(5)  Sazba EONIA byla stanovena jako referen¢ni hodnota s kritickjm vyznamem provadécim nafizenim Komise (EU)
2019/482 (). Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/168 (), kterym byl do natizeni (EU) 2016/1011 vloZen
¢lanek 23b, svéfilo Evropské komisi pravomoc stanovit jednu nebo vice nahrad za urcitou referenéni hodnotu s kritickym
vyznamem, pokud jsou splnény vSechny podminky stanovené v ¢lanku 23b nafizeni (EU) 2016/1011. Prohldsenim tstavu
EMMI ze dne 31. kvétna 2019, v némzZ bylo ozndmeno ukonceni sazby EONIA spolu s informaci, Ze v dobé vydani
uvedeného prohlaseni neexistoval ndstupce administratora, ktery by v poskytovani této referen¢ni hodnoty pokracoval, je
splnéna podminka stanovend v ¢l. 23b odst. 2 pism. b) nafizeni (EU) 2016/1011.

(6)  Zdajt od ¢lentd pracovni skupiny pro bezrizikové eurové sazby déle vyplyvd, Ze ke dni 9. ¢ervence 2021 bylo v celé
Unii stale v platnosti nékolik tisic derivatovych smluv s pfimymi expozicemi vii¢i sazbé EONIA a dohod o kolateralu
obsahujicich odkazy na sazbu EONIA jakozto na tvérovou sazbu vztahujici se na kolaterdl. Celkovd pomyslnd
hodnota dohromady v obou p¥fpadech dosahuje nékolika bilionti eur. Clenové téze skupiny rovnéz uvedli, Ze nové
smluvni podminky se jim podafilo sjednat v priméru u méné nez poloviny smluv, které obsahuji odkazy na sazbu
EONIA. Tato mira dokonéeni naznacuje, Ze individudlni sjedndni novych podminek ve viech zbyvajicich pfipadech
odkazd na sazbu EONIA bude pro smluvni strany v Unii pfedstavovat velkou vyzvu, zejména pak pro dohlizené
subjekty. Bez pfechodu téchto smluv na uréenou néhradu referenéni hodnoty hrozi vazné riziko mafeni jejich
ucelu. Tkdyz se od ¢lent odvétvi ocekava, ze budou pokracovat v aktivnim Gsili o pfechod vSech smluv a finan¢nich
ndstrojii, v nichZ se stdle odkazuje na sazbu EONIA, na sazbu €STR do okamziku ukonleni sazby EONIA,
nahrazenim odkazti na sazbu EONIA by se proto mélo zmirnit naplnéni tohoto rizika, coz by mohlo mit vliv
zejména na klienty, ktef{ se tiCastni jednodennich indexovych swapti k zaji§téni drokového rizika.

(7)  Vysledkem konzultaci odborné pracovni skupiny bylo pfedbézné zhodnoceni dtlezité tlohy, kterou sazba EONIA
plni na finan¢nich trzich Unie. Z uvedenych konzultaci odborné pracovni skupiny vyplyva, Ze nedostate¢né
harmonizovany p¥istup by vedl k pravni nejistoté a v jejim disledku ke sportim a narusenim. Pracovni skupina pro
bezrizikové eurové sazby rovnéz dne 15. Cervence 2021 formdlnim dopisem vyzvala Komisi k pfijeti opatfeni za
tcelem urychleného uréeni statutdrni nédhrady za sazbu EONIA. Je proto vhodné, aby Komise ur¢ila statutdrni
nahradu sazby EONIA, kterd se pouzije v kazdé smlouvé a v kazdém finan¢nim ndstroji ve smyslu smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (*), jez neobsahuji zdloZn{ ustanoveni ani vhodnd zdloZni ustanoveni.

(8)  Z konzultaci v rdmci pracovni skupiny pro bezrizikové eurové sazby rovnéz vyplynulo, Ze nahrazeni odkazt na sazbu
EONIA ve smlouvich sjedndnim novych smluvnich podminek casto brani mnozstvi smluv, které nedosihnou
splatnosti pred datem ukonceni sazby EONIA dne 3. ledna 2022, a obtizné ziskdvani souhlasu viech smluvnich stran
v piipadé kazdé jednotlivé smlouvy. To vysvétluje, pro¢ takovy pocet smluv stile odkazuje na sazbu EONIA.
S ohledem na situaci a na udaje, jeZ uvedli ¢lenové pracovni skupiny pro bezrizikové eurové sazby, by mélo byt
zajisténo, aby veskeré smlouvy nebo finan¢ni nastroje, které na sazbu EONIA stdle odkazuji, ode dne jejtho ukonceni
spadaly do oblasti pisobnosti tohoto provadéciho nafizeni a opatfeni o stanoveni statutdrni nahrady.

(9)  Spolecné s ozndmenim ze dne 31. kvétna 2019 o ukonceni zvefejiiovani sazby EONIA ke dni 3. ledna 2022 ozndmil
ustav EMMI zmény metodiky tykajici se sazby EONIA, aby byl i nadale zajistén soulad s naf{zenim (EU) 2016/1011
a hladky ptechod az do tiplného ukonéeni sazby EONIA. Tyto zmény se vztahuji na metodiku pro sazbu EONIA ode
dne 2. fijna 2019 a piimo propojuji vypocet sazby EONIA s vyvojem sazby €STR tim, Ze stanovi, Ze sazba EONIA je
rovna sazbé €STR navySené o pevnou tpravu rozpéti na zakladé rozpéti vypocteného ECB. Doplnéni pevné tipravy
rozpéti omezuje ekonomicky dopad urceni sazby €STR jako statutdrni ndhrady za sazbu EONIA ve vSech
smlouvdch splatnych po datu ukonceni sazby EONIA dne 3. ledna 2022.

(*) Provadéci natizeni Komise (EU) 2019/482 ze dne 22. bfezna 2019, kterym se méni provddéci nafizeni Komise (EU) 2016/1368,
kterym se stanovi seznam referen¢nich hodnot s kritickym vyznamem pouzivanych na finan¢nich trzich podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (Uf. vést. L 82, 25.3.2019, s. 26.).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/168 ze dne 10. Ginora 2021, kterym se méni nafizeni (EU) 2016/1011, pokud jde
o vynéti nékterych referencnich hodnot spotovych sménnych kurz tretich zemi a stanoveni nahrady za nékteré referencni hodnoty,
jejichz poskytovani je ukoncovano, a kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ur. vést. L 49, 12.2.2021, s. 6).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojii a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (Text s vyznamem pro EHP) (UF. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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(10) Pracovni skupina pro bezrizikové eurové sazby ve svém dopise ze dne 15. Cervence 2021 vyslovné pozadala, aby
byla statutdrni ndhrada za sazbu EONIA zaloZena na sazbé €STR navySené o pevnou dpravu rozpéti mezi sazbami
EONIA a €STR, &imz by se pii pfechodu na novou referenéni hodnotu zabrénilo p¥evodu hodnoty. Je vhodné, aby
statutdrni nahrazeni sazby EONIA odpovidalo doporuenim dotéené pracovni skupiny pro bezrizikové sazby,
a bylo tudiZ zaloZeno na sazbé €STR navysené o pevnou tipravu rozpéti vypoctenou ECB.

(11) Nahrazenim sazby EONIA se ze zdkona nahrazuji viechny odkazy na uvedenou referen¢ni hodnotu v kazdé smlouvé
a v kazdém finan¢nim néstroji vymezeném ve smérnici 2014/65/EU, jez neobsahuji zdlozn{ ustanoveni ani vhodnd
zalozni ustanoveni podle ¢l. 23b odst. 3 nafizeni (EU) 2016/1011. Uvedenym nahrazenim tudiZ nejsou dotceny
smlouvy, které byly znovu uspésné sjedndny s cilem zajistit ukonceni sazby EONIA, jak je stanoveno v ¢l. 23b
odst. 11 nafizeni (EU) 2016/1011.

(12) Vzhledem k tomu, Ze sazba EONIA pfestane byt zvefejiovana dne 3. ledna 2022, méla by stanovend ndhradni sazba
nahradit odkazy na sazbu EONIA s platnosti od uvedeného data.

(13) FSMA jako orgdn dohledu nad spravcem sazby EONIA a ECB jako centrdlni banka odpovédnd za ménovou oblast
sazby EONIA poskytly k tomuto nafizeni své stanoviska.

(14) Opatfeni stanovend timto nafizenim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Nahrazeni sazby EONIA

1. Jako ndhradni sazba za primérnou jednodenni eurovou sazbu (Euro overnight index average, EONIA) v odkazech na
tuto sazbu v kazdé smlouvé a kazdém finan¢nim ndstroji vymezeném ve smérnici 2014/65/EU se stanovi kratkodoba
eurovd sazba (€STR) zvefejiiovand Evropskou centralni bankou.

2. Pevnd tprava rozpéti, jez se pficte k nahradni sazbé podle odstavce 1, je rovna 8,5 bazickych boda.

3. Néhradni sazba za sazbu EONIA se urci v souladu s touto tabulkou:

Nahrazovand referen¢ni hodnota Néhradni{ sazba Hodnota dpravy rozpéti (%)
EONIA Kritkodobd eurovd sazba (€STR) 0,085
ISIN EU0009659945 ISIN EUO0O0A2X2A25
Cldnek 2

Vstup v platnost a pouZitelnost
Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 3. ledna 2022.
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Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouZitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 21. fijna 2021.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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