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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE A COMISIEI
din 28 aprilie 2014

privind recunoasterea cadrului juridic si de supraveghere al Braziliei ca fiind echivalent cu cerintele
Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului privind agentiile de
rating de credit

(Text cu relevanti pentru SEE)

(2014/245|UE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit ('), in special articolul 5 alineatul (6),

intrucat:

(1)  La 22 octombrie 2012, Comisia a acordat un mandat Autorititii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA), solicitdnd avizul acesteia in legiturd cu evaluarea tehnicd a cadrului juridic §i de supraveghere al Braziliei
pentru agentiile de rating de credit (agentii de rating).

(2)  Inavizul tehnic emis la 31 mai 2013, ESMA a precizat ci, din perspectiva efectelor sale, cadrul juridic si de supra-
veghere al Braziliei pentru agentiile de rating de credit este comparabil cu cel prevdzut in Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009.

(3)  In temeiul articolului 5 alineatul (6) paragraful al doilea din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, trebuie indeplinite
trei conditii pentru ca un cadru juridic si de supraveghere al unei tdri terte si poatd fi considerat echivalent cu
cerintele regulamentului respectiv.

(4)  Conform primei conditii, agentiile de rating din tara tertd trebuie sd facd obiectul autorizarii sau inregistrarii si sd
fie supuse in permanentd unei supravegheri si unor controale eficace. Cadrul legislativ si de reglementare al Brazi-
liei pentru agentiile de rating de credit este format din Regulamentul ICVM 521 al Comisiei pentru valori mobi-
liare si burse a Braziliei (Comissdo de Valores Mobilidrios, CVM), adoptat la 25 aprilie 2012 in temeiul Legii
nr. 6.385 din 1976. Cadrul de reglementare impune agentiilor de rating obligatia de a respecta toate dispozitiile
Codului de conduitd al Organizatiei Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare (IOSCO). Toate actele
cu putere de lege si normele administrative relevante au intrat in vigoare. In conformitate cu acest cadru de regle-
mentare, agentiile de rating trebuie si fie inregistrate si sunt supravegheate in permanentd de CVM. Cadrul juridic
si de supraveghere al Braziliei conferd CVM o gami largd de competente, care ii permit sd investigheze daci agen-
tiile de rating isi respectd obligatiile legale. CVM poate examina registre contabile, evidente sau documente,
precum si orice alte fisiere, poate extrage exemple din acestea si poate solicita informatii sau clarificiri sub sanc-
tiunea unei amenzi, fird a aduce atingere altor sanctiuni. Printre competentele CVM se numdrd, de asemenea, efec-
tuarea de inspectii, cu sau fard notificare prealabild, pentru a permite o supraveghere si un control eficace al agen-
tillor de rating, precum si competenta de a impune sanctiuni agentiilor de rating care incalcd normele aplicabile.
CVM poate impune agentiilor de rating, precum si oricdrei persoane implicate in mod direct in procesul de rating,
o serie de sanctiuni, de la avertismente, amenzi §i suspendiri pand la anularea inregistrarii agentiei de rating. In
cazul in care CVM constati cd a fost sdvarsitd o infractiune, aceasta trebuie si sesizeze Ministerul Public (Ministério
Pitblico). De asemenea, CVM poate sd ia parte, la cerere, la litigiile care implicd piata valorilor mobiliare, desfasu-
rand 1n aceastd situatie diverse activitdti, de la colectarea de probe pand la emiterea de avize juridice. Agentiile de
rating trebuie sd transmitd CVM un formular de referintd anual, precum si informatii in urma producerii anumitor
evenimente, cum ar fi atunci cand se produce o modificare semnificativd a metodologiei, cind se ia decizia de a
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intrerupe un proces de rating de credit sau cand o opinie preliminard nu a fost utilizatd de un emitent la publi-
carea de informatii in legiturd cu o tranzactie. Pand in septembrie 2013, toate agentiile de rating transmiseserd
CVM formularele de referintd actualizate, iar CVM a primit informatii in urma producerii anumitor evenimente.
CVM a examinat documentele si a solicitat unei agentii de rating sd prezinte clarificiri cu privire la un conflict de
interese identificat, ceea ce agentia respectivd a si ficut. Acordul de cooperare incheiat intre ESMA si CVM prevede
schimbul de informatii cu privire la masurile de control si de supraveghere adoptate impotriva agentiilor de rating
transfrontaliere. Pe aceastd bazd, ar trebui si se considere ci agentiile de rating din Brazilia fac obiectul unor
cerinte de autorizare sau de inregistrare echivalente cu cele prevdzute in Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, ci
dispozitiile privind supravegherea si controlul agentiilor de rating din Brazilia se aplicd efectiv si cd se asigurd
respectarea acestora.

(5)  Conform celei de a doua conditii, agentiile de rating din tara tertd sunt supuse unor norme obligatorii din punct
de vedere juridic care sunt echivalente cu cele previzute la articolele 6-12 si in anexa I la Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, cu exceptia articolelor 6a, 6b, 8a, 8b, 8¢ si 11a, precum si a punctului 3 litera (ba) si a punc-
telor 3a si 3b din sectiunea B a anexei I la regulamentul respectiv. Atunci cind se evalueazd indeplinirea acestei
conditii trebuie s se acorde atentia cuvenitd articolului 2 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 462/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului (!) in ceea ce priveste data de punere in aplicare a anumitor dispozitii din
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009. In ceea ce priveste guvernanta corporativ, cadrul juridic si de supraveghere al
Braziliei impune agentiilor de rating, in cadrul procedurii de inregistrare, obligatia de a avea o structurd de guver-
nantd corporativi cu cel putin doi directori, dintre care unul trebuie s3 fie independent si responsabil de respec-
tarea normelor. Cadrul juridic §i de supraveghere al Braziliei, care impune respectarea obligatorie a codului
I0SCO, obligi agentiile de rating de credit sd dispund de mecanisme corespunzitoare pentru a gestiona conflictele
de interese. Codul de conduitd al unei agentii de rating trebuie sd prevadd adoptarea unor mecanisme pentru iden-
tificarea, eliminarea, gestionarea si publicarea situatiilor de conflict de interese. Cadrul Braziliei contine, de
asemenea, norme detaliate privind externalizarea, tinerea evidentelor si confidentialitatea. Agentiile de rating
trebuie sd instituie o functie oficiald de revizuire a metodologiilor de rating, iar cadrul Braziliei cuprinde o gama
largd de cerinte in materie de informare cu privire la ratingurile de credit si la activitdtile de rating, de exemplu
obligatia de a distribui in timp util deciziile privind ratingurile acordate, de a publica un document bazat pe
performanta istoricd a ratingurilor si de a publica un raport anual care si includd informatii privind activitdtile
desfasurate. Prin urmare, cadrul juridic si de supraveghere al Braziliei ar trebui si aibd aceleasi efecte ca si Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009 in ceea ce priveste gestionarea conflictelor de interese, procesele organizationale si
procedurile pe care agentiile de rating trebuie sd le instituie, calitatea ratingurilor si a metodologiilor de rating,
publicarea ratingurilor de credit si publicarea cu titlu general si in mod periodic a informatiilor cu privire la activi-
tatile de rating de credit. Cadrul ar trebui si prevadd o protectie echivalentd in termeni de integritate, transpa-
rentd, bund guvernanti a agentiilor de rating si fiabilitate a activitdtilor de rating de credit.

(6)  Conform celei de a treia conditii, regimul de reglementare al tirii terte trebuie sd impiedice interventia autoritd-
tilor de supraveghere si a altor autoritdti publice din tara tertd respectivd asupra continutului ratingurilor de credit
si asupra metodologiilor. Orice astfel de interventie ar fi contrard principiului legalitdtii, consacrat in Constitutia
Braziliei, conform cdruia autoritdtile publice pot actiona numai daci dispun de o astfel de competentd stabilitd
prin lege. In misura in care se poate stabili cu sigurantd, nu existd nicio dispozitie legald prin care CVM sau orice
altd autoritate publici si fie abilitatd sd influenteze continutul ratingurilor de credit sau metodologiile de rating.

(7)  In lumina factorilor analizati, conditiile previzute la articolul 5 alineatul (6) al doilea paragraf din Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009 pot fi considerate ca fiind indeplinite de cadrul juridic si de supraveghere al Braziliei
pentru agentiile de rating de credit. Prin urmare, cadrul juridic si de supraveghere al Braziliei pentru agentiile de
rating de credit ar trebui sd fie considerat echivalent cu cadrul juridic si de supraveghere instituit de Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009. Comisia, informatd de ESMA, ar trebui sd continue sd monitorizeze evolutia cadrului
juridic si de supraveghere al Braziliei pentru agentiile de rating de credit si indeplinirea conditiilor pe baza cirora
a fost luatd prezenta decizie.

(8)  Masurile previzute de prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In sensul articolului 5 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, cadrul juridic si de supraveghere aplicabil agentiilor de
rating de credit care este in vigoare in Brazilia este considerat echivalent cu cerintele Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009.

(") Regulamentul (UE) nr. 462/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 21 mai 2013 de modificare a Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009 privind agentiile de rating de credit (JO L 146, 31.5.2013, p. 1).
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Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptati la Bruxelles, 28 aprilie 2014.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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