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DECIZJONI TA’ IMPLIMENTAZ ZJONI TAL-KUMMISSJONI
tat-28 ta’ April 2014

dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju tal-Brazil bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti
tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw
il-kreditu

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

(2014/245|UE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’” Settembru 2009
dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (*), u b'mod partikolari l-Artikolu 5(6) tieghu,

Billi:

(1)  Fit-22 ta’ Ottubru 2012, il-Kummissjoni tat mandat lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) u talbet il-
parir taghha dwar il-valutazzjoni teknika tal-qafas legali u supervizorju tal-Brazil rigward l-agenziji tal-klassifikaz-
zjoni tal-kreditu (CRAS).

(2)  Fil-parir tekniku taghha moghti fil-31 ta’ Mejju 2013, I-ESMA indikat li fir-rizultati taghha, il-qafas legali u super-
vizorju Braziljan fir-rigward tal-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu huwa paragunabbli ma’ dak li hemm stabbi-
lit fir-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

(3)  Skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, sabiex il-qafas legali u supervi-
zorju ta’ pajjiz terz ikun ikkunsidrat bhala ekwivalenti skont dan ir-Regolament, jehtieg li jkun ivvalutat jekk gewx
issodisfati tliet kundizzjonijiet.

(4)  Skont l-ewwel kundizzjoni, is-CRAs f'pajjizi terzi ghandhom ikunu soggetti ghall-awtorizzazzjoni jew ghar-regis-
trazzjoni, u jkunu soggetti ghal supervizjoni u infurzar effikaci fuq bazi kontinwa. Il-qafas legali u regolatorju Bra-
ziljan ghall-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu jikkonsisti mir-Regolament ICVM 521 tal-Kummissjoni dwar is-
Sigurtajiet u l-Kambju tal-Brazil (Comissdo de Valores Mobilidrios, CVM), li gie adottat fil-25 ta’ April 2012
abbazi tal-Ligi Nru 6.385 tal-1976. Il-qafas regolatorju jobbliga lis-CRAs biex jikkonformaw mad-dispozizzjonijiet
kollha tal-Kodi¢i ta’ Kondotta tal-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (IOSCO). Dahlu
fis-sehh il-ligijiet u r-regolamenti rilevanti kollha. Skont dan il-qafas regolatorju, is-CRAs iridu jkunu rregistrati, u
huma supervizjonati fuq bazi kontinwa mis-CVM. Il-qafas legali u supervizorju Braziljan jikkonferixxi fuq is-CVM
firxa komprensiva ta’ setghat li jippermettulha tinvestiga jekk is-CRAs humiex qeghdin jikkonformaw mal-obbligi
guridici taghha. Is-CMV tista’ tezamina u tiehu ezempji ta’ rekords, kotba jew dokumenti ta’ kontabilita, kif ukoll
kwalunkwe fajl ichor, u tista’ titlob informazzjoni jew kjarifiki, punibbli b’'multa, bla hsara ghal sanzjonijiet ohra.
Is-CMV ghandha s-setgha wkoll twettaq spezzjonijiet, b’avviz minn qabel kif ukoll minghajru, sabiex twettaq
supervizjoni u infurzar effikaci fuq is-CRAs, u ghandha s-setgha li tissanzjona s-CRAs li jkunu qed jiksru r-regoli
applikabbli. Is-CVM tista’ timponi ghadd ta’ sanzjonijiet fuq is-CRAs u kull min hu direttament involut fil-process
ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu, li jvarjaw minn twissijiet, multi u sospensjonijiet sat-tnehhija mir-registru tas-CRAs.
Jekk is-CVM tivverifika li twettaq reat, din trid tressaq il-kaz quddiem 1-Uffic¢ju tal-Prosekutur Pubbliku (“Ministé-
rio Pablico”). Is-CVA, fuq talba, tista’ wkoll tinvolvi ruhha flitigji legali marbutin mas-suq tat-titoli, fejn l-attivita-
jiet taghha jistghu jvarjaw mill-gbir ta’ evidenza sal-ghoti ta’ opinjonijiet legali. Is-CRAs jridu jissottomettu ghand
is-CVM formola ta’ referenza annwali kif ukoll informazzjoni marbuta ma’ avvenimenti bhal meta perezempju
ssehh bidla sinifikanti fil-metodologija; jigi deciz li 1-klassifikazzjoni tal-kreditu titwaqqaf; jew meta emittent ma
jkunx hareg opinjoni preliminari meta qed jinforma bi tranzazzjoni. Minn Settembru 2013, is-CRAs kollha ssot-
tomettew il-formoli ta’ referenza aggornati taghhom ghand is-CVM, li r¢eviet taghrif marbut mal-avvenimenti.
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Is-CVM irrevediet id-dokumenti u talbet lil CRA sabiex ticcara kunflitt ta’ interess li gie identifikat, liema talba giet
milqugha mis-CRA. Fil-ftehim ta’ kooperazzjoni konkluz bejn -ESMA u s-CVM huwa previst skambju ta’
informazzjoni fir-rigward ta’ mizuri ta’ infurzar u dawk supervizorji mehuda fil-konfront ta’ CRAs transfruntieri.
Fuq din il-bazi, ghandu jigi kkunsidrat li s-CRAs fil-Brazil huma suggetti ghall-awtorizzazzjoni jew ghar-rekwiziti
ta’ registrazzjoni li huma ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fir-Regolament (KE) Nru 1060/2009, u l-arrangamenti
supervizorji u ta’ infurzar tal-Brazil li huma applikabbli ghas-CRAs jigu applikati u infurzati b'mod effikaci.

(5)  Skont it-tieni kundizzjoni, is-CRAs fpajjiz terz iridu jkunu suggetti ghal regoli legalment vinkolanti li huma ekwi-
valenti ghal dawk stipulati fl-Artikoli minn 6 sa 12 u fl-Anness I tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, bl-eccezz-
joni tal-Artikoli 6a, 6b, 8a, 8b, 8c u 11a, il-punt (ba) tal-punt 3 u l-punti 3a u 3b tat-Tagsima B tal-Anness I ta’
dan ir-Regolament. Meta jigi vvalutat jekk din il-kundizzjoni tintlahagx, ghandu jigi kkunsidrat 1-Artikolu 2(1) tar-
Regolament (UE) Nru 462/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () rigward id-data tal-applikazzjoni ghal
certi dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009. Fir-rigward tal-governanza korporattiva, il-qafas legali
u supervizorju Braziljan jitlob lis-CRAs, bhala parti mill-procedura ta’ registrazzjoni taghhom, li jkollhom strut-
tura ta’ governanza korporattiva bil-minimu ta’ Zewg diretturi, li wieched minnhom ghandu jkun indipendenti u
responsabbli ghall-konformita mar-regoli. ll-qafas legali u supervizorju Braziljan, li jesigi konformita obbligatorja
mal-Kodici tal-I0SCO, jobbliga lis-CRAs li jkollhom fis-sehh arrangamenti adegwati ghall-gestjoni tal-kunflitti ta’
interess. Il-kodici ta’ kondotta ta’ CRA jrid jipprevedi l-adozzjoni ta’ mekkanizmi li jidentifikaw, jeliminaw, jimma-
niggjaw u jizvelaw sitwazzjonijiet li jinvolvu kunflitti ta’ interess. 1l-qafas Braziljan fih wkoll regoli ddettaljati dwar
l-esternalizzazzjoni, iz-zamma tar-rekords u l-kunfidenzjalita. Is-CRAs iridu jistabbilixxu funzjoni ta’ riezami
sabiex il-metodologiji ta’ klassifikazzjoni jigu riezaminati, u l-qafas Braziljan jinkludi firxa wiesgha ta’ rekwiziti
ghad-divulgazzjoni fir-rigward tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u l-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu, pere-
zempju r-rekwizit li jitgassmu fil-hin id-decizjonijiet dwar il-klassifikazzjoni tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kre-
ditu, li jigi ppubblikat dokument ibbazat fuq il-prestazzjoni storika tal-klassifikazzjoni u li rapport annwali li jink-
ludi informazzjoni dwar l-attivitajiet taghhom johrog ghall-pubbliku. Ghaldagstant, il-qafas legali u supervizorju
Braziljan ghandu jilhaq l-istess rizultati tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 rigward il-gestjoni tal-kunflitti ta’
interess, il-processi organizzattivi u I-proceduri li CRA ghandu jkollha mwagqgfin, il-kwalita tal-klassifikazzjoni u 1-
metodologiji tal-klassifikazzjoni, id-divulgazzjoni tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u d-divulgazzjoni generali u perjo-
dika tal-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu. Ghalhekk, dan ghandu jipprovdi l-istess protezzjoni fdak li
ghandu xjaqsam ma’ integrita, trasparenza, governanza tajba tal-agenziji tas-CRAs u l-affidabbilta tal-attivitajiet ta’
klassifikazzjoni tal-kreditu.

(6)  Skont it-tielet kundizzjoni, is-sistema regolatorja fil-pajjiz terz trid tevita l-indhil fil-kontenut tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu u fil-metodologiji mill-awtoritajiet supervizorji u minn awtoritajiet pubblici ohra ta’ dan il-pajjiz terz.
Kwalunkwe interferenza bhal din tmur kontra l-principju ta’ legalita stabbilit fil-Kostituzzjoni tal-Brazil, li tippre-
vedi li l-awtoritajiet pubblici jistghu jagixxu biss jekk ikunu stabbiliti bil-ligi. Sa fejn jista’ jigi a¢certat ma hemm I-
ebda dispozizzjoni legali li taghti s-setgha lill-CVM jew xi awtorita pubblika ohra l-awtorita li tinfluwenza l-konte-
nut tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jew tal-metodologiji.

(7)  Hl-isfond tal-fatturi ezaminati, il-kundizzjonijiet stipulati fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 jistghu jitgiesu li huma ssodisfati mill-qafas legali u supervizorju Braziljan ghall-agenziji ta’ klassi-
fikazzjoni tal-kreditu. Ghalhekk, il-qafas legali u supervizorju Braziljan ghas-CRAs ghandu jitqies ekwivalenti
ghall-qafas legali u supervizorju stabbilit mir-Regolament (KE) Nru 1060/2009. I-Kummissjoni, mgharrfa
mill-ESMA, ghandha tkompli timmonitorja l-evoluzzjoni tal-qafas legali u supervizorju Braziljan ghas-CRAs u I-
issodisfar tal-kundizzjonijiet li abbazi taghhom ittichdet din id-de¢izjoni.

(8)  Il-mizuri previsti fdin id-Decizjoni huma skont l-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Ghall-finijiet tal-Artikolu 5 tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, il-qafas legali u supervizorju fis-sehh ghall-agenziji tal-
klassifikazzjoni tal-kreditu fil-Brazil jitqies bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Mejju 2013 li jemenda r-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (GUL 146, 31.5.2013, p. 1).
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Artikolu 2

Din id-Decizjoni tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffijali tal-Unjoni Ewropea.

Maghmul fi Brussell, it-28 ta’ April 2014.

Ghall-Kummissjoni
1l-President
José Manuel BARROSO
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