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A BIZOTTSAG VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2014. aprilis 28.)

Brazilia jogi és feliigyeleti keretrendszerének a hitelmindsitd intézetekrél sz6l6 1060/2009/EK

eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet kovetelményeivel valé egyenértékiiségének elismerésérdl
(EGT-vonatkozdsa szoveg)

(2014/245[EU)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Uni6é mtikodésérél sz6lo szerz8désre,

tekintettel a hitelmindsitd intézetekrdl sz616, 2009. szeptember 16-i 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rende-
letre (*) és killondsen annak 5. cikke (6) bekezdésére,

mivel:

(1) A Bizottsig 2012. oktéber 22-én megbizta az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésigot (ESMA), hogy adjon véleményt
Brazilia hitelmindsit6 intézetekkel kapcsolatos jogi és feliigyeleti keretrendszerének technikai értékelésérél.

(2)  2013. mdjus 31-i szakvéleményében az ESMA megallapitotta, hogy a hitelmindsits intézetekkel kapcsolatos brazi-
liai jogi és feliigyeleti keretrendszer megfelel az 1060/2009/EK rendeletben meghatdrozottnak.

(3) Az 1060/2009[EK rendelet 5. cikke (6) bekezdése mdsodik albekezdésének megfeleléen ahhoz, hogy egy
harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az emlitett rendelet kovetelményeivel egyenértékiinek mind-
stiljon, harom feltételnek kell teljesiilnie.

(4) Az els6 feltétel szerint a hitelmindsité intézeteknek a harmadik orszdgban engedélyezési vagy nyilvantartdsba-
vételi eljards tdrgydt kell képezniik és folyamatosan hatékony feliigyelet és végrehajtds alatt kell mtkodniiik.
Brazilia hitelmindsits intézetekkel kapcsolatos jogi és feliigyeleti keretrendszerét a Brazil Ertékpapir- és T6zsdebi-
zottsdg (Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM) ICVM 521. szdmd, 2012. dprilis 25-én elfogadott rendelete
alkotja, amelynek alapjdt az 1976. évi 6385. szdmu torvény jelenti. A szabdlyozasi keret kotelezi a hitelmindsits
intézeteket arra, hogy tartsik be az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (I0SCO) magatartdsi kode-
xének el8irdsait. Valamennyi relevins torvény és rendelet hatilyba 1épett. E szabdlyozdsi keretnek megfelelGen a
hitelmindsit§ intézeteket nyilvantartdsba kell venni és tekintetiikben a CVM folyamatos feliigyeletet végez. Brazilia
jogi és feliigyeleti keretrendszere atfogd hatdskorrel ruhdzza fel a CVM-et, amely lehet6vé teszi annak vizsgalatit,
hogy az adott hitelmindsit6 intézet eleget tesz-e jogi kotelezettségeinek. A CVM megvizsgdlhatja a konyvviteli
nyilvdntartdsokat és konyveket vagy dokumentumokat, valamint barmely mds nyilvantartast, és azokbdl kivona-
tokat készithet, és egyéb szankcidk sérelme nélkil pénzbirsag terhe mellett informdaci6t vagy magyardzatot kérhet.
A CVM hatéskorébe tartozik tovabbd, hogy a hitelmindsit6 intézetek hatékony feliigyelete és a jogérvényesités
biztositdsa érdekében elGzetes értesitéssel vagy anélkiil vizsgélatot hajtson végre, valamint a hatdlyos szabélyok
hitelmindsit§ intézet altali megsértése esetén szankcidkat allapitson meg. A CVM kiillonb6z8 szankciokat vethet ki
a hitelmindsits intézetekre és a mindsitési eljarsban kozvetlenil részt vevs barmely személyre, ezek a figyelmez-
tetést8l a pénzbirsagon és felfiggesztésen at a hitelmindsitd intézet nyilvantartdsbél vald torléséig terjedhetnek.
Amennyiben a CVM megéllapitja, hogy biincselekmény tortént, az iigyet az tigyészséghez (Ministério Publico’)
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utalja. Emellett a CVM kérésre részt vehet az értékpapirpiaccal osszefiiggs jogvitdkban, melyek sordn tevékenysége
kiterjedhet tobbek kozott bizonyitékok gytjtésére vagy jogi szakvélemény kibocsdtdsdra. A hitelintézeteknek éves
adatszolgdltatds céljabol formanyomtatvanyt kell benydjtaniuk a CVM szdmdra, tovabbd tdjékoztatniuk kell a
kovetkez$ eseményekrSl: a modszertan jelentSs véltozdsa; a hitelminGsitési tevékenység megsziintetésére vonat-
kozé hatdrozat; illetve amennyiben egy kibocsdté nem haszndlta fel az elGzetes véleményt valamely tranzakcié
kozzététele sordn. 2013 szeptemberéig valamennyi hitelmindsits intézet eljuttatta a CVM-hez a frissitett adatszol-
galtatdsi formanyomtatvdnyokat és a kiilonboz6 eseményekhez kapcsol6d6 informécidkat. A CVM megvizsgélta a
dokumentumokat és egy hitelmindsit intézet esetében kérte a megéllapitott Osszeférhetetlenség tisztazdsdt,
amelyet a széban forgé hitelmindsit§ intézet teljesitett. Az ESMA és a CVM kozott 1étrejott egyiittmiikodési
megéllapodds rendelkezéseket fogalmaz meg a hatdrokon dtnydl6 tevékenységet folytatd hitelmindsitd intézetekkel
szemben hozott végrehajtdsi és feliigyeleti intézkedésekkel kapcsolatos informdacidcserérdl. Mindezek alapjdn
megallapithat6, hogy a brazil hitelmindsit8 intézetek az 1060/2009/EK rendeletben meghatdrozottakkal egyenér-

tékdi engedélyezési vagy nyilvantartdsba-vételi eljdrds targyat képezik és a hitelmindsit§ intézetekre alkalmazando
braziliai feliigyeleti és végrehajtasi rendelkezéseket hatékonyan alkalmazzik és hajtjdk végre.

(5) A mdsodik feltétel értelmében a harmadik orszdgok hitelmindsitd intézeteire az 1060/2009/EK rendelet 6—
12. cikkében és 1. mellékletében meghatirozott, jogilag kotelezs erejii kotelezettségekkel egyenértékii szabélyo-
zdsnak kell vonatkoznia, kivéve az emlitett rendelet 6a., 6b., 8a., 8b., 8c. és 11a. cikkét, az I. melléklet B. szakasza
3. pontjdnak ba) alpontjat, valamint 3a. és 3b. pontjit. E feltétel teljesitésének értékelése sordn az 1060/2009/EK
rendelet egyes rendelkezéseinek alkalmazdsi idSpontja tekintetében megfelelGen figyelembe kell venni a
462/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 2. cikkének (1) bekezdését. A véllalatirdnyitds tekintetében
Brazilia jogi és feliigyeleti keretrendszere nyilvantartdsba-vételi eljarasuk részeként el8irja a hitelmindsitd intézetek
szdmdra, hogy villalatirdnyitdsi struktdrdjuk keretében legaldbb két igazgat6t nevezzenek ki, akik koziil az
egyiknek fuggetlennek kell lennie, és neki kell felel@sséget viselnie a szabédlyoknak valé megfelelés tekintetében. A
braziliai jogi és feliigyeleti keretrendszer, amely el8irja az IOSCO-kddex kotelezd betartdsat, kotelezi a hitelmind-
sit6 intézeteket arra, hogy megfelel§ rendelkezések révén kezeljék az Gsszeférhetetlenséget. A hitelmindsitd intézet
magatartdsi kodexében el§ kell irni az Osszeférhetetlenséget jelentS helyzetek azonositdsira, megsziintetésére,
kezelésére és kozzétételére szolgdlé mechanizmusok elfogaddsit. A brazil keretrendszer részletes szabélyokat
tartalmaz a kiszervezésre, az adatnyilvantartdsra és a titoktartdsra vonatkozdan is. A hitelmindsitd intézeteknek
feliilvizsgalati feladatkort kell 1étrehozniuk a mindsitési mddszerek feliilvizsgalatahoz, és a brazil keretrendszer a
hitelmindsitésekre és a mindsitési tevékenységekre vonatkozé atfogd kozzétételi elGirasokat allapit meg, példaul
el6irja, hogy a hitelmindsitS intézeteknek megfelel§ iddben kell kiadniuk mindsitési hatdrozataikat, a mindsitések
korabbi teljesitményét ismertetd dokumentumot kell kdzzétenniiik, és tobbek kozott a tevékenységiikre vonatkozd
informdcidkat tartalmazé éves jelentést kell nyilvinossdgra hozniuk. Kovetkezésképpen a braziliai jogi és feliigye-
leti keretrendszer minden bizonnyal ugyanolyan eredményekre vezet az osszeférhetetlenségek kezelését, a hitelmi-
ndsit8 intézetekre vonatkozd szervezeti eljarasokat és folyamatokat, a mindsités és a mindsitési modszerek szinvo-
nalat, a hitelmindsitések kozzétételét és a hitelmindsitési tevékenységre vonatkozé dltalanos és rendszeres besza-
molék készitését illetSen, mint az 1060/2009/EK rendelet, és ezaltal egyenértékd védelmet nydjt a hitelmindsité
intézetek integritdsa, atlithatosdga, megfeleld irdnyitdsa és a megbizhat6 hitelmindsitési tevékenység terén.

(6) A harmadik feltétel szerint a harmadik orszdgok szabalyozasi rendszerének meg kell akadalyoznia, hogy az adott
orszag feliigyeleti hatosagai és egyéb kozjogi hatdsdgai befolydsolhassdk a hitelmindsitések tartalmat és modsze-
reit. Az emlitett befolydsolds ellentétes lenne a torvényesség brazil alkotmanyba foglalt elvével, amely el6irja, hogy
a kozjogi hatdsigok csak akkor tehetnek intézkedést, ha azt torvény irja el6. Amennyire megdllapithaté, a keret-

rendszer nem tartalmaz olyan jogi el6irdst, amely felhatalmazza a CVM-et vagy egyéb kozigazgatdsi szerveket
arra, hogy befolydsoljdk a hitelmindsités tartalmat vagy a minGsitési modszert.

(7) A vizsgdlt szempontok ismeretében megdllapithat6, hogy a hitelmindsits intézetekkel kapcsolatos braziliai jogi és
feligyeleti keretrendszer teljesiti az 1060/2009/EK rendelet 5. cikke (6) bekezdése madsodik albekezdésében
meghatdrozott feltételeket. Ezért a hitelmindsitd intézetekkel kapcsolatos braziliai jogi és feliigyeleti keretrendszert
az 1060/2009/EK rendeletben meghatdrozott jogi és feliigyeleti keretrendszerrel egyenértéktinek kell tekinteni. A
Bizottsdgnak — az ESMA-t6l kapott tdjékoztatast figyelembe véve — tovabbra is nyomon kell kovetnie a hitelming-
sit6 intézetekkel kapcsolatos braziliai jogi és feliigyeleti keretrendszer alakuldsat, valamint az e hatdrozat megho-
zataldnak alapjat képez§ feltételek teljesiilését.

27,

(8) Az e hatirozatban el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

Az 1060/2009/EK rendelet 5. cikke alkalmazasdban a hitelmindsitd intézetekkel kapcsolatos, Brazilidban hatdlyos jogi és
feliigyeleti keretrendszer az 1060/2009/EK rendeletben meghatdrozott kovetelményekkel egyenértékiinek tekintendd.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013. méjus 21-i 462/2013EU rendelete a hitelmindsit6 intézetekrdl sz616 1060/2009/EK rendelet
modositasardl (HL L 146.,2013.5.31.).
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2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kozzétételét kovetS huszadik napon 1ép hatélyba.

Kelt Briisszelben, 2014. aprilis 28-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnik
José Manuel BARROSO
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