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PROVADECI{ ROZHODNUTI KOMISE
ze dne 28. dubna 2014

o uzndni privniho a dohledového rdmce Brazilie jako rovnocenného pozadavkim nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

(2014/245[EU)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zafi 2009 o ratingovych agentu-
rach ("), a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Dne 22. fijna 2012 Komise povéfila Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) vypracovanim odborného
posudku pravniho a dohledového rdmce Brazilie pro ratingové agentury.

(2) Ve svém odborném posudku pfedlozeném dne 31. kvétna 2013 Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy uved],
Ze pravni a dohledovy ramec Brazilie tykajici se ratingovych agentur je ve vysledku srovnatelny s ramcem stano-
venym v nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(3)  Podle ¢l. 5 odst. 6 druhého pododstavce nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi byt k tomu, aby mohl byt pravni
a dohledovy ramec tfeti zemé povaZzovan za rovnocenny pozadavkiim uvedeného nafizeni, splnény tii podminky.

(4)  Podle prvni podminky musi ratingové agentury ve tfeti zemi podléhat povoleni ¢i registraci a musi nad nimi byt
prubézné vykondvan Gcinny dohled a musi byt vymdhdno, aby dodrzovaly stanovené pozadavky. Pravni a regu-
la¢ni rdmec Brazilie pro ratingové agentury tvoii pfedpis ICVM 521 brazilské komise pro cenné papiry a burzu
(Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM) pfijaty dne 25. dubna 2012 na zakladé zdkona ¢. 6.385 z roku 1976.
Regula¢ni rdmec ratingovym agenturdm uklddd povinnost dodrzovat veskerd ustanoveni kodexu chovani Mezina-
rodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO). Veskeré pfislusné pravni a spravni pfedpisy vstoupily v plat-
nost. Podle tohoto regula¢niho rdmce musi byt ratingové agentury registrovany a CVM nad nimi priibézné vyko-
nava dohled. Prévni a regula¢ni rdmec Brazilie udili CVM komplexni pravomoci, které ji umoznuji provadét
Setfeni ohledné toho, zda ratingové agentury dodrzuji své zdkonné povinnosti. CVM mtiZze zkoumat tGcetni a jiné
zdznamy nebo dokumenty, jakozZ i jakékoli jiné spisy, a pofizovat si z nich opisy, a mize pod pohrazkou sankce
nebo pokuty pozadovat informace nebo vysvétleni, aniz jsou dotceny jiné sankce. Mezi pravomoci CVM rovnéz
patii provadéni kontrol, jak pfedem ohldsenych, tak neohldsenych, v zdjmu ac¢inného dohledu nad ratingovymi
agenturami a vynucovani jejich povinnosti; rovnéz tak pravomoc uklddat ratingovym agenturdm sankce za poru-
Seni pouzitelnych pfedpist. CVM mizZe ratingovym agenturdm a kterékoli osobé pfimo zapojené do ratingového
procesu ulozit fadu sankci od vystrahy, pokut a pozastaveni ¢innosti aZ po zrudeni registrace ratingové agentury.
Pokud CVM zjisti, Ze doslo ke spachdni trestného ¢inu, musi véc postoupit tfadu stitntho zdstupce (,Ministério
Pitblico“). Na vyzadani se CVM také mutze acastnit soudnich sport tykajicich se trhu s cennymi papiry, v nichz
muze jeji ¢innost zahrnovat ziskavani dikaz( ¢i vyddvani pravnich stanovisek. Ratingové agentury musi CVM
kazdoro¢né predklddat formuléf s referenénimi tdaji, jakoz i informace vyplyvajici ze zménéné situace, napiiklad
dojde-li k vyznamné zméné metodiky, je-li ptijato rozhodnut{ zrusit urcity rating nebo pokud emitent pii zvefej-
néni transakce nevyuzil postupu vedouciho k ziskdni predbéZného stanoviska. K zdfi 2013 viechny ratingové
agentury predlozily CVM své aktualizované formuldfe referen¢nich ddaji a pfedklddaly CVM informace z diivodu
zmény situace. CVM dokumenty pfezkoumala a jednu ratingovou agenturu pozidala o vyjasnéni zjisténého stietu
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z4jmu, ¢emuz tato agentura vyhovéla. Dohoda o spolupréci uzaviend mezi Evropskym orgdnem pro cenné papiry
a trhy a CVM stanovi vyménu informaci, pokud jde o opatfeni spojend s vyméhdnim dodrzovani pozadavka
a dohledem pfijatd ve vztahu k preshrani¢né ptsobicim ratingovym agenturdm. Na zdkladé uvedenych skute¢nosti
je tfeba mit za to, Ze ratingové agentury v Brazilii podléhaji poZadavkiim na povoleni nebo registraci, jez jsou
rovnocenné pozadavkiim stanovenym v nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, a Ze brazilskd ustanoveni v oblasti dohledu
a vynucovani pouZitelnd na ratingové agentury jsou u¢inné uplatiiovdna a vymdhdana.

(5)  Podle druhé podminky jsou ratingové agentury ve tieti zemi povinny dodrZovat pravné zdvaznd pravidla, kterd
jsou rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢ldncich 6 az 12 a v priloze I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, s vyjimkou
¢lankd 6a, 6b, 8a, 8b, 8c a 11a a oddilu B bodu 3 pism. ba) a bodii 3a a 3b prilohy I uvedeného nafizeni. Pt
posuzovani splnéni této podminky je tieba vénovat ndlezitou pozornost ¢l. 2 odst. 1 nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢ 462/2013 ('), pokud jde o datum pouzitelnosti nékterych ustanoveni nafizeni (ES)
¢. 1060/2009. Pokud jde o spravu a fizeni, pravni a dohledovy rdmec Brazilie v rdmci registratniho postupu pro
ratingové agentury vyZzaduje, aby jejich korpordtni struktura zahrnovala nejméné dva ¢leny pfedstavenstva, z nichZ
jeden musi byt nezavisly a musi odpovidat za dodrzovani pfedpisti. Pravni a dohledovy rdmec Brazilie, jenz vyZza-
duje povinné dodrzovani kodexu chovdni I0SCO, ukldd4 ratingovym agenturdm povinnost zavést odpovidajici
opatfeni pro FeSeni stfetti zdjmu. Kodex chovéni ratingové agentury musi stanovit mechanismy pro urcent, odstra-
néni a feSen{ situaci spojenych se stfetem zdjmut a informovani o nich. Brazilsky rimec rovnéz obsahuje podrobnd
pravidla tykajici se outsourcingu, vedeni zdznama a divérnosti. Ratingové agentury jsou povinny ziidit dtvar
pfezkumu pro pfezkum ratingovych metodik a brazilsky rimec obsahuje Sirokou $kélu pozadavkd na zvefejno-
véani informaci tykajicich se ratingi a ratingovych ¢&innosti, napiiklad pozadavek na vcasnou distribuci jejich
rozhodnuti o ratinzich, pozadavek zvefejnit dokument o dosavadnich vysledcich ratingt a pozadavek na zvefej-
néni vyro¢ni zpravy véetné informaci o jejich ¢innostech. Pravni a dohledovy rdmec Brazilie by proto, pokud jde
o feSen{ stfetd zdjmd, organizacni procesy a postupy, které musi byt v ratingové agentufe zavedeny, kvalitu
ratingd a metodiky jejich vypracovéni, zvefejiiovani ratingovych hodnoceni a vieobecné a pravidelné zvetejiovani
informaci o ratingovych ¢innostech, mél dosahovat stejnych vysledkd jako nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Mél by
poskytovat rovnocennou ochranu ve smyslu Cestnosti a poctivosti, transparentnosti, fadné spravy a fizen{ ratingo-
vych agentur a spolehlivosti ratingovych ¢innosti.

(6)  Podle tieti podminky musi regulatorni rezim v tfeti zemi branit orgdnim dohledu a dal§im orgdnim vefejné
spravy dané treti zemé, aby zasahovaly do obsahu ratingt a metodik. Jakykoli takovy zdsah by byl v rozporu se
zdsadou zdkonnosti zakotvené v brazilské astavé, kterd stanovi, Ze orgdny vefejné spravy mohou jednat pouze na
zdkladé zdkona. Ze zjistitelnych skutecnosti vyplyvd, Ze neexistuje zddné pravni ustanoveni opraviiujici CVM nebo
jakykoli jiny orgdn vefejné spravy k ovlivitovani obsahu ratingti ¢i metodik.

(7) S ohledem na zkoumané faktory lze podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 ze strany pravniho a dohledového rdmce Brazilie povazovat za splnéné. Pravni a dohledovy rdmec
Brazilie pro ratingové agentury by proto mél byt povaZzovan za rovnocenny pravnimu a dohledovému rdmci
stanovenému nafizenim (ES) ¢. 1060/2009. Komise, jiz bude informovat Evropsky organ pro cenné papiry a trhy,
by méla i nadile sledovat vyvoj pravniho a dohledového rdmce Brazilie pro ratingové agentury a plnéni
podminek, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti piijato.

8) Opatfeni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1
Pro tcely ¢lanku 5 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se pravni a dohledovy rdmec pro ratingové agentury platny v Brazilii
povazuje za rovnocenny poZadavkiim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(") Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 o ratingo-
vych agenturdch (UF. vést. L 146, 31.5.2013,s. 1).
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Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 28. dubna 2014.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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