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Detta dokument éir endast avsett som dokumentationshjilpmedel och institutionerna ansvarar inte for innehallet

»B RADETS ANDRA DIREKTIV
av den 13 december 1976

om samordning av de skyddsatgirder som kriavs i medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket
i fordraget avsedda bolagen i bolagsmiinnens och tredje mans intressen nir det giller att bilda ett
aktiebolag samt att bevara och indra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgirderna likvirdiga

(77/91/EEG)
(EGT L 26, 31.1.1977, s. 1)

Andrad genom:

Officiella tidningen

nr sida datum
»M1  Rédets direktiv 92/101/EEG av den 23 november 1992 L 347 64 28.11.1992
» M2 Europaparlamentets och radets direktiv 2006/68/EG av den 6 september L 264 32 25.9.2006
2006
»M3  Radets direktiv 2006/99/EG av den 20 november 2006 L 363 137 20.12.2006
Andrad genom:
»Al Anslutningsakten for Grekland L 291 17 19.11.1979
> A2 Anslutningsakten for Spanien och Portugal L 302 23 15.11.1985
> A3 Anslutningsakten for Osterrike, Finland och Sverige C 241 21 29.8.1994
(anpassad genom radets beslut 95/1/EG, Euratom, EKSG) L1 1 1.1.1995
> A4 Akt om villkoren for Republiken Tjeckiens, Republiken Estlands, Re- L 236 33 23.9.2003

publiken Cyperns, Republiken Lettlands, Republiken Litauens, Repu-
bliken Ungerns, Republiken Maltas, Republiken Polens, Republiken
Sloveniens och Republiken Slovakiens anslutning till de fordrag som
ligger till grund for Europeiska Unionen och om anpassning av for-
dragen

Anm.: 1 denna konsoliderade utgéva forekommer hinvisningar till den europeiska omrakningsenheten och/eller ecun. Fran och
med den 1 januari 1999 skall bada bendmningarna forstds som hénvisningar till euron — réadets férordning (EEG) nr
3308/80 (EGT L 345, 20.12.1980, s. 1) och radets forordning (EG) nr 1103/97 (EGT L 162, 19.6.1997, s. 1).
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RADETS ANDRA DIREKTIV
av den 13 december 1976

om samordning av de skyddsatgirder som kriivs i medlemsstaterna

av de i artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i

bolagsmiinnens och tredje mans intressen nir det giller att bilda

ett aktiebolag samt att bevara och dndra dettas kapital, i syfte att
gora skyddsatgirderna likvirdiga

(77/91/EEG)

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS RAD HAR ANTAGIT DETTA DI-
REKTIV

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska ekonomiska
gemenskapen, sérskilt artikel 54.3 g i detta,

med beaktande av kommissionens forslag,

med beaktande av Europaparlamentets yttrande (1),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%), och

med beaktande av foljande:

Eftersom aktiebolagen spelar en framtridande roll i medlemsstaternas
ndringsliv och deras verksamhet ofta stricker sig utover de nationella
grianserna, ar det i friga om dessa bolag sérskilt viktigt att fortsétta den
samordning som foreskrivs i artikel 54.3 g i fordraget och i Allménna
handlingsprogrammet for upphévande av begransningar av etablerings-
friheten och som inleddes med direktiv 68/151/EEG (3).

For att aktieigarna och borgendrerna skall kunna garanteras ett mini-
mum av likvérdigt skydd &r det sérskilt viktigt att samordna de natio-
nella bestimmelserna om att bilda ett aktiebolag samt om att bevara,
oka och sitta ned dess kapital.

Inom gemenskapan méste ett aktiebolags bolagsordning eller stiftelseur-
kund utformas pa ett sadant sétt att varje intressent ur dessa handlingar
kan inhdmta grundlidggande uppgifter om bolaget, diribland en detalje-
rad redovisning av kapitalets sammanséttning.

Sadana gemenskapsregler om att bevara det kapital som utgdr borgena-
rernas sdkerhet skall antas, som sirskilt forbjuder en minskning av
kapitalet genom utdelning till aktieAgarna och begrinsar bolagens moj-
ligheter att forvdrva egna aktier.

Med hénsyn till &andamalet med artikel 54.3 i fordraget méste medlems-
staternas lagstiftning om 6kning och nedséttning av kapitalet sékerstélla
att de principer beaktas och harmoniseras som syftar till en lika behand-
ling av aktieigare med samma stdllning och till ett skydd for borgenérer
med fordringar som har uppkommit fore en kapitalnedsittning,

() EGT nr C 114, 11.11.1971, s. 18.
(® EGT nr C 88, 6.9.1971, s. 1.
(®) EGT nr L 65, 14.3.1968, s. 8.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
Artikel 1
1. De samordningsétgérder som detta direktiv foreskriver skall vidtas

i friga om bestdimmelserna i medlemsstaternas lagar eller andra forfatt-
ningar om foljande bolagsformer:

— [ Belgien:
la société anonymede naamloze vennootschap.
— I Danmark:
aktieselskabet.
— I Frankrike:
la société anonyme.
— [ Tyskland:
die Aktiengesellschaft.
— [ Irland:
the public company limited by shares,
the public company limited by guarantee and having a share capital.
— [ Italien:
la societa per azioni.
— [ Luxemburg:
la société anonyme.
— I Nederlinderna:
de naamloze vennootschap.
— [ Storbritannien:
the public company limited by shares,

the public company limited by guarantee and having a share capital.

— [ Grekland:

N av@voun gtoipio.
— [ Spanien

la sociedad andnima.
— [ Portugal:

a sociedade andénima de responsabilidade limitada.
VA3 .
—  — I Osterrike:

die Aktiengesellschaft.
— [ Finland:

osakeyhtidaktiebolag.
— [ Sverige:

aktiebolag.
VA4
—  — I Tjeckien:
akciova spolecnost.

— [ Estland:

aktsiaselts.
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— I Cypern:

Anuooieg etoupeieg mepopopévng evdovng pe petoxés, dMUOGLeg
etaupeieg meplopiopévng vBuvng pe eyyvmor mov dwbétovv pe-
TOYIKO KEPALLO.

— [ Lettland:
akciju sabiedriba.
— [ Litauen:
akciné bendrové.

VY M2

— [ Ungern:
nyilvanosan mikodd részvénytarsasag.

VA4
— [ Malta:

kumpanija pubblika/publikt aktiebolag.
— I Polen:

spotka akcyjna.
— I Slovenien:

delniska druzba.
— [ Slovakien:

akciova spolo¢nost.
M3

— I Bulgarien:
aKIIMOHEPHO IPYKECTBO.
— I Rumdnien

societate pe actiuni.

Namnet pa ett sadant bolag skall innehélla eller atf6ljas av en beteck-
ning som skiljer sig frdn den som foreskrivs for andra bolagsformer.

2. Medlemsstaterna behdver inte tillimpa detta direktiv pa forvalt-
ningsbolag med rorligt kapital eller pa kooperativa foretag som ar orga-
niserade 1 nagon av de i punkt 1 angivna bolagsformerna. Om lagstift-
ningen i en medlemsstat utnyttjar denna mdjlighet, skall den foreskriva
att dessa bolag skall ta in orden “forvaltningsbolag med rorligt kapital”
eller “kooperativt foretag” i samtliga de handlingar som nidmns i artikel
4 i direktiv 68/151/EEG.

Med “forvaltningsbolag med rorligt kapital” avses i detta direktiv endast
bolag

— som uteslutande har till foremal for sin verksamhet att placera sina
medel i olika virdepapper, fastigheter eller andra tillgangar med
enda syfte att sprida investeringsriskerna och fordela resultatet av
kapitalforvaltningen mellan aktiedgarna,

— som inbjuder allménheten att forvédrva aktier i bolaget, och

— vars bolagsordning anger att bolaget inom gridnserna for ett minimi-
kapital och ett maximikapital alltid far ge ut, 16sa in eller avyttra
sina aktier.

Artikel 2

Bolagsordningen eller stiftelseurkunden skall alltid innehélla minst f6l-
jande uppgifter:
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a) bolagsform och firma;
b) foremélet for bolagets verksamhet;

c¢) — om bolaget inte har nigot “auktoriserat” kapital, det tecknade
kapitalets storlek;

— om bolaget har ett "auktoriserat” kapital, storleken av detta och
det tecknade kapitalet vid bolagsbildningen eller dd bolaget far
tillstand att borja sin verksamhet och vid varje adndring av det
“auktoriserade” kapitalet, dock med forbehall for vad som géller
enligt artikel 2.1 e i direktiv 68/151/EEG;

d) bestimmelser som anger antalet ledaméter och hur dessa skall utses i
de organ som foretrader bolaget mot tredje man och svarar for for-
valtning, ledning, vervakning eller kontroll av bolaget samt bestim-
melser om kompetensfordelningen mellan organen, allt i den mén
foreskrifter inte finns i lag eller annan forfattning;

e) tiden for bolagets bestind om inte denna tid dr obestdmd.

Artikel 3

Minst foljande uppgifter skall finnas antingen i bolagsordningen eller
stiftelseurkunden eller i en sérskild handling som skall offentliggdras
enligt varje medlemsstats lagstiftning i 6verensstimmelse med artikel 3 i
direktiv 68/151/EEG:

a) bolagets site;

b) de tecknade aktiernas nominella belopp och, minst en gédng om éret,
dessas antal,

c) antalet tecknade aktier utan nominellt belopp, om den nationella
lagstiftningen tillater att sddana aktier ges ut;

d) i forekommande fall de sirskilda villkor som begrinsar aktiernas
overlatbarhet:

e) om det finns aktier av olika slag, uppgifter enligt b, ¢ och d for varje
aktieslag med uppgift om de rattigheter som &r forenade med varje
aktieslag;

f) huruvida aktierna é&r stillda till viss man eller till innehavaren, om
den nationella lagstiftningen tillater bada formerna, och bestdmmel-
ser om hur aktierna omvandlas fran den ena formen till den andra,
om inte forfarandet ar reglerat i lag eller annan forfattning;

g) hur stor del av det tecknade kapitalet som é&r betalt d& bolaget bildas
eller da det far tillstand att borja sin verksamhet;

h) det nominella virdet av de aktier eller, i avsaknad av sadant vérde,
det antal aktier som ges ut mot tillskott av annan egendom &n pengar
(apportegendom) samt beskrivning av denna egendom och namnet
pa den som tillskjuter egendomen;

i) identiteten hos de fysiska eller juridiska personer eller bolag av vilka
eller i vilkas namn bolagsordningen eller stiftelseurkunden eller, om
bolagsbildningen inte sker i ett sammanhang, utkasten till dessa
handlingar har undertecknats;

j) Aatminstone uppskattningsvis summan av alla kostnader som har upp-
kommit for bolaget eller paforts detta med anledning av bolagsbild-
ningen och, i forekommande fall, innan bolaget far tillstand att borja
sin verksamhet;

k) sérskilda formaner som vid bolagsbildningen eller fore tillstindet att
borja verksamheten har tillerkdnts ndgon som har deltagit i bolags-
bildningen eller i atgdrder som har lett fram till tillstandet.
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Artikel 4

1. Om enligt lagstiftningen i en medlemsstat ett bolag inte far borja
sin verksamhet utan tillstdnd, skall denna lagstiftning &ven innehélla
bestimmelser om ansvaret for forbindelser som har ingétts av bolaget
eller for dettas rdkning innan ansdkningen om tillstdnd beviljades eller
avslogs.

2. Punkt 1 tillimpas inte pa forbindelser med anledning av avtal som
bolaget har ingatt pa villkor att det fér tillstdnd att borja sin verksambhet.

Artikel 5

1.  Om lagstiftningen i en medlemsstat kraver att ett bolag skall bildas
av flera bolagsmén, medfor inte det forhéllandet att ddrefter alla aktierna
forenas pa en hand eller antalet bolagsmén sjunker under det i lagstift-
ningen foreskrivna minimiantalet att bolaget utan vidare uppldses.

2. Om enligt lagstiftningen i en medlemsstat ett bolag i fall som
avses 1 punkt 1 kan upplosas genom forordnande av rétten, far behdrig
domstol ge bolaget den frist som detta behover for att vidta rattelse.

3. Nir forordnandet om uppldsning har meddelats, skall bolaget trida
i likvidation.

Artikel 6

1.  Medlemsstaternas lagstiftning skall foreskriva att ett kapital pa
minst 25 000 P A3 ecu <« mdste tecknas for att bolaget skall fa bildas
eller fa tillstdnd att borja sin verksamhet.

Med en P A3 ecu <« avses en sédan enhet som har bestimts genom
kommissionens beslut nr 3289/75/EKSG (!). Som motvérde i nationell
valuta géiller forsta gdngen motvirdet den dag dé detta direktiv antas.

2. Om motvirdet till den P A3 ecu <« i nationell valuta dndras s
att det 1 den senare valutan bestdimda minimikapitalet under minst ett ar
understiger 22 500 P A3 ecu <, skall kommissionen meddela den
berdrda medlemsstaten att denna inom 12 manader efter den nimnda
ettarstidens utgdng maste dndra sin lagstiftning sa att den anpassas till
bestimmelserna i punkt 1. Medlemsstaten far dock bestimma att la-
géndringen skall tillimpas pd befintliga bolag forst 18 ménader efter
ikrafttradandet.

3. Med hinsyn till den ekonomiska och monetdra utvecklingen inom
gemenskapen och till tendensen att tillata endast stdrre och medelstora
foretag att vilja de i artikel 1.1 angivna bolagsformerna, skall radet vart
femte &r pa forslag av kommissionen dverviga och vid behov dndra de i
denna artikel i P A3 ecu <« uttryckta beloppen.

Artikel 7

Det tecknade kapitalet far endast besta av tillgdngar som kan vérderas
ekonomiskt. I dessa tillgdngar far dock inte inrdknas &taganden att ut-
fora arbete eller att tillhandahalla tjanster.

Artikel 8

1. Aktierna far inte ges ut mot vederlag som understiger det nomi-
nella beloppet eller, om sadant saknas, det bokforda parivérdet.

(" EGT nr L 327, 19.12.1975, s. 4.
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2. Medlemsstaterna kan dock tilldta att de som yrkesmaéssigt atar sig
att placera aktier far betala mindre &n fullt belopp for de aktier som de
tecknar i ett sddant sammanhang.

Artikel 9

1. Aktier som ges ut mot vederlag maste da bolaget bildas eller far
tillstdnd att borja sin verksamhet vara betalda till minst 25 procent av
det nominella beloppet eller, om sadant saknas, av det bokforda pari-
vérdet.

2. Aktier som har getts ut mot apportegendom innan bolaget bildas
eller far tillstdnd att borja sin verksamhet skall vara fullt betalda inom
fem ar fran bolagsbildningen eller tillstandet att borja verksamheten.

Artikel 10

1.  En eller flera av bolaget oberoende sakkunniga, som utses eller
godkdnns av en forvaltningsmyndighet eller en domstol, skall avge ett
utlatande om apportegendomen innan bolaget bildas eller far tillstand att
borja sin verksamhet. Beroende pa varje medlemstats lagstiftning kan de
sakkunniga vara fysiska eller juridiska personer eller bolag.

2. Sakkunnigutlatandet skall minst beskriva apportegendomen samt
ange vilka viarderingsmetoder de sakkunniga har anvént och huruvida
de dirvid berdknade virdena &atminstone motsvarar antal, nominellt
virde eller, i avsaknad av sddant vérde, bokfort parivirde och i fore-
kommande fall 6verkurs i fraga om de aktier for vilka apportegendomen
utgdr vederlag.

3. Sakkunnigutldtandet skall offentliggéras enligt varje medlemsstats
lagstiftning i Overensstimmelse med artikel 3 i direktiv 68/151/EEG.

4.  En medlemsstat far underlata att tillimpa denna artikel om samt-
liga aktier till 90 procent av sitt nominella virde eller, i avsaknad av
sédant vérde, av sitt bokforda parivirde utges mot apportegendom fran
ett eller flera bolag och foljande villkor &r uppfyllda:

a) de i artikel 3 i avsedda personerna eller bolagen med anknytning till
det bolag som tar emot apportegendomen har avstatt fran att kriva
sakkunnigutlatande;

b) avstaendet har offentliggjorts enligt punkt 3;

¢) de bolag som lidmnar apportegendomen har reserver som enligt lag
eller bolagsordning inte far delas ut och som uppgar till minst det
nominella védrdet eller, i avsaknad av sddant vérde, det bokforda
pariviardet hos de aktier som ges ut mot apportegendom;

d) de bolag som lamnar apportegendomen forklarar, att de med belopp
som motsvarar det vid ¢ angivna virdet atar sig ansvar for skulder
som kan uppkomma for det mottagande bolaget fran det att detta
bolag har gett ut aktierna mot apportegendom till dess att ett ar har
forflutit frdn bolagets offentliggdrande av arsredovisningen for det
rakenkapsar under vilket apportegendomen ldmnades: Gverlatelse av
aktierna far inte ske under denna tid;

e) det vid d angivna ansvaret har offentliggjorts enligt punkt 3;

f) de bolag som ldmnar apportegendomen for dver ett belopp som
motsvarar det vid ¢ angivna vérdet till en reserv som far delas ut
forst tre ar efter det att det mottagande bolagets arsredovisning har
offentliggjorts for det rdkenskapsar under vilket apportegendomen
lamnades eller, i forekommande fall, forst vid den senare tidpunkt
da alla fordringar som omfattas av det vid d angivna ansvaret och
som gors géllande under den nu angivna trearsperioden har tillgo-
dosetts.



1977L0091 — SV —01.01.2007 — 003.001 — 8

Artikel 10a

1. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa artikel 10.1-3 om,
efter beslut av ett bolags styrelse eller direktion, dverlatbara vardepapper
enligt definitionen i artikel 4.1 led 18 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella
instrument () eller penningmarknadsinstrument enligt definitionen i ar-
tikel 4.1 led 19 i samma direktiv tillfors sdsom apportegendom,
och virdepapperen eller penningmarknadsinstrumenten vérderas till det
vigda genomsnittspris som de handlats for pa en eller flera reglerade
marknader enligt definitionen i artikel 4.1 led 14 i det direktivet under
en tillrdckligt lang period som skall faststéllas i nationell lagstiftning
och som foregar den dag di apportegendomen faktiskt Gverfors.

Om priset har paverkats av extraordindra omstiandigheter som vésentligt
skulle kunna fordndra tillgangens vérde den dag da tillskottet av appor-
tegendomen faktiskt sker, inbegripet situationer dar marknaden for sé-
dana Overlatbara vérdepapper eller penningmarknadsinstrument har bli-
vit illikvid, skall en omvérdering emellertid genomforas pa initiativ av
styrelsen eller direktionen och pa dess ansvar. Vid denna omvérdering
skall artikel 10.1-3 gélla.

2. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa artikel 10.1-3 om,
efter beslut av ett bolags styrelse eller direktion, andra tillgdngar &n de
Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i
punkt 1 tillférs i form av apportegendom och som redan har blivit
foremal for ett utlatande om verkligt virde fran en erkdnd oberoende
sakkunnig och om foljande villkor &r uppfyllda:

a) Det verkliga vérdet faststdlls for en tidpunkt som med hogst sex
manader foregér den dag da tillskottet av apportegendomen faktiskt
sker.

b) Virderingen har utforts i enlighet med allmént vedertagna normer
och principer for virdering i medlemsstaten, vilka &r tillimpliga pa
det slag av tillgdngar som avses tillforas.

I héndelse av nya sérskilda omstdndigheter som vésentligt skulle kunna
fordndra tillgdngens verkliga varde den dag da tillskottet av apportegen-
domen faktiskt sker, skall en omvirdering genomforas pé initiativ av
styrelsen eller direktionen och pa dess ansvar. Vid denna omvérdering
skall artikel 10.1-3 gilla.

I avsaknad av en sddan omvirdering far en eller flera aktiedgare med ett
totalt innehav av minst 5 % av bolagets tecknade aktiekapital dagen da
beslut om kapitalokningen fattas begdra en virdering av en oberoende
sakkunnig, i vilket fall artikel 10.1-3 skall gilla. En eller flera sddana
aktiedgare fir ldmna in en begéran fram till den dag d& tillskottet av
apportegendomen faktiskt sker, under forutséttning att aktiedgaren eller
aktiedgarna i fraga fortfarande den dag da begéran lamnas in har ett
totalt innehav av minst 5 % av bolagets tecknade aktiekapital, sdsom
detta var dagen da beslut om kapitalokningen fattades.

3. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa artikel 10.1-3 om,
efter beslut av ett bolags styrelse eller direktion, andra tillgdngar &n de
overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i
punkt 1 tillférs som apportegendom och vars verkliga vérde erhélls
for varje tillgangspost fran det foregaende rdkenskapsarets lagstadgade
redovisning under forutséttning att den lagstadgade redovisningen har
varit foremal for revision i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad revision av
arsbokslut och sammanstilld redovisning (3).

Punkt 2 andra och tredje styckena skall gélla i tillampliga delar.

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv 2006/31/
EG (EUT L 114, 27.4.2006, s. 60).
(®» EUT L 157, 9.6.2006, s. 87.
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Artikel 10b

1. Om apportegendom som avses i artikel 10a forekommer utan det
sakkunnigutlatande som avses i artikel 10.1-3, skall, utdver de krav som
anges 1 artikel 3 h och inom en ménad efter den dag da tillskottet av
apportegendomen faktiskt sker, en forklaring som innehaller foljande
uppgifter offentliggoras:

a) En beskrivning av apportegendomen i fraga.

b) Dess virde, grunderna for vérderingen och, i tilldimpliga fall, varder-
ingsmetoden.

c) Ett uttalande om huruvida det dérvid berdknade vérdet minst mot-
svarar antalet, det nominella virdet eller, i avsaknad av nominellt
virde, bokfort pariviarde och, i forekommande fall, 6verkurs i fraga
om de aktier for vilka apportegendomen utgér ersittning.

d) Ett uttalande om att inga nya sérskilda omstdandigheter med avseende
pa den ursprungliga vérderingen har intriffat.

Detta offentliggérande skall ske pa det sitt som foreskrivs i varje med-
lemsstats lagstiftning i enlighet med artikel 3 i direktiv 68/151/EEG.

2. Om det foreslés att apportegendom tillfors utan att ett sakkunni-
gutlatande lamnas enligt artikel 10.1-3, i samband med en kapitalokning
som foreslés enligt artikel 25.2, skall ett meddelande som innehéller det
datum nir beslutet om 6kningen fattades och den information som for-
tecknas i1 punkt 1 offentliggdras pa det sitt som foreskrivs i varje med-
lemsstats lagstiftning i enlighet med artikel 3 i direktiv 68/151/EEG
innan tillgdngen faktiskt tillférs som apportegendom. I detta fall skall
forklaringen i enlighet med punkt 1 begrinsas till ett uttalande om att
inga nya sirskilda omsténdigheter har intrdffat efter det att det ovan-
nimnda meddelandet offentliggjordes.

3. Varje medlemsstat skall tillhandahalla tillrdckliga skyddsmekanis-
mer som sékerstéller att forfarandet enligt artikel 10a och denna artikel
foljs nér det géller tillférandet av apportegendom utan ett sddant sak-
kunnigutlatande som avses i artikel 10.1-3.

Artikel 11

1.  Om ett bolag inom en tid som av den nationella lagstiftningen
skall bestimmas till minst tva ar fran det att bolagets bildades eller
tilldts att borja sin verksamhet forvdrvar tillgdngar fran en person eller
ett bolag som avses i artikel 3 i mot ett vederlag som motsvarar minst
en tiondel av det tecknade kapitalet, skall forvédrvet granskas och of-
fentliggéras enligt P M2 artikel 10.1-3 <« samt understéllas bolags-
stimman for godkdnnande. ™ M2 Artiklarna 10a och 10b skall gilla i
tilldimpliga delar. <«

Medlemsstaterna far foreskriva att dessa bestimmelser dven skall till-
lampas nér tillgdngarna tillhor en aktiedgare eller ndgon annan.

2. Punkt 1 tilldimpas inte i fraiga om forvarv som sker inom ramen for
bolagets 16pande verksamhet, pa begdran eller under kontroll av en
forvaltningsmyndighet eller en domstol eller pd en fondbdrs.

Artikel 12

Aktiedgarna féar inte befrias fran sin skyldighet att betala aktierna i andra
fall 4n som kan folja av bestimmelserna om nedséttning av det tecknade
kapitalet.
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Artikel 13

Om ett bolag av annat slag ombildas till aktiebolag skall medlemssta-
terna, i avvaktan pd en senare samordning av den nationella lagstift-
ningen, se till att minst de skyddsatgérder som foreskrivs i artiklarna 2-
12 iakttas.

Artikel 14

Artiklarna 2-13 skall inte inverka pd medlemsstaternas foreskrifter om
kompetens och tillvigagangssitt vid dndring av en bolagsordning eller
en stiftelseurkund.

Artikel 15

1. a) Med undantag for det fallet att det tecknade kapitalet sitts ned
f&r ndgon utdelning inte ske till aktiedgarna, om enligt bola-
gets arsredovisning nettotillgdngarna pa bokslutsdagen for det
senaste rikenskapsaret understiger eller till foljd av utdel-
ningen skulle komma att understiga det tecknade kapitalet
och de reserver som enligt lag eller bolagsordning inte far
delas ut.

b) Det vid a angivna tecknade beloppet skall minskas med sadan
icke inbetald del dirav som inte redovisas pa balansriakningens
aktivsida.

c) Det belopp som delas ut till aktieigarna far inte Overstiga
vinsten for det senast avslutade rdkenskapsaret med tilligg
for balanserad vinst och belopp fran reserver som far anvindas
for detta dndamél samt med avdrag for balanserad forlust och
belopp som enligt lag eller bolagsordning har avsatts till re-
server.

d) Med "utdelning” avses i a och c sérskilt utbetalning av vinst
eller rdnta som hénfor sig till aktierna.

2. Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater forskottsutdelning av
vinst skall minst foljande villkor iakttas:

a) ett delarsbokslut skall upprittas som visar att tillrdckliga medel finns
tillgéngliga for utdelningen;

b) det belopp som skall delas ut far inte dverstiga den vinst som har
uppkommit efter det senaste rdkenskapsar for vilket arsbokslut har
upprittats, med tilldgg for balanserad vinst och belopp fran reserver
som far anvéndas for detta &ndamal samt med avdrag for balanserad
forlust och belopp som enligt lag eller bolagsordning skall foras dver
till reserver.

3.  Punkterna 1 och 2 inkrdktar inte pa medlemsstaternas bestimmel-
ser om Okning av det tecknade kapitalet genom GSverforing av reserver
till detta.

4.  Lagstiftningen i en medlemsstat far foreskriva undantag fran punkt
1 a i friga om forvaltningsbolag med fast kapital.

I denna punkt anses som forvaltningsbolag med fast kapital endast
bolag:

— som uteslutande har till foreméal for sin verksamhet att placera sina
medel i olika vardepapper, olika fastigheter eller andra tillgangar i
det enda syftet att sprida investeringsriskerna och lata resultatet av
kapitalforvaltningen komma aktiedgarna till godo, och

— som vinder sig till allmidnheten for att placera sina egna aktier.

I den omfattning den nu angivna mdjligheten anvénds i medlemsstater-
nas lagstiftning
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a) skall denna aldgga bolagen ifraga att fora in ordet “forvaltningsbo-
lag” i alla dokument som anges i artikel 4 i direktiv 68/151/EEG;

b) far denna inte tillata ett bolag som nu avses och vars nettotillgdngar
understiger det i punkt 1 a ndmnda beloppet att dela ut medel till
aktiedgarna, om enligt arsredovisningen for det senaste ridkenskapsa-
ret summan av bolagets samtliga tillgangar pa bokslutsdagen under-
stiger eller till f6ljd av utdelningen skulle komma att understiga en
och en halv génger beloppet av bolagets samtliga skulder enligt
arsredovisningen;

c) skall denna foreskriva att ett nu avsett bolag, som delar ut medel till
aktiedgarna nédr nettotillgangarna understiger det i punkt 1 a angivna
beloppet, skall upplysa om utdelningen i en not till rsredovisningen.

Artikel 16

En utdelning i strid med artikel 15 skall aterbetalas av de aktiedgare
som har mottagit denna, om bolaget visar att aktieigarna kénde till att
utdelningen var olaglig eller att de med hénsyn till omstindigheterna
inte kunde vara okunniga om det.

Artikel 17

1. Vid betydande forlust av det tecknade kapitalet skall kallelse inom
den tid som anges i medlemsstaternas lagstiftning ske till en bolags-
timma, som skall prova om bolaget skall uppldsas eller om andra
atgérder skall vidtas.

2. Gransen for betydande forlust enligt punkt 1 far i medlemsstater-
nas lagstiftning inte séttas hogre 4n till hélften av det tecknade kapitalet.

Artikel 18

1. Ett bolag far inte teckna sina egna aktier.

2. Om aktierna i ett bolag har tecknats av ndgon i eget namn men for
bolagets rikning, skall denne anses ha tecknat aktierna for egen rikning.

3. Aktier som har tecknats i strid med denna artikel skall betalas av
de i artikel 3 angivna personerna eller bolagen eller, vid dkning av det
tecknade kapitalet, av medlemmerna i styrelsen eller direktionen.

Lagstiftningen i en medlemsstat far dock bestimma att den skall befrias
fran betalningsansvar som kan visa att han inte har forsummat négot.

Artikel 19

1. Utan att det paverkar principen om lika behandling av aktiedgare
med samma stdllning eller tillimpningen av bestdimmelserna i Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om
insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (1),
fir medlemsstaterna tillita ett bolag att forvdrva egna aktier, antingen
direkt eller genom nagon som handlar i eget namn men for bolagets
rdkning. I den utstrickning forvdrv tillats skall medlemsstaterna lata
sddana forvarv omfattas av foljande villkor:

a) Tillstand till forvéarvet skall ldmnas av bolagsstimman som skall
ange de ndrmare forutsdttningarna for detta, sdrskilt det hogsta an-
talet aktier som far forvirvas, den tid for vilken tillstdndet géller,
varvid den Ovre grinsen skall faststéllas i nationell lagstiftning men
dock inte fir dverstiga fem &r, samt vid forvarv mot ersittning den

() EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.
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hogsta och ldgsta erséittningen. Medlemmarna av styrelsen eller di-
rektionen skall se till att de i leden b och ¢ angivna villkoren iakttas
nér varje tilltet forvirv dger rum.

b) Forvérvet, inbegripet de aktier som bolaget tidigare har forvérvat och
fortfarande innehar samt de aktier som har forvdrvats av nagon som
handlat i eget namn men for bolagets rikning, far inte medfora att
viardet av nettotillgangarna understiger det belopp som anges i
artikel 15.1 a och b.

¢) Transaktionen fir endast omfatta helt betalda aktier.

Vidare far medlemsstaterna dven lata forvérv i den mening som avses i
det forsta stycket omfattas av ndgra av foljande villkor:

i) Att det nominella vérdet, eller om sddant nominellt vdrde saknas,
det bokforda parivdrdet hos de forvdrvade aktierna, inbegripet de
aktier som bolaget tidigare har forvdrvat och fortfarande innehar
samt de aktier som har forvdrvats av nagon som handlat i eget
namn men for bolagets rikning, inte far &verstiga en grdns som
skall faststéillas av medlemsstaterna. Denna grins far inte understiga
tio procent av det tecknade kapitalet.

il) Att bolagets tillstand att forvdrva egna aktier i den mening som
avses 1 forsta stycket, det hogsta antalet aktier som far forvirvas,
den tid for vilken tillstdndet géller och den hdgsta eller lagsta ersétt-
ningen &r faststélld i bolagets stadgar eller i dess bolagsordning.

iii) Att bolaget skall uppfylla Il&mpliga krav pé rapportering
och information.

iv) Att vissa bolag, som skall faststillas av medlemsstaterna, kan ala-
ggas att makulera de forvirvade aktierna under forutsittning att ett
belopp som motsvarar det nominella véirdet av de makulerade akti-
erna fors till en reserv som inte far delas ut till aktiedgarna, utom i
hindelse av minskning av det tecknade kapitalet. Denna reserv fér
anvindas endast i syfte att 6ka det tecknade kapitalet genom kapi-
talisering av reserver.

v) Att forvirvet inte innebér risk for att borgenérernas fordringar inte
gottgors.

2.  Lagstiftningen i en medlemsstat far medge undantag fran punkt 1
a forsta meningen, om ett forvirv av egna aktier &r nddvéndigt for att
bolaget skall undgd en betydande och néra forestdende skada. I ett
sadant fall skall styrelsen eller direktionen informera den nirmast fol-
jande bolagsstimman om grunden for forvérvet och syftet med detta,
om de forviarvade aktiernas antal och nominella virde eller, i avsaknad
av sadant virde, bokforda parivirde, om den andel av det tecknade
kapitalet som de forvdrvade aktierna utgér samt om vederlaget for ak-
tierna.

3. Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 1 a forsta meningen
pa aktier som forvirvas av bolaget, direkt eller av nagon som handlar i
eget namn men for bolagets rikning, for att fordelas bland de anstillda i
bolaget eller ett detta ndrstiende bolag. Saddana aktier skall fordelas
inom 12 manader frén forvirvet.

Artikel 20

1. Medlemsstaterna behdver inte tillimpa artikel 19 pa:

a) aktier som forvérvas for att genomfora ett beslut om nedséttning av
kapitalet eller i fall som avses i artikel 39;

b) aktier som forvdrvas som ett led i en allmin formogenhetsdverging;

c) helt betalda aktier som forvdrvas utan vederlag eller som utgdr in-
kdpsprovision for banker och andra finansinstitut;
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d) aktier som forvirvas pa grund av en lagstadgad skyldighet eller till
foljd av ett rittsligt avgorande till skydd for en aktiedgarminoritet,
sarskilt vid fusion, &ndring av foremalet for bolagets verksamhet
eller av bolagets form, byte av site till utlandet eller inférandet av
begrinsningar i rétten att dverlata aktier;

e) aktier som forvdrvas fran en aktieigare pa grund av bristande betal-
ning av aktierna;

f) aktier som forvérvas for att halla minoritetsaktiedgare i nérstaende
bolag skadeslosa;

g) helt betalda aktier som forvirvas vid en exekutiv aktion som &dger
rum for att infria en fordran som bolaget har mot en aktiedgare;

h) helt betalda aktier som har getts ut av ett forvaltningsbolag med fast
kapital enligt artikel 15.4 andra stycket och som pé placerarnas be-
giran forvirvas av detta bolag eller av ett detta nérstdende bolag.
Artikel 15.4 a skall ddrvid tillimpas. Ett saddant forvarv far inte
medfora att nettotillgdngarna understiger det tecknade kapitalet
okat med de reserver som enligt lag inte far delas ut.

2. Aktier som har forvdrvats enligt 1 b-g skall dock avyttras inom
hogst tre ar, med mindre det nominella virdet eller, i avsaknad av
sadant virde, det bokforda parivérdet av de forvarvade aktierna inrdknat
de aktier som bolaget har forvdrvat genom ndgon som handlat i eget
namn men for bolagets rdkning, inte Overstiger tio procent av det teck-
nade kapitalet.

3. Om aktierna inte avyttras inom den tid som anges i punkt 2 skall
de forklaras ogiltiga. Lagstiftningen i en medlemsstat kan bestimma att
ogiltigforklaringen skall &tfoljas av en motsvarande nedséttning av det
tecknade kapitalet. En saddan nedséttning skall foreskrivas i den man
forvdrvet av de aktier som skall forklaras ogiltiga har medfort att netto-
tillgdngarna kommit att understiga det belopp som anges i
»M2 artikel 15.1 a och b. «

Artikel 21

Aktier som har forvérvats i strid med artiklarna 19 och 20 skall avyttras
inom ett &r fran forvarvet. Om de inte avyttras inom denna tid tillimpas
artikel 20.3.

Artikel 22

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater ett aktiebolag att for-
virva egna aktier, direkt eller genom nagon som handlar i eget namn
men for bolagets rikning, skall lagstiftningen for det fortsatta innehavet
av aktierna alltid krdva att minst foljande villkor iakttas:

a) av de rattigheter som ar knutna till aktier far rostritt aldrig utovas for
de egna aktierna;

b) om dessa aktier tas upp som en tillgdng i balansrdkningen skall ett
motsvarande belopp, som bolaget inte far forfoga dver, tas upp som
en reserv bland skulderna;

2. Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater ett bolag att forvérva
egna aktier, direkt eller genom nagon som handlar i eget namn men for
bolagets rdkning, skall lagstiftningen krdva att forvaltningsberittelsen
innehaller minst foljande uppgifter:

a) skilen for de forvarv som har skett under rakenskapskaéret;

b) antal och nominellt virde eller, i avsaknad av sadant virde, bokfort
parivirde betriffande de aktier som har forvirvats och avyttrats un-
der rdkenskapséret samt den andel av det tecknade kapitalet som
dessa aktier utgor;
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c) vid forvirv eller avyttring mot vederlag, uppgift om vederlaget for
aktierna;

d) antal och nominellt vérde eller, i avsaknad av sadant virde, bokfort
parivirde betrdffande samtliga aktier som har forvdrvats och som
innehas av bolaget samt den andel av det tecknade kapitalet som
dessa aktier utgor.

Artikel 23

1.  Om medlemsstaterna tilliter att ett bolag antingen direkt
eller indirekt ger forskott, lamnar l&n eller stiller sdkerhet i syfte att
lata tredje man forvirva aktier i bolaget, skall de foreskriva att sidana
transaktioner understélls de villkor som anges i det andra, tredje, fjarde
och femte stycket.

Transaktionerna skall pa styrelsens eller direktionens ansvar goras pa
rattvisa marknadsvillkor, sdrskilt med avseende pa rénta som erlaggs till
bolaget och sdkerhet som stills till bolaget f6r de lan och forskott som
avses 1 forsta stycket. Tredje mans kreditvéardighet eller, om transaktio-
ner med flera parter gors, varje enskild deltagande parts kreditvérdighet
skall vederborligen ha undersokts.

Transaktionerna skall av styrelsen eller direktionen pa forhand under-
stillas bolagsstimman for godkénnande, varvid bolagsstimman skall
fatta beslut med tillimpning av de regler for beslutférhet och majoritet
som faststills i artikel 40. Styrelsen eller direktionen skall ligga fram en
skriftlig rapport for bolagsstimman och i den ange skilen for transak-
tionen, bolagets intresse av att genomfora en sadan transaktion, de
villkor pa vilka transaktionen genomfors, de risker transaktionen kan
medfora for bolagets likviditet och solvens samt den erséttning mot
vilken tredje man avses forvdrva aktierna. Denna rapport skall inlamnas
till registreringsmyndigheten for offentliggérande i enlighet med artikel 3
i direktiv 68/151/EEG.

Det totala ekonomiska bistdnd som beviljas tredje man far inte vid nagot
tillfalle leda till att nettotillgdngarna minskas sa att de understiger det
belopp som specificeras i artikel 15.1 a—b, med beaktande ocksa av en
eventuell minskning av nettotillgdngarna som kan ha intriffat genom
bolagets forvérv eller forvarv for bolagets rédkning av dess egna aktier i
enlighet med artikel 19.1. Pa skuldsidan i balansrékningen skall bolaget
fora upp en reserv, som inte far tas i ansprak for utdelning, av beloppet
for det totala ekonomiska bistandet.

Om tredje man med hjélp av ekonomiskt bistdnd fran bolaget forvérvar
egna aktier i den mening som avses i artikel 19.1 eller tecknar aktier
som emitterats i samband med en 6kning av det tecknade kapitalet, skall
det forvérvet eller tecknandet goras till ett réttvist pris.

2. Punkt 1 tillimpas inte pa atgdrder som utgor led i en banks eller
nagot annat finansinstituts I6pande verksamhet eller som vidtas i syfte
att aktier skall forvérvas av eller till formén for de anstillda i bolaget
eller ett detta nérstdende bolag. Sadana atgirder far dock inte leda till att
nettotillgdngarna understiger det belopp som anges i artikel 15.1 a.

3. Punkt 1 tillimpas inte pa atgdrder som vidtas for att aktier skall
forvdrvas enligt artikel 20.1 h.

Artikel 23a

Om enskilda medlemmar av styrelsen eller direktionen i ett bolag som
dr part i en sddan transaktion som avses i artikel 23.1, eller enskilda
medlemmar av styrelsen eller direktionen i ett moderbolag i den mening
som avses i artikel 1 i radets direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983
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om sammanstilld redovisning (') eller ett sdidant moderbolag sjilvt, eller
enskilda personer som handlar i eget namn men pa uppdrag av med-
lemmarna i sddana organ eller pa ett sddant moderbolags végnar, ar
motparter i en saddan transaktion, skall medlemsstaterna med hjélp av
lampliga sékerhetsatgérder tillse att sddana transaktioner inte strider mot
bolagets bésta.

Artikel 24

1. Om ett bolag direkt eller genom ndgon som handlar i eget namn
men for bolagets rdkning tar emot egna aktier som sdkerhet, jamstélls
detta med forvirv som avses i artiklarna 19 och 20.1 samt artiklarna 22
och 23.

2. Medlemsstaterna behdver inte tillimpa punkt 1 pa &tgérder i en
banks eller nagot annat finansinstituts 16pande verksambhet.

Artikel 24a

1. a) Sadana aktier som tecknas, forvérvas eller innehas i ett aktie-
bolag av ett annat bolag som avses i artikel 1 i1 direktiv
68/151/EEG, 1 vilket bolag aktiebolaget direkt eller indirekt
forfogar over rostmajoriteten eller 1 vilket bolag aktiebolaget
direkt eller indirekt kan utova ett bestimmande inflytande,
skall anses tecknade, forvarvade eller innehavda av aktiebola-
get sjilv,

b) a skall dven tillimpas om det andra bolaget regleras av lag-
stiftningen i ett tredje land och har en rittslig form som &r
jadmfoérbar med de bolagsformer som anges i artikel 1 i direktiv
68/151/EEG.

2.  Forfogar aktiebolaget indirekt Over rostmajoriteten eller kan det
utova ett bestimmande inflytande indirekt behdver medlemsstaterna
dock inte tillimpa punkt 1, om de foreskriver att de rostrittigheter till-
falligt skall upphédvas som foljer med de aktier i aktiebolaget som in-
nehas av det andra bolaget.

3. Sa ldnge den nationella lagstiftningen om koncerner inte har sam-
ordnats far medlemsstaterna

a) bestimma de fall i vilka ett aktiebolag skall anses kunna utdva ett
bestimmande inflytande Over ett annat bolag; om en medlemsstat
utnyttjar denna mdjlighet maéste dess nationella lagstiftning under
alla forhallanden foreskriva att ett bestimmande inflytande foreligger
om ett aktiebolag

— har rétt att utse eller entlediga en majoritet av ledaméterna i
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet och samtidigt ar ak-
tiedgare eller deldgare i det andra bolaget, eller

— #r aktiedigare eller delégare i det andra bolaget och till f6ljd av ett
avtal med andra aktiedgare eller deldgare i detta ensam kontrol-
lerar rostmajoriteten for aktiedgarna eller deldgarna i det andra
bolaget.

Medlemsstaterna ar inte skyldiga att meddela foreskrifter for andra
fall an dem som avses i forsta och andra strecksatserna.

b) bestimma de fall i vilka ett aktiebolag skall anses indirekt forfoga
Over rostrittigheter eller indirekt kunna utdva ett bestimmande in-
flytande,

(") EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom direktiv 2006/43/
EG.
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¢) ange de omstindigheter under vilka ett aktiebolag skall anses forfoga
Over rostrittigheter.

4. a) Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 1 om teck-
ningen, forvérvet eller innehavet dger rum for nidgon annans
rikning &n for den som tecknar, forvdrvar eller innehar akti-
erna och som varken dr det aktiebolag som avses i punkt 1
eller nagot annat bolag i vilket aktiebolaget direkt eller in-
direkt forfogar Gver rostmajoriteten eller i vilket det direkt
eller indirekt kan utdva ett bestimmande inflytande.

b) Medlemsstaterna behdver inte tillimpa punkt 1 om aktierna
tecknas, forvérvas eller innehas av det andra bolaget i dess
egenskap av och inom ramen for dess verksamhet som yrkes-
missig vardepappershandlare, forutsatt att denne dr medlem av
en virdepappersbors som dr beldgen i eller utovar sin verk-
samhet inom en medlemsstat, eller dr godkénd eller star under
tillsyn av en sadan tillsynsmyndighet i en medlemsstat som é&r
behorig att ha tillsyn 6ver professionella vérdepappershand-
lare, vilka i den mening som avses i detta direktiv kan omfatta
kreditinstitut.

5. Medlemsstaterna behover inte tillimpa punkt 1 om det andra bo-
lagets innehav av aktier i aktiebolaget beror pa ett forviarv som &dgde
rum innan forhallandet mellan de tvd bolagen uppfyllde kriterierna i
punkt 1.

De rostrittigheter som &r forenade med dessa aktier skall dock tillfalligt
upphdvas och aktierna skall tas med i berdkningen vid avgdrandet av
om det i artikel 19.1 b foreskrivna villkoret &r uppfyllt.

6.  Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 20.2 eller 20.3 eller
artikel 21 da aktier i ett aktiebolag forvirvas av ett annat bolag, forutsatt
att medlemsstaterna foreskriver att

a) de rostrattigheter som &r forenade med det andra bolagets aktieinne-
hav i aktiebolaget skall tillfdlligt upphdvas, och att

b) ledaméterna i aktiebolagets forvaltnings- eller ledningsorgan skall
vara skyldiga att frin det andra bolaget aterkdpa de aktier som avses
i artikel 20.2 och 20.3 och artikel 21 till det pris som det andra
bolaget forvirvade dem for; det enda fall da denna paféljd inte skall
tillimpas, dr da ledamdterna i forvaltnings- eller ledningsorganet
styrker att aktiebolaget inte pad ndgot sitt medverkat till teckningen
eller forvarvet av de ifrdgavarande aktierna.

Artikel 25

1. Alla kapitalokningar skall beslutas av bolagsstimman. Ett sadant
beslut, liksom genomférandet av kapitalokningen, skall offentliggéras
enligt varje medlemsstats lagstiftning i dverenstimmelse med artikel 3
i direktiv 68/151/EEG.

2.  Bolagsordningen, stiftelseurkunden eller bolagsstimman, vilken
senares beslut skall offentliggéras enligt punkt 1, far dock ge bemyndi-
gande om att 6ka det tecknade kapitalet upp till ett hdgsta belopp som
faststills med héansyn till eventuella lagregler om sadant hogsta belopp.
Inom ramen for det faststillda beloppet beslutar det bemyndigade bo-
lagsorganet i forekommande fall om Okning av det tecknade kapitalet.
Bemyndigandet géller i hogst fem é&r och kan forlingas av bolagsstim-
man en eller flera gdnger med hogst fem ar varje gang.

3. Om det finns flera slag av aktier, skall bolagsstimmans beslut om
kapitalokning enligt punkt 1 eller om bemyndigande att dka kapitalet
enligt punkt 2 bli foremél for en sérskild omrostning minst for varje
kategori av aktiedgare vilkas ritt berdrs av beslutet.
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4.  Denna artikel tillimpas vid emission av alla virdepapper som kan
bytas ut mot aktier eller som ar forenade med teckningsritt till aktier,
men inte vid sjdlva utbytet av virdepapperen eller vid utnyttjandet av
teckningsrétten.

Artikel 26

Om aktier ges ut mot vederlag som ett led i 6kningen av det tecknade
kapitalet, skall de betalas med minst 25 procent av aktiernas nominella
virde eller, 1 avsaknad av sddant virde, av det bokforda parivardet. Om
en Overkurs faststills, skall denna betalas helt.

Artikel 27

1. Om aktier ges ut mot apportegendom som ett led i dkningen av
det tecknade kapitalet, skall aktierna vara helt betalda inom fem ar fran
beslutet om 6kning av det tecknade kapitalet.

2. Det vederlag som avses i punkt 1 skall innan kapitalokningen
genomfors redovisas i ett utlitande som utarbetas av en eller flera av
bolaget oberoende sakkunniga som utses eller godkénns av en forvalt-
ningsmyndighet eller en domstol. Beroende pa varje medlemsstats lag-
stiftning far de sakkunniga vara fysiska eller juridiska personer eller
bolag.

Artikel 10.2 och 10.3 samt artiklarna 10a och 10b skall tillimpas.

3. Medlemsstaterna behdver inte tillimpa punkt 2, om Skningen av
det tecknade kapitalet sker for att genomfora en fusion eller ett offentligt
erbjudande om kop eller byte och i syfte att ersitta aktiefigarna i ett
bolag som uppldses genom fusionen eller &r foremal for det offentliga
erbjudandet om kop eller byte.

4.  Medlemsstaterna behdver inte tillimpa punkt 2 nér alla aktier som
emitteras som ett led i 6kningen av det tecknade kapitalet ges ut mot
apportegendom fran ett eller flera bolag, om alla aktiedgare i det bolag
som tar emot apportegendomen har avstatt fran sakkunnigutlatande samt
villkoren i artikel 10.4b-f ar uppfyllda.

Artikel 28

Om en kapitalokning inte fulltecknas, skall kapitalet 6kas med det teck-
nade beloppet endast om emissionsvillkoren uttryckligen har foreskrivit
det.

Artikel 29

1. Vid varje 6kning av det tecknade kapitalet, som skall betalas med
pengar, skall aktierna med foretrddesritt erbjudas aktiedgarna i forhal-
lande till den andel av kapitalet som deras aktier representerar.

2. Medlemsstaterna

a) behover inte tillimpa punkt 1 pa aktier med en begrinsad ritt till
utdelning enligt artikel 15 och/eller vid utskiftning av bolagets for-
mogenhet i samband med likvidation; eller

b) far — om i ett bolag med aktier av olika slag i fraga om rostritt eller
ratt till utdelning enligt artikel 15 eller vid utskiftning i samband
med likvidation, det tecknade kapitalet 6kas genom att nya aktier
av endast ett av dessa aktieslag ges ut — tillata att dgarna till aktier
av annat slag far utdva sin foretrddesrétt att teckna nya aktier forst
efter dgarna till aktier av det slag som emissionen avser.
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3. Erbjudandet om fOretrddesrdtt och den tid inom vilken denna ratt
far utnyttjas skall offentliggdras i den nationella tidning som har utsetts i
Overensstimmelse med direktiv 68/151/EEG. Lagstiftningen i en med-
lemsstat behover dock inte foreskriva ett offentliggdrande, om alla bo-
lagets aktier &r stdllda till viss man. I sddant fall skall samtliga aktie-
dgare underrittas skriftligen. Den tid inom vilken foretrddesrétten skall
utnyttjas far inte understiga 14 dagar fran det att erbjudandet offentlig-
gors eller den skriftliga underréttelsen avsinds.

4.  Foretradesritten far inte begrdnsas eller upphdvas i bolagsord-
ningen eller stiftelseurkunden. Detta fir ddremot ske genom ett beslut
av bolagsstimman. Direktionen eller styrelsen skall i sa fall ldmna bo-
lagsstimman en skriftlig redogorelse som anger skilen for att begriansa
eller upphiva foretradesritten och grunderna for den foreslagna emis-
sionskursen. Bolagsstimmans beslut skall fattas enligt bestimmelserna i
artikel 40 om beslutforhet och majoritet. Beslutet skall offentliggéras
enligt varje medlemsstats lagstiftning i 6verensstimmelse med artikel 3 i
direktiv 68/151/EEG.

5. Lagstiftningen i en medlemsstat far bestimma att bolagsordningen,
stiftelseurkunden eller bolagsstimman, den senare med iakttagande av
bestimmelserna i punkt 4 angdende beslutforhet, majoritet och offent-
liggorande, kan bemyndiga det bolagsorgan att begrinsa eller upphiva
foretrddesritten som har rétt att besluta om Okning av aktiekapitalet
inom grinserna for det “auktoriserade” kapitalet. Ett sidant bemyndi-
gande far inte gilla for lingre tid &n ett bemyndigande enligt artikel
25.2.

6.  Punkterna 1-5 tillimpas vid emission av alla vardepapper som kan
bytas ut mot aktier eller som &r forenade med teckningsritt till aktier,
men inte vid sjélva utbytet av vérdepapperen eller vid utnyttjandet av
teckningsrétten.

7.  Foretradesritten anses inte utesluten enligt punkt 4 eller 5, om
aktierna pa grund av beslutet om 6kning av det tecknade kapitalet ges
ut till banker eller andra finansinstitut for att dessa skall erbjuda aktierna
till bolagets aktiedgare enligt punkterna 1 och 3.

Artikel 30

Varje nedsittning av det tecknade kapitalet, med undantag for en sadan
nedséttning som sker genom ett réttsligt avgorande, skall minst beslutas
av bolagsstimman enligt bestimmelserna om beslutférhet och majoritet
1 artikel 40, dock med forbehéll for bestimmelserna i artiklarna 36 och
37. Beslutet skall offentliggdras enligt varje medlemsstats lagstiftning i
overensstimmelse med artikel 3 i direktiv 68/151/EEG.

Kallelsen till bolagstimman skall minst ange syftet med nedséttningen
och hur denna skall genomforas.

Artikel 31

Om det finns flera slag av aktier, skall bolagsstimmans beslut om ned-
sittning av det tecknade kapitalet bli foremal for en sérskild omrdstning
minst for varje kategori av aktiedgare vilkas ritt berdrs av beslutet.

Artikel 32

1. Om det tecknade kapitalet minskas, skall atminstone de borgenérer
vilkas fordringar har uppkommit fore offentliggérandet av beslutet om
minskningen, ha rétt att minst erhalla sékerhet for de fordringar som inte
ar forfallna till betalning vid tidpunkten for offentliggérandet. Medlems-
staterna far asidositta denna rétt endast om borgenéren har betryggande
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sakerhet eller sddan sékerhet inte behdvs med hinsyn till bolagets still-
ning.

Medlemsstaterna skall faststdlla under vilka villkor den rittighet som
anges 1 forsta stycket far utovas. Medlemsstaterna skall under alla for-
héllanden sikerstilla att borgendrerna tillats gora framstéllningar till
behorig forvaltningsmyndighet eller domstol om betryggande sékerheter,
forutsatt att de pa ett trovardigt sétt kan visa att minskningen av det
tecknade kapitalet gor att deras fordringar riskerar att inte gottgdras och
att de inte erhallit nagra betryggande sédkerheter fran bolaget.

2. Medlemsstaternas lagstiftning skall vidare minst foreskriva att ned-
séittningen inte géller eller att ndgon utbetalning inte far ske till forman
for aktiedgarna, forrdn borgendrerna har fatt gottgdrelse eller en domstol
har beslutat att deras framstéillning ddrom inte behéver efterkommas.

3. Denna artikel tillimpas dven nir nedséttningen av det tecknade
kapitalet sker genom att bolaget helt eller delvis avstar fran betalning
av aktiedigarnas insatser.

Artikel 33

1. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 32 vid en nedsitt-
ning av det tecknade kapitalet som sker for att ticka en intréffad forlust
eller for att fora Over vissa belopp till en reserv, om reserven darefter
inte dverstiger tio procent av det nedsatta tecknade kapitalet. Utom vid
nedséttning av det tecknade kapitalet far denna reserv inte delas ut till
aktiedgarna; den far endast anvdndas for att tdcka en intraffad forlust
eller for att 6ka det tecknade kapitalet genom Overforing av reserver, i
den méan medlemsstaterna tilldter en sadan atgérd.

2. I de fall som avses i punkt 1 skall medlemsstaternas lagstiftning
minst foreskriva de atgirder som behovs for att belopp som harrér fran
nedséttningen av det tecknade kapitalet inte skall kunna anvindas for
utbetalningar till aktiedgarna eller for att befria dessa fran skyldigheten
att betala sina insatser.

Artikel 34

Det tecknade kapitalet fér inte séttas ned under det minimikapital som
har faststéllts i Overensstimmelse med artikel 6. Medlemsstaterna far
dock tillata en saddan nedsittning, om de dven foreskriver att beslutet
om nedsittning far verkstillas forst sedan det tecknade kapitalet har
okats till minst det faststdllda minimikapitalet.

Artikel 35

Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater att det tecknade kapitalet helt
eller delvis 16ses in utan att kapitalet sdtts ned, skall lagstiftningen minst
kréva att foljande villkor &r uppfyllda:

a) Om bolagsordningen eller stiftelseurkunden ger mojlighet till inlésen
skall beslut om inlosen fattas av bolagstimman, som minst skall
iaktta de allminna villkoren for beslutférhet och majoritet. Om bo-
lagsordningen eller stiftelseurkunden inte ger mojlighet till inldsen
skall beslut om inlgsen fattas av bolagstimman, som i sd fall minst
skall iaktta villkoren for beslutforhet och majoritet enligt artikel 40.
Beslutet skall offentliggoras enligt varje medlemsstats lagstiftning i
overensstimmelse med artikel 3 i direktiv 68/151/EEG.

b) Endast belopp som far delas ut enligt artikel 15.1 far anvéndas for
inlosen.
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c) De aktiedgare som har fatt sina aktier inlosta har kvar sina réttigheter
i bolaget med undantag for rétten att dterfa insatserna och rétten att
delta i en forsta vinstutdelning avseende icke inlosta aktier.

Artikel 36

1. Om lagstiftningen i en medlemsstat tillater bolagen att sétta ned
det tecknade kapitalet genom att tvangsvis dra in aktier, skall lagstift-
ningen minst krdva att foljande villkor &r uppfyllda:

a) Tvéangsindragningen skall foreskrivas eller tillatas i bolagsordningen
eller stiftelseurkunden innan teckning sker av de aktier som skall
dras in.

b) I det fallet att tvangsindragningen endast tillats i bolagsordningen
eller stiftelseurkunden skall den beslutas av bolagstimman, om inte
samtliga berorda aktiedgare har godkint indragningen.

c) Det bolagsorgan som beslutar om tvangsindragningen skall be-
stimma villkor och sétt for denna, om inte det har skett redan i
bolagsordningen eller stiftelseurkunden.

d) Artikel 32 tillimpas utom i frdga om helt betalda aktier som stills till
bolagets forfogande utan vederlag eller som dras in med utnyttjande
av medel som far delas ut enligt artikel 15.1; 1 dessa fall skall ett
belopp som motsvarar det nominella vérdet eller, i avsaknad av
sadant virde, det bokforda parivirdet for samtliga indragna aktier
foras over till en reserv. Utom vid nedséttning av det tecknade
kapitalet far denna reserv inte delas ut till aktieigarna; den far endast
anvéndas for att tdcka en intrdffad forlust eller for att 6ka det teck-
nade kapitalet genom Overforing av reserver, i den mén medlems-
staterna tillater en sadan &tgérd.

e) Beslutet om tvangsindragning skall offentliggéras enligt varje lands
lagstiftning 1 dverensstimmelse med artikel 3 i direktiv 68/151/EEG.

2. Artikel 30 forsta stycket samt artiklarna 31, 33 och 40 tillimpas
inte i de fall som avses i punkt 1.

Artikel 37

1.  Om det tecknade kapitalet sétts ned genom indragning av aktier
som bolaget har forvirvat direkt eller genom nagon som handlar i eget
namn men for bolagets rikning, skall bolagsstimman alltid besluta om
indragningen.

2. Artikel 32 tillimpas utom i frdga om helt betalda aktier som har
forvérvats utan vederlag eller med medel som far delas ut enligt artikel
15.1; i dessa fall skall ett belopp som motsvarar det nominella vérdet
eller, i avsaknad av sadant vdrde, det bokforda parivéirdet for samtliga
indragna aktier foras over till en reserv. Utom vid nedséttning av det
tecknade kapitalet far denna reserv inte delas ut till aktiedgarna; den far
endast anvéndas for att ticka en intréffad forlust eller for att oka det
tecknade kapitalet genom Overforing av reserver, i den man medlems-
staterna tilldter en sddan atgérd.

3. Artiklarna 31, 33 och 40 tillimpas inte i de fall som avses i punkt
1.

Artikel 38

Om det finns flera slag av aktier skall i de fall som avses i artikel 35,
artikel 36.1 b och artikel 37.1 bolagsstimmans beslut om inldsen av det
tecknade kapitalet eller nedséttning av detta genom indragning av aktier
bli foremal for en sérskild omrdstning minst for varje kategori av aktie-
dgare vilkas rétt berors av atgédrden.
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Artikel 39

Om lagstiftningen i en medlemsstat tilldter bolagen att ge ut aktier som
kan aterkopas, skall lagstiftningen for aterkop av aktierna minst kriva
att foljande villkor ar uppfyllda:

a) aterkopet skall tillatas i bolagsordningen eller stiftelseurkunden innan
teckning sker av de aktier som kan aterkopas;

b) aktierna skall vara helt betalda;

c¢) villkoren och sittet for aterkopet skall vara bestimda i bolagsord-
ningen eller stiftelseurkunden;

d) aterkopet far endast ske med medel som kan delas ut enligt artikel
15.1 eller med intdkter fran en nyemission som sker i och for ater-
kopet;

e) ett belopp som motsvarar det nominella virdet eller, i avsaknad av
sddant virde, det bokforda parivirdet av alla aterkopta aktier skall
foras over till en reserv som inte far delas ut till aktieigarna i annat
fall an da det tecknade kapitalet sétts ned; denna reserv far endast
anvindas for att 6ka det tecknade kapitalet genom o6verforing av
reserver;

f) punkt e tillimpas inte, om aterkdpet har skett med intdkter fran en
nyemission som har &gt rum i och for aterkdpet;

g) om det har beslutats att en dverkurs skall betalas till aktieigarna med
anledning av aterkdpet, far overkursen endast erliggas med medel
som fér delas ut enligt artikel 15.1 eller med medel ur en reserv,
annan &n den som avses i e, som inte far delas ut till aktiedgarna i
annat fall d4n da det tecknade kapitalet sdtts ned; denna reserv far
endast anvéndas for att 6ka det tecknade kapitalet genom Overforing
av reserver, for att ticka kostnader som avses i artikel 3 j eller
emissionskostnader for aktier eller obligationer eller for att betala
en Overkurs till innehavare av aktier eller obligationer som skall
aterkdpas;

h) aterkopet skall offentliggéras enligt varje medlemsstats lagstiftning i
overensstimmelse med artikel 3 i direktiv 68/151/EEG.

Artikel 40

1.  Medlemsstaternas lagstiftning skall foreskriva att de beslut som
avses 1 artikel 29.4 och 5 samt artiklarna 30, 31, 35 och 38 skall kriva
minst en majoritet som inte fir understiga tva tredjedelar av de roster
som dr forenade med de foretrddda vérdepapperen eller det foretrddda
tecknade kapitalet.

2.  Medlemsstaternas lagstiftning far dock foreskriva att enkel majo-
ritet av rosterna enligt punkt 1 &r tillrdcklig, om minst hélften av det
tecknade kapitalet ar foretritt.

Artikel 41

1. Medlemsstaterna far franga bestimmelserna i artikel 9.1,
artikel 19.1 a forsta meningen samt artiklarna 25, 26 och 29 i den
man det behdvs for att bestimmelser skall kunna antas eller tillimpas
som har till &ndamél att underlitta for anstéllda och andra i den natio-
nella lagstiftningen angivna personkategorier att fa del i foretagens ka-
pital.

2. Medlemsstaterna far underlata att tillimpa artikel, 19.1 a forsta
ledet samt artiklarna 30, 31 och 36-39 pa bolag som bildas enligt
sérskild lagstiftning och som vid sidan av “kapitalaktier” ger ut arbets-
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aktier” till forman for de anstdllda som ett kollektiv, vilket pa bolags-
stimman foretrdds av fullmiktige med rostritt.

Artikel 42

For att detta direktiv skall kunna genomforas maste medlemsstaternas
lagstiftning behandla de aktiedgare lika som befinner sig i samma still-
ning.

Artikel 43

1.  Medlemsstaterna skall sitta i kraft de lagar och andra forfattningar
som behovs for att folja detta direktiv inom tva ar efter dagen for
anmilan. De skall genast underrdtta kommissionen om detta.

2. Medlemsstaterna behover inte tillimpa artikel 3 g, i, j och k pa de
bolag som redan finns ndr forfattningarna som avses i punkt 1 trider i
kraft.

De far bestimma att 6vriga foreskrifter i detta direktiv skall tillimpas pa
dessa bolag forst 18 ménader efter ikrafttradandet.

Denna tidsfrist far dock vara tre ar nér det géller artiklarna 6 och 9 samt
fem ar nér det géller “unregistered companies” i Storbritannien eller pa
Irland.

3. Medlemsstaterna skall till kommissionen Overlimna texterna till
centrala bestdmmelser i nationell lagstiftning som de antar inom det
omrade som omfattas av detta direktiv.

Artikel 44

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.



