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DRUHA SMERNICA RADY
z 13. decembra 1976

s cielom dosiahnut’ rovnocennost’ tychto opatreni

(77/91/EHS)
(UL L 26, 31.1.1977, str. 1)

Zmenené a doplnené:

Smernica Rady 92/101/EHS z 23. novembra 1992

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/68/ES zo 6. septembra
2006

Smernica Rady 2006/99/ES z 20. novembra 2006
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DRUHA SMERNICA RADY
z 13. decembra 1976

o koordinacii ochrannych opatreni, ktoré clenské Staty vyzaduju od

obchodnych spolo¢nosti na ochranu zaujmov spolo¢nikov a tretich

0sob v zmysle druhého odseku ¢lanku 58 Zmluvy pokial’ ide

o zakladanie akciovych spolocnosti, udrZiavanie a zmenu ich

zadkladného imania, s ciePom dosiahnut’ rovnocennost’ tychto
opatreni

(77/91/EHS)

RADA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho hospodarskeho spolo-
Censtva a najmi na jej ¢lanok 54 ods. 3 pism. g),

so zretelom na navrh Komisie,
so zretelom na stanovisko Zhromazdenia (1),
so zretelom na stanovisko Hospodarskeho a socialneho vyboru (3),

ked’ze koordindcia uvedend v ¢lanku 54 ods. 3 pism. g) a vo Vseo-
becnom programe na odstranenie obmedzeni slobody usadit’ sa, ktora sa
zatala smernicou 68/151/EHS (%), je obzvlast doélezitd najmid pre
akciové spolocnosti, lebo ich ¢innost’ v hospodarstve Clenskych Statov
prevazuje a Casto prekraCuje ich $tatne izemia;

ked’ze na zabezpecenie minimalnej miery rovnocennej ochrany akcio-
narov a veritel'ov akciovych spolo¢nosti je obzvlast’ ddlezita koordinacia
vnutro§tatnych predpisov tykajucich sa ich zakladania a udrzovania,
zvySovania ¢i zniZzovania ich zakladného imania;

ked’ze na tizemi spoloCenstva musia stanovy alebo akt o zalozeni
spolocnosti akciovej spolo¢nosti umoznit, aby sa kazdy zaujemca
zoznamil so zdkladnymi tdajmi o spolocnosti, najmd s presnym
zlozenim jej zékladného imania;

ked’ze spolocenstvo by malo prijat’ predpisy na udrziavanie zakladného
imania, ktoré predstavuju zaruku pre veritel'ov a obsahuji predovsetkym
zakaz jeho neopravneného rozdel'ovania medzi akcionarov a obmedzuju
moznosti spolo¢nosti nadobudat’ vlastné akcie;

ked’ze je so zretelom na ciele uvedené v ¢lanku 54 ods. 3 pism. g)
nutné, aby pravne predpisy Clenskych Statov pri zvySovani alebo znizo-
vani zakladného imania zabezpecovali dodrzovanie zasad rovnakého
zaobchadzania s akcionarmi, ktori si v rovnakom postaveni,
a ochrany veritelov, ktorych pohladavky vznikli pred rozhodnutim
o znizeni zakladného imania, a zosuladili vykonavanie tychto zasad,

() U.v. ES C 114, 11.11.1971, s. 18.
® U.v. ES C 88, 6.9.1971, s. 1.
() U. v. ES L 65, 14.3.1968, s. 8.
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PRIJALA TUTO SMERNICU:
Clanok 1
1.  Koordinacné opatrenia stanovené touto smernicou platia pre

vnutrostatne zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia ¢lenskych
Statov, ktoré sa vztahuju na tieto pravne formy spolo¢nosti:

— v Belgicku:
la société anonymede naamloze vennootschap;
— v Ddnsku:
aktieselskabet;
— vo Francuzsku:
la société anonyme;
— v Nemecku:
die Aktiengesellschaft;
— v Irsku:
the public company limited by shares,
the public company limited by guarantee and having a share capital;
— v Taliansku:
la societa per azioni,
— v Luxembursku:
la société anonyme;
— v Holandsku:
de naamloze vennootschap;
— v Spojenom kralovstve:
the public company limited by shares,

the public company limited by guarantee and having a share capital;

— v Grécku:
N avovoun €raipio;
— v Spanielsku:
la sociedad andnima;
— v Portugalsku:
a sociedade andénima de responsabilidade limitada;
VA3
—  — v Rakusku:
die Aktiengesellschaft;
— vo Finsku:
osakeyhtid/aktiebolag;
— vo Svédsku:
aktiebolag;
VA4 5
—  — v Ceskej republike:
akciova spolecnost;

— v Estonsku:

aktsiaselts;
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— na Cypre:
Anpooieg etaipeieg meplopopévng evbovng pe petoyés, dmuodcteg
etoupeileg meplopiopévng gubovng pe eyydmon mov Swbétovv pe-
TOYIKO KEPAAOLO;

— v Lotyssku:
akciju sabiedriba;

— v Litve:

akciné bendrové;

— v Madarsku:

nyilvanosan mikodd részvénytarsasag;

— na Malte:

kumpanija pubblika/public limited liability company;
— v Polsku:

spotka akcyjna;
— v Slovinsku:

druzba z omejeno odgovornostjo;
— na Slovensku:

akciova spolo¢nost’;
— v Bulharsku:

aKIHOHEPHO JAPYKECTBO;
— v Rumunsku:

societate pe actiuni.

Obchodné meno kazdej spolo¢nosti, ktora ma jednu z vyssie uvedenych
pravnych foriem, musi obsahovat oznafenie odlisné od oznacenia
predpisaného pre iné formy spolocnosti alebo musi byt k nemu také
oznacenie pripojené.

2. Clenské §taty mbzu z pdsobnosti tejto smernice vylucit’ investiéné
spolo¢nosti s premenlivym zakladnym imanim a druzstvd s pravnou
formou uvedenou v odseku 1. Pokial pravne predpisy Cclenskych
§tatov vyuziji tieto moznosti, uloZia tymto spoloc¢nostiam, aby
uvadzali vyrazy ,investicnd spoloCnost s premenlivym zékladnym
imanim“ alebo ,druzstvo“ na vSetkych dokumentoch uvedenych
v ¢lanku 4 smernice 68/151/EHS.

Za investicné spolocnosti s premenlivym zakladnym imanim“ sa
v zmysle tejto smernice povazujii vyluéne spolo¢nosti:

— ktorych jedinym predmetom ¢innosti je investovanie prostriedkov do
réznych cennych papierov, réznych nehnutelnosti alebo inych
majetkovych hodnét s vyluénym cielom rozlozit' investi¢né rizika
a poskytovat’ svojim akcionarom podiel na zisku z hospodarenia
s ich majetkom,

— ktoré vydali verejni vyzvu na upisovanie ich akcii a

— ktorych stanovy urcuji, ze v medziach minimalneho a maximalneho
zakladného imania mézu kedykol'vek vydavat, odkupovat alebo
d’alej predavat’ svoje akcie.
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Clanok 2

Stanovy alebo akt o zaloZzeni spolo¢nosti musia obsahovat’ najmenej
tieto tdaje:

a) pravnu formu a obchodné meno spolo¢nosti;
b) predmet podnikania;

c) — pokial' spolo¢nost nemd schvalené zakladné imanie, vySku
upisaného

zakladného imania,

— pokial’ ma spoloc¢nost’ schvaleny zéakladné imanie, jeho vysku
a vysku zakladného imania upisaného v cCase zaloZenia
spolocnosti alebo v Case ziskania povolenia na zacatie Cinnosti,
ako aj v Case kazdej zmeny jej schvaleného zakladného imania
bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 2 ods. 1 pism. e) smernice
68/151/EHS;

d) ak to nevyplyva z pravnych predpisov, pravidla, ktoré uréuju pocet
a sposob menovania ¢lenov organov poverenych zastupovanim
spolo¢nosti voci tretim osobam, spravou, riadenim, dozorom alebo
kontrolou spolo¢nosti, ako aj rozdelenie pravomoci medzi tieto
organy;

e) trvanie spolo¢nosti, ak nie je neobmedzené.

Clénok 3

V stanovach, akte o zalozeni spolo¢nosti alebo v oddelenom dokumente,
ktory musi byt uverejneny spésobom stanovenym pravnymi predpismi
kazdého ¢lenského S$tatu, musia byt v stlade s ¢lankom 3 smernice
68/151/EHS obsiahnuté najmenej tieto udaje:

a) sidlo spolo¢nosti;
b) menovitd hodnota upisanych akcii a najmenej raz rocne ich pocet;

c) pocet upisanych akcii bez uvedenia ich menovitej hodnoty, pokial
vnutrostatne pravne predpisy vydanie takych akcii umoznujui;

d) pripadne zvlastne podmienky obmedzujuce prevoditel'nost’ akcii;

e) ak je viacej druhov akcii, idaje podla pismen b), c¢) a d) za kazdy
z nich a prava spojené s akciami kazdého druhu;

f) forma akcie na meno alebo na dorucitel'a, pokial’ vnatrostatne pravne
predpisy stanovia tieto dve formy, ako aj ustanovenia o ich premene,
pokial’ ju pravne predpisy upravuju,

g) vyska upisané¢ho zakladného imania splateného v case zalozenia
spolo¢nosti alebo v Case ziskania povolenia na zacatie jej Cinnosti;

h) menovita hodnota akcii, alebo ak menovita hodnota nie je stanovena,
pocet akcii vydanych ako protiplnenie za nepenazny vklad, ako aj
predmet tohto vkladu a meno vkladatel’a;

i) totoznost’ fyzickych alebo pravnickych osob alebo spolocnosti, ktoré
podpisali alebo v mene ktorych boli podpisané stanovy alebo akt
o zalozeni spolocnosti, alebo pokial' zalozenie spolo¢nosti nebolo
okamzité, totoznost' fyzickych alebo pravnickych o0sob alebo
spolo¢nosti, ktoré podpisali alebo v mene ktorych boli podpisané
navrhy stanov alebo aktu o zalozeni spolo¢nosti;

j) celkova alebo asponn priblizna vyska vsetkych nakladov, ktoré
spolo¢nost’ uhradi alebo ktoré su jej vyuctované z dovodu jej
zaloZenia, a tiez tych, ktoré jej vznikli pred ziskanim povolenia
na zacatie ¢innosti;
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k) vSetky zvlastne vyhody poskytnuté pri zaloZeni spolo¢nosti alebo
pred ziskanim povolenia na zacatie Cinnosti osobam, ktoré sa
zOCastnili na zaloZeni spolocnosti alebo cinnostiach veddcich
k udeleniu tohto povolenia.

Clanok 4

1. Ak pravne predpisy Clenského S$tatu stanovia, ze spolocnost’
nemoze zacat vykonavat svoju Cinnost bez povolenia, musia tiez
stanovit’ pravidla tykajiice sa rucCenia za zavdzky prijaté spolo¢nostou
alebo na jej ucet pocas obdobia, ktoré predchadza udeleniu alebo
zamietnutiu tohto povolenia.

2. Odsek 1 sa nevztahuje na zavidzky vyplyvajuce zo zmlav, ktoré
spolo¢nost’ uzavrela s podmienkou, ze dostane povolenie na zacatie
¢innosti.

Clénok 5

1. Ak pravne predpisy Clenského Statu pozaduji, aby spolocnost’
zalozilo viac spolo¢nikov, spojenie vSetkych akcii v rukach jednej
osoby alebo znizenie poctu spolo¢nikov po zalozeni spolo¢nosti pod
minimum stanovené zdkonom neznamena samo osebe zanik spolo¢nosti.

2. Ak je podla pravnych predpisov ¢lenského $tatu v pripadoch
uvedenych v odseku 1 mozné stdne vyhlasit' zanik spolo¢nosti, musi
prislusny sudca poskytnat’ tejto spolocnosti dostato¢nti lehotu
na napravu tohto stavu.

3. Vyhlasenim zaniku spoloc¢nosti vstupuje spolocnost’ do likvidacie.

Clénok 6

1. Na zalozenie spolocnosti alebo na ziskanie povolenia na zacatie
¢innosti pozaduju pravne predpisy cClenskych Statov upisanie mini-
malneho zékladného imania, ktoré predstavuje najmenej25 000
> A3 ecu «.

> A3 Ecu <« definuje rozhodnutie Komisie ¢. 3289/75/ESUO ('). Jej
pociato¢nou protihodnotou v narodnej mene je hodnota platna v den
prijatia tejto smernice.

2. Ak sa protihodnota P A3 ecu <« v narodnej mene zmeni tak, Ze
vyska minimalneho zadkladného imania stanovena v narodnej mene je
v obdobi jedného roku nizSia ako 22500 P A3 ecu «, Komisia
upovedomi prislusny ¢&lensky §tat, ze musi v lehote 12 mesiacov po
uplynuti tohto obdobia svoje pravne predpisy zmenit' podl'a odseku 1.
Clensky 3tat viak moZe stanovit, e zmenené pravne predpisy sa budu
na uz jestvujice spolocnosti vzt'ahovat' az po uplynuti 18 mesiacov od
nadobudnutia G¢innosti tejto zmeny.

3. Rada na navrh Komisie kazdych pat’ rokov preskima a v pripade
potreby zmeni Ciastky uvedené v tomto clanku vyjadrené v
»A3 ecu €4 vzhladom na hospodarsky a menovy vyvoj
v spolocCenstve, ako aj na snahu umoznovat vyber foriem spolo¢nosti
uvedenych v &lanku 1! len velkym a strednym podnikom.

Clanok 7
Upisané zakladné imanie mdzu tvorit’ len aktiva, ktoré je mozné hospo-
darsky ocenit’. Sucast'ou tychto aktiv nemozu byt zavézky na vykonanie

prace alebo poskytnutie sluzieb.

() U. v. ES L 327, 19.12.1975, s. 4.
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Clanok 8

1. Akcie a podiely nemdzu byt vydané za nizsiu hodnotu, nez je ich
menovitad hodnota, alebo ak ich menovitd hodnota nie je znama, nez je
ich G¢tovna paritna hodnota.

2. Clenské $taty viak mozu povolit, aby ti, ktori umiestiuju akcie pri
vykone svojho povolania, platili menej nez celkovll hodnotu akecii, ktoré
upisuji pocas tejto transakcie.

Clanok 9

1. Akcie vydavané ako protiplnenie za vklady musia byt splatené
v cCase zalozenia spoloCnosti alebo ziskania povolenia na zacatie
¢innosti vo vyske najmenej 25 % ich menovitej hodnoty, alebo ak ich
menovitd hodnota nie je zndma, ich Gctovne] paritnej hodnoty.

2. Akcie vydavané ako protiplnenie za nepenazné vklady v CcCase
zalozenia spoloCnosti alebo ziskania povolenia na zacatie Cinnosti
vSak musia byt uplne splatené v lehote piatich rokov od zaloZenia
spolo¢nosti alebo ziskania povolenia.

Clénok 10

1. Nepenazné vklady sa uvedi v sprave, ktori pred zalozenim
spolo¢nosti alebo ziskanim povolenia na zacatie ¢innosti vypracuje
jeden alebo viac odbornikov nezavislych od spolo¢nosti vymenovanych
alebo schvalenych spravnym organom alebo stidom. Odbornikmi mézu
byt v stlade s pravnymi predpismi kazdého clenského Statu fyzické
alebo pravnické osoby, alebo spolo¢nosti.

2. Sprava odbornika musi obsahovat’ aspon opis kazdého z vkladov,
pouzité metddy oceniovania a musi uvadzat’, ¢i hodnoty ziskané tymito
postupmi zodpovedaju asponn poctu a menovitej hodnote, alebo ak ich
menovitd hodnota nie je znama, G¢tovne] paritnej hodnote a pripadne aj
emisnému aziu akcii vydanych ako protiplnenie.

3.  Sprava odbornika sa uverejni spdsobom stanovenym pravnymi
predpismi kazdého c¢lenského Statu v sulade s clankom 3 smernice
68/151/EHS.

4. Clenské $taty nemusia tento lanok pouzit, pokial’ 90 % menovitej
hodnoty, alebo ak ich menovitd hodnota nie je znama, i€tovne] paritnej
hodnoty vsetkych akcii vydanych ako protiplnenie za nepenazné vklady
vlozila jedna alebo viac spolocnosti a pokial st splnené tieto
poziadavky:

a) v pripade spoloCnosti prijimajicej tieto vklady sa osoby alebo
spolo¢nosti podla ¢lanku 3 pism. i) vzdali vypracovania spravy
odbornikov;

b) toto vzdanie sa bolo uverejnené v stlade s odsekom 3;

c) spolo¢nosti poskytujuce tieto vklady maju rezervné fondy, ktoré
podla pravneho predpisu alebo podla stanov nie je mozné rozdelit
a ktorych vyska dosahuje najmenej menovitt hodnotu, alebo ak ich
menovitd hodnota nie je znama, uctovni paritnd hodnotu akcii
vydanych ako protiplnenie za nepenazné vklady;

d) spolo¢nosti poskytujuce tieto vklady vyhlasia, ze budi ruéit do
vysky uvedenej v pismene c) za dlhy prijimajucej spolocnosti,
ktoré¢ vznikni medzi okamihom vydania akcii ako protiplnenia za
nepeniazné vklady a jednym rokom po zverejneni ro¢nej uctovnej
zavierky tejto spolocnosti, vztahujucej sa na uctovné obdobie,
pocas ktorého boli tieto vklady poskytnuté. Pocas tejto lehoty je
prevod tychto akcii zakazany;

e) zaruka podla pismena d) sa zverejni v stlade s odsekom 3;
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f) spoloc¢nosti poskytujice tieto vklady ulozia ciastku rovnajicu sa
Ciastke uvedenej v pismene c¢) do rezervného fondu, ktory je
mozné rozdelit’ az po uplynuti lehoty troch rokov od zverejnenia
ronej uctovnej zavierky prijimajicej spolocnosti za uctovné
obdobie, pocas ktorého boli tieto vklady poskytnuté, alebo
pripadne neskor po splneni uplatnenych narokov vyplyvajucich
7o zavazku uvedeného v pismene d).

Clénok 10a

1. Clenské $tity sa mdézu rozhodnit’ neuplatnit’ &lanok 10 ods. 1,
2 a 3, ak st na zaklade rozhodnutia spravneho alebo riadiaceho
organu prevoditel'né cenné papiere vymedzené
v Clanku 4 ods. 1 bode 18 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi (*) alebo
nastroje pefiazného trhu vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 19 uvedenej
smernice vlozené ako nepenazny vklad a tieto cenné papiere alebo
nastroje pefiazného trhu su ocenené vazenou priemernou cenou,
s ktorou sa s nimi obchodovalo na jednom alebo viacerych regulo-
vanych trhoch, ako su vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 14
uvedenej smernice, pocas dostatocnej lehoty predo diiom splatenia nepe-
tazného vkladu, pri¢om jej dizku urdia vnutrostatne pravne predpisy.

Avsak v pripadoch, ked” bola cena ovplyvnena vynimocnymi okol-
nostami, ktoré by vyznamne zmenili cenu tychto aktiv ku diu
splatenia tohto vkladu, vratane situacii, ked’ sa trh s takymito prevodi-
telnymi cennymi papiermi stane nelikvidnym, vykona sa nové ocenenie
na podnet a na zodpovednost' spravneho alebo riadiaceho organu. Na
ucely tohto nového ocenenia sa uplatni ¢lanok 10 ods.1, 2 a 3.

2. Clenské $taty sa mozu rozhodnat’ neuplatnit’ ¢lanok 10 ods. 1,
2 a 3, ak st na zdklade rozhodnutia spravneho alebo riadiaceho
organu aktiva iné nez prevoditelné cenné papiere a nastroje
penazného trhu uvedené v odseku 1 vlozené ako nepenazny vklad,
primerand cena uz bola stanovend nezavislym pravom uznanym
znalcom a su splnené nasledujice podmienky:

a) primerana cena je stanovena k datumu nie skorSiemu ako Sest
mesiacov pred splatenim aktiva;

b) ocenenie bolo vykonané v sulade so vSeobecne uznavanymi
normami a zasadami pre ocefiovanie v prisluSnom Clenskom State,
ktoré sa uplatiiuju na druh aktiv, ktoré maja byt splatené.

V pripade novych pozmenujtcich okolnosti, ktoré by vyrazne zmenili
primerant cenu aktiva ku diiu splatenia tohto vkladu, sa vykona nové
ocenenie na podnet a na zodpovednost' spravneho alebo riadiaceho
organu. Na ucely tohto nového ocenenia sa uplatni ¢lanok 10 ods. 1,
2 a3.

Ak sa nevykond nové ocenenie, jeden alebo viaceri akcionari, ktori
vlastnia spolu aspori 5 % upisaného zakladného imania spolo¢nosti
v den prijatia rozhodnutia o zvySeni zékladného imania, moZu
pozadovat’ ocenenie nezavislym znalcom, pri¢om sa uplatni ¢lanok 10
ods. 1, 2 a 3. Tito akcionari mozu predlozit’ taktito ziadost’ az do dna
splatenia tohto aktiva, ak v den predloZenia ziadosti, ako aj v den
prijatia rozhodnutia o zvySeni zakladného imania stale vlastnia aspon
5 % upisaného zékladného imania spolo¢nosti.

3. Clenské $taty sa mozu rozhodnat’ neuplatnit’ ¢lanok 10 ods. 1,
2 a 3, ak st na zaklade rozhodnutia spravneho alebo riadiaceho
organu vlozené ako nepeniazny vklad aktiva iné nez prevoditelné
cenné papiere a nastroje penazného trhu uvedené v odseku 1, ktorych
primerana cena je odvodend jednotlivo pre kazdé aktivum z riadnej

(") U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnend
smernicou 2006/31/ES (U. v. EU L 114, 27.4.2006, s. 60).
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uctovnej zavierky za predchadzajiuce uctovné obdobie, pokial je tato
zavierka predmetom auditu v sulade so smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/43/ES zo 17. maja 2006 o Statutdrnom
audite rofnych uctovnych zavierok a konsolidovanych uctovnych
zavierok (1).

Druhy a treti pododsek odseku 2 sa uplatiiuji obdobne.

Clénok 10b

1. Pokial' dojde k nepenaznému vkladu, ako je uvedené
v ¢lanku 10a, bez znaleckého posudku uvedeného v ¢lanku 10 ods. 1,
2 a 3, okrem splnenia poZiadaviek stanovenych v ¢lanku 3 pism. h) a do
jedného mesiaca odo dna splatenia aktiva bude uverejnené vyhlasenie
obsahujtice tieto informacie:

a) opis nepenazného vkladu;
b) jeho cena, zdroj jeho ocenenia a pripadne metdda jeho ocenenia;

¢) vyjadrenie, ¢i ziskana hodnota zodpoveda aspon poctu, menovitej
hodnote, alebo, ak menovitd hodnota nie je znama, uctovnej
paritnej hodnote a pripadne emisnému aziu vydanych akcii za tuto
protihodnotu;

d) vyhlasenie, Zze nenastali nové pozmenujuce okolnosti, pokial ide
0 povodné ocenenie.

Uverejnenie sa uskutocni spdsobom, ktory ustanovuju pravne predpisy
kazdého ¢lenského Statu v stlade s ¢lankom 3 smernice 68/151/EHS.

2. Ak sa bez znaleckého posudku uvedeného v Clanku 10 ods. 1,
2 a 3 navrhne, aby sa vlozil nepenazny vklad v suvislosti s navrhom
zvysit zakladné imanie podla ¢lanku 25 ods. 2, musi sa uverejnit
oznamenie udavajuce datum prijatia rozhodnutia o zvySeni
a informacie uréené v odseku 1, a to spdsobom, ktory stanovia
pravne predpisy kazdého clenského Statu, podla Clanku 3 smernice
68/151/EHS, skor nez je nepenazny vklad splateny. V tomto pripade
sa vyhlasenie podl'a odseku 1 tyka iba oznamenia, Ze od uverejnenia
vyssie uvedeného oznamenia nenastali ziadne nové pozmenujuce
okolnosti.

3. Kazdy clensky stat v primeranej miere zaruci, ze bude dodrzany
postup stanoveny v ¢lanku 10a a v tomto ¢lanku v pripadoch, ked” dojde
k nepenaznému vkladu bez znaleckého posudku podla ¢lanku 10 ods. 1,
2a3.

Clanok 11

1.  Nadobudnutie kazdého aktiva, ktoré patri osobe alebo spolo¢nosti
uvedenej v ¢lanku 3 pism. i), v protihodnote najmenej jednej desatiny
upisaného zakladného imania spoloc¢nosti sa musi overit a uverejnit
podobne ako sa uvddza v »M2 ¢lanku 10 ods. 1,
2 a 3 da podlicha schvaleniu valného zhromazdenia, pokial
k tomuto nadobudnutiu doslo pred uplynutim lehoty, ktori stanovuju
vnutrostatne pravne predpisy a ktora predstavuje najmenej dva roky od
Casu zalozenia spolocnosti alebo ziskania povolenia na zacatie jej
ginnosti. M2 Clanky 10a a 10b sa uplatiiuju obdobne. <«

Clenské staty mozu tieZ stanovit, Ze tieto ustanovenia sa uplatnia, ked’
aktiva patria akcionarovi alebo inej osobe.

2. Odsek 1 sa neuplatni na nadobudnutie v rdmci beznych obchodov
spolocnosti ani na nadobudnutie z podnetu spravneho organu alebo
sudu, alebo pod jeho dohl'adom, ani na nadobudnutie na burze.

() U. v. EU L 157, 9.6.2006, s. 87.
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Clénok 12

Ak ustanovenia o znizeni upisaného zékladného imania nestanovia inak,
nemozu byt akcionari oslobodeni od povinnosti splatit’ svoj vklad.

Clénok 13

Kym nedd6jde k d’alsej koordinacii vnutrostatnych pravnych predpisov,
prijmu clenské Staty potrebné opatrenia, aby boli v pripadoch premeny
niektorej formy spolo¢nosti na akciovou spoloc¢nost’ dané zaruky zodpo-
vedajice aspon tym, ktoré su stanovené v ¢lankoch 2 az 12.

Clénok 14

Clankami 2 az 13 nie sa dotknuté predpisy ¢&lenskych Statov
0 pravomoci a postupe pri zmenach stanov alebo aktu o zalozeni
spolo¢nosti.

Clénok 15

1. a) S vynimkou pripadov znizenia upisaného zakladného imania
nesmie dojst k rozdeleniu akcionarom, pokial sa ku dnu
skoncenia posledného uctovného obdobia Cist¢é obchodné
imanie vyplyvajiice z rocnej Uctovnej zavierky spolo¢nosti
alebo Cisté obchodné imanie po tomto rozdeleni znizi pod
vysku upisaného zdkladného imania zvySenii o rezervné
fondy, ktoré nie je mozné podla pravnych predpisov alebo
stanov rozdelit’.

b) Vyska upisané¢ho zékladného imania uvedena v pismene a) sa
znizi o vysku nesplateného upisaného zakladného imania,
pokial’ toto esSte nie je z(ctované v aktivach uvedenych
v suvahe.

¢) Ciastka na rozdelenie akcionarom nesmie prekrodit vysku
vysledkov  posledného skonceného 1uctovného obdobia
zvySeni o zisk z predchadzajucich obdobi a platby
z rezervnych fondov uréenych na tento ucel a znizent
o straty z predchadzajucich obdobi a o Ciastky vlozené do
rezervnych fondov v stlade s pravnymi predpismi alebo
stanovami.

d) Vyraz ,rozdelenie” pouzity v pismenach a) a c) zahfia najmé
vyplatu dividend a trokov spojenych s akciami.

2. Pokial’ pravne predpisy ¢lenského Statu umoziuju vyplatu zalohy
na dividendy, musia byt dodrzané najmenej tieto podmienky:

a) je zostavena predbeznad uctovna zdvierka, z ktorej je zrejmé, Ze
prostriedky pouziteI'né na rozdelenie si dostatocné,

b) Ciastka urena na rozdelenie nesmie prekrocit vysku zisku
vytvoreného od konca posledného uctovného obdobia, za ktoré je
uctovna zavierka vypracovana, zvySeni o zisk z predchadzajicich
obdobi a platby z rezervnych fondov urCenych na tento tucel
a znizenu o straty z predchadzajicich obdobi a o Ciastky vlozené
do rezervnych fondov v sulade s pravnymi predpismi alebo
stanovami.

3. Odsekmi 1 a 2 nie st dotknuté predpisy clenskych Statov
o zvySeni upisaného zakladného imania o rezervné fondy.

4. Pravne predpisy Cclenského S§tatu mozu stanovit® odchylky od
odseku 1 pism. a) pre investiné spolocnosti s pevnym zéakladnym
imanim.
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Za ,investicné spolocnosti s pevnym zékladnym imanim* sa v zmysle
tohto odseku povazuju len spolo¢nosti:

— ktorych jedinym predmetom cinnosti je investovanie prostriedkov do
roznych cennych papierov, réznych nehnutelnosti alebo inych
majetkovych hodnét s vyluénym cielom rozlozit' investi¢né rizika
a poskytovat' svojim akcionarom podiel na zisku z hospodarenia
s ich aktivami a

— ktoré vydali verejnii vyzvu na upisovanie ich akcii.
Pokial’ pravne predpisy €Elenskych $tatov vyuzivaju tito moznost:

a) ulozia tymto spoloCnostiam povinnost, aby uvadzali vyraz
»investicna spolo¢nost na vSetkych dokumentoch uvedenych

v ¢lanku 4 smernice 68/151/EHS;

b) nepovolia spolocnosti tohto typu, ktorej ¢isté obchodné imanie je
nizSie nez Ciastka uvedenda v ods. 1 pism. a), rozdelenie zisku
akcionarom, pokial’ je v zavierke posledného wUétovného obdobia
celkovad vyska obchodného imania tejto spoloénosti, vyplyvajiica
z ro¢nej Uctovnej zavierky, nizsia nez jedenapolnasobok celkovej
vysky dlhov spolo¢nosti vocéi veritefom, ako vyplyva z rocnej
uctovnej avierky, alebo by sa po rozdeleni zisku pod tuto hranicu
znizila;

c) ulozia kazdej spolo¢nosti tohto typu, ktord pristipi k rozdeleniu
zisku aj ked je jej Cisté obchodné imanie nizSie nez Ciastka
uvedena v ods. 1 pism. a), aby v poznamke k roCnej uctovnej
zavierke tato skutocnost’ upresnila.

Clénok 16

Kazdé rozdelenie, ktoré nie je v sulade s ¢lankom 15, musia akcionari,
ktori ho obdrzali, vratit, pokial’ spolocnost’ preukaze, ze tito akcionari
o nepripustnosti rozdelenia v ich prospech vedeli alebo vzhladom
na okolnosti mali vediet.

Clénok 17

1.V pripade zavaznej straty upisaného zakladného imania musi byt
zvolané valné zhromazdenie v lehote stanovenej pravnymi predpismi
¢lenskych Statov, aby posudilo, ¢i je potrebné spolocnost’ zrusit' alebo
prijat’ iné opatrenia.

2. Pravne predpisy clenského Statu nemozu stanovit' vysku straty
povazovani za zavaznil v zmysle odseku 1 na viac nez polovicu
upisaného zakladného imania.

Clénok 18

1. Spolo¢nost’ nesmie upisovat’ vlastné akcie.

2. Pokial boli upisané akcie spoloCnosti osobou konajicou vo
vlastnom mene, avSak na uCet tejto spoloCnosti, musi sa
na upisovatel'a hl'adiet’, akoby ich upisal na svoj ucet.

3. Osoby alebo spolo¢nosti uvedené v ¢lanku 3 pism. i), alebo
v pripade zvysSenia upisaného zakladného imania ¢Elenovia spravneho
alebo riadiaceho organu s povinni splatit akcie upisané v rozpore
s tymto ¢lankom.

Pravne predpisy clenského Statu vSak moézu stanovit, ze kazda
zicCastnend osoba sa moZe tejto povinnosti zbavit', pokial’ preukaze, Ze
nie je osobne zodpovedna.
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Clénok 19

1. Bez toho, aby bola dotknutd zasada rovnakého zaobchadzania so
vSetkymi akcionarmi, ktori su v rovnakom postaveni, a bez toho, aby
bola dotknutd smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
z 28. januara 2003 o obchodovani s vyuzitim dovernych informacii
a o manipulacii s trhom (zneuzivanie trhu) ('), ¢lenské Staty mozu
povolit, aby spolo¢nost nadobudla svoje vlastné akcie bud’ priamo,
alebo prostrednictvom osoby konajucej sice vo vlastnom mene, ale na
ucet spolocnosti. V rozsahu, v akom je nadobudnutie povolené, clenské
Staty podriadia toto nadobudnutie nasledujucim podmienkam:

a) povolenie udeluje valné zhromazdenie, ktoré stanovi zakladné
podmienky takéhoto nadobudnutia, a najmd maximalny pocet akcii,
ktoré moze spolocnost’ nadobudnut, lehotu, na ktorti sa povolenie
udeluje a ktorej maximalna dizka nesmie presiahnut dizku
stanovenu vnutro§tatnymi pravnymi predpismi, pricom vSak tato
nesmie presiahnut’ pit rokov, a v pripade nadobudnutia za Ghradu
riadiaceho organu sa presvedia, Ze podmienky uvedené
v pismenach b) a c) st dodrzané v case uskutocnenia kazdého
schvaleného nadobudnutia;

b) nadobudnutie akcii, vratane akcii, ktoré spolocnost nadobudla uz
skor a ktoré vlastni, a akcii nadobudnutych osobou konajiicou vo
vlastnom mene, ale na et spolo¢nosti, nesmie mat’ za nasledok
znizenie Cisttho obchodného imania pod vySku uvedenu
v ¢lanku 15 ods.1 pism. a) a b);

¢) do transakcie moézu byt zahrnuté len akcie, ktorych menovita
hodnota je uplne splatena.

Okrem toho moézu ¢lenské §taty podrobit’ nadobudnutie v zmysle prvého
pododseku ktoroukol'vek z tychto podmienok:

1) menovita hodnota, alebo pripadne uctovna paritna hodnota, ak nie je
zndma menovitad hodnota nadobudnutych akcii, vratane akcii, ktoré
spolo¢nost’ nadobudla uz skor a ktoré¢ vlastni, a akcii nadobud-
nutych osobou konajicou vo vlastnom mene, ale na ucet
spolo¢nosti, nesmu prekro€it’ hranicu, ktor stanovia Clenské §taty.
Tato hranica nesmie byt nizSia nez 10 % upisaného zakladného
imania;

ii) opravnenie udelené spolocnosti na nadobudnutie vlastnych akcii
v zmysle prvého pododseku, maximalny pocet akcii, ktoré takto
mozno nadobudnut, doba platnosti opravnenia a najvyssia alebo
najniz§ia protihodnota st uréené v stanovach alebo v zakladajucej
listine spoloc¢nosti;

iii) spolo¢nost’ splna  poziadavky  prislusného vykazovania
a oznamovania;

iv) podla rozhodnutia ¢lenskych Statov mozno od uréitych spolo¢nosti
ziadat’, aby vyhlasili nadobudnuté akcie za neplatné, ak suma rovna
menovitej hodnote akcii, ktoré boli vyhlasené za neplatné, musi byt
zahrnuta do rezervy, ktort nemozno rozdelit' akcionarom, okrem
pripadu pri znizeni upisaného zakladné¢ho imania. Tuto rezervu
mozno pouzit’ iba na ucely zvySenia upisaného zékladného imania
kapitalizaciou rezerv;

v) nadobudnutie sa nedotkne uspokojenia pohl'adavok veritel'ov.

2.  Pravne predpisy clenského Statu sa mozu odchylit od odseku 1
pism. a) prvej vety, pokial’ je nadobudnutie vlastnych akcii nevyhnutné,
aby sa spolocnost vyhla véaznej a bezprostredne hroziacej ujme.
V takom pripade musi spravny alebo riadiaci organ spolo¢nosti

() U. v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.
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informovat’ nasledujice valné zhromazdenie o ddvodoch a cieloch
vykonané¢ho nadobudnutia, o po¢te a menovitej hodnote, alebo ak ich
menovitd hodnota nie je zndma, o Gctovnej paritnej hodnote nadobud-
nutych akcii, o podiele na upisanom zakladnom imani, ktory tieto akcie
predstavuju, a o protihodnote za tieto akcie.

3. Clenské staty mozu vylagit uplatnenie ods. 1 pism. a) prvej vety
na akcie nadobudnuté samotnou spolocnost’ou alebo osobou konajiicou
vo vlastnom mene, avSak na Ucet tejto spolo¢nosti, ktoré sa maju
rozdelit zamestnancom tejto  spoloCnosti alebo zamestnancom
spolocnosti, ktora je s touto spolo¢nostou prepojena. K rozdeleniu
tychto akcii musi dojst v lehote 12 mesiacov odo diia nadobudnutia.

Clénok 20

1. Clenské $taty mozu vylugit' uplatnenie ¢lanku 19 na:

a) akcie nadobudnuté na vykonanie rozhodnutia o znizeni zakladného
imania alebo v pripade uvedenom v ¢lanku 39;

b) akcie nadobudnuté v dosledku univerzalneho prevodu majetku;

c¢) akcie uplne splatené, nadobudnuté bezplatne alebo bankami a inymi
finanénymi institiciami ako nakupné provizie;

d) akcie nadobudnuté na zaklade pravnej povinnosti alebo v dosledku
sudneho rozhodnutia na ochranu mensinovych akcionarov napriklad
v pripade zlGcenia, zmeny predmetu alebo pravnej formy
spolocnosti, prenesenia sidla spoloc¢nosti do zahranicia alebo
zavedenia obmedzeni na prevod akecii;

e) akcie nadobudnuté od akcionara v pripade ich nesplatenia;

f) akcie nadobudnuté na odskodnenie menSinovych akcionarov pridru-
zenych spolocnosti;

g) akcie uplne splatené, nadobudnuté pocas sudnej drazby uskutocnenej
s cielom splatenia pohladavky spoloc¢nosti u majitel'a tychto akcii;

h) akcie uplne splatené, vydané investi¢nou spolo¢nostou s pevnym
zakladnym imanim podla ¢lanku 15 ods. 4 druhého pododseku
a nadobudnuté na ziadost’ investorov touto spolo¢nostou alebo
spolo¢nostou s nou prepojenou. Uplatni sa ¢lanok 15 ods. 4 pism.
a). Tieto nadobudnutia nesmu sposobit’ znizenie Cistého obchodného
imania pod ¢iastku upisaného zakladného imania zvySenu o rezervné
fondy, ktorych rozdelenie pravne predpisy zakazuju.

2. Akcie nadobudnuté v pripadoch podla odseku 1 pism. b) az g)
vSak musia byt scudzené najneskdr v lehote troch rokov odo dna ich
nadobudnutia, pokial’ menovita hodnota, alebo ak ich menovita hodnota
nie je znama, uctovna paritnd hodnota nadobudnutych akcii vratane
akcii, ktoré spolocnost’ nadobudla prostrednictvom osoby konajicej vo
vlastnom mene, avSak na ucet spolo¢nosti, nepresahuje 10 % upisaného
zakladného imania.

3. Ak neddjde k scudzeniu akcii v lehote podla odseku 2, akcie sa
musia zruSit. Pravne predpisy ¢lenského Statu mozu pre toto zrusenie
vyzadovat’ znizenie upisané¢ho zakladného imania o zodpovedajiicu
Ciastku. Také znizenie sa musi predpisat, pokial' nadobudnutie akcii,
ktoré sa maji zrusit, ma za nasledok znizenie Cistého obchodného
imania pod cCiastku uvedeni v PM2 ¢lanku 15 ods. 1 pism. a)
ab). «

Clénok 21

Akcie nadobudnuté v rozpore s ¢lankami 19 a 20 sa musia scudzit
v lehote jedného roku od ich nadobudnutia. Pokial k scudzeniu
v stanovene] lehote nedo6jde, uplatni sa ¢lanok 20 ods. 3.
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Clénok 22

1. Ak pravne predpisy ¢lenskych Statov umoziiuju, aby spolo¢nost
samostatne alebo prostrednictvom osob konajicich vo vlastnom mene,
avSak na ucet tejto spoloCnosti, nadobudala vlastné akcie, podriadia
drzanie tychto akcii najmenej tymto podmienkam:

a) z prav, ktoré su spojené s akciami, je v kazdom pripade pozastavené
hlasovacie pravo spojené s vlastnymi akciami;

b) pokial' s tieto akcie vykdzané v aktivach suvahy, je v pasivach
uvedeny nepohotovy rezervny fond v rovnakej vyske.

2. Ak pravne predpisy CElenskych Statov umoziiuji, aby spolocnost
samostatne alebo prostrednictvom o0s6b konajucich vo vlastnom mene,
avSak na jej ucet, nadobudala vlastné¢ akcie, musia pozadovat, aby
vyro¢na sprava obsahovala najmene;j:

a) dovody nadobudnuti, ku ktorym doslo pocas Gctovného obdobia;

b) pocet a menoviti hodnotu, alebo ak ich menovitd hodnota nie je
znama, uCtovnu  paritnd  hodnotu  akcii = nadobudnutych
a scudzenych pocas uctovného obdobia a podiel na upisanom
zakladnom imani, ktory tieto akcie predstavuju,

¢) v pripadoch nadobudnutia alebo prevodu za thradu protihodnotu
tychto akcii;

d) pocet a menovitd hodnotu, alebo ak ich menovitd hodnota nie je
znama, Uctovnu paritni hodnotu vSetkych akcii nadobudnutych
a drzanych v portféliu spolo¢nosti, ako aj podiel na upisanom
zakladnom imani, ktory tieto akcie predstavuju.

Clénok 23

1. Ak clenské Staty povoluju spolocnosti bud’ priamo, alebo
nepriamo poskytovat’ preddavky, pdzicky alebo zabezpeky s cielom
nadobudania jej vlastnych akcii tretou osobou, podmienia tieto
transakcie splnenim podmienok stanovenych v druhom, tretom,
Stvrtom a piatom pododseku.

Transakcie sa uskuto¢nia na zodpovednost’ spravneho alebo riadiaceho
organu za spravodlivych trhovych podmienok, najmé pokial’ ide o urok
vyplateny spolo¢nosti a pokial’ ide o zabezpeky poskytnuté spolocnosti
za pozicky a preddavky uvedené v prvom pododseku. Musi byt’ naleZite
preverend uverova bonita tretej osoby alebo v pripade transakcie za
ucasti viacerych stran uverova bonita kazdej zo zicastnenych protistran.

Spravny alebo riadiaci organ predlozi transakcie na predchadzajiuce
schvalenie valnému zhromazdeniu, pricom valné zhromazdenie kona
v stulade s pravidlami tykajlicimi sa uznasSaniaschopnosti a vicSiny
stanovej v ¢lanku 40. Spravny alebo riadiaci organ predlozi valnému
zhromazdeniu pisomnu spravu, v ktorej uvedie dovody pre danu
transakciu, zdujem spolo¢nosti na vykonani takej transakcie,
podmienky, za ktorych sa transakcia vykona, rizika stvisiace s danou
transakciou, pokial' ide o likviditu a platobni schopnost’ spolocnosti,
a cenu, za ktoru tretia osoba akcie nadobudne. Tato sprava bude
predloZzena registru na zverejnenie podla ¢lanku 3 smernice 68/151/
EHS.

Celkova finanéna pomoc poskytnutd tretim osobam nesmie mat za
ziadnych okolnosti za nasledok zniZenie Cistého obchodného imania
pod vysku uvedenu v ¢lanku 15 ods. 1 pism. a) a b), a to ani pokial
ide o znizenie Cistého obchodného imania, ku ktorému moéze dojst’, ked’
svoje vlastné akcie nadobuda spolocnost’ alebo niekto na jej ucet
v sulade s ¢lankom 19 ods. 1. Spolo¢nost’ zahrnie do pasiv v stvahe
nerozdelitelnt rezervu vo vyske celkovej finanénej pomoci.
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V pripadoch, ked’ tretia osoba nadobtida od spolo¢nosti jej vlastné akcie
v zmysle ¢lanku 19 ods. 1 alebo upisuje jej akcie vydané v priebehu
zvySovania upisaného zakladného imania s finanénou pomocou tejto
spolocnosti, je takéto nadobudnutie uskutocnené za primeranti cenu.

2. Odsek 1 sa nevztahuje na transakcie uskutocnené v ramci beznych
obchodov bankami a inymi finan¢nymi institiciami ani na obchody
uskuto¢nené s cielom nadobudnutia akcii zamestnancami alebo pre
zamestnancov spolo¢nosti alebo spolo¢nosti s fou prepojenych. Tieto
transakcie a obchody vSak nesmu spdsobit’ zniZenie Cistého obchodného
imania spolo¢nosti pod ¢iastku stanovenu v ¢lanku 15 ods. 1 pism. a).

3.  Odsek 1 sa nevztahuje na obchody uskutocnené s cielom nado-
budnut’ akcie podla ¢lanku 20 ods. 1 pism. h).

VM2
Clénok 23a

V pripadoch, ked’ jednotlivi ¢lenovia spravneho alebo riadiaceho organu
spolo¢nosti, ktord je sucastou transakcie uvedenej v ¢lanku 23 ods. 1,
alebo ¢lenovia spravneho alebo riadiaceho organu materskej spolo¢nosti
v zmysle ¢lanku 1 smernice Rady 83/349/EHS z 13. jina 1983
o konsolidovanych Gétovnych zavierkach ('), alebo samotna materska
spolocnost, alebo jednotlivci konajuci vo vlastnom mene, ale na ucet
¢lenov takychto organov alebo na Ucet takejto spoloCnosti, si protis-
tranou takejto transakcie, Clenské Staty zaistia prostrednictvom
primeranych zabezpeCeni, aby takato transakcia nebola v rozpore
s tym, ¢o je v najlepSom zaujme spolocnosti.

Clénok 24

1.  Prijatie vlastnych akcii samotnou spolo¢nostou alebo prostred-
nictvom osoby konajiicej vo vlastnom mene, avSak na ucet tejto
spolo¢nosti, ako zaruky sa povazuje za nadobudnutie na ucely ¢lanku
19, ¢lanku 20 ods. 1 a ¢lankov 22 a 23.

2. Clenské $taty mozu vylagit uplatnenie odseku 1 na beZné obchody
bank a inych finanénych institucii.

VM1
Clanok 24a

1. a) Ak akcie akciovej spolocnosti upiSe, nadobudne alebo je ich
majitel'om ina spolo¢nost’ v zmysle ¢lanku 1 smernice 68/151/
EHS, v ktorej ma akciova spoloc¢nost’ priamo alebo nepriamo
vacsinu hlasovacich prav, alebo v ktorej mdéze priamo alebo
nepriamo uplatnovat dominantny vplyv, povazuje sa to za
konanie samotnej akciovej spoloénosti;

b) pismeno a) sa uplatni aj vtedy, ak sa ina spolo¢nost’ spravuje
pravom tretej krajiny a ma pravnu formu porovnatelnu
s pravnou formou uvedenou v ¢lanku 1 smernice 68/151/EHS.

2. Ak vsak akciova spoloc¢nost vlastni nepriamo alebo priamo
vacsinu hlasovacich prav alebo mdze nepriamo uplatiiovat vplyv,
nemusia Clenské Staty uplatnit’ odsek 1, ak stanovuje pozastavenie
hlasovacich prav spojenych s akciami akciovej spolocnosti, ktorych
majitelom je ind spolocnost.

3. Ak nedojde ku koordinacii vnutrostatnych predpisov v oblasti
prava koncernov, mézu Clenské Staty

(") U. v. ES L 193, 18.7.1983, s. 1. Smernica naposledy zmenena a doplnena
smernicou 2006/43/ES.
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a) vymedzit’ pripady, v ktorych sa predpoklada, ze akciova spoloc¢nost
je schopna uplatiiovat’ dominantny vplyv na int spolo¢nost; ak
Clensky $tat vyuzije tito moznost, musia jeho pravne predpisy
v kazdom pripade stanovit, ze moznost uplatiovat dominantny
vplyv existuje, ak akciova spolo¢nost’:

— ma pravo menovat' alebo odvolat vdcsinu ¢Elenov spravneho,
riadiaceho alebo dozorného organu a zaroven je akcionarom
alebo spolo¢nikom inej spolo¢nosti, alebo

— je akcionarom alebo spolo¢nikom inej spolocnosti a sama
kontroluje vdcsinu hlasovacich prav ich akcionarov alebo
spolo¢nikov na zdklade dohody uzatvorenej s ostatnymi
akcionarmi alebo spolo¢nikmi tejto spolocnosti.

Clenské $taty nie su povinné stanovit' iné pripady, ako tie, ktoré su
uvedené v prvej a druhej zarazke;

b) vymedzit pripady, ked je akciova spoloCnost povazovana za
nepriameho drzitela hlasovacich prav alebo za schopnu nepriamo
uplatiovat’ dominantny vplyv;

¢) upresnit’ okolnosti, pri ktorych je akciova spoloc¢nost’ povazovana za
spolo¢nost’ s hlasovacimi pravami.

4. a) Clenské $taty nemusia uplatiiovat odsek 1, ak upisovanie,
nadobudanie alebo vlastnenie dochadza na Wicet inej osoby,
ako ktora upisuje, nadobuda alebo je majitel'om akcii, a tato
osoba nie je akciovou spolo¢nost'ou podl'a odseku 1, ani inou
spolo¢nostou, v ktorej ma akciova spolo¢nost priamo C¢i
nepriamo Vv&cSinu hlasovacich prav, alebo v ktorej moéze
priamo ¢i nepriamo uplatiiovat’ dominantny vplyv.

b) Clenské §taty nemusia uplatiovat’ odsek 1, ak akcie upisuje,
nadobtda alebo je ich majitefom ina spolo¢nost, ktora je
obchodnikom s cennymi papiermi, v rdmci svojho predmetu
podnikania, ak je ¢lenom burzy s cennymi papiermi so sidlom
alebo posobenim v clenskom State alebo ide o spolo¢nost’
schvaleni organom alebo pod dohladom organu clenského
Statu prislusného pre dohlad nad obchodnikmi s cennymi
papiermi, medzi ktorych mozno zahrnit v zmysle tejto
smernice aj Gverové institucie.

5. Clenské $taty nie su povinné uplatiovat’ odsek 1, ak je majitelom
akcii akciovej spolo¢nosti ind spoloc¢nost’ na zaklade nadobudnutia, ku
ktorému doslo pred tym, ako vztah medzi tymito dvoma spolo¢nostami
zodpovedal podmienkam stanovenym v odseku 1.

Hlasovacie prava spojené s tymito akciami su vSak pozastavené a tieto
akcie sa vezmu do uvahy pri stanoveni, ¢i je splnena podmienka podla
¢lanku 19 ods. 1 pism. b).

6. Clenské $taty nemusia uplatiiovat’ lanok 20 ods. 2 alebo 3 ani
¢lanok 21 v pripade nadobudnutia akcii akciovej spolo¢nosti inou
spolo¢nostou, ak stanovia:

a) pozastavenie hlasovacich prav spojenych s akciami akciovej
spolocnosti, ktorych majitelom je ind spolocnost, a

b) Ze clenovia spravneho alebo riadiaceho organu akciovej spolo¢nosti
st povinni odkupit’ od inej spolocnosti akcie uvedené v ¢lanku 20
ods. 2 a 3 a v Clanku 21 za cenu, za ktort ich tato ind spolo¢nost’
nadobudla; tato sankcia sa neuplatni vyluéne v pripade, ze uvedeni
¢lenovia preukazu, Ze akciova spolo¢nost’ sa na upisovanie ani nado-
budanie uvedenych akcii nepodiel’ala.
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Clénok 25

1. O kazdom zvyseni zakladného imania musi rozhodntit’ valné zhro-
mazdenie. Toto rozhodnutie a aj zvySenie upisaného zékladného imania
sa zverejnia sposobom stanovenym v pravnych predpisoch kazdého
¢lenského Statu v sulade s ¢lankom 3 smernice 68/151/EHS.

2. Stanovy, akt o zalozeni alebo valné zhromazdenie, ktorého
rozhodnutie sa musi zverejnit' v stlade s odsekom 1, mézu povolit
zvySenie upisané¢ho zakladné¢ho imania az do maximalnej vysky, ktora
stanovia vzhladom na maximalnu vysku stanovenu pripadne pravnymi
predpismi. V medziach stanovenej vysky pripadne rozhodne o zvySeni
upisaného zakladného imania k tomu splnomocneny organ spolo¢nosti.
Toto splnomocnenie organu ma najdlh§ie obdobie trvania pat rokov
a valné zhromazdenie ho moze raz alebo viackrat obnovit vzdy
na obdobie nepresahujice pit’ rokov.

3. Ak jestvuje viac druhov akcii, rozhodnutie valného zhromazdenia
o zvySeni zakladného imania podla odseku 1 alebo o povoleni
na zvySenie zakladného imania podla odseku 2 sa odsthlasi oddelene
za kazdy druh akcionarov, ktorych prav sa obchod tyka.

4.  Tento ¢lanok sa vztahuje na vydanie vSetkych cennych papierov,
ktoré su prevoditelné na akcie alebo s ktorymi je spojené pravo
upisovat’ akcie, ale nevztahuje sa na premenu tychto cennych
papierov ani na vykon prava na upisanie.

Clénok 26

Akcie vydané ako protiplnenie za vklad v suvislosti so zvySenim
upisaného zakladného imania musia byt splatené najmenej do vysky
25 % ich menovitej hodnoty, alebo ak ich menovitd hodnota nie je
znama, ich uctovnej paritnej hodnoty. Ak je stanovené emisné azio,
musia byt uplne splatené.

Clénok 27

1. Akcie vydané ako protiplnenie za nepenazné vklady v suvislosti so
zvySenim upisaného zakladného imania musia byt uplne splatené
v lehote pét’ dni od rozhodnutia zvysit' upisané zakladné imanie.

2. Vklady uvedené v odseku 1 tvoria predmet spravy vypracovanej
pred zvySenim upisaného zdkladného imania jednym alebo viac
odbornikmi nezavislymi na spolo¢nosti, menovanymi alebo schvalenymi
spravnym organom alebo sidom. Odbornikmi moézu byt v sulade
s pravnymi predpismi kazdého clenského Statu fyzické alebo
pravnické osoby alebo spolo¢nosti.

Uplatiiuje sa ¢lanok 10 ods. 2 a 3 a ¢lanky 10a a 10b.

3. Clenské S$tity mézu vyligit uplatnenie odseku 2, pokial
k zvySeniu upisaného zdkladného imania ddjde s cielom zIicit' alebo
verejne ponuknut’ na nakup alebo vymenu akcie a vyplatit’ akcionarov
spolo¢nosti zaniknutej pri zli¢eni alebo akcionarov spolo¢nosti, ktora je
predmetom verejnej ponuky na nakup alebo vymenu.

4. Clenské §taty mozu vylugit’ uplatnenie odseku 2, pokial’ su vietky
akcie vydané v suvislosti so zvySenim upisané¢ho zikladného imania
vydané ako protiplnenie na nepenazné vklady jednej alebo viac
spolo¢nosti za podmienky, ze sa vSetci akciondri spolocnosti priji-
majlicej vklady vzdali vypracovania spravy odbornikov a Ze su
splnené podmienky ¢lanku 10 ods. 4 pism. b) az f).
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Clénok 28

Pokial zvySenie zakladného imania nie je uplne upisané, zvysi sa
zakladné imanie o upisanil vysku, len ak tito moznost vyslovne
stanovia podmienky emisie.

Clénok 29

1.V priebehu kazdého zvySovania zakladného imania upisovaného
penaznymi vkladmi musia sa akcie prednostne ponuknut akcionarom
pomerne podla podielu na zdkladnom imani, ktory predstavujii ich
akcie.

2. Clenské $taty mézu:

a) vyluCit uplatnenie odseku 1 na akcie, s ktorymi je spojené
obmedzené pravo na ucast na rozdeleni podla ¢lanku 15 alebo
na rozdeleni majetku spoloc¢nosti v pripade jej likvidacie, alebo

b) pripustit’, ak sa upisané zakladné imanie spolo¢nosti, ktoré tvori viac
druhov akcii s rozdielnym hlasovacim pravom alebo pravom
na ucast’ na rozdeleni podl'a ¢lanku 15, alebo pravom na rozdeleni
majetku spolocnosti v pripade likvidacie, zvySuje vydanim novych
akcii len jedného z tychto druhov, vykon predkupného prava
akcionarov vlastniacich iné druhy akcii aZ po uplatneni tohto prava
akcionarmi vlastniacimi druh akcii, ktory sa vydava.

3. Ponuka na prednostné upisanie akcii a lehota, v ktorej sa ma toto
pravo uplatnit, musia byt zverejnené vo vnutrostitnom vestniku
urCenom Vv sulade so smernicou 68/151/EHS. Pravne predpisy
Clenského S$tatu vSak nemusia pozadovat toto zverejnenie, pokial
vSetky akcie spoloCnosti zneju na meno. V tomto pripade musia byt
vSetci akcionari informovani pisomne. Predkupné pravo musi byt
vykonané v lehote najmenej $trnast’ dni odo dia zverejnenia ponuky
alebo odo dna odoslania listov akcionarom.

4.  Stanovy alebo akt o zalozeni spolo¢nosti nemézu predkupné pravo
obmedzit' ani zru$it. Také rozhodnutie vSak moéZe prijat’ valné zhro-
mazdenie. Riadiaci alebo spravny organ spolocnosti je povinny
predlozit takému valnému zhromazdeniu pisomn(l spravu, v ktorej
uvedie dovody obmedzenia alebo =zrusenia predkupného prava
a stanovenia navrhovanej ceny emisie. Valné zhromazdenie prijme
rozhodnutie podla pravidiel o schopnosti uzniSania a pravidiel
o vacsinovom rozhodovani uvedenych v ¢lanku 40. Jeho rozhodnutie
sa zverejni spdsobom stanovenym pravnymi predpismi kazdého
¢lenského Statu v sulade s ¢lankom 3 smernice 68/151/EHS.

5. Pravne predpisy Clenského Staitu mozu stanovit, ze stanovy, akt
o zalozeni spolocnosti alebo valné zhromazdenie uznasajuce sa podla
pravidiel o schopnosti uzna$ania, o véac§inovom rozhodovani
a o zverejiiovani podla odseku 4 moézu udelit pravomoc obmedzit
alebo zrusit’ predkupné pravo organu spolocnosti, ktory je opravneny
rozhodovat’ o zvySeni upisaného zakladného imania v medziach schva-
leného zakladného imania. Toto opravnenie sa nemdze udelit’ na dlhsie
obdobie, nez stanovuje ¢lanok 25 ods. 2.

6. Odseky 1 az 5 sa vztahuju na vydanie vSetkych cennych papierov,
ktoré st prevoditelné na akcie alebo s ktorymi je spojené pravo
upisovat’ akcie, ale nevztahuje sa na premenu tychto cennych
papierov ani na vykon upisovacieho prava.

7. Ak sa akcie vydaju bankam alebo inym finanénym institiciam
s cielom ponuknut’ ich akcionarom spolo¢nosti podla odsekov 1 a 3
na zéklade rozhodnutia o zvySeni upisaného zakladného imania,
k vyliceniu predkupného prava podla odsekov 4 a 5 neddjde.
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Clénok 30

Kazdé znizenie upisaného zakladného imania s vynimkou zniZenia
nariadeného sudnym rozhodnutim musi podliehat’ aspon rozhodnutiu
valného zhromazdenia, ktoré sa uznaSa podla pravidiel o schopnosti
uznaSania a o vics§inovom rozhodovani podla ¢lanku 40 bez toho,
aby boli dotknuté ¢lanky 36 a 37. Toto rozhodnutie musi byt zver-
ejnené sposobom stanovenym pravnymi predpismi kazdého Elenského
Statu v stlade s ¢lankom 3 smernice 68/151/EHS.

V ozndmeni o zvolani valného zhromazdenia musi byt uvedeny
najmenej ucel zniZzenia zakladného imania a sposob jeho vykonania.

Clénok 31

Ak je viac druhov akcii, schvaluje sa rozhodnutie valného zhro-
mazdenia o znizeni zakladného imania oddelene za kazdy druh
akcionarov, ktorych prav sa obchod tyka.

Clanok 32

1. V pripade znizenia upisaného zékladného imania majii prinaj-
menSom veritelia, ktorych pohladdvky vznikli pred zverejnenim
rozhodnutia o zniZeni, pravo na zabezpeku pohladavok, ktoré¢ nie st
splatné v den zverejnenia. Clenské $taty nesmu takéto pravo vyludit, iba
ak by mal veritel’ k dispozicii primerané zabezpecenie pohl'adavok alebo
ak toto zabezpelenie nie je nevyhnutné so zretelom na aktiva
spolocnosti.

Clenské §taty stanovia podmienky uplatiiovania prava stanoveného
v prvom pododseku. V kazdom pripade ¢lenské Staty zabezpecia, aby
boli veritelia opravneni obratit’ sa na prislusny spravny organ alebo sud,
aby ziskali primerané zabezpeCenie pohladavok, pokial mozu
spolahlivo preukazat, ze v dosledku znizenia upisaného zakladného
imania je ohrozené uspokojenie ich pohladavok a Ze od spolo¢nosti
nedostali primerané zabezpecenie pohl'adavok.

2. Pravne predpisy clenskych Statov stanovia aspon, Ze znizenie
zakladného imania bude neucinné alebo ze v prospech akcionarov
nedojde k ziadnej platbe, pokym nebudu uspokojeni veritelia alebo
pokym sud nerozhodne, ze Ziadosti veritelov sa nema vyhoviet.

3. Tento ¢lanok sa uplatni, pokial’ k zniZeniu upisaného zakladného
imania dojde uplnym alebo ciastoénym upustenim od splatenia
zostatkov vkladov akcionarov.

Clénok 33

1. Clenské $tity mozu vyladit uplatnenie Glanku 32 na zniZenie
upisaného zékladného imania, ktoré¢ho cielom je vyrovnat sposobené
straty alebo zahrnit finanéné Ciastky do rezervného fondu za
podmienky, Ze vySka tohto rezervného fondu nepresiahne 10 %
znizeného upisaného zakladného imania. Tento rezervny fond sa
neméze s vynimkou zniZzenia upisaného zakladného imania rozdelit
akcionarom; mdze sa pouzit’ len na vyrovnanie vzniknutej straty alebo
na zvySenie upisané¢ho zikladného imania zahrnutim rezervného fondu,
pokial’ ¢lensky Stat tito operaciu umoziuje.

2. 'V pripadoch uvedenych v odseku 1 stanovia pravne predpisy
Clenského Statu aspon opatrenia nutné na to, aby sa Ciastky plyntice
7o znizenia upisaného zakladného imania nemohli pouzit
na vykonanie platieb alebo na rozdelenie akcionarom ani na zbavenie
akcionarov povinnosti poskytnut’ vklad.
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Clénok 34

Upisané zakladné imanie sa nesmie znizit' na Ciastku nizSiu, nez je
minimalne zakladné imanie stanovené v &lanku 6. Clenské $taty viak
mozu povolit' také znizenie, pokial zaroven stanovia, Ze rozhodnutie
uskutocnit’ zniZenie nadobudne ucinok, az ked ddjde k zvySeniu
upisaného zékladného imania na Uroven, ktora sa rovna aspon stano-
venému minimu.

Clanok 35

Ak pravne predpisy Clenského Statu umoziuju Ciasto¢ni alebo uplnt
amortizaciu upisaného zakladného imania bez jeho sucasného
znizenia, vyzaduju splnenie najmenej tychto podmienok:

a) ak stanovy alebo akt o zaloZeni spolo¢nosti umoziiuju amortizaciu,
rozhodne o tejto amortizacii valné zhromazdenie aspon za obvyklych
podmienok schopnosti uznaSania a vacsinového rozhodovania. Ak
stanovy alebo akt o zaloZzeni umoznuji amortizaciu, rozhodne
o nej valné zhromazdenie aspon za obvyklych podmienok schopnosti
uznasania a vicsinového rozhodovania podla clanku 40. Toto
rozhodnutie musi byt zverejnené sposobmi stanovenymi pravnymi
predpismi kazdého ¢Elenského Statu v sulade s ¢lankom 3 smernice
68/151/EHS;

b) amortizacia sa modze uskutocnit’ len z prostriedkov uréenych
na rozdelenie v sulade s ¢lankom 15 ods. 1;

c) akcionari, ktorych akcie su amortizované, si ponechaju svoje prava
v spoloCnosti, s vynimkou prava na vyplatenie vkladu a prava
na Ucast’ na rozdeleni prvej dividendy ziskanej z nesplatenych akcif.

Clénok 36

1. Ak pravne predpisy clenského Statu spolo¢nostiam umoziuju
znizit ich upisané zakladné imanie povinnym stiahnutim akeii,
vyzaduju dodrzanie najmenej tychto podmienok:

a) povinné stiahnutie musi byt stanovené alebo povolené v stanovach
alebo v akte o zaloZeni spolocnosti pred upisanim akcii, ktoré¢ maji
byt’ stiahnuté;

b) ak je povinné stiahnutie stanovami alebo aktom o zalozeni
spolo¢nosti povolené, rozhodne o nom valné zhromazdenie, pokial
ho jednomysel'ne neschvalia dotknuti akcionari;

c) organ spolo¢nosti, ktory rozhodne o povinnom stiahnuti, urci
podmienky a podrobnosti uskutocnenia tejto operacie, pokial
neboli urcené v stanovach alebo v akte o zaloZeni spolo¢nosti;

d) ¢lanok 32 sa uplatni, ak nejde o uplne splatené akcie, ktoré su
spolo¢nosti  bezplatne poskytnuté alebo ktoré su stiahnuté
s vyuzitim prostriedkov urCenych na rozdelenie v stlade
s ¢lankom 15 ods. 1; v tychto pripadoch musi byt do rezervného
fondu zahrnuté Ciastka rovnajuca sa menovitej hodnote, alebo ak ich
menovita hodnota nie je znama, Uctovne] paritnej hodnote vsetkych
stiahnutych akcii. Tento rezervny fond sa nesmie, s vynimkou
znizenia upisaného zékladného imania, rozdelit akcionarom; tento
rezervny fond je mozné pouzit' len na vyrovnanie vzniknutych
strat alebo na zvySenie upisaného zakladného imania zahrnutim
tychto rezervnych fondov, pokial to pravne predpisy c¢lenského
Statu umoznuju;

e) rozhodnutie o povinnom stiahnuti akcii z obehu sa musi zverejnit’
spdsobom stanovenym pravnymi predpismi kazdého clenského Statu
v stulade s ¢lankom 3 smernice 68/151/EHS.
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2.V pripadoch uvedenych v odseku 1 sa ¢lanok 30 ods. 1 a Clanky
31, 33 a 40 neuplatnia.

Clénok 37

1. 'V pripade znizenia upisaného zakladného imania stiahnutim
z obehu akcii nadobudnutych samostatne spolo¢nost'ou alebo prostred-
nictvom osoby konajucej vo vlastnom mene, avSak na ucet tejto
spolocnosti, musi o tomto stiahnuti z obehu rozhodnut’ valné zhro-
mazdenie.

2. Clanok 32 sa uplatni, ak nejde o uplne splatené akcie, ktoré boli
nadobudnuté bezplatne alebo s vyuzitim prostriedkov uréenych
na rozdelenie v sulade s ¢lankom 15 ods. 1; v tychto pripadoch musi
byt do rezervného fondu zahrnuta Cciastka rovnajuca sa menovitej
hodnote, alebo ak ich menovitd hodnota nie je znama, uctovnej
paritnej hodnote vSetkych akcii stiahnutych z obehu. Tento rezervny
fond nesmie byt, s vynimkou znizenia upisaného zakladného imania,
rozdeleny medzi akcionarov; tento rezervny fond je mozné pouzit' len
na vyrovnanie vzniknutych strdt alebo na zvySenie upisaného
zakladného imania zahrnutim tychto rezervnych fondov, pokial to
pravne predpisy Clenskych Statov umoziiuju.

3. 'V pripadoch uvedenych v odseku 1 sa c¢lanky 31, 33 a 40
neuplatnia.

Clénok 38

Ak je v pripadoch uvedenych v ¢lankoch 35, 36 ods. 1 pism. b) a 37
ods. 1 wviac druhov akcii, rozhodnutie valného zhromazdenia
o amortizacii upisaného zakladného imania alebo o jeho znizeni
stiahnutim akcii z obehu je podmienené oddelenym hlasovanim
najmenej za kazdy druh akcionarov, ktorych prava su touto transakciou
dotknuté.

Clénok 39

Ak pravne predpisy ¢lenského Statu spoloc¢nostiam povoluju vydavat
odkupitelné akcie, pozaduju pre odkapenie tychto akcii splnenie
najmenej tychto podmienok:

a) odkupenie musia povolovat’ stanovy alebo akt o zaloZeni spolo¢nosti
pred upisanim odkupitelnych akcif;

b) tieto akcie musia byt uplne splatené;

¢) podmienky a podrobnosti odklpenia urCuji stanovy alebo akt
o zaloZeni spolocnosti;

d) k odktpeniu méze dojst’ len z prostriedkov urcenych na rozdelenie
v stlade s ¢lankom 15 ods. 1 alebo z vynosu novej emisie usku-
toCnenej s cielom tohto odkupenia;

e) Ciastka, ktord sa rovna menovitej hodnote, alebo ak ich menovita
hodnota nie je znama, Uétovnej paritnej hodnote vSetkych odku-
penych akcii, musi byt zahrnutd do rezervného fondu, ktory nie je
mozné, s vynimkou znizenia upisaného zakladného imania, rozdelit’
akcionarom; tento rezervny fond je mozné pouzit' len na zvySenie
upisané¢ho zdkladného imania zahrnutim tychto rezervnych fondov;

f) pismeno e) sa neuplatni, pokial k odkipeniu déjde s vyuzitim
vynosu z novej emisie uskutocnenej s cielom tohto odkupenia;

g) ak je v dosledku odkupenia stanovena vyplata azia v prospech
akciondrov, moéze byt toto &zio vyplatené len z prostriedkov
ur€enych na rozdelenie v sulade s ¢lankom 15 ods. 1 alebo
z in¢ho rezervného fondu nez uvedeného v pismene e), ktory nie
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je mozné, s vynimkou zniZovania upisaného zikladného imania,
rozdelit’ akcionarom; tento rezervny fond je mozné pouzit' len
na zvySenie upisaného zakladného imania zahrnutim rezervnych
fondov, na vyrovnanie nakladov uvedenych v ¢lanku 3 pism. j)
alebo na vyrovnanie nakladov na emisiu akcii alebo dlhopisov,
alebo na vyplatu 4zia drzitelom odkupovanych akcii alebo
dlhopisov;

h) odkupenie musi byt zverejnené spdsobmi stanovenymi pravnymi
predpismi kazdého Clenského Statu v stlade s ¢lankom 3 smernice
68/151/EHS.

Clénok 40

1. Pravne predpisy Clenskych §tatov stanovia, Ze rozhodnutia podla
Clanku 29 ods. 4 a 5, ¢lankov 30, 31, 35 a 38 vyzaduju schvalenie
najmenej dvojtretinovou viacsinou hlasov spojenych so zastupenymi
cennymi papiermi alebo zastipenym upisanym zakladnym imanim.

2. Pravne predpisy clenskych Statov vsak moézu stanovit, Ze ak je
zastipend najmenej polovica upisaného zakladného imania, staci
jednoducha vicsina hlasov uvedenych v odseku 1.

Clanok 41

1. Clenské tity sa moZzu odchylit od ustanoveni ¢lanku 9 ods. 1,
¢lanku 19 ods. 1 pism. a) prvej vety a ¢lankov 25, 26 a 29 v rozsahu,
v akom je to nevyhnutné na prijatie alebo uplatiovanie ustanoveni
ur¢enych na podporu Ucasti zamestnancov alebo dalich skupin oséb
uréenych vnutro§tatnymi pravnymi predpismi na zédkladnom imani
podnikov.

2. Clenské $taty mozu z uplatiiovania &lanku 19 ods. 1 pism. a) prvej
vety a ¢lankov 30, 31, 36, 37, 38 a 39 vylucit’ spolocnosti s osobitnym
postavenim, ktoré vydavaju podielové a zamestnanecké akcie; zamest-
nanecké akcie sa vydavajua v prospech zdruZenia zamestnancov, ktori st
na valnom zhromazdeni akciondrov zastupovani splnomocnenymi
zastupcami s hlasovacim pravom.

Clanok 42

Na ucely uplatiiovania tejto smernice zabezpeCia pravne predpisy
Clenskych Statov rovnaké zaobchadzanie vSetkym akcionarom
v rovnakom postaveni.

Clénok 43

1. Clenské staty prijma zakony, iné pravne predpisy a spravne
opatrneia potrebné na dosiahnutie suladu s touto smernicou do dvoch
rokov od jej oznamenia. Bezodkladne o tom informuju Komisiu.

2. Clenské $taty mozu vylagit uplatnenie ¢lanku 3 pism. g), i), j) a k)
na spolo¢nosti, ktoré uz jestvuji ku dnu nadobudnutia u€innosti
predpisov uvedenych v odseku 1.

Mozu stanovit, Ze ostatné ustanovenia tejto smernice sa na tieto
spolo¢nosti uplatnia az 18 mesiacov po tomto dni.

Tato lehota vSak moze v pripade ¢lankov 6 a 9 predstavovat’ tri roky
a pat rokov v pripade neregistrovanych spolo¢nosti v Spojenom
kralovstve a v Irsku.
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3. Clenské stity ozndmia Komisii znenie hlavnych ustanoveni
vnutro§tatnych pravnych predpisov, ktoré prijmi v oblasti pdsobnosti
tejto smernice.

Clénok 44

Tato smernica je adresovana ¢lenskym Statom.



