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Ez a dokumentum Kkizarélag tajékoztato jellegii, az intézmények semmiféle felelésséget nem vallalnak a tartalmaért

»B A TANACS MASODIK IRANYELVE
(1976. december 13.)

a biztositékok egyenértékiivé tétele céljabol a részvénytarsasagok alapitasanak, valamint ezek

tékéje fenntartisanak és modositasanak tekintetében a tagallamok altal a tirsasagi tagok és

harmadik személyek érdekei védelmében a Szerzédés 58. cikkének (2) bekezdése szerinti
tarsasagoknak el6irt biztositékok osszehangolisarol

(77/91/EGK)
(HL L 26, 31.1.1977, o. 1)

Moddositotta:
Hivatalos Lap
Szédm Oldal Datum
»M1 A Tanics 92/101/EGK iranyelve (1992. november 23.) L 347 64 28.11.1992
»M2 Az Europai Parlament és a Tanacs 2006/68/EK iranyelve (2006. szep- L 264 32 25.9.2006
tember 6.)

»M3 A Tanacs 2006/99/EK iranyelve (2006. november 20.) L 363 137 20.12.2006
Modositotta:

> Al Gorogorszag csatlakozasi okmanya L 291 17 19.11.1979
> A2 Spanyolorszag és Portugalia csatlakozasi okmanya L 302 23 15.11.1985
> A3 Ausztria, Finnorszag és Svédorszag csatlakozasi okmanya C 241 21 29.8.1994
> A4 Okmény a Cseh Koztarsasag, az Eszt Koztarsasag, a Ciprusi Koztar- L 236 33 23.9.2003

sasag, a Lett Koztarsasag, a Litvan Koztarsasag, a Magyar Koztarsasag,
a Maltai Koztarsasag, a Lengyel Koztarsasag, a Szlovén Koztarsasag és
a Szlovak Koztarsasag csatlakozasanak feltételeirdl, valamint az
Eurépai Uni6 alapjat képezd szerzddések kiigazitasarol szolo
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A TANACS MASODIK IRANYELVE
(1976. december 13.)

a biztositékok egyenértékiivé tétele céljabol a részvénytarsasagok

alapitisanak, valamint ezek tokéje fenntartasinak és

médositasanak tekintetében a tagillamok altal a tarsasagi tagok

és harmadik személyek érdekei védelmében a Szerzdédés

58. cikkének (2) Dbekezdése szerinti tarsasagoknak eldirt
biztositékok dsszehangolasarol

(77/91/EGK)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi Kozosséget 1étrehozd szerzodésre és
kiilondsen annak 54. cikke (3) bekezdésének g) pontjara,

tekintettel a Bizottsdg javaslatara,
tekintettel az Europai Parlament véleményére (1),
tekintettel a Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére (),

mivel az 54. cikk (3) bekezdésének g) pontjaban, valamint a letelepedés
szabadsaganak korlatozasait megsziinteté altalanos programban elGirt
Osszehangolas, amely a 68/151/EGK iranyelvvel (3) vette kezdetét, kiilo-
nosen lényeges a részvénytarsasagok vonatkozasaban, minthogy ezek
tevékenysége dontd jelentéségli a tagallamok gazdasagaban, és gyakran
talnyulik azok nemzeti hatérain;

mivel a tarsasdgok részvényesei és hitelez6i minimalis egyenértékii
védelmének biztositasa érdekében kiilonosen fontos az alapitasukra,
valamint a tokéjiik fenntartasara, emelésére, illetve leszallitdsara vonat-
kozo nemzeti rendelkezések Osszehangolasa;

mivel a Kozosség terilletén a részvénytarsasagok alapszabalyanak,
illetve alapitdo okiratanak barmely érdekelt személy szamara lehetévé
kell tennie, hogy megismerje a tarsasag alapvetd jellemzoit, kiilonds
tekintettel a tarsasag tokéjének pontos dsszetételére;

mivel kozosségi szintli rendelkezéseket kell elfogadni a hitelezok
szamara biztositékul szolgdldé téke fenntartdsa érdekében, kiilondosen
azaltal, hogy megtiltjak ennek a leszallitasat a részvényesek részére
torténd kifizetés utjan azon esetekben, amikor a részvényesek erre
nem jogosultak, illetve azaltal, hogy korlatozzdk a tarsasagok jogat
sajat részvényeik megszerzésére,

mivel az 54. cikk (3) bekezdése g) pontjanak céljaira valo tekintettel
sziikséges, hogy a tagallamoknak a téke emelésére vagy leszallitasara
vonatkozo jogszabalyai biztositsak, hogy az azonos helyzetii részvénye-
sekre egyenld banasmoédot alkalmazni, valamint a toke leszallitasarol
sz6l6 hatarozatot megel6zd kovetelésekkel rendelkezd hitelezok védel-
mére vonatkozd elveket betartsak és sszehangoljak,

() HL C 114., 1971.11.11., 18. o.
() HL C 88., 1971.9.6., 1. o.
¢) HL L 65., 1968.3.14., 8. o.
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VA3

VA4

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:
1. cikk
(1) Az ezen iranyelvben eldirt dsszehangold intézkedéseket a tagal-

lamok alabbi tarsasagi formakra vonatkozo, torvényi, rendeleti és kozi-
gazgatasi rendelkezéseire kell alkalmazni:

— Belgiumban:
la société anonymede naamloze vennootschap,
— Déniaban:
aktieselskabet,
— Franciaorszagban:
la société anonyme,
— Németorszagban:
die Aktiengesselschaft,
— {rorszagban:
the public company limited by shares,
the public company limited by guarantee and having a share capital,
— Olaszorszagban:
la societa per azioni,
— Luxemburgban:
la société anonyme,
— Hollandiaban:
de naamloze vennootschap,
— az Egyesiilt Kiralysagban:
the public company limited by shares,

the public company limited by guarantee and having a share capital,

— Gordgorszagban:
N avevoun gtoipia,
— Spanyolorszagban:
la sociedad andnima,
— Portugaliaban:
a sociedade andénima de responsabilidade limitada,
— Ausztridban:
die Aktiengesellschaft,
— Finnorszagban:
osakeyhtid/aktiebolag,
— Svédorszagban:
aktiebolag,
— a Cseh Koztarsasagban:
akciova spolecnost,
— Esztorszagban:

aktsiaselts,
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— Cipruson:
Anpooieg etaipeieg meplopiopévng evdovng pe petoyés, dmuodcteg
etoupeieg meplopiopévng gubovng pe eyydmon mov Swbétovv pe-
TOYIKO KEPAAOLO,

— Lettorszagban:
akciju sabiedriba,

— Litvanidban:

akciné bendrové,

— Magyarorszagon:
nyilvanosan mikddd részvénytarsasag;
VA4
— Maltéan:
kumpanija pubblika /public limited liability company,
— Lengyelorszagban:
spotka akcyjna,
— Szlovéniaban:
delniska druzba,
— Szlovakiaban:
akciova spolocnost’,
— Bulgéaridban:
aKIMOHEPHO OPYKECTBO,
— Romaéniaban:

societate pe actiuni.

A fenti tarsasagi formakban miikddd tarsasag cégnevének tartalmaznia
kell a mas tarsasagi formakban mikodo tarsasagok jeldlésétdl eltérd
jelolést, illetve a cégnév mellett ezt a jeldlést kell feltiintetni.

(2) A tagallamok donthetnek ugy, hogy nem alkalmazzak ezt az
iranyelvet a valtozo alaptokéji befektetési tarsasagokra, illetve az (1)
bekezdésben felsorolt tarsasagok valamelyikeként bejegyzett szovetke-
zetekre. Amennyiben az egyes tagallamok a jogszabalyaik megalko-
tasakor élnek ezzel a lehetéséggel, ezeket a tarsasagokat kotelezni kell
arra, hogy valamennyi — a 68/151/EGK iranyelv 4. cikkében emlitett —
dokumentumon feltiintessék a ,,valtozo alaptékéjii befektetési tarsasag”,
illetve a ,,szovetkezet” kifejezést.

Ezen iranyelvnek az értelmében a ,valtozo alaptokéjii befektetési
tarsasag” kifejezés kizarélag a kovetkezd tarsasagokra vonatkozik:

— amelyek kizarélagos célja pénzeszkozeiknek kiilonbozd értékpa-
pirokba, ingatlanba vagy egyéb eszkozokbe torténd befektetése
azzal a kizar6lagos célzattal, hogy befektetési kockazataikat
megosszak, és részvényeseik szdmara biztositsak a vagyonuk keze-
1ésébdl szarmazd hasznot,

— amelyek sajat részvényeiket nyilvanos jegyzésre ajanljak fel,
valamint

— amelyek alapszabalya gy rendelkezik, hogy a megszabott legalac-
sonyabb ¢és legmagasabb tokehatarokon belill részvényeiket
barmikor kibocsathatjak, visszavasarolhatjak vagy ujraértékesithetik.
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2. cikk

A tarsasag alapszabalyaban vagy alapité okiratdban minden esetben
szerepelnie kell legalabb a kovetkezd informacionak:

a) a tarsasag cégneve ¢&s tarsasagi formaja;
b) a tarsasag tevékenységi kore;

c) — ha a tarsasagnak nincs engedélyezett alaptdkéje, a jegyzett toke
Osszege,

— ha a tarsasagnak van engedélyezett alaptokéje, annak Osszege,
valamint a jegyzett t6ke Osszege a tarsasag alapitasanak, illetve
az lzleti tevékenység megkezdése engedélyezésének, illetve az
engedélyezett alaptéke barmely valtozasanak idépontjaban, a
68/151/EGK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének e) pontjanak
sérelme nélkiil;

d) a tarsasag harmadik személyekkel szembeni képviseletéért, igazga-
tasaért, ligyvezetéséért, feliigyeletéért vagy -ellenorzéséért felelGs
testiiletek tagjai szdmara és ezek jelolési eljarasaira, valamint az e
testiiletek hataskorének felosztasara vonatkozo szabalyok, amen-
nyiben nincsenek torvényileg meghatarozva;

e) ha a tarsasag hatarozott idére jott létre, ennek az idGtartamnak a
megjeldlése.

3. cikk

Az alapszabalynak, illetve az alapitd okiratnak vagy az egyes tagalla-
moknak a 68/151/EGK iranyelv 3. cikkének megfeleld jogszabalyaiban
meghatarozott eljaras értelmében benyujtott kiilon okiratnak legalabb a
kovetkezd adatokat kell tartalmaznia:

a) a tarsasag székhelye;

b) a jegyzett részvények névértéke és évente legalabb egyszer annak
szama,

c) a jegyzett részvények szama a névérték megjelolése nélkil, amen-
nyiben ilyen részvényeket a nemzeti jogszabalyok alapjan ki lehet
bocsatani;

d) a részvények atruhazasat korlatozo esetleges kiilonleges feltételek;

e) tobb részvényosztaly esetén a b), c) ¢és d) pontban emlitett
informécié minden részvénytipusra vonatkozodan, tovabba az egyes
részvénytipusokhoz kapcsolodd jogok;

f) a részvények tipusa, névre vagy bemutatéra sz6ld, ha a nemzeti
jogszabalyok mindkét részvénytipusrol rendelkeznek, tovabba
barmely, e részvények atvaltasdra vonatkozd rendelkezés, kivéve,
ha az eljarast jogszabaly szabalyozza;

~

a tarsasag megalakitasakor vagy iizleti tevékenysége megkezdésének
engedélyezésekor jegyzett toke befizetett Osszege;

g

h

—

a részvények névértéke, illetve ha nincs névérték, az egyéb, nem
pénzbeli hozzédjarulas ellenértékeként kibocsatott részvények szama,
a vagyoni hozzajarulas jellegének és a vagyoni hozzajarulast
biztositd személy nevének megjeldlésével;

1) azon természetes vagy jogi személyek, illetve tarsasagok megje-
161ése, amelyek alairtak, illetve amelyek képviseletében alairtdk az
alapszabalyt vagy az alapitd okiratot, illetve, ha a tarsasag még nem
alakult meg ezzel egyidejiileg, e dokumentumok tervezetét;

j) valamennyi, a tarsasag altal fizetendd, illetve a tarsasagot terheld,
annak megalapitasaval kapcsolatban, illetve adott esetben iizleti tevé-
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kenysége megkezdésének engedélyezését megelézéen felmeriilt
koltség teljes vagy legalabb becsiilt 6sszege;

k) valamennyi, a tarsasag alapitasaban vagy az iizleti tevékenysége
megkezdésére  jogositd  engedélyhez  sziikséges  iigyletekben
résztvevd barmely személy szamara biztositott  kiilonleges
kedvezmény a tarsasag alapitasanak idOpontjaban, illetve az iizleti
tevékenységének megkezdéséhez sziikséges engedély megszerzéséig
eltelt id6 alatt.

4. cikk

(1) Ha valamely tagallam jogszabalya egy tarsasag iizleti tevékeny-
ségének megkezdését meghatarozott engedélyhez kotik, e jogszaba-
lyoknak rendelkezniiik kell a tarsasag részérdl, illetve a tarsasag
nevében az ezen engedély megadasaig vagy elutasitasaig tartd idGszak
alatt felmeriil6 kotelezettségekkel kapcsolatos feleldsség tekintetében is.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltak nem vonatkoznak a tarsasag altal,
iizleti tevékenysége megkezdésének engedélyezésétol fiiggden felté-
telesen kotott szerzddésekben vallalt kotelezettségekre.

5. cikk

(1) Olyan esetekben, amikor valamely tagallam jogszabalyai egy
tarsasag alapitasdhoz egynél tobb tag részvételét irjak eld, az a tény,
hogy valamennyi részvény egyetlen személy tulajdonaban van, illetve,
hogy a tagok szama a tarsasag bejegyzését kdvetden a torvényben eldirt
minimalis szam ald csdkkent, nem vezethet a tarsasadg automatikus
megsziinés¢hez.

(2) Ha az (1) bekezdésben emlitett esetekben valamely tagallam jogs-
zabalyai lehetové teszik a tarsasagok birosagi hatarozattal torténd megs-
zinését, a hataskorrel rendelkezé birdsagnak hataridét kell szabnia a
tarsasag szamara ahhoz, hogy a jogellenes helyzetet orvosolja.

(3) Amennyiben ilyen jellegli megsziinést kimondé hatarozatot hoz a
birdsag, a tarsasag ellen felszamolasi eljarast kell inditani.

6. cikk

(1) A tagallamok torvényei el6irjak, hogy ahhoz, hogy egy tarsasagot
be lehessen jegyezni, illetve megkaphassa az iizleti tevékenysége
megkezdéséhez sziikséges engedélyt, minimalis jegyzett tokével kell
rendelkeznie, amelynek Osszege nem lehet kevesebb 25000
> A3 ecu «

Az P A3 ecu <« meghatirozasa a Bizottsag 3289/75/ESZAK hataro-
zataban (') talalhato. Ennek nemzeti valutdban szamitott egyenértékét
kezdetben az ezen iranyelv elfogadasanak napjan érvényes arfolyamon
kell kiszamitani.

(2) Ha az P A3 ecu € nemzeti valutdban szamitott egyenértéke
ugy modosul, hogy a jegyzett tdke minimalis nemzeti valutaban
szamitott Osszege egyéves idOtartamra nem ¢éri el a 22500
> A3 ecu d, a Bizottsag tajékoztatja az érintett tagallamot, hogy az
emlitett idGszak leteltét kovetd 12 honapon beliil modositania kell jogs-
zabalyait, hogy azok megfeleljenek az (1) bekezdésben foglaltaknak. A
tagallam ugyanakkor rendelkezhet ugy, hogy a modositott jogszabalyok
a hatalybalépéstdl szamitott 18 honap elteltéig nem vonatkoznak a mar
mikodo tarsasdgokra.

(3) A Tanacs a Bizottsag javaslatara Otévente megvizsgalja, és
sziikség esetén modositja az e cikkben emlitett P A3 ecu < kifejezett

() HL L 327, 1975.12.19., 4. o.



1977L0091 — HU — 01.01.2007 — 003.001 — 7

Osszegeket a kozosségi gazdasagi és pénziigyi folyamatoknak, valamint
annak a tendencianak megfeleléen, hogy kizardlag a nagy- és kdzepes
méretli vallalkozasok valaszthassak az 1. cikkben felsorolt tarsasagi
formakat.

7. cikk

Jegyzett t6ke kizarolag vagyoni értékkel rendelkezé dolog lehet.
Ellenben a munkavégzéshez vagy szolgaltatasok nyujtasahoz kapc-
solodo  kotelezettségvallalasok nem képezhetik vagyoni hozzajarulas
targyat.

8. cikk

(1) A részvényeket nem lehet a névértéknél, illetve névérték
hianyaban a kibocsatasi értéknél alacsonyabb arfolyamon kibocsatani.

(2) Mindazonaltal a tagallamok engedélyezhetik, hogy azok, akik
szakmai tevékenységiik folytatdsa soran részvényeket értékesitenek, a
részvények teljes arfolyamanal kevesebbet fizessenek az altaluk az
tigylet soran jegyzett részvényekért.

9. cikk

(1) A vagyoni hozzajarulas ellenértékeként kibocsatott részvényeket a
tarsasdg bejegyzésének, illetve ilizleti tevékenysége megkezdésének
engedélyezése idOpontjaig legalabb névértékik, illetve a névérték
hianyaban a kibocsatasi érték 25 %-anak megfelelé mértékben be kell
fizetni.

(2) Mindazonaltal azokban az esetekben, ahol a részvényeket a
tarsasdg bejegyzésekor, illetve {iizleti tevékenysége megkezdésének
engedélyezésekor nem pénzbeli hozzajarulas ellenértékeként bocsatjak
ki, a vagyoni hozzajarulast az adott id6ponttdl szamitott 6t éven beliil
kell teljes egészében szolgaltatni.

10. cikk

(1) A tarsasag bejegyzése, illetve tevékenysége megkezdésének enge-
délyezése eltt kozigazgatdsi hatosag vagy birdsag altal kijeldlt vagy
elismert, egy vagy tobb fliggetlen szakértd jelentést készit a nem
pénzbeli hozzajarulasrol. A szakérték az adott tagallam jogszabalyainak
megfeleléen lehetnek természetes vagy jogi személyek, illetve
tarsasagok.

(2) A szakért6i jelentés tartalmazza legalabb valamennyi vagyoni
hozzajarulasnak, valamint az értékelési modszereknek a leirasat,
tovabba megallapitja, hogy az e moddszerek alkalmazasaval kapott
értekek  megfelelnek-e legalabb az ellenértékként kibocsatando
részvények szamanak és névértékének, illetve névérték hidnyaban, a
kibocsatasi értéknek és — adott esetben — a kibocsatasi érték feletti
artobbletnek.

(3) A szakért6i jelentést az egyes tagallamok jogszabalyaiban megha-
tarozott moédon és a 68/151/EGK iranyelv 3. cikkének megfelelen kell
benyujtani.

(4) A tagallamok donthetnek gy, hogy ezt a cikket nem alkalmazzak
olyan esetekben, ahol az Gsszes részvény névértékének, illetve névérték
hianyaban a kibocsatasi érték 90 %-at egy vagy tobb tarsasag részére
bocsatjak ki nem pénzbeli hozzajarulas ellenében, és ahol eleget tesznek
a kovetkezd kdovetelményeknek:
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a) a vagyoni hozzajarulasban részesiil tarsasag tekintetében a 3. cikk 1)
pontjaban emlitett személyek megallapodtak arrol, hogy lemondanak
a szakértoi jelentésrol;

b) e megallapodast a (3) bekezdésben foglaltaknak megfeleléen beje-
lentették;

¢) a vagyoni hozzajarulast szolgaltatd tarsasagok rendelkeznek a jogs-
zabalyok, illetve az alapszabaly értelmében fel nem oszthato tartalé-
kokkal, amelyek legalabb egyenértékiiek a nem pénzbeli hozzajarulas
ellenében kibocsatott részvények névértékével, illetve névérték
hianyaban a kibocsatasi értékkel,;

d) a vagyoni hozzajarulast szolgaltatd tarsasagok a c) bekezdésben
emlitett Osszeg erejéig biztositékot nyljtanak a kedvezményezett
tarsasagnak a nem pénzbeli hozzajarulas fejében torténd részvényki-
bocsatas és az illetd tarsasdgnak azon pénziigyi év, amely soran ezen
vagyoni hozzajarulasokat szolgaltattdk, éves konyvelési adatainak
kozzétételét kovetd egy év eltelte kozotti 1d6 alatt keletkezd ados-
sagaira. Ez alatt az id§ alatt tilos e részvények barminemi atru-
hazasa;

e) a d) pontban emlitett biztositékot a (3) bekezdésben foglaltaknak
megfeleléen be kell jelenteni;

f) a vagyoni hozzajarulast szolgaltatd tarsasagok a c) pontban emlitett
Osszegnek megfeleld Osszeget elhelyeznek egy tartalékalapba, amely
nem oszthato fel az azt kovetd harom éven beliil, hogy kozzétették a
vagyoni hozzajarulasban részesiilé tarsasdgnak azon pénziigyi évre
vonatkozod éves konyvelési adatait, amely pénziigyi év soran a
vagyoni hozzajarulast szolgaltattak, illetve amennyiben sziikséges,
addig a késobbi iddpontig, ameddig nem rendezték valamennyi,
ezen id6szak alatt benyujtott és a d) pontban emlitett biztositékokra
vonatkozo kovetelést.

10a. cikk

(1) A tagallamok donthetnek gy, hogy nem alkalmazzak a 10. cikk
M), (2) és (3) bekezdését, amennyiben a nem pénzbeli hozzajarulast — az
igazgatosag vagy az ligyvezetd testiilet hatarozata nyoman — a pénziigyi
eszkozok piacairdl szolo, 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK  eurdpai
parlamenti ¢és tandcsi iranyelv* 4. cikke (1) bekezdésének
18. pontjaban meghatarozott atruhazhatd értékpapirok vagy az emlitett
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 19. pontjdban meghatirozott
pénzpiaci eszkozok képezik, és ezeket az értékpapirokat vagy
pénzpiaci eszkozoket azon a sulyozott atlagarfolyamon értékelik,
amelyen egy vagy tobb — az emlitett iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
14. pontja szerint meghatarozott — szabalyozott piacon kereskedtek
veliik, a vonatkozé nem pénzbeli hozzajarulas rendelkezésre bocsatasat
megel6z8, nemzeti jog altal megallapitandé megfeleld iddszak alatt.

Amikor azonban az arat olyan rendkiviili koriilmények befolyasoltak,
amelyek jelentésen megvaltoztatnak az eszkoz értékét a hozzajaru-
lasként torténd rendelkezésre bocsatasanak tényleges idOpontjaban,
ideértve azokat a helyzeteket is, amikor az ilyen atruh4zhatd érték-
papirok vagy pénzpiaci eszkozok piacan likviditashiany 1ép fel, az igaz-
gatésag vagy lgyvezetd testillet kezdeményezésére ¢és felelGsségére,
feliilértékelést kell végezni. Az emlitett feliilértékelésre a 10. cikk (1),
(2) és (3) bekezdését alkalmazni kell.

(2) A tagallamok donthetnek ugy, hogy nem alkalmazzak a 10. cikk
(1), (2) és (3) bekezdését, amennyiben a nem pénzbeli hozzajarulast —
az igazgatosag vagy ligyvezetd testiilet dontése alapjan — az (1) bekez-
désben emlitett atruhazhato értékpapiroktdl vagy pénzpiaci eszkdzoktol

() HL L 145., 2004.4.30, 1. o. A legutobb a 2006/31/EK iranyelvvel
(HL L 114., 2006.4.27., 60. 0.) modositott iranyelv.



1977L0091 — HU — 01.01.2007 — 003.001 — 9

eltéro eszkozok képezik, amelyek valos értékét elozoleg egy elismert
fliggetlen szakértdé véleményezte, és amennyiben a kdvetkezo feltételek
teljestilnek:

a) a valds értéken torténd értékelés id6pontja legfeljebb 6 honappal
elézi meg az eszkozzel torténd hozzajarulas tényleges iddpontjat;

b) az értékelést a tagallamban a hozzajarulasra szant eszkozok fajtajara
alkalmazott, altalanosan elfogadott értékelési standardoknak és
elveknek megfelelden végezték el.

Abban az esetben, ha olyan 10j befolyasoldo koriilmények Iépnek fel,
amelyek jelentdsen megvaltoztatnak az eszkdz valds értékét az azzal
valé  hozzijarulas tényleges idOpontjaban, feliilértékelést kell
végezni az igazgatdsag vagy lgyvezetO testiillet kezdeményezésére és
felelosségére. Az emlitett feliilértékelésre a 10. cikk (1), (2) és
(3) bekezdését alkalmazni kell.

Ilyen feliilértékelés hidnyaban egy vagy tobb olyan részvényes, akik
Osszességében legalabb 5 %-os részesedéssel birnak a tarsasag
jegyzett t6kéjében azon a napon, amikor a tékeemelésrél hatiroznak,
fliggetlen szakértd altali értékelést kérhet, amely esetben a 10. cikk (1),
(2) és (3) bekezdését alkalmazni kell. E részvényesek kérelmiiket az
eszkozzel valdo hozzajarulds tényleges napjaig terjeszthetik eld, amen-
nyiben a kérelem napjan az érintett részvényes(ek) a tarsasag jegyzett
tokéjének tovabbra is Osszességében legalabb 5 %-aval rendelkezik,
ugyanugy, mint a tékeemelésrdl hozott hatarozat napjan.

(3) A tagallamok donthetnek gy, hogy nem alkalmazzak a 10. cikk
(1), (2) és (3) bekezdését, amennyiben a nem pénzbeli hozzajarulast —
az igazgatdsag vagy ligyvezetd testiilet dontése alapjan — az (1) bekez-
désben emlitett atruhazhatd értékpapiroktdl vagy pénzpiaci eszkdzoktol
eltéré eszkozok képezik, amelyek valos értékét oly modon hatarozzak
meg, hogy az el6z6 pénziigyi évre vonatkozd kotelezd beszamoldbol
szarmaztatjadk az egyes eszkozok értékét, feltéve, hogy a kotelezd
beszamolo az éves és Osszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog
szerinti konyvvizsgalatarol szolo, 2006. majus 17-i 2006/43/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek (') megfeleld konyvvizsgalat
targyat képezte.

A (2) bekezdés masodik és harmadik albekezdése értelemszertien alkal-
mazando.

10b. cikk

(1)  Amennyiben a 10a. cikkben emlitett nem pénzbeli hozzajarulas
szolgaltatasara a 10. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében emlitett szakértdi
jelentés nélkiil kertil sor, igy — a 3. cikk h) pontjaban meghatarozott
kovetelményeken tulmenden, és a nem pénzbeli hozzajarulas tényleges
napjatol szamitott egy honapon beliil — nyilatkozatot kell kozzétenni,
amely a kovetkezdket tartalmazza:

a) a kérdéses nem pénzbeli hozzajarulas leirasa;

b) értéke, értékelésének forrasa, illetve adott esetben az értékelés
modszere;

c) nyilatkozat arrdl, hogy a kapott értékek megfelelnek legalabb az
elleniikben kibocsatandd részvények szamanak és névértékének —
vagy névérték hianyaban a kibocsatasi értéknek — €s adott esetben
a hozzajarulasokon jelentkezd arfolyamkiilonbozetnek;

d) nyilatkozat arr6l, hogy az eredeti értékelés vonatkozasiaban nem
merliltek fel 4j befolyasold koriilmények.

E kozzétételre az egyes tagallamok jogszabalyai altal megallapitott
modon, a 68/151/EGK iranyelv 3. cikkének megfelelden keriil sor.

(M) HL L 157., 2006.6.9., 87. o.
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(2) Amennyiben a 25. cikk (2) bekezdésében javasolt tékeemelés
vonatkozasaban azt javasoljak, hogy a 10. cikk (1), (2) és (3) bekez-
désében emlitett szakértdi jelentés nélkiil keriiljon sor a nem pénzbeli
hozzajarulds rendelkezésre bocsatasara, a 68/151/EGK iranyelv
3. cikkével dsszhangban, az egyes tagallamok jogszabalyaiban megalla-
pitott modon hirdetményt kell kozzétenni az emelésre vonatkozo
hatarozat napjar6l ¢és az (1) bekezdésben felsorolt informaciokrol, azt
megel6z6en, hogy a nem pénzbeli hozzdjarulast rendelkezésre bocsa-
tottdk. Ebben az esetben az (1) bekezdés szerinti nyilatkozat annak
kijelentésére korlatozodik, hogy az emlitett nyilatkozat kozzététele ota
nem meriiltek fel Gj befolyasold koriilmények.

(3) Minden tagallamnak megfelel6 biztositékokrol kell gondoskodnia,
amelyek garantaljak a 10a. cikkben és e cikkben eldirt eljarasnak valo
megfelelést, amennyiben a 10. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében emlitett
szakértoi jelentés nélkiil keriil sor a nem pénzbeli hozzajarulas szolgal-
tatasara.

11. cikk

(1) Ha a nemzeti jogszabalyokban meghatarozott, a tarsasag bejegy-
z¢€sétol, illetve tzleti tevékenysége megkezdésének engedélyezésétol
szamitott legalabb két éves hataridé lejartat megel6zden a tarsasag a
3. cikk i) pontjaban emlitett személy vagy tarsasag tulajdonaban levd
barmely eszkdzt megszerez a jegyzett téke legalabb egytizedét elérd
vagyoni hozzjarulas ellenében, a tulajdonszerzést meg kell vizsgalni,
és annak részleteit a P»M2 10. cikk (1), (2) és (3) bekezdések <
foglaltaknak megfelelé modon kozzé kell tenni, tovabba jovahagyas
végett a kozgylilés elé kell terjeszteni. »M2 A 10a. és 10b. cikk érte-
lemszer(ien alkalmazando. <

A tagallamok azt is eldirhatjak, hogy e rendelkezések vonatkozzanak
olyan esetekre is, amikor az eszkdzok valamely részvényes vagy
barmely mas személy tulajdonaban vannak.

(2) Nem vonatkozik az (1) bekezdés a tarsasag rendes iizleti tevéke-
nysége soran végrehajtott tulajdonszerzésre, valamely kozigazgatasi
hatdsag vagy birdsag kezdeményezésére, illetve feliigyelete alatt végre-
hajtott tulajdonszerzésre, illetve tézsdei tulajdonszerzésekre.

12. cikk

A jegyzett tOke leszallitdsara vonatkozo rendelkezésekre is figyelemmel,
a részvényesek nem mentesiilhetnek a vagyoni hozzajarulasaik szolgal-
tatasanak kotelezettsége alol.

13. cikk

A nemzeti jogszabalyok egy késébbi id6pontban megvaldsuld Gsszehan-
golasdig a tagallamok elfogadjdk azokat az intézkedéseket, amelyek
sziikségesek ahhoz, hogy a nem részvénytarsasagi formaji tarsasag
részvénytarsasagga torténd atalakulasa esetére a 2-12. cikkben megha-
tarozott biztositékokkal legalabb azonosakat kdveteljenek meg.

14. cikk

A 2-13. cikk nem érinti a tagallamoknak az alapszabaly, illetve az
alapitd okirat modositasaval kapcsolatos, hataskorre és eljarasra
vonatkozo rendelkezéseit.
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15. cikk

(1) a) A jegyzett toke leszallitdsanak eseteit kivéve nem teljesithetd
kifizetés a részvényesek részére olyan esetekben, amikor az
eléz6 pénziigyi év zaronapjan a tarsasag éves konyvelési
adataiban szerepld nettd vagyon alacsonyabb, — illetve a
felosztast kdvetden alacsonyabba valna —, mint a jogszabalyok
vagy az alapszabaly értelmében fel nem oszthatd tartalékok
Osszegével megnovelt jegyzett toke Osszege.

b) Olyan esetekben, amikor a jegyzett toke be nem fizetett részét
nem mutatjdk ki a mérlegben szereplé eszkozok kozott, ezen
Osszeget le kell vonni az a) bekezdésben emlitett jegyzett toke
0sszegébol.

c) A részvényesek részére teljesitett kifizetés nem haladhatja meg
az aktiv idébeli elhatarolasokkal és az e célra 1étrehozott tarta-
1ekbol szarmazd Osszegekkel megnovelt, valamint a passziv
idébeli elhatarolasokkal és a jogszabalyokkal, illetve az alaps-
zabdllyal Osszhangban tartalékba helyezett Osszegekkel csok-
kentett nyereség Osszegét az el6zé pénziigyi év zaronapjan.

d) Az a) és c) pontokban hasznalt ,kifizetés” kifejezésbe
kiilonosen beletartozik a részvényekkel kapcsolatos kamatok
és osztalékok kifizetése.

(2) Azokra az esetekre, amikor a tagallamok jogszabalyai lehetévé
teszik osztalékeldlegek kifizetését, erre legalabb a kovetkezd feltételek
vonatkoznak:

a) kozbensé mérleget kell késziteni, feltiintetve, hogy elegendé-e az
osztalékelSlegre kifizetendd toke;

b) a kifizetésre keriilé 6sszeg nem haladhatja meg az aktiv iddbeli
elhatarolasokkal és az e célra létrehozott tartalékokbol szarmazd
Osszegekkel megndvelt, tovabba a passziv idébeli elhatdrolasokkal,
valamint a jogszabalyokban, illetve az alapszabalyban foglalt kove-
telmények értelmében tartalékba helyezett Osszegekkel csdkkentett
teljes nyereség Osszegét, azon utols6 pénzligyi év vége Ota,
amelyre vonatkozoan az éves konyvelés elkésziilt.

(3) Az (1) és (2) bekezdés nem érinti a tagallamoknak azon rendelk-
ezéseit, amelyek a jegyzett tokének a tartalékok tOkésitése révén megva-
16sul6é emelésére vonatkoznak.

(4) Az egyes tagallamok jogszabalyai eltérhetnek az (1) bekezdés a)
pontjanak rendelkezéseit6l allandd tokéjii  befektetési tarsasagok
esetében.

Az ,allando6 t6kéjli befektetési tarsasag” kifejezés e bekezdés értelmében
kizarolag a kovetkezo tarsasagokra vonatkozik:

— amelyek kizardlagos célja pénzeszkdzeik kiilonbozo értékpapirokba,
ingatlanba vagy egyéb eszkdzokbe torténd befektetése, azzal a kizar-
olagos célzattal, hogy megosszak befektetési kockazataikat, és
részvényeseik szaméra Dbiztositsdk a vagyonuk kezelésébdl
szarmazo hasznot, valamint

— amelyek sajat részvényeiket nyilvanos jegyzésre ajanljak.
Amennyiben a tagallamok jogszabalyai ezt lehetdvé teszik:

a) el kell irniuk e tarsasagok szdmara, hogy a 68/151/EGK iranyelv 4.
cikkében emlitett valamennyi dokumentumban tiintessék fel a
,befektetési tarsasag” kifejezést;

b) meg kell tiltaniuk minden olyan tarsasidg részére, amelynek netto
vagyona nem ¢éri el az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott
Osszeget, hogy részvényesei javara kifizetést teljesitsen abban az
esetben, ha az el6z6 pénziigyi év zaronapjan a tarsasag éves kony-
velésében szerepld mérlegosszeg nem éri el, illetve a kifizetést



1977L0091 — HU — 01.01.2007 — 003.001 — 12

kovetden nem érné el a tarsasag éves konyvelésében kimutatott teljes
hitelez6i kotelezettségallomany masfélszeresét;

c) kotelezik mindazon tarsasigokat, amelyek kifizetést teljesitenek
akkor, amikor nett6 vagyonuk nem éri el az (1) bekezdés a)
pontjaban meghatarozott Gsszeget, hogy errdl a tényrdl éves mérle-
giikben feljegyzést készitsenek.

16. cikk

A 15. cikkben foglaltak ellenére kifizetett 6sszegeket a kedvezményezett
részvényesek kotelesek visszafizetni abban az esetben, ha a tarsasag
bizonyitja, hogy a részvényesek tudtak a javukra torténd kifizetés jogel-
lenességérol, illetve, hogy a koriilményekre tekintettel errdl a tényrdl
mindenképpen tudniuk kellett.

17. cikk

(1) A jegyzett tokében bekovetkezett sulyos veszteség esetén a
tagallamok jogszabalyaiban meghatarozott hataridén beliil Ossze kell
hivni a kozgytlést annak eldontésére, hogy a tarsasagot megsziintetik-
e, vagy egy¢b intézkedést kell-e hozni.

(2) Az (1) bekezdés <értelmében sulyos veszteségnek tekintett
Osszeget a tagallamok jogszabalyai nem allapithatjdk meg a jegyzett
téke felénél magasabb értékben.

18. cikk

(1) A tarsasag sajat részvényeit nem jegyezheti.

(2) Abban az esetben, ha a tarsasag részvényeit valamely személy a
sajat nevében eljarva, de a tarsasag szamldjara jegyezte, a részvényeket
jegyzd személyt ugy kell tekinteni, hogy a részvényeket sajat részére
jegyezte.

(3) A 3. cikk i) pontjaban emlitett személyek vagy tarsasagok, illetve
a jegyzett tOke emelésének esetén az igazgatdsig vagy lgyvezetd
testiillet tagjai kotelesek vagyoni hozzajarulast teljesiteni az e cikk
megsértésével jegyzett részvényekért.

A tagéllamok jogszabalyai igy is rendelkezhetnek, hogy az érintettek
kimenthetik magukat ezen kotelezettségiik aldl, ha bizonyitjak, hogy
magatartasuk nem volt felréhato.

19. cikk

(1) Az azonos helyzetben 1év6 részvényesekkel valo egyenld
banasmod elvének sérelme nélkiil, tovabba a bennfentes kereskede-
lemrdl és a piaci manipulaciordl (piaci visszaélés) szolo, 2003. januar
28-i 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) sérelme nélkiil
a tagallamok lehetévé tehetik egy tarsasag szamara, hogy sajat
részvényeit akar kozvetleniil, akar egy, a sajat nevében, de a tarsasag
javara eljar6 személy révén megszerezze. Amennyiben megengedett az
ilyen részvényszerzés, a tagallamok azt a kovetkezd feltételekhez kotik:

a) a részvényszerzéshez a kozgyiilés felhatalmazédsa sziikséges, amely
meghatarozza e részvényszerzések feltételeit, igy kiilondsen a megs-
zerzendd részvények maximalis szamat, a hozzajarulds érvényességi
idejét — amelynek maximalis hosszat a tagallami jogszabalyok
hatdrozzak meg, ez azonban nem haladhatja meg az 5 évet —,

(M) HL L 96., 2003.4.12., 16. o.



1977L0091 — HU — 01.01.2007 — 003.001 — 13

tovabba ellenérték fejében torténd részvényszerzés esetében a
vagyoni hozzajarulas maximalis és minimalis értékét. Az igazgatosag
vagy lgyvezetd testiilet tagjainak meg kell bizonyosodniuk afel6l,
hogy amikor az egyes engedé¢lyezett részvényszerzések torténnek, a
b) és c) pontban emlitett feltételek teljesiilnek;

b) a részvényszerzések — beleértve a tarsasag altal korabban megszerzett
és tulajdonaban 1év6 részvényeket, valamint azokat a részvényeket,
amelyeket egy sajat nevében, de a tarsasag javara eljard személy
szerzett meg — nem eredményezhetik a nettd eszkdzdknek a
15. cikk (1) bekezdésének a) és b) pontjaban emlitett Gsszeg ala
torténd csokkenését;

c) csak teljes mértékben befizetett részvények képezhetik az tigylet
részét.

A tagédllamok a részvények megszerzését az elsé albekezdésben
foglaltakon tilmenden az alabbi feltételek barmelyikének teljesiiléséhez
kothetik:

i. a megszerzett részvények — beleértve a tarsasag altal koradbban
megszerzett és tulajdondban 1évd részvényeket, valamint azokat a
részvényeket, amelyeket egy sajat nevében, de a tarsasdg javara
eljaré6 személy szerzett meg — névértéke vagy — annak hidnyaban
— kibocsatasi értéke, nem haladhatja meg a tagallamok altal megha-
tarozando értéket. Ez az érték nem lehet alacsonyabb, mint a
jegyzett téke 10 %-a;

ii. a tarsasag alapszabalyanak vagy létesitd okiratanak el kell irnia,
hogy a tarsasag megszerezheti sajat részvényeit az elsé albekez-
désben foglaltak szerint, meg kell hatdroznia a megszerezhetd sajat
részvények maximalis szamat, a sajat részvényszerzésre nyitva allo
id6tartamot és a vagyoni hozzajarulds minimalis vagy maximalis
mértékét;

iii. a tarsasag tegyen eleget a vonatkozo jelentési és értesitési kovetel-
ményeknek;

iv. egyes tarsasagok szdmara — a tagallamok altal meghatarozottak
szerint — eldirhatd, hogy nyilvanitsdk érvénytelenné a megszerzett
részvényeket, feltéve, hogy az érvénytelenné nyilvanitott részvények
névértékével egyenlé mennyiségli részvényt olyan tartalékba kell
helyezni, amely nem oszthatd fel a részvényesek kozott, kivéve a
jegyzett toke leszallitisa esetén. Ezt a tartalékot csak a jegyzett
tokének a tartalékok tékésitése altali novelésének céljara lehet
felhasznalni;

v. a részvényszerzés nem érintheti a hitelezok koveteléseinek kielé-
gitését.

(2) A tagdllamok torvényei kivételt tehetnek a (1) bekezdés a)
pontjanak els6 mondataban foglalt rendelkezés alol akkor, ha a
tarsasag sajat részvényeinek megszerzésére annak érdekében van
sziikség, hogy a tarsasdgra nézve sulyos ¢és kozvetlen veszélyt
keriiljenek el. Ilyen esetben az igazgatosag vagy az ligyvezets testiilet
koteles a kovetkezd kdzgytilést tajékoztatni a végrehajtott részvénys-
zerzések okarol és jellegérdl, a megszerzett részvények szamardl és
névértékétol, illetve névérték hianyaban a kibocsatasi értékrdl, arrol,
hogy a megszerzett részvények milyen aranyat képviselik a jegyzett
tékének, valamint e részvények vagyoni hozzajarulasarol.

(3) A tagallamok donthetnek ugy, hogy nem alkalmazzak az (1)
bekezdés a) pontjanak elsé mondatdt a tarsasag altal kozvetleniil,
illetve a sajat nevében, de a tarsasdg szamlajara eljard személy altal
az érintett tarsasag vagy valamely kapcsolt tarsasdg munkavallaloi
részére torténd felosztas céljabol megszerzett részvényekre. Az ilyen
részvényeket a megszerzésiiket koveté 12 honapon beliil szét kell
osztani.
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20. cikk

(1) A tagéallamok donthetnek Ugy, hogy nem alkalmazzdk a 19.
cikket a kovetkezokre:

a) a jegyzett toke leszallitdsara vonatkozo hatarozat végrehajtisa soran,
illetve a 39. cikkben emlitett koriilmények kozott szerzett részvé-
nyekre;

b) egyetemes vagyonatruhdzas eredményeképpen megszerzett részvé-
nyekre;

c) ingyenesen megszerzett, illetve bankok és mas pénzintézetek altal
vételi jutalékként megszerzett és teljes mértékben befizetett részvé-
nyekre;

d) jogi kotelezettség révén vagy valamely birosag altal a kisebbségi
részvényesek védelmére hozott hatarozat, kiilondsen egyesiilés, a
tarsasadg céljanak vagy formdjanak megvaltozasa, a tarsasdg székhe-
lyének kiilfoldre torténd athelyezése vagy a részvényatruhazasra
vonatkozo korlatozasok bevezetése esetén hozott birdsagi hatarozat
kovetkeztében megszerzett részvényekre;

e) részvényestél a vagyoni hozzajarulas teljesitésének elmulasztasa
kovetkeztében megszerzett részvényekre;

f) a kapcsolt tarsasagok kisebbségi részvényeseinek kartalanitasa
céljabol szerzett részvényekre;

g) a részvények tulajdonosa altal a tarsasag felé¢ fennallo tartozas kifi-
zetésére vonatkozo birdsagi hatarozat értelmében végrehajtott
adasvétel utjan szerzett, teljes mértékben befizetett részvényekre;

h) a 15. cikk (4) bekezdése masodik albekezdésében meghatarozott
allando tokéji befektetési tarsasag altal kibocsatott, és a befektetd
kérésére az adott tarsasag vagy egy kapcsolt vallalkozas altal megs-
zerzett, teljes mértékben befizetett részvényekre. Az ilyen esetekre a
15. cikk (4) bekezdésének a) pontja vonatkozik. E részvényszerzések
nem eredményezhetik a nettd vagyonnak a jegyzett toke jogszabaly
értelmében fel nem oszthato tartalékokkal novelt dsszege ald torténd
csokkenését.

(2) Mindazonaltal a fenti (1) bekezdés b)-g) pontjaban felsorolt
esetekben megszerzett részvényeket a megszerzésiiket kovetd legfeljebb
harom éven beliil értékesiteni kell, kivéve, ha a megszerzett részvények
névértéke, illetve névérték hianyaban a kibocsatasi értéke — a sajat
nevében, de a tarsasag részére eljard személyek altal szerzett részvé-
nyeket is beleértve —, nem haladja meg a jegyzett toke 10 %-at.

(3) Abban az esetben, ha a részvényeket a (2) bekezdésben megha-
tarozott hataridon belill nem értékesitik, a részvényeket meg kell semmi-
siteni. A tagallamok jogszabalyai el6irhatjdk, hogy a részvények
megsemmisitése a jegyzett t6ke megfeleld leszallitasaval egyiitt
torténjen. A jegyzett toke leszallitasat kotelezové kell tenni olyan
esetben, amikor a megsemmisitésre keriild részvények megszerzése
miatt a nettd6 vagyon a PM2 15. cikk (1) bekezdésének a) és
b) pontjadban <« a) pontjdban meghatarozott dsszeg ala csokken.

21. cikk

A 19. és 20. cikk rendelkezéseit megsértve szerzett részvényeket a
megszerzésilket kovetd egy éven belill értékesiteni kell. Arra az
esetre, ha a fenti hataridén belil a részvényeket nem értékesitik, a
20. cikk (3) bekezdése érvényes.
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22. cikk

(1)  Azokban az esetekben, amikor a tagallamok jogszabalyai lehetové
teszik a tarsasdg szamara, hogy sajat részvényeit megszerezze akar
kozvetleniil, akdr a sajat nevében, de a tarsasdg szamlajara eljard
személy révén, a jogszabalyoknak eld kell irniuk, hogy az ilyen
tipusu részvények birtoklasa mindenkor megfeleljen legalabb a
kovetkezd feltételeknek:

a) a részvényekhez kapcsolodd jogok koziil a tarsasag sajat részvé-
nyeihez kapcsolodd szavazati jogot minden esetben fel kell
fliggeszteni;

b) ha a részvények szerepelnek a mérlegben kimutatott eszk6zok kozott,
a kotelezettségek kozott ugyanilyen Osszegli fel nem oszthatd
tartalékot kell képezni.

(2) Ha a tagallamok tdrvényei a tarsasag szamara kozvetleniil, illetve
a sajat nevében, de a tarsasdg szamlajara eljard személy révén lehetdveé
teszik sajat részvényei megszerzését, a torvényeknek el kell irniuk,
hogy az éves mérlegben legalabb a kovetkezd adatok szerepeljenek:

a) a pénziigyi év soran megvalosult szerzések okai;

b) a pénziigyi év soran szerzett és értékesitett részvények szama és
névértéke, illetve névérték hianyaban a kibocsatasi érték, valamint
a jegyzett téke altaluk képviselt aranya;

c) ellenérték fejében torténd szerzés, illetve elidegenités esetében a
részvények ellenértéke;

d) a tarsasag altal megszerzett és birtokolt részvények szama és
névértéke, illetve névérték hianyaban a kibocsatasi érték, valamint
a jegyzett toke altaluk képviselt aranya.

23. cikk

(1) Amennyiben a tagallamok lehetévé teszik egy tarsasag szdmara,
hogy kozvetlenill vagy kozvetett modon eldleget, kdlcsont vagy bizto-
sitékot nyljtson azzal a céllal, hogy részvényeit egy harmadik személy
megszerezze, ezen lgyleteket a masodik, harmadik, negyedik és 6todik
albekezdésben foglalt feltételekhez kell kotni.

Az lgyleteknek az igazgatésag vagy ligyvezetO testiilet felelosségére,
valés piaci feltételek mellett kell megvalosulniuk, kiilondsen a
tarsasag altal kapott kamat és a tarsasagnak az els6 albekezdésben
emlitett kolcsonokért és eldlegekért adott biztositék tekintetében. A
harmadik személy, illetve tobb felet magukban foglald ligyletek esetén
valamennyi fél hitelképességét eldzetesen kelléképpen meg kell
vizsgalni.

Az flgyleteket az igazgatosagnak vagy iigyvezetd testiiletnek a
kozgytilés elé kell terjesztenie eldzetes jovahagyasra, amelynek soran
a kozgyulésnek a hatarozatképesség és a 40. cikkben meghatarozott
tobbség szabalyaival Osszhangban kell eljarnia. Az igazgatosagnak
vagy ligyvezetd testiiletnek irasos jelentést kell készitenie a kozgytilés
szamara, amelyben jelzi az ligylet indokait, a tarsasag érdekeit az ilyen
igylet végrehajtasdban, az T{gylet lebonyolitasanak feltételeit, az
igyletben rejlé kockazatokat a tarsasag likviditdsa és fizetGképessége
szempontjabol és azt az arat, amelyen a harmadik személy a részvé-
nyeket megszerezné. Ezt a jelentést — a 68/151/EGK iranyelv
3. cikkével Osszhangban — kozzétételre be kell nyudjtani a cégnyilvan-
tartasnak.

A harmadik személyeknek adott teljes pénziigyi tdmogatds semmilyen
esetben sem eredményezheti a nettd eszkozoknek a 15. cikk (1) bekez-
désének a) és b) pontjaban meghatarozott Osszeg ald torténd csok-
kenését, figyelembe véve a nettd eszkdzok barmely olyan csokkenését,
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amely — a 19. cikk (1) bekezdésének megfelelden — a tarsasag részvé-
nyeinek sajat maga altali vagy javara torténé megszerzése révén lépett
fel. A tarsasagnak a mérlegben fel kell tiintetnie a forrasok kozott a
teljes pénziigyi tamogatas Osszegének megfeleld Osszegii, fel nem
oszthat6 tartalékot.

Amikor a tarsasagnak a 19. cikk (1) bekezdése értelmében sajat
részvényeit vagy a jegyzett t6ke megemelése sordn kibocsatott részvé-
nyeket harmadik személy a tarsasagtol kapott pénziigyi tamogatas révén
szerzi meg vagy jegyzi, ennek a részvényszerzésnek valds aron kell
torténnie.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltak nem vonatkoznak a bankok és mas
pénzintézetek altal rendes iizletmenetilk soran megkotott iligyletekre,
illetve azon {ligyletekre, amelyek célja a tarsasag, illetve valamely
kapcsolt tarsasdg munkavallaloi altal, vagy ezen munkavallalok részére
torténd részvényszerzés. Ezek az iigyletek ugyanakkor nem eredmé-
nyezhetik a nettd vagyon 15. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban
meghatarozott dsszeg ala torténd csokkenését.

(3) Az (1) bekezdés nem vonatkozik azon iigyletekre, amelyek célja
a 20. cikk (1) bekezdésének h) pontjaban meghatarozott részvénys-
zerzés.

VM2
23a. cikk

Azokban az esetekben, amikor az igazgatdsag vagy tligyvezetd testiilet,
vagy az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolorol szolo, 1983. junius
13-i 83/349/EGK tandcsi iranyelv (!) 1. cikkének értelmében vett anya-
vallalat igazgatosaganak vagy ligyvezetd testiiletének egyes tagjai, vagy
maga az ilyen anyavallalat, vagy olyan maganszemélyek, amelyek sajat
nevilkben, de az ilyen testiiletek tagjai javara, vagy egy ilyen
vallalkozas javara részt vesznek egy, a 23. cikk (1) bekezdésében
emlitett {igyletben, a tagallamoknak gondoskodniuk kell — megfeleld
biztositékokon keresztiil — arr6l, hogy az ilyen iigylet nem iitkdzik a
tarsasag legjobb érdekeivel.

24. cikk

(1) A tarsasag sajat részvényeinek biztositékként torténd elfogadasa,
akar kozvetleniil a tarsasag altal, akar valamely, sajat nevében, de a
tarsasag szamlajara eljaré személy révén, a 19. cikk, a 20. cikk (1)
bekezdése, a 22. és 23. cikk értelmében torténd részvényszerzésnek
mindsiil.

(2) A tagallamok hatarozhatnak gy, hogy nem alkalmazzédk az (1)
bekezdésben foglaltakat a bankok és mas pénzintézetek iizletmenete
soran végrehajtott ligyleteire.

24a. cikk

(1) a) A 68/151/EGK iranyelv 1. cikkének értelmében egy részvé-
nytarsasag részvényeinek egy olyan masik tarsasag altali leje-
gyz€ését, megszerzését vagy birtoklasat, amelyben a nyil-
vanosan miikddoé részvénytarsasag kozvetleniil vagy kozve-
tetten a szavazati jogok tObbségét birtokolja, vagy amelyre
kozvetleniil vagy kozvetve meghatarozd befolyast gyakorol,
ugy kell kezelni, mintha a lejegyzést, a megszerzést vagy a
birtoklast maga a részvénytarsasag hajtotta volna végre;

() HL L 193., 1983.7.18., 1. 0. A legutobb a 2006/43/EK iranyelvvel modositott
iranyelv.
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b) az a) pontot akkor is kell alkalmazni, ha a masik tarsasag egy
harmadik orszag joga altal szabalyozott és a 68/151/EGK
iranyelv. 1. cikkében felsoroltakhoz hasonlé tarsasagi
forméval rendelkezik.

(2) Ha azonban a részvénytarsasag kozvetetten birtokolja a
szavazatok tObbségét vagy kozvetetten is képes meghatarozo befolyast
gyakorolni, akkor a tagallamoknak nem kell alkalmazniuk az (1)
bekezdést, ha eldirjak a masik tarsasag altal a részvénytarsasagban
birtokolt részvények szavazati joganak felfiiggesztését.

(3) A konszernekre vonatkozé nemzeti jogszabalyok 0Osszehango-
lasanak hianyaban, a tagallamok

a) meghatarozhatjak azokat az eseteket, amelyekben egy részvénytar-
sasagot ugy kell tekinteni, hogy az meghatarozd befolyast
gyakorolhat egy masik tarsasag felett; ha egy tagallam él e lehetd-
séggel, akkor nemzeti jogszabalyainak minden esetben rendelkezniiik
kell arrél, hogy meghatarozo6 befolyas gyakorlasara van lehetoség, ha
egy nyilvanosan miikodé részvénytarsasag:

— jogosult a masik tarsasag tigyviteli, iranyito vagy feliigyeleti
szerve tagjainak tobbségét kinevezni vagy felmenteni, és ugya-
nakkor ennek a tarsasagnak részvényese vagy tagja is, vagy

— a masik tarsasag részvényese vagy tagja, és e tarsasag részvénye-
seivel vagy tagjaival kotott megallapodas alapjan kizardlagosan
ellendrzi a részvényesek vagy tagok szavazati jogainak tobbségét.

Az els6 és a masodik francia bekezdésben emlitett esetek kivételével
a tagallamok nem kotelesek mas esetekre vonatkozo rendelkezéseket
hozni;

b) meghatarozhatjak azokat az eseteket, amelyekben egy részvénytar-
sasagot ugy kell tekinteni, hogy az kozvetetten szavazati jogokat
birtokol vagy kozvetetten képes meghatarozo befolyas gyakorlasara;

c) meghatarozhatjak azokat a koriilményeket, amelyek fennallasa esetén
egy nyilvanosan miikddé részvénytarsasagot uigy kell tekinteni, hogy
az szavazati jogokkal rendelkezik.

(4) a) A tagadllamoknak nem kell alkalmazniuk az (1) bekezdést, ha a
lejegyz€s, megszerzés vagy birtoklas a részvényeket lejegyzo,
megszerz6 vagy birtokld személytdl kiilonbozo masik személy
nevében torténik, aki nem egy, az (1) bekezdésben emlitett
részvénytarsasag, sem pedig egy olyan masik tarsasag,
amelyben a részvénytarsasdg kozvetleniil vagy kozvetetten a
szavazati jogok tobbségével rendelkezik, vagy amelyre kozve-
tleniil vagy kozvetetten meghatarozé befolyast képes
gyakorolni.

b) A tagéallamoknak nem kell alkalmazniuk az (1) bekezdést, ha a
részvények lejegyzését, megszerzését vagy birtoklasat a masik
tarsasadg értékpapir-keresked6i minéségében és ilyen jellegii
tevékenységi korében végzi, feltéve, hogy tagja egy, a tagal-
lamban talalhatd vagy miikddé értékpapirtézsdének, vagy a
tagallam olyan hatésaga engedélyezte, illetve feliigyeli,
amelynek a hataskorébe tartozik a hivatasos értékpapir-
keresked6k feliigyelete, amely magaban foglalja a hitelinté-
zeteket is ezen iranyelv értelmében.

(5) A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk az (1) bekezdést, ha egy
részvénytarsasdg madas tarsasag altal birtokolt részvényeit azel6tt
szerezték meg, hogy a két tarsasag kozotti viszony megfelelt volna az
(1) bekezdésben meghatarozott ismérveknek.

Az ilyen részvényekhez kapcsolddd szavazati jogokat fel kell
fiiggeszteni és a részvényeket figyelembe kell venni annak megallapi-
tasakor, hogy a 19. cikk (1) bekezdése b) pontjaban meghatarozott
feltételek fennallnak-e.
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(6) A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk a 20. cikk (2) vagy (3)
bekezdését, illetve a 21. cikket, ha a részvénytarsasag részvényeit egy
masik tarsasag azzal a feltétellel szerzi meg, hogy elrendelik

a) a masik tarsasag altal a részvénytarsasagban birtokolt részvényekhez
kapcsoldédo szavazati jog felfliggesztését, és

b) a részvénytarsasag iigyviteli vagy iranyitd szerveinek tagjai kotelesek
a 20. cikk (2) és (3) bekezdésében, valamint a 21. cikkben emlitett
részvényeket a masik tarsasagtdol azon az aron visszavasarolni,
amelyen az megvasarolta azokat; ennek a szankcionak az alkalma-
zasatol csak akkor lehet eltekinteni, ha a részvénytarsasag tigyviteli
vagy iranyito szerveinek tagjai igazoljak, hogy az a részvénytarsasag
nem vett részt az érintett részvények lejegyzésében vagy megszer-
zésében.

25. cikk

(1) Barmely tokeemelésr6l a kozgyiilésnek kell hatdroznia. Ezt a
hatdrozatot, valamint a jegyzett toke emelésének Osszegét az egyes
tagallamok jogszabalyaiban meghatarozott modon, a 68/151/EGK
iranyelv 3. cikkével 6sszhangban kell benytjtani.

(2) Mindazonaltal az alapszabaly, az alapitd okirat, illetve a
kozgytilés — amelynek hatarozatat az (1) bekezdésben emlitett szaba-
lyokkal 0Osszhangban be kell jelenteni — felhatalmazast adhat a
jegyzett toke emeléséhez az altala, a jogszabalyban esetleg el6irt legma-
gasabb Osszeg figyelembevételével, meghatarozott legmagasabb 0sszeg
erejéig. Adott esetben a jegyzett tOke emelésérdl a felhatalmazott szerv
hatarozhat a kijelolt dsszeghataron beliil. E szervek felhatalmazasa e
tekintetben legfeljebb 5 éves idotartamra szolhat, azt a kozgyiilés egy
vagy tobb alkalommal meghosszabbithatja, minden alkalommal &t évet
meg nem halad6 iddre.

(3) Tobb részvényosztaly esetén, a kdzgylilésnek az (1) bekezdésben
emlitett tokeemelésre, illetve a (2) bekezdésben emlitett tOkeemelés
engedélyezésére vonatkozo hatarozatardl legalabb minden olyan részvé-
nyosztalynak kiilon szavaznia kell, amelynek jogait az {igylet érinti.

(4) E cikk vonatkozik valamennyi olyan értékpapir kibocsatasara,
amelyek részvényre valthatok, illetve amelyekhez részvényjegyzési
jogok kapcsolddnak, nem vonatkozik azonban ezen értékpapirok atval-
tasara, illetve a jegyzési jog gyakorlasara.

26. cikk

Vagyoni hozzajarulas ellenében kibocsatott részvényeket a jegyzett toke
emelése soran névértékiik, illetve névérték hianyaban a kibocsatasi
értékiik legalabb 25 %-aig be kell fizetni. Olyan esetben, amikor kiboc-
satasi felarrol rendelkeznek, ezt teljes egészében be kell fizetni.

27. cikk

(1)  Olyan esetben, amikor a részvényeket a jegyzett tOke emelése
soran nem pénzbeli hozzdjarulas ellenében bocsatjak ki, a vagyoni
hozzajarulast a jegyzett toke emelésére vonatkoz6 hatarozattol
szamitott &t éven beliil teljes egészében szolgaltatni kell.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett vagyoni hozzajarulasrol a tarsasagtol
fiiggetlen és valamely kozigazgatasi hatosag vagy birdsag altal kijelolt
vagy elismert szakértd vagy szakértoi testiilet a jegyzett toke felemelését
megel6zéen jelentést készit. A szakértok az adott tagallam jogszaba-
lyainak megfeleléen lehetnek természetes vagy jogi személyek, illetve
tarsasagok.
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A 10. cikk (2) és (3) bekezdését, valamint a 10a. és a 10b. cikket
alkalmazni kell.

(3) A tagallamok donthetnek ugy, hogy nem alkalmazzak a (2)
bekezdésben foglaltakat, ha a jegyzett toke emelésére Osszeolvadas
vagy részvények vasarlasara, illetve cseréjére szold nyilvanos ajanlat,
illetve azon tarsasdg részvényeseinek kifizetése céljabol keriil sor,
amelyet beolvasztanak, illetve amelyre a részvények vasarlasara vagy
cseréjére szold nyilvanos ajanlat vonatkozik.

(4) A tagallamok donthetnek ugy, hogy nem alkalmazzak a (2)
bekezdést abban az esetben, ha a jegyzett téke emelése soran kibocsatott
valamennyi részvényt egy vagy tobb tarsasag részére nem pénzbeli
hozzijarulas fejében bocsatjak ki azzal a feltétellel, hogy eleget tesz a
10. cikk (4) bekezdése b)—f) pontjaban foglalt kovetelményeknek, illetve
hogy a vagyoni hozzajarulasban részesiilé tarsasag Osszes részvényese
elfogadja, hogy nem késziil szakértdi jelentés.

28. cikk

Ha a tékeemelést nem jegyzik le teljes mértékben, a tokét a lejegyzett
részvények Osszegével csak abban az esetben lehet megemelni, ha a
kibocsatas feltételei errdl kifejezetten igy rendelkeztek.

29. cikk

(1) A téke pénzbeli hozzajarulas ellenében torténd felemelésekor a
részvényeket fel kell kinalni eldvasarlasra a részvényesek szdmara a
téke részvényeik altal megtestesitett aranyaban.

(2) A tagallamok jogszabalyai:

a) nem feltétleniil kell alkalmazzak a fenti (1) bekezdést olyan részvé-
nyekre, amelyekhez csak korlatozott jogok kapcsolédnak a 15. cikk
értelmében végrehajtott kifizetések, és/vagy a tarsasag felszamolasa
esetén a tarsasagi vagyonban torténd részesedés tekintetében, vagy

b) megengedhetik, hogy abban az esetben, amikor kiillonbozé osztaly,
eltérd szavazati jogokat megtestesitd részvényekkel, illetve a 15. cikk
értelmében végrehajtott felosztasbol, illetve a tarsasag felszamolasa
esetén a tarsasagi vagyonbol eltéré részesedéssel jard részvényekkel
rendelkezd tarsasag jegyzett t6kéjét csupan egy ilyen részvényosz-
talyba tartozd részvények kibocsatasaval emelik, a tobbi osztalyba
tartozd részvényesek elOvasarlasi jogukkal csak azt kovetden
¢élhessenek, miutdn e jogot azok a részvényesek gyakoroltak,
akiknek a részvényei az ujonnan kibocsatott részvényekkel azonos
osztalyba tartoznak.

(3) Minden, eldvasarlas alapjan torténd részvényjegyzeési ajanlatot,
valamint az elévasarlasi jog gyakorlasara rendelkezésre allo id6tartamot
a 68/151/EGK iranyelvvel dsszhangban kijel6lt nemzeti hivatalos lapban
kell kdzzétenni. Mindazonaltal a tagallamok jogszabalyainak nem kell
eléirniuk kotelez6 kozzétételt akkor, ha a tarsasag valamennyi részvénye
névre sz016 részvény. Ilyen esetben valamennyi részvényest irasban kell
értesiteni. Az eldvasarlasi jog gyakorlasara fenntartott id6szak nem lehet
rovidebb az ajanlat kozzétételének, illetve az értesité levél részvényesek
részére torténd feladasanak napjatodl szamitott 14 napnal.

(4) Az eldvasarlasi jogot az alapszabaly, illetve az alapitd okirat nem
korlatozhatja, és nem zarhatja ki. A kozgytilés hatarozataval ugyanakkor
erre lehetség van. Az igazgatdsagnak vagy az iligyvezetd testiiletnek a
kozgyiilés elé kell terjesztenie az eldvasarlasi jog korlatozasanak vagy
kizarasanak indokait tartalmazé és a javasolt kibocsatasi arfolyamot
indokold irdsos jelentést. A kozgylilés a hatarozatképességre €s a
tobbségre vonatkozo, a 40. cikkben meghatarozott szabalyokkal Ossz-
hangban jar el. A kdzgyllési hatarozatot az egyes tagallamok jogszaba-
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lyaiban meghatarozott modon, a 68/151/EGK iranyelv 3. cikkével 6ssz-
hangban kell benyujtani.

(5) A tagallamok jogszabalyai tigy is rendelkezhetnek, hogy az alaps-
zabaly, az alapitd okirat, illetve a (4) bekezdésben emlitett, a hatarozat-
képességre, tobbségre és adatszolgaltatasra vonatkozd szabalyokkal
Osszhangban eljar6 kozgytilés a névleges alaptoke korlatain beliil a
jegyzett toke felemelésre hataskorrel rendelkezd tarsasagi szervet felha-
talmazhatja az elOvasarlasi jog korlatozasara vagy kizardsara. Ezt a
hataskort nem lehet hosszabb iddre atruhazni, mint a 25. cikk (2)
bekezdése szerinti hataskort.

) A (1)~(5) bekezdést kell alkalmazni valamennyi olyan értékpapir
kibocsatasara, amelyek részvényekre valthatoak, illetve amelyekhez
részvényjegyzési jogok kapcsoldodnak, de nem vonatkoznak ezen érték-
papirok atalakitdsara vagy a részvényjegyzési jog gyakorlasara.

(7) Az elovasarlasi jog nem zarhato ki a (4) és (5) bekezdés alkal-
mazasaban olyan esetekben, ahol a jegyzett téke emelésére vonatkozo
hatarozattal dsszhangban a részvényeket bankok vagy mas pénzintézetek
részére bocsatjak ki a célbol, hogy azokat a tarsasidg részvényesei
részére az (1) és (3) bekezdéssel dsszhangban vételre ajanljak fel.

30. cikk

A jegyzett t6ke barmely leszallitasarol, kivéve, ha ezt birdsagi hatarozat
rendeli el, legalabb a 40. cikkben meghatarozott, a hatarozatképességre
és tobbségre vonatkozd szabalyokkal dsszhangban eljard kozgytilésnek
kell hataroznia, a 36. és 37. cikk sérelme nélkiil. A kozgyilési hatar-
ozatot az egyes tagallamok jogszabalyaiban meghatarozott modon, a
68/151/EGK iranyelv 3. cikkével sszhangban kell benyujtani.

A kozgytlést osszehivo értesitésnek tartalmaznia kell legalabb a tdke
leszallitasanak céljat és végrehajtasanak modjat.

31. cikk

Tobb részvényosztaly esetén, a kozgyiilésnek a jegyzett toke leszalli-
tasara vonatkozd hatarozatarol legalabb minden olyan részvényosz-
talynak kiilon kell szavaznia, amelynek jogait az iigylet érinti.

32. cikk

VYM2

(1) A jegyzett toke leszallitasa esetén legalabb azon hitelezoknek,
amelyek kovetelései a leszallitasrol szOold hatarozat  kozzétételét
megel6z6 1d6bdl szarmaznak, jogaban all legalabb biztositék megs-
zerzése azon kovetelésekre, amelyek még nem valtak esedékessé
annak a kozzétételnek az idGpontjaig. A tagallamok ezt a jogot nem
mellézhetik, kivéve, ha a hitelez6 kell6 biztositékokkal rendelkezik,
vagy ha ilyen biztositékra a tarsasdg eszkozeire valo tekintettel nincs
sziikség.

A tagallamok megallapitjak a feltételeket az els6 albekezdésben eldirt
jog gyakorlasdhoz. A tagallamok minden esetben biztositjak, hogy a
hitelez6k az illetékes kozigazgatasi hatosaghoz vagy birdésaghoz fordul-
hassanak megfelelé biztositékok igénylése céljabol, amennyiben hitelt
érdemlden be tudjak mutatni, hogy a jegyzett toke leszallitisa miatt
koveteléseik kielégitése veszélyben van, és azt, hogy nem szereztek
kello biztositékokat a tarsasagtol.

(2) A tagéallamok torvényei meghatarozzak legalabb azt, hogy érvé-
nytelen a téke leszallitasa, illetve, hogy a részvényesek javara semmiféle
kifizetés sem teljesitheté mindaddig, amig a hitelezoket ki nem elégi-
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tették, illetve valamely birésdg nem hatdrozott Ugy, hogy kérésiik nem
teljesithetd.

(3) E cikk rendelkezéseit kell alkalmazni olyan esetekben, amikor a
jegyzett toke leszallitasara a részvényesi vagyoni hozzajarulasok szol-
galtatasanak kifizetésérol vald teljes vagy részleges lemondds miatt
keriil sor.

33. cikk

(1) A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk a 32. cikket a jegyzett
toke leszallitdsara, ha ennek célja az elszenvedett veszteségek kiegyen-
litése, illetve bizonyos pénzdsszegek tartalékra torténd elkiilonitése,
azzal a feltétellel, hogy e miiveletet kdvetden a tartalék Gsszege nem
haladja meg a leszallitott jegyzett téke 10 %-at. A jegyzett toke leszal-
litasanak esetét kivéve ezt a tartalékot a részvényesek kdzott nem lehet
felosztani; az kizarolag az elszenvedett veszteségek kiegyenlitésére,
illetve a jegyzett t6kének e tartalék tékésitése révén torténd emelésére
hasznalhatd fel, amennyiben a tagallamok ilyen eljarasokat engedé-
lyeznek.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett esetekben a tagallamok jogszaba-
lyainak rendelkezniiik kell legaldbb azon intézkedésekrdl, amelyek
biztositjak, hogy a jegyzett t8ke leszallitdsabol szarmazd Osszegeket
ne lehessen felhasznalni a részvényesek szamara torténd Kkifizetések
vagy felosztas céljara, illetve a részvényeseknek a hozzajarulasaik telje-
sitésének kotelezettsége alol vald mentesitésére.

34. cikk

A jegyzett téke nem szallithatdo le a 6. cikkel 6sszhangban megha-
tarozott minimalis tOke Osszege ald. A tagallamok ugyanakkor engedé-
lyezhetnek ilyen leszallitast, ha rendelkeznek arrél is, hogy a jegyzett
téke leszallitisara vonatkozo hatdrozat csak akkor valik hatdlyossa,
amikor a jegyzett tokét legalabb az el6irt minimaélis Osszegnek
megfeleld Gsszegre emelték.

35. cikk

Ha a tagallamok engedélyezik a jegyzett toke teljes vagy részleges
visszavasarlasat a jegyzett tOke leszallitasa nélkiil, rendelkezniiik kell
legalabb a kdvetkezo feltételek teljesiilését:

a) ha az alapszabdly vagy az alapitd okirat a visszavasarlasrol
rendelkezik, a visszavasarlasrol szolo hatarozatot a kozgyiilésnek
kell meghoznia, legalabb a hatarozatképességre ¢és tobbségre
vonatkozo feltételeknek megfeleléen. Olyan esetben, ahol az alaps-
zabaly vagy az alapitd okirat nem rendelkezik a visszavasarlasrol, a
visszavasarlasrol szold hatarozatot a kozgytilésnek kell meghoznia,
legalabb a 40. cikkben meghatarozott, hatarozatképességre ¢és
tobbségre vonatkozo feltételeknek megfelelden eljarva. A hatarozatot
a tagallamok tdrvényeiben el6irt modon, a 68/151/EGK irdnyelv 3.
cikkével Gsszhangban kell benyujtani;

b) visszavasarlasi célra kizarolag a 15. cikk (1) bekezdésének
értelmében feloszthatd Osszegeket lehet felhasznalni;

c) azok a részvényesek, akiknek a részvényeit visszavasaroljak,
megorzik a tarsasaggal kapcsolatos jogaikat, a befektetésiik visszafi-
zetésére és a vissza nem vasarolt részvények utani kezd$ osztalék
felosztasaban vald részesedésiikre vonatkozo jogok kivételével.
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36. cikk

(1)  Amennyiben a tagallamok jogszabalyai engedélyezik a tarsasagok
szamara, hogy jegyzett tokéjiiket kotelezé részvénybevonassal szallitsak
le, rendelkezniiik kell legalabb a kovetkezd feltételek teljesiilésével:

a) a kotelez6 részvénybevonast az alapszabalynak vagy az alapitd
okiratnak kell eldimia a bevonandd részvények jegyzését mege-
16z06en;

b) olyan esetben, amikor a kotelezd bevonast az alapszabaly vagy az
alapit6 okirat teszi lehetdvé, csak a kozgytlésnek kell a bevonasra
vonatkozo hatarozatot meghoznia, kivéve, ha az érintett részvényesek
akkor egyhangulag hozzajarultak;

c) a kotelezd bevonasrdl hatarozéd tarsasagi szerv meghatirozza a
bevonas feltételeit és modjat abban az esetben, ha ezt az alapszabaly
vagy az alapitd okirat nem hatarozta meg;

d) a 32. cikk rendelkezéseit kell alkalmazni, kivéve, olyan, teljes
mértékben befizetett részvények esetében, amelyeket ingyenesen
bocsatanak a tarsasag részére, illetve amelyeket a 15. cikk (1) bekez-
désével Osszhangban feloszthatd Osszegek felhasznalasaval vonnak
be; ilyen esetekben tartalékot kell képezni, amelynek dsszege mege-
gyezik az Osszes bevont részvény névértékével, illetve ennek
hianyaban a kibocsatasi értékkel. A jegyzett toke leszallitdsanak
esetét kivéve, ezt a tartalékot a részvényesek kozott nem lehet
felosztani. A tartalék kizardlag az elszenvedett veszteségek ellensu-
lyozésara, illetve a jegyzett tOkének e tartalék tokésitése révén
torténd emelésére hasznalhatd, amennyiben a tagallamok ilyen
eljarast engedélyeznek;

e) a kotelez0 bevonasra vonatkozd hatarozatot a tagallamoknak a
68/151/EGK iranyelv 3. cikkével Osszhangban hozott jogszaba-
lyaikban meghatarozott modon kell benytjtani.

(2) Nem vonatkoznak a 30. cikk (1) bekezdésében, valamint a 31.,
33., és 40. cikkben foglaltak az (1) bekezdésben emlitett esetekre.

37. cikk

(1) Abban az esetben, ha a jegyzett t6két kozvetleniil a tarsasag altal
vagy a sajat nevében, de a tarsasag részére eljard személy altal megva-
sarolt részvények bevonasaval csokkentik, a részvénybevonasrol minden
esetben a kozgyiilésnek kell hataroznia.

(2) A 32. cikket kell alkalmazni, kivéve, ha a részvényeket teljesen
befizették, illetve azokat ingyenesen vagy a 15. cikk (1) bekezdésével
Osszhangban kifizethetd Osszegek felhasznalasaval szerezték meg; ilyen
esetekben tartalékot kell képezni az Osszes visszavont részvény névér-
tékével, illetve névérték hianyaban a kibocsatasi értékkel megegyez6
Osszegben. A jegyzett tOke leszallitasdnak esetét kivéve ez a tartalék a
részvényesek kozott nem oszthatd fel. E tartalék kizardlag az elszen-
vedett veszteségek kiegyenlitésére, illetve a jegyzett tokének a tartalék
tokésitése révén torténd emelésére hasznilhatd, amennyiben a
tagallamok ezt az eljarast engedélyezik.

(3) Nem vonatkoznak a 31., 33. és 40. cikkben foglaltak az (1)
bekezdésben emlitett esetekre.

38. cikk

A 35. cikkben, a 36. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban, valamint a
37. cikk (1) bekezdése altal szabalyozott olyan esetekben, amikor tobb
részvényosztaly van, a kozgytilésnek a jegyzett tOke visszavasarlasara
vagy részvénybevonas utjan torténd leszallitasara vonatkozd hataro-
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zatardl legalabb minden olyan részvényosztalynak kiilon szavaznia kell,
amelyek jogait az {igylet érinti.

39. cikk

Olyan esetben, amikor a tagallamok jogszabalyai engedélyezik a
tarsasagok szamara visszavasarolhatd részvények kibocsatasat, eld kell
irniuk, hogy e részvények visszavasarlasa soran legalabb a kovetkezd
feltételeknek eleget tegyenek:

a) a visszavasarlast a tarsasag alapszabalyanak vagy alapitd okiratanak
kell engedélyeznie a visszavasarolhatd részvények jegyzését mege-
16z6en;

b) a részvényeket teljes mértékben be kell fizetni;

c) a visszavasarlas feltételeit és modjat a tarsasag alapszabalyaban vagy
alapitd okirataban meg kell hatarozni;

d) a visszavasarlast kizardlag a 15. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban
feloszthatd Osszegek, illetve a visszavasarlas lebonyolitasa céljabol
végrehajtott 0j kibocsatasbol szarmazo bevétel felhasznalasaval lehet
végrehajtani;

e) az Osszes visszavasarolt részvény névértékével, illetve annak
hianyaban a kibocsatasi értékkel megegyezd Osszegli tartalékot kell
képezni, amely a részvényesek kozott nem oszthatd fel, kivéve a
jegyzett toke leszallitasanak esetét; a tartalék kizardlag a jegyzett
tokének a tartalék tokésitése révén torténd emelése céljara hasz-
nalhato fel;

f) az e) pontot nem kell alkalmazni az olyan visszavasarlasra, amelyhez
a visszavasarlas lebonyolitasa céljabol végrehajtott uj kibocsatasbol
szarmazo bevétel bevonasaval keriil sor;

g) ha a visszavasarlas kovetkezményeképpen a részvényesek szamara
kifizetenddé prémiumrdl rendelkeztek, a prémium kizardlag a 15. cikk
(1) bekezdésével dsszhangban feloszthatd 0sszegekbdl, illetve az e)
pontban emlitett, a részvényesek kozott kizardlag a jegyzett toke
leszallitasa esetén feloszthatd tartaléktol eltér6 tartalékbol fizetheto;
ez a tartalék kizarolag a jegyzett tokének tartalékok tokésitése révén
torténd emelése céljara, illetve a 3. cikk j) pontjaban emlitett koltsé-
geknek, illetve a részvények vagy kotvények kibocsatasaval jard
koltségeknek fedezésére, illetve a visszavasarolhatdo részvények
vagy kotvények tulajdonosai szamara torténd prémium kifizetésre
hasznalhato;

h

—

a visszavasarlast az egyes tagallamok jogszabalyaiban meghatarozott
modon, a 68/151/EGK iranyelv 3. cikkével Osszhangban kell beje-
lenteni.

40. cikk

(1) A tagallamok jogszabalyainak el kell irniuk, hogy a 29. cikk (4)
és (5) bekezdésében, 30., 31., 35. és 38. cikkében emlitett hatarozatokat
a képviselt jegyzett tokéhez, illetve értékpapirokhoz kapcsolodd
szavazatok legalabb kétharmados tobbségével kell meghozni.

(2) A tagallamok jogszabalyai ugyanakkor kimondhatjak, hogy az (1)
bekezdésben emlitett szavazatok egyszeri tobbsége elegendd abban az
esetben, ha a jegyzett toke legalabb fele képviselve van.

41. cikk

(1) A tagéallamok eltérhetnek a 9. cikk (1) bekezdésétdl, a 19. cikk
(1) bekezdése a) pontjanak elsé mondatatol és a 25., 26. és 29. cikktol,
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amennyiben sziikség van ilyen eltérésre a munkavallalok, vagy a
nemzeti jogban meghatarozott egyéb személycsoportok altal a
vallalkozas t6kéjében vald részvétel eldmozditasat szolgald rendelk-
ezések elfogadasahoz vagy alkalmazasahoz.

(2) A tagallamok donthetnek ugy, hogy nem alkalmazzak a 19. cikk
(1) bekezdése a) pontjanak elsé mondatat, valamint a 30., 31., 36., 37.,
38. és 39. cikket olyan tarsasagokra, amelyek kiilonds jogszabalyi
eléirasok alapjan tOkerészvényeket és munkavallaloi részvényeket is
kibocsatanak, és az utobbiakat a tarsasag munkavallaloi Osszesége
részére bocsatjak ki, amelyet a kdzgyiilésen szavazati joggal rendelkez6
kiildottek képviselnek.

42. cikk

Ennek az irdnyelvnek az alkalmazasa soran a tagallamok jogszaba-
lyainak biztositaniuk kell az egyenlé banasmodot valamennyi azonos
helyzetli részvényes szamara.

43. cikk

(1) A tagallamok hatilyba Iéptetik azokat a térvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy
ennek az iranyelvnek az értesitéstdl szamitott két éven beliill megfe-
leljenek. Err6l haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot.

(2) A tagallamok donthetnek gy, hogy nem alkalmazzak a 3. cikk
g), 1), j) és k) pontjat az (1) bekezdésben emlitett rendelkezések hata-
lybalépésének idopontjaban mar miikodo tarsasagokra.

Rendelkezhetnek tigy, hogy ennek az iranyelvnek a tobbi rendelkezését
nem kell alkalmazni ezekre a tarsasdgokra 18 honapig ezen idépont
utan.

Mindazonaltal, ez a hataridé 3 év lehet a 6. és 9. cikk esetében, és 5 év
lehet az ,,unregistered companies” esetében az Egyesiilt Kiralysagban és
Irorszagban.

(3) A tagéllamok gondoskodnak arrol, hogy kozoljék a Bizottsaggal
nemzeti joguknak azokat a fobb rendelkezéseit, amelyeket az ezen
iranyelv altal szabalyozott teriileten fogadnak el.

44. cikk

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.



