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TOINEN NEUVOSTON DIREKTIIVI,
annettu 13 pdivini joulukuuta 1976,

niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita

jasenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen 58 artiklan 2

kohdassa tarkoitetuilta yhtioiltd niiden jisenten seki ulkopuolisten

etujen suojaamiseksi osakeyhtioitd perustettaessa sekidi niiden
piiomaa siilytettiessi ja muutettaessa

(77/91/ETY)

EUROOPAN YHTEISOJEN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteison perustamissopimuksen ja eri-
tyisesti sen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan,

ottaa huomioon komission ehdotuksen,
ottaa huomioon Euroopan parlamentin lausunnon ('),
ottaa huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (%),

sekd katsoo, ettd

perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdassa ja sijoittau-
tumisvapauden rajoitusten poistamiseksi annetussa yleisessd toimintaoh-
jelmassa tarkoitettu yhteensovittaminen, joka aloitettiin direktiivilld
68/151/ETY (°) on erityisen tirkedd erdiden osakeyhtididen (julkinen
osakeyhtid, “public limited liability company”) kannalta, koska niiden
toiminnalla on merkittivd osuus jisenvaltioiden talouseldméssd ja se
usein ulottuu yli kansallisten rajojen,

yhdenmukaisen vihimmaéissuojan takaamiseksi téllaisten osakeyhtididen
osakkeenomistajille ja velkojille on erityisen tirkedd sovittaa yhteen ne
kansalliset sddnnokset, jotka koskevat tdllaisten osakeyhtididen perus-
tamista sekd niiden pddoman siilyttdmistd, korottamista ja alentamista,

yhteison alueella osakeyhtion yhtidjérjestyksen tai perustamiskirjan on
oltava sellainen, ettd jokainen asiasta kiinnostunut voi tutustua yhtiotd
koskeviin perustietoihin, mukaan lukien sen pddoman tarkka rakenne,

olisi annettava yhteison sddnnoksid sen padoman sdilyttimisestd, joka on
velkojien saatavien turvana, ja erityisesti olisi kiellettdvd kaikenlainen
pddoman alentaminen jakamalla sitd osakkeenomistajille, jos ndma eivit
ole sithen oikeutettuja, seké asettaa rajoituksia yhtion oikeudelle hankkia
omia osakkeitaan, ja

perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan tavoitteet huo-
mioon ottaen pddoman korottamista tai alentamista koskevassa jésenval-
tioiden lainsdddédnndssé on tarpeen varmistaa, ettd noudatetaan ja yhden-
mukaistetaan samassa asemassa olevien osakkeenomistajien yhdenver-
taisen kohtelun periaatetta seké periaatetta sellaisten velkojien suojaami-
sesta, joiden saatavat ovat syntyneet ennen alentamispéaatosta,

(') EYVL Nio C 114, 11.11.1971, s. 18
() EYVL Nio C 88, 6.9.1971, s. 1
() EYVL Nio L 65, 14.3.1968, s. 8



1977L0091 — FI — 01.01.2007 — 003.001 —3

VA3

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIVIN:
1 artikla
1. Tassd direktiivissd sdddettyjd yhteensovittamistoimenpiteitd sovel-

letaan seuraavia yhtidmuotoja koskeviin jasenvaltioiden lakeihin, asetuk-
siin tai hallinnollisiin maérayksiin:

— Belgiassa:
la société anonymede naamloze vennootschap,
— Tanskassa:
aktieselskabet,
— Ranskassa:
la société anonyme,
— Saksassa:
die Aktiengesellschaft,
— Irlannissa:

the public company limited by shares, the public company limited
by guarantee and having a share capital,

— ltaliassa:
la societa per azioni,
— Luxemburgissa:
la société anonyme,
— Alankomaissa:
de naamloze vennootschap,
— Yhdistyneessd kunningaskunnassa:

the public company limited by shares, the public company limited
by guarantee and having a share capital,

— Kreikassa:

N avdvoun etoupia;
— Espanjassa:

la sociedad andnima;
— Portugalissa:

a sociedade anonima de responsabilidade limitada;
— ltivallassa:

die Aktiengesellschaft,
— Suomessa:

osakeyhtidaktiebolag,
— Ruotsissa:

aktiebolag,
— TSekin tasavallassa:

akciova spolecnost,
— Virossa:

aktsiaselts,

— Kyproksessa:
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Anuooies etaupeieg TEPLOPIoUEVNS EVOVVNG e UETOYES, ONUOTIES ETO-
peiec mEPLOPIoUEVNS e0BOVIS ue eyydnon Tov JloBETOVY UETOYIKO
Kepdiaio,

— Latviassa:
akciju sabiedriba,
— Liettuassa:

akciné bendrove,

— Unkarissa:
nyilvanosan miik6do részvénytarsasag,,

Va4
— Maltassa:

kumpanija pubblika/public limited liability company,
— Puolassa:
spotka akcyjna,
— Sloveniassa:
delniska druzba,
— Slovakiassa:
akciova spolocnost,
— Bulgariassa:
AKYUOHEPHO OpYHCeCmeo,
— Romaniassa:

societate pe actiuni.

Edelld mainittuihin yhtidmuotoihin kuuluvien yhtididen nimessd on
oltava ilmaisu, joka eroaa yhtiomuodoltaan toisenlaisilta yhtidiltd vaadit-
tavista ilmauksista.

2. Jdsenvaltiot voivat pédttdd, ettd ne eivit sovella titd direktiivid 1
kohdassa tarkoitetuiksi yhtidiksi perustettuihin vaihtelevapddomaisiin
sijoitusyhtioihin tai osuustoiminnallisiin yhtioihin. Jos tdmi on jésen-
valtion lainsddddannén mukaan mahdollista, siind on vaadittava, ettd
tdllaiset yhtiot merkitsevdt ilmaisun “vaihtelevapddomainen sijoitu-
syhti6” tai “osuustoiminnallinen yhtio” kaikkiin direktiivin 68/151/
ETY 4 artiklassa tarkoitettuihin asiakirjoihin.

Téssd direktiivissd ilmaisulla “vaihtelevapddomainen sijoitusyhtio”
tarkoitetaan ainoastaan yhtioita:

— joiden ainoana tarkoituksena on sijoittaa varansa erilaisiin arvopa-
pereihin, kiinteddn omaisuuteen ja muuhun omaisuuteen sijoitus-
riskien jakamiseksi ja voiton tuottamiseksi osakkeenomistajille
heiddn omaisuutensa hoitamisesta,

— jotka tarjoavat osakkeitaan yleison merkittaviksi seka,

— joiden yhtidjarjestyksen mukaan ne saavat vahimmais- ja enimmdis-
paddoman rajoissa milloin tahansa antaa, lunastaa tai jdlleenmyyda
osakkeitaan.

2 artikla

Yhtion yhtidjarjestyksestd tai perustamiskirjasta on kdytdva ilmi ainakin
seuraavat tiedot:

a) yhtiomuoto ja yhtion nimi;
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b) yhtion tarkoitus;

¢) — merkityn pddoman méérd, jos yhtidlld ei ole vahvistettua
padomaa,

— jos yhtiolld on vahvistettu pddoma, sen méadrd, sekd merkityn
osakepiddoman médrd yhtién perustamishetkelld tai sen saadessa
luvan aloittaa toimintansa sekd aina vahvistetun pddoman muut-
tuessa, edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 68/151/
ETY 2 artiklan 1 kohdan e alakohdan soveltamista;

d) madrdaykset yhtion sellaisten toimielinten jésenten lukumédirdstd ja
asettamismenettelystd, jotka edustavat yhtiotd suhteessa ulkopuolisiin
tai joiden tehtdvdni on yhtion hallinto, johto tai valvonta, seké toimi-
vallan jaosta nédiden toimielinten valilla, siltd osin kuin edelld main-
ituista seikoista ei ole sdéddetty laissa;

e) yhtion toimintakausi, jos se on méaaritty.

3 artikla

Joko yhtidjarjestyksestd, perustamiskirjasta tai erillisestd asiakirjasta,
joka julkaistaan noudattaen jésenvaltion lainsdédédnndssd sdddettyd,
direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaista menettelyd, on kaytdva
ilmi ainakin seuraavat tiedot:

a) yhtidn sddntomadrdinen kotipaikka;

b) merkittyjen osakkeiden nimellisarvo ja ainakin kerran vuodessa
niiden osakkeiden lukumaéirg;

c) sellaisten merkittyjen osakkeiden lukumaiéri, joilla ei ole nimelli-
sarvoa, jos tillaisia osakkeita voidaan kansallisen lainsddddnnon
mukaan antaa;

d

=

mahdolliset osakkeiden luovutettavuutta koskevat rajoitukset;

e) jos yhtidlld on useita osakelajeja, b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitetut
tiedot kultakin osakelajilta sekd kutakin lajia oleviin osakkeisiin
liittyvét oikeudet;

f) ovatko osakkeet nimetylle henkil6lle vai haltijalle asetettuja, jos
kansallinen lainsdédéntd sallii molemmat muodot, sekd méaardykset,
jotka koskevat osakkeiden muodon muuntamista toiseksi, jollei siitd
sdddetd laissa;

g) merkityn osakepddoman maidrd, joka on maksettu yhtion perusta-
mishetkelld tai sen saadessa luvan aloittaa toimintansa;

h

—

osakkeiden nimellisarvo tai, jollei nimellisarvoa ole, sellaisten osak-
keiden lukumiérd, jotka on annettu muuta vastiketta kuin rahaa
vastaan, jolloin tdllaisen vastikkeen laatu ja sen antajan nimi on
ilmoitettava;

i) sellaisten luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden tai
yhtididen henkildllisyys, jotka ovat allekirjoittaneet yhtidjarjestyksen
tai perustamiskirjan tai, jollei yhtiotd ole perustettu samalla kertaa,
tallaisten asiakirjojen luonnokset taikka joiden nimissd mainitut asia-
kirjat tai luonnokset on allekirjoitettu;

j) yhteismidrd tai ainakin arvio kaikista yhtion maksettavista tai siltd
veloitettavista perustamiskustannuksista sekd, tarvittaessa, kustan-
nuksista, jotka syntyvdt ennen kuin yhtid saa luvan aloittaa
toimintansa;

k) niille, jotka ovat osallistuneet yhtion perustamiseen tai toimiin luvan
saamiseksi sen toiminnan aloittamiselle, yhtion perustamishetkelld tai
ennen kuin se on saanut luvan aloittaa toimintansa myonnetyt
erityiset edut.
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4 artikla

1.  Jos yhtid ei jdsenvaltion lainsddddnnon mukaan saa aloittaa
toimintaansa ennen kuin se on saanut luvan siihen, tdssd lainsdi-
dédnndssd on oltava myos sddnndkset siitd, kuka vastaa sitoumuksista,
jotka yhtid on tehnyt tai sen lukuun on tehty ennen luvan antamista tai
epadmista.

2.  Mitd 1 kohdassa sdidetddn, ei koske sellaisista sopimuksista
johtuvia sitoumuksia, jotka yhtio on tehnyt ehdolla, ettd sille annetaan
lupa toiminnan aloittamiseen.

5 artikla

1. Jos jasenvaltion lainsddddnnén mukaan yhtilld on oltava perus-
tajina useampia jisenid, ei se seikka, ettd yksi henkild omistaa kaikki
osakkeet tai ettd jdsenten lukumédrd on yhtion perustamisen jilkeen
laskenut alle laillisen vahimmaisméardn, sellaisenaan saa johtaa yhtion
purkautumiseen.

2. Jos jasenvaltion lainsddddannoén mukaan yhtid voidaan 1 kohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa purkaa tuomioistuimen paitokselld, toimival-
taisen tuomioistuimen on voitava antaa yhtidlle riittdivd méérdaika
puutteen poistamiseksi.

3. Kun tillainen purkamispditds annetaan, yhtio joutuu selvitystilaan.

6 artikla

1. Jasenvaltioiden lainsd&ddnnén mukaan yhtidn merkityn pdfoman
on oltava vihintéddn 25 000 » A3 ecua <, jotta yhti6 voidaan perustaa
tai jotta yhtid voi saada luvan aloittaa toimintansa.

> A3 Ecu < on médritelty komission péitoksessd 3289/75/EHTY (V).
Vasta-arvo kansallisessa valuutassa lasketaan aluksi sen pdivédn kurssin
mukaan, jona tdmi direktiivi on annettu.

2. Jos P A3 ecun « vasta-arvo kansallisessa valuutassa muuttuu
niin, ettd vdhimmadispddoman arvo kansallisessa valuutassa yhden
vuoden ajan on alle 22500 P A3 ecua «, komissio ilmoittaa
kyseiselle jésenvaltiolle, ettd sen on 12 kuukauden kuluessa edelld
mainitun yhden vuoden ajan paédttymisestd muutettava lainsdddantonsa
1 kohdan mukaiseksi. Jasenvaltio voi kuitenkin sditdd, ettd muutettu
lainsdddantd ei koske jo olemassa olevia yhtiditd ennen kuin 18
kuukautta on kulunut muutoksen voimaantulosta.

3. Joka viides vuosi neuvosto komission ehdotuksesta arvioi tédssd
artiklassa > A3 ccuina € ilmaistut rahamédrit ja tarvittaessa
muuttaa niitd yhteison talouskehityksen ja rahaolojen kehityksen perus-
teella sekd ottaen huomioon pyrkimykset sallia ainoastaan suurten ja
keskisuurten yritysten toimia 1 artiklassa mainituissa yhtidmuodoissa.

7 artikla

Merkittyd osakepddomaa voivat olla vain varat, joiden taloudellinen
arvo voidaan arvioida. Tydsuoritusta tai palvelun suorittamista
koskevat sitoumukset eivit kuitenkaan voi olla tillaisia varoja.

8 artikla

1. Osakkeita ei saa antaa vastikkeesta, joka on niiden nimellisarvoa
tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa pienempi.

(M EYVL N:o L 327, 19.12.1975, s. 4
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2. Jasenvaltiot voivat kuitenkin sallia, ettd ne, jotka sijoittavat
osakkeita ammattimaisesti, maksavat tillaisen toimintansa yhteydessé
merkitsemistddn osakkeista vastikkeen, joka on niiden kokonaishintaa
pienempi.

9 artikla

1. Sellaisten osakkeiden vastikkeesta, jotka annetaan vastiketta
vastaan, on yhtidn perustamishetkelld tai silloin, kun yhtid saa luvan
aloittaa toimintansa, oltava maksettu véhintddn 25 prosenttia niiden
nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-
arvosta.

2. Sellaisten osakkeiden vastike, jotka annetaan muuta vastiketta kuin
rahaa vastaan yhtion perustamishetkelld tai silloin, kun yhtié saa luvan
aloittaa toimintansa, on suoritettava kokonaisuudessaan viiden vuoden
kuluessa tuosta ajankohdasta.

10 artikla

1. Ennen kuin yhti6 perustetaan tai saa luvan aloittaa toimintansa on
yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan, jonka hallintovirano-
mainen tai tuomioistuin on méadrdnnyt tai hyvéksynyt, annettava
lausunto kaikenlaisesta muusta vastikkeesta kuin rahasta. Téllaiset asian-
tuntijat voivat olla luonnollisia henkil6ité tai oikeushenkilditd tai yhtioitd
sen mukaan kuin jisenvaltion lainsddddnndssd sdddetdin.

2. Asiantuntijalausunnossa on ainakin kuvattava jokainen vastikelaji
ja kiytetyt arvostusmenetelmit sekd myos ilmoitettava, vastaavatko
nditd menetelmid kéyttdimalld saadut arvot ainakin tillaista vastiketta
vastaan annettavien osakkeiden lukumiérdd ja nimellisarvoa tai nimelli-
sarvon puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa sekéd tarvittaessa niistd
suoritettavaa ylikurssia.

3. Asiantuntijalausunto on julkistettava noudattaen jésenvaltion lain-
sdddannossd sdddettyd, direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaista
menettelya.

4.  Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta tétd artiklaa, jos 90 prosenttia
kaikkien osakkeiden nimellisarvosta tai sen puuttuessa kirjanpidollisesta
vasta-arvosta annetaan yhdelle tai useammalle yhtidlle muuta vastiketta
kuin rahaa vastaan ja jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) vastikkeen saavassa yhtiossd 3 artiklan i1 alakohdassa tarkoitetut
henkil6t tai yhtiot ovat paittineet olla hankkimatta asiantuntijalau-
suntoa,

b) tdméd padtds on julkistettu 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

c) yhtibilld, jotka antavat téllaisen vastikkeen, on rahastoja, joita ei voi
lain tai yhtidjarjestyksen mukaan jakaa ja jotka ovat vihintddn
samansuuruisia kuin muuta vastiketta kuin rahaa vastaan annettavien
osakkeiden nimellisarvo tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollinen
vasta-arvo;

d) yhtiot, jotka antavat tdllaisen vastikkeen, ilmoittavat takaavansa c
alakohdassa tarkoitettuun médrdsn asti vastikkeen saavan yhtion
velat, jotka syntyvédt muuta vastiketta kuin rahaa vastaan annettujen
osakkeiden antamisen jélkeen ja ennen kuin vuosi on kulunut timén
yhtion sen tilikauden tilinpdétoksen julkistamisesta, jonka aikana
vastike annettiin. Ndiden osakkeiden luovuttaminen ténd aikana ei
ole sallittua;

e) edelld d alakohdassa tarkoitettu takuu on julkistettu 3 kohdassa
tarkoitetulla tavalla;

f) yhtiot, jotka antavat tdllaisen vastikkeen, siirtivdt c alakohdassa
tarkoitettua médrdd vastaavan madrdn rahastoon, jota ei saa jakaa
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ennen kuin kolmen vuoden kuluttua vastikkeen saavan yhtion sen
tilikauden tilinpaédtoksen julkistamisesta, jolloin vastiketta annettiin
tai, tarvittaessa, ennen kuin kaikki d alakohdassa mainittuun
takuuseen perustuvat vaatimukset, jotka on esitetty timéd aikana, on
taytetty.

10 a artikla

1. Jasenvaltiot voivat pdittdd olla soveltamatta 10 artiklan 1, 2
ja 3 kohtaa, jos rahoitusvilineiden markkinoista 21 péivdnd huhtikuuta
2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/
EY (') 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan maééritelmédn mukaisia siirto-
kelpoisia arvopapereita tai kyseisen direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 19
alakohdan madritelmédn mukaisia rahamarkkinavilineitd annetaan
hallinto- tai johtoelimen p#dtdkselld muuna vastikkeena kuin rahana ja
kyseiset arvopaperit tai rahamarkkinavélineet arvostetaan silld paino-
tetulla keskihinnalla, jolla niilld on kdyty kauppaa kyseisen direktiivin
4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdan maiéritelmén mukaisilla sdénnellyilla
markkinoilla kansallisessa lainsdddédnndssd médritettdvén riittdvan pitkdn
ajan ennen kyseisen muun vastikkeen kuin rahan antamispéivad.

Jos poikkeukselliset olosuhteet kuitenkin ovat vaikuttaneet kyseiseen
hintaan siten, ettd omaisuuserdn arvo on vastikkeen antamispdivini
huomattavasti muuttunut, mukaan lukien tilanteet, joissa kyseisten siir-
rettivien arvopapereiden tai rahamarkkinavilineiden markkinoista on
tullut epilikvidejd, on arvostaminen tehtdvd uudelleen hallinto- tai
johtoelimen aloitteesta ja vastuulla. Téllaiseen uudelleen arvostamiseen
sovelletaan 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.

2. Jasenvaltiot voivat pdittdd olla soveltamatta 10 artiklan 1, 2
ja 3 kohtaa, jos hallinto- tai johtoelimen paitdkselld muuna vastikkeena
kuin rahana annetaan sellaisia muita varoja kuin 1 kohdassa tarkoitettuja
siirtokelpoisia arvopapereita tai rahamarkkinavélineitd, joiden kayvéstd
arvosta tunnustettu riippumaton asiantuntija on jo antanut lausunnon, ja
jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) kédypa arvo madritetdéin enintdén kuusi kuukautta ennen péivid, jona
omaisuuserd annetaan vastikkeeksi;

b) arvostaminen on tehty vastikkeeksi annettavien omaisuuserien
kaltaiseen omaisuuteen sovellettavien, jisenvaltioissa yleisesti hyvak-
syttyjen arvostamisnormien ja -periaatteiden mukaisesti.

Jos kyseessd ovat uudet olosuhteet, joissa omaisuuserdn kdypd arvo on
vastikkeen antamispdivdnd huomattavasti muuttunut, on arvostaminen
tehtdvd uudelleen hallinto- tai johtoelimen aloitteesta ja vastuulla.
Tillaiseen uudelleen arvostamiseen sovelletaan 10 artiklan 1, 2
ja 3 kohtaa.

Jos téllaista uudelleen arvostamista ei tehdd, yksi tai useampi osakkee-
nomistaja, joka omistaa yhtion merkitystd pddomasta yhteensd véhintdin
5 prosenttia péivédnd, jona pditds pddoman Korottamisesta tehdédin, voi
vaatia riippumattoman asiantuntijan arviota, jolloin on sovellettava
10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa. Téllainen osakkeenomistaja voi esittdd tai
tdllaiset osakkeenomistajat voivat esittdd vaatimuksen siithen péivédn
asti, jona omaisuuserd annetaan vastikkeeksi, edellyttden ettd pdivéna,
jona vaatimus esitetddn, osakkeenomistaja omistaa tai osakkeenomistajat
omistavat yhtion merkitystdi pddomasta yhd yhteensd véhintddn
5 prosenttia, kuten pédivénd jona péddtds padoman korottamisesta tehtiin.

3. Jdsenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta 10 artiklan 1, 2
ja 3 kohtaa, jos hallinto- tai johtoelimen paatokselld muuna vastikkeena
kuin rahana annetaan sellaisia muita varoja kuin 1 kohdassa tarkoitettuja
siirtokelpoisia arvopapereita tai rahamarkkinavilineitd, joiden kéypa

(") EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilla 2006/31/EY (EUVL L 114, 27.4.2006, s. 60).
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arvo perustuu edellisen tilikauden lakisdéteiseen tilinpadtokseen, edel-
lyttden, ettd tilinpddtds on tarkastettu tilinpdétosten ja konsolidoitujen
tilinpdatdsten lakisddteisestd tilintarkastuksesta 17 pidivand toukokuuta
2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/
EY (') mukaisesti.

Sovelletaan tarvittavin muutoksin, mitd 2 kohdan toisessa ja
kolmannessa alakohdassa saddetéan.

10 b artikla

1.  Jos 10 a artiklassa tarkoitettu muu vastike kuin raha annetaan
ilman 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asiantuntijan
lausuntoa, 3 artiklan h kohdassa sdddettyjen vaatimusten lisdksi on
kuukauden kuluessa siitd péivéstd, jona omaisuuserd annetaan vastik-
keeksi, julkaistava ilmoitus, joka sisdltdd seuraavat tiedot:

a) kuvaus kyseessd olevasta muusta vastikkeesta kuin rahasta;

b) vastikkeen arvo, arvostamisen ldhde ja soveltuvissa tapauksissa
arvostamismenetelma;

¢) lausunto siitd, vastaako saatu arvo ainakin téllaista vastiketta vastaan
annettavien osakkeiden lukumaiérdd ja nimellisarvoa tai, jos nimelli-
sarvoa ei ole, kirjanpidollista vasta-arvoa sekd soveltuvissa
tapauksissa néistd osakkeista suoritettavaa ylikurssia;

d) lausunto siitd, ettei ole ilmennyt uusia olosuhteita suhteessa alkuper-
diseen arvostamiseen.

Julkaisemisen on tapahduttava kunkin jésenvaltion lainsdddanndssé
sdddetylld tavalla direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaisesti.

2. Jos muuta vastiketta kuin rahaa ehdotetaan annettavaksi ilman
10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asiantuntijan lausuntoa
ehdotetun 25 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun péddoman korottamisen
yhteydessd, pddoman korottamispddtoksen pdivdmédrin ja 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot siséltdvd ilmoitus on julkaistava kunkin jdsenvaltion
lainsdddénnossd sdddetylld tavalla direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan
mukaisesti, ennen kuin muuna vastikkeena kuin rahana annettava omai-
suuserd on madrd antaa. Télloin 1 kohdan mukainen ilmoitus rajoittuu
lausuntoon siitd, ettei ole ilmennyt uusia olosuhteita edelld tarkoitetun
ilmoituksen julkaisemisen jélkeen.

3. Kunkin jésenvaltion on sdddettdvi riittdvit takeet sen varmista-
miseksi, ettd 10 a artiklan ja tdmén artiklan mukaista menettelyd nouda-
tetaan annettaessa muuta vastiketta kuin rahaa ilman 10 artiklan 1, 2
ja 3 kohdassa tarkoitettua asiantuntijan lausuntoa.

11 artikla

1.  Jos yhtid kansallisessa lainsdédédnndssd sdddettdvassd, vahintdin
kahden vuoden pituisessa médrdajassa, joka luetaan yhtion perusta-
misesta tai siitd, kun se saa luvan aloittaa toimintansa, hankkii 3
artiklan i alakohdassa tarkoitetulle henkil6lle tai yhtidlle kuuluvaa omai-
suutta, ja yhtion maksama vastike on vidhintddn yksi kymmenesosa
merkitystd pddomasta, hankinta on tarkastettava ja sen yksityiskohdat
julkistettava M2 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa <« sdddetylld
tavalla sekd alistettava yhtidkokouksen hyvéksyttédviksi. »M2 Sovel-
letaan tarvittavin muutoksin, mitd 10 a ja 10 b artiklassa sdddetddn. <

Jasenvaltiot voivat myds vaatia ndiden sddnndsten soveltamista, jos
tillaiset varat kuuluvat osakkeenomistajalle tai jollekin muulle
henkilolle.

(M) EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87.
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2. Mitd 1 kohdassa sdddetdén, ei koske hankintoja, jotka kuuluvat
yhtion tavanomaisen liiketoiminnan harjoittamiseen taikka jotka on
tehty hallintoviranomaisen tai tuomioistuimen péaitdksen mukaisesti tai
sen valvonnassa, eikd hankintoja arvopaperiporssissa.

12 artikla

Ellei merkityn pddoman alentamista koskevista sddnnoksistdi muuta
johdu, osakkeenomistajia ei saa vapauttaa maksuvelvollisuudestaan.

13 artikla

Kunnes jasenvaltioiden lainsdddéntd on myohemmin yhteensovitettu
jésenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimenpiteet sen turvaa-
miseksi, ettd muutettaessa yhtiomuodoltaan toisenlainen yhtié osakeyh-
tioksi vaaditaan ainakin 2—12 artiklan mukaiset takeet.

14 artikla

Mitd 2—13 artiklassa sdddetddn, ei rajoita jasenvaltioiden niiden sdén-
nosten soveltamista, jotka koskevat toimivaltaa ja menettelyd yhtiojér-
jestystd tai perustamiskirjaa muutettaessa.

15 artikla

1. a) Muissa kuin merkityn pddoman alentamista koskevissa
tapauksissa ei yhtion varoja saa jakaa osakkeenomistajille,
jos yhtion tilinpddtoksestd ilmenevd nettovarallisuus viimeksi
paittyneen tilikauden tilinpddtdspdivdnd on tai jakamisen
johdosta olisi pienempi kuin merkityn piddoman ja sellaisten
rahastojen yhteisméird, joita ei lain tai yhtidjarjestyksen
mukaan saa jakaa.

b

~

Jos merkityn osakepdioman maksamatonta osuutta ei ole
merkitty taseen vastaaviin, tidmi madrd véhennetddn a
alakohdassa tarkoitetun merkityn osakepddoman maérasta.

¢) Osakkeenomistajille jaettava miérd ei saa olla suurempi kuin
viimeksi pédttyneen tilikauden voitto lisdttynd siirtyvilld
voitoilla ja varoilla rahastoista, joita saadaan kdyttdd tdhdn
tarkoitukseen, sekd véhennettynd siirtyvilld tappioilla ja
varoilla, jotka on lain tai yhtidjarjestyksen madrdyksen perus-
teella siirretty rahastoihin.

d

N

”Jakamisella” tarkoitetaan a ja c alakohdassa erityisesti tuoton
sekd osakkeisiin liittyvien korkojen maksamista.

2. Jos jasenvaltioiden lainsdddédnnén mukaan saadaan maksaa vélio-
sinkoja, ainakin seuraavien edellytysten tulee tayttya:

a) on laadittava vilitilinpddtds, jonka mukaan jaettavia varoja on riit-
tavasti;

b) jaettava méiérd ei saa olla suurempi kuin viimeisen sellaisen tili-
kauden jélkeen saatu voitto, jolta on laadittu tilinpditds, lisdttynd
siirtyvilld voitoilla ja varoilla rahastoista, joita saadaan kéyttad
tdhdn tarkoitukseen, sekd vahennettynd siirtyvilld tappioilla ja
varoilla, jotka on lain tai yhtidjarjestyksen médirdyksen perusteella
siirrettdvd rahastoihin.

3. Mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetddn, ei rajoita jésenvaltioiden niiden
sddannoksien soveltamista, jotka koskevat merkityn pédoman korot-
tamista siirtdmélld varoja rahastoista pddomaan.
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4.  Jasenvaltioiden lainsddddnndssd voidaan sddtdd kiintedpddomaisia
sijoitusyhtioitd koskevia poikkeuksia 1 kohdan a alakohtaan.

Ilmaisulla kiintedpddomainen sijoitusyhtié” tarkoitetaan tdssd kohdassa
ainoastaan yhtioita:

— joiden ainoana tarkoituksena on sijoittaa varansa erilaisiin arvopa-
pereihin, kiinteddn omaisuuteen ja muuhun omaisuuteen sijoitus-
riskien jakamiseksi ja voiton tuottamiseksi osakkeenomistajille
heiddn omaisuutensa hoitamisesta ja

— jotka tarjoavat osakkeitaan yleison merkittdviksi.
Jos tdiméd on jdsenvaltion lainsddddnnon mukaan mahdollista, siind on:

a) vaadittava, ettd tdllaiset yhtiot merkitsevdt ilmaisun “sijoitusyhtio”
kaikkiin direktiivin 68/151/ETY 4 artiklassa tarkoitettuihin asiakir-
joihin;

b) kiellettdvd yhtiotd, jonka nettovarallisuus laskee 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitettua méddrdd pienemmaiksi, jakamasta tulosta
osakkeenomistajille, jos yhtion varojen yhteismiaérd tilinpaatoksen
mukaan viimeksi pééttyneen tilikauden tilipddtospédivdnd on tai
jakamisen johdosta olisi vihemmaidn kuin puolitoista kertaa yhtion
velkasitoumusten yhteismééra tilinpaatoksen mukaan;

c¢) vaadittava, jos tillainen yhtio jakaa tulosta silloin, kun sen nettovar-
allisuus on 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua méérdd pienempi,
ettd tdstd on mainittava tilinpaatdksessa.

16 artikla

Varoja saaneiden osakkeenomistajien on palautettava kaikki 15 artiklan
vastaisesti jaetut varat, jos yhtid néyttds, etti osakkeenomistajat tiesivét
jaon laittomuudesta tai eivét olosuhteet huomioon ottaen voineet olla
tietimétta siité.

17 artikla

1. Jos yhtid menettdd huomattavan osan merkitystd pddomasta, yhtio-
kokous on jdsenvaltion lainsddddnndssd sdddetyssd médrdajassa
kutsuttava koolle arvioimaan, olisiko yhtid purettava vai ryhdyttiva
muihin toimenpiteisiin.

2. Jasenvaltion lainsddddnndssid ei saa asettaa menetyksen méadrds,
jota 1 kohtaa sovellettaessa pidetdéin huomattavana, suuremmaksi kuin
puolet merkitystd pdiomasta.

18 artikla

1.  Yhtio ei saa itse merkitd omia osakkeitaan.

2. Sen, joka on merkinnyt yhtién osakkeita omissa nimissiddn, mutta
yhtién lukuun, on katsottava merkinneen ne omaan lukuunsa.

3. Edelld 3 artiklan i alakohdassa tarkoitetut henkil6t tai yhtiot taikka
merkittyd osakepddomaa korotettaecssa yhtion hallinto- tai johtoelimen
jésenet ovat velvollisia maksamaan osakkeet, jotka on merkitty tdimén
artiklan vastaisesti.

Jasenvaltion lainsdddanndssd voidaan kuitenkin vapauttaa maksuvelvol-
lisuudesta se, joka néyttdd, ettei hdn henkildkohtaisesti ole menetellyt
virheellisesti.
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19 artikla

1. Jasenvaltiot voivat sallia yhtion hankkia omia osakkeitaan joko
itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimissddn mutta
kyseisen yhtion lukuun, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kaikkien
samassa asemassa olevien osakkeenomistajien yhdenvertaisen kohtelun
periaatteen ja sisdpiirikaupoista ja markkinoiden manipuloinnista (mark-
kinoiden vadrinkaytt) 28 péivdnd tammikuuta 2003 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY (') soveltamista. Siltd
osin kuin osakkeiden hankkiminen sallitaan, jésenvaltioiden on edelly-
tettdvad, ettd tdllaiset hankinnat tiyttivit seuraavat edellytykset:

a) hankintavaltuuden antaa yhtiokokous, joka madrittelee tdllaisten
hankintojen ehdot ja edellytykset ja erityisesti hankittavien osak-
keiden enimmdismadridn, valtuuden voimassaoloajan, jonka enim-
maiispituus médritellddn kansallisessa lainsddddnnossd kuitenkin
siten, ettd se ei saa olla pidempi kuin viisi vuotta, sekd vastikkeel-
lisessa hankinnassa vastikkeen enimmdis- ja vahimmaisméarin.
Yhtion hallinto- tai johtoelimen jésenten on varmistuttava siitd, ettd
aina kun osakkeita hankitaan téllaisen valtuuden nojalla, b ja c
alakohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit;

b) osakkeiden hankkiminen, mukaan luettuina yhtion aiemmin
hankkimat ja silli olevat osakkeet sekd osakkeet, jotka omissa
nimissddn mutta yhtion lukuun toiminut henkild on hankkinut, ei
saa johtaa nettovarallisuuden alentumiseen 15 artiklan 1 kohdan a
ja b alakohdassa tarkoitettua maérdd pienemmaksi;

¢) hankinta voi koskea ainoastaan tidysin maksettuja osakkeita.

Jasenvaltiot voivat lisdksi asettaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tettujen hankintojen edellytykseksi mitkd hyvénsi seuraavista:

i) hankittujen osakkeiden, mukaan luettuina yhtién aiemmin
hankkimat ja silld olevat osakkeet sekd osakkeet, jotka omissa
nimissddn mutta yhtion lukuun toiminut henkilé on hankkinut,
nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollinen vasta-
arvo ei saa ylittdd jdsenvaltioiden méidrittelemdd rajaa. Tamén
rajan on oltava vahintddn 10 prosenttia merkitystd paddomasta;

il) yhtion yhtidjarjestyksessd tai perustamiskirjassa méadritdén yhtion
oikeudesta hankkia omia osakkeitaan siten kuin ensimmaéisessd
alakohdassa tarkoitetaan, hankittavien osakkeiden enimmadis-
madrastd, oikeuden voimassaoloajasta ja vastikkeen enimmadis-
tai vahimmaismaarasta;

i) yhtio tdyttdd asianmukaiset raportointi- ja ilmoitusvaatimukset;

iv) tiettyjd jdsenvaltioiden mdédrittelemid yhtioitd voidaan vaatia mité-
toimddn hankitut osakkeet edellyttden, ettd mitétdityjen osakkeiden
nimellisarvoa vastaava summa siséllytetddn rahastoon, jota ei voida
jakaa osakkeenomistajille muuta kuin siind tapauksessa, ettd
merkittyd pddomaa alennetaan. Tatd rahastoa voidaan kayttdd
ainoastaan merkityn pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta
merkittyyn pddomaan;

v) hankinta ei saa vaarantaa velkojien saatavien suorittamista.

2. Jasenvaltioiden lainsdddédnndssd voidaan sdétdd poikkeuksista 1
kohdan a alakohdan ensimméiseen virkkeeseen niissd tapauksissa,
joissa yhtién omien osakkeiden hankkiminen on tarpeen yhti6td toden-
ndkoisesti kohtaavan vakavan vahingon estdmiseksi. Téllaisessa
tapauksessa hallinto- tai johtoelimen on ilmoitettava seuraavalle yhtio-
kokoukselle tehtyjen hankintojen syistd ja luonteesta, hankittujen osak-
keiden lukumaiérdstd ja nimellisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa

() EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
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kirjanpidollisesta  vasta-arvosta, sekd osuudesta, jonka osakkeet
muodostavat merkitystd pddomasta, ja osakkeista annetuista vastikkeista.

3. Jasenvaltiot voivat paittdd, ettd 1 kohdan a alakohdan ensimmaisté
virkettd ei sovelleta osakkeisiin, jotka yhtid on hankkinut itse tai
sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa nimissddn mutta yhtion
lukuun, jaettavaksi yhtion tai ldheisen yhtion tyontekijoille. Nama
osakkeet on luovutettava edelleen 12 kuukauden kuluessa niiden hank-
kimisesta.

20 artikla

1. Jasenvaltiot voivat paattdd, ettd 19 artiklaa ei sovelleta:

a) osakkeisiin, jotka hankitaan pdfoman alentamispditdksen toteutta-
miseksi tai 39 artiklassa tarkoitetuissa olosuhteissa;

b) yleisseuraantona saatuihin osakkeisiin;

c) vastikkeettomasti saataviin tdysin maksettuihin osakkeisiin taikka
pankkien tai muiden rahoituslaitosten ostoprovisiona saamiin osak-
keisiin;

d) osakkeisiin, jotka hankitaan lakiin perustuvan velvoitteen nojalla
taikka tuomioistuimen vihemmistdosakkeenomistajien etujen suojaa-
miseksi antaman padtoksen mukaisesti, erityisesti yhtion sulautuessa,
sen tarkoitusta tai muotoa muutettacssa, sen kotipaikan siirtyessd
ulkomaille tai otettacssa kaytt6on osakkeiden luovutettavuutta
koskevia rajoituksia;

e) osakkeenomistajalta merkintdhinnan maksun laiminlyonnin perus-
teella saataviin osakkeisiin;

f) osakkeisiin, jotka hankitaan ldheisten yhtididen vdhemmistoosakkee-
nomistajien hyvittdmiseksi;

g) tdysin maksettuihin osakkeisiin, jotka hankitaan yhtiolld osakkeeno-
mistajalta olevan saatavan maksamiseksi pidettdvissd pakkohuuto-
kaupassa;

h) tiysin maksettuihin osakkeisiin, jotka 15 artiklan 4 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettu kiintedpdfdomainen sijoitusyhtid on laskenut
liikkkeeseen ja jotka yhtid tai ldheinen yhtié hankkii sijoittajien
pyynnostd. Télloin sovelletaan 15 artiklan 4 kohdan kolmannen
alakohdan a alakohtaa. Ndmé hankinnat eivét saa vihentdd nettovar-
allisuutta alle merkityn pddoman ja sellaisten rahastojen yhteis-
médrdn, joita ei lain mukaan saa jakaa.

2. Edelld 1 kohdan b—g alakohdan mukaisesti hankitut tai saadut
osakkeet on kuitenkin luovutettava kolmen vuoden kuluessa
saannosta, jollei ndiden osakkeiden nimellisarvo tai sen puuttuessa
kirjanpidollinen vasta-arvo ole enintddn 10 prosenttia merkitystd
pddomasta, kun osakkeisiin lisdtdén osakkeet, jotka yhtié on hankkinut
tai saanut omissa nimissdin mutta yhtién lukuun toimivan henkilon
kautta.

3. Jos osakkeita ei ole luovutettu 2 kohdassa mainitussa maérdajassa,
ne on mitdtoitdva. Jdsenvaltion lainsddddnndssd voidaan sddtdd, ettd
timd mitdtdinti edellyttdd merkityn pddoman alentamista vastaavasti.
Téllaista alentamista on vaadittava siltd osin kuin mitdtditdvien osak-
keiden saanto johtaa siihen, ettd yhtion nettovarallisuus laskee alle
» M2 15 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa <« tarkoitetun méérén.

21 artikla

Osakkeet, jotka on hankittu tai saatu 19 ja 20 artiklan vastaisesti, on
luovutettava vuoden kuluessa saannosta. Jos niitd ei luovuteta tdssé
madrdajassa, sovelletaan 20 artiklan 3 kohtaa.
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22 artikla

1. Jos yhtid jdsenvaltion lainsddddnnon mukaan saa hankkia omia
osakkeitaan joko itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa
nimisséén mutta yhtién lukuun, tdimén lainsdidénnén mukaan tillaisten
osakkeiden hallussapidon on tdytettivd ainakin seuraavat edellytykset:

a) osakkeisiin liittyvistd oikeuksista ainakaan yhtidlld olevien omien
osakkeiden dédnioikeutta ei saa kayttda;

b) jos osakkeet merkitdéin taseessa vastaaviin, vastattavissa tulee
rahastoida saman suuruinen mééré, jota ei voida jakaa.

2. Jos yhtio jdsenvaltion lainsddddnndn mukaan saa hankkia omia
osakkeitaan joko itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa
nimisséin mutta yhtién lukuun, tdimén lainsdfdénnén mukaan toiminta-
kertomuksessa on ilmoitettava ainakin seuraavat tiedot:

a) tilikauden aikana tehtyjen hankintojen perusteet;

b) tilikauden aikana hankittujen tai luovutettujen osakkeiden lukuméaara
ja nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollinen vasta-
arvo sekd osuus, jota osakkeet edustavat merkitystd pddomasta;

c¢) vastikkeellisissa hankinnoissa tai luovutuksissa osakkeista suoritettu
vastike;

d) kaikkien yhtion hankkimien ja sen hallussa olevien osakkeiden
lukumédrd ja nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpi-
dollinen vasta-arvo sekd osuus, jota osakkeet edustavat merkitystd
padomasta.

23 artikla

1. Jos jésenvaltio sallii yhtion joko suoraan tai vilillisesti antaa
varoja, lainaa tai vakuus kiytettdviksi sitd varten, ettd ulkopuolinen
hankkii yhtion osakkeita, sen on edellytettivd, ettd téllaisiin toimiin
sovelletaan  toisessa, kolmannessa, neljannessd ja  viidennessd
alakohdassa sédddettyja edellytyksia.

Toimet on toteutettava hallinto- tai johtoelimen vastuulla markkinaeh-
toisesti, erityisesti yhtidlle maksettuun korkoon ndhden sekd yhtidlle
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja lainoja ja ennakkoja varten
annettuun vakuuteen ndhden. Ulkopuolisen tai, monenvilisten toimien
osalta, jokaisen vastapuolen luottokelpoisuus on tutkittava asianmu-
kaisesti.

Hallinto- tai johtoelimen on saatava toimille ennakkoon yhtiokokouksen
hyvéksyntd, ja yhtiokokouksen on tehtdvd pddtds padtdsvaltaisuutta ja
enemmistod koskevien 40 artiklan sd&inndsten mukaisesti. Hallinto- tai
johtoelimen on annettava yhtidkokoukselle kirjallinen selvitys, jossa
ilmoitetaan syyt toimen toteuttamiseen, yhtion intressi toimen toteutta-
miseen, toimen toteuttamisehdot, riskit, joita toimi aiheuttaa yhtion
maksuvalmiudelle ja maksukykyisyydelle, sekd hinta, jolla kyseisen
ulkopuolisen on méird hankkia osakkeet. Selvitys on toimitettava rekis-
teriin julkaistavaksi direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaisesti.

Ulkopuolisille mydnnetty kokonaisrahoitus ei saa milloinkaan johtaa
nettovarallisuuden alentumiseen 15 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettua madrdd pienemmaiksi, ottaen huomioon myds nettovaralli-
suuden mahdollinen alentuminen, kun yhtié on hankkinut omia osak-
keitaan tai kun niitd on hankittu yhtién lukuun 19 artiklan 1 kohdan
mukaisesti. Yhtion on sisdllytettdvd taseensa vastattavaa-puolelle koko-
naisrahoituksen méairidd vastaava varaus, joka ei ole jaettavissa.

Jos ulkopuolinen yhtién rahoituksella hankkii yhtion omia osakkeita
19 artiklan 1 kohdan mukaisesti tai merkitsee merkityn pddoman koro-
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tuksen yhteydessé liikkeeseen laskettuja osakkeita, hankinta tai merkinté
on tehtdvd kdypdin hintaan.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetédén, ei sovelleta pankkien tai muiden rahoi-
tuslaitosten tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluviin toimiin eikd sell-
aisiin toimiin, joiden tarkoituksena on osakkeiden hankkiminen yhtion
tai sitd ldhelld olevan yhtion tyontekijoille. Naméd toimet eivét
kuitenkaan saa vdhentdd yhtion nettovarallisuutta 15 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettua méarad pienemmaksi.

3. Mitd 1 kohdassa sdddetdén, ei sovelleta toimiin osakkeiden hank-
kimiseksi 20 artiklan 1 kohdan h alakohdassa tarkoitetulla tavalla.

23 a artikla

Jos 23 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toimen osapuolena olevan yhtion
hallinto- tai johtoelimen jdsenid tai konsolidoiduista tilinpdatoksistd
13 pédivdnd kesdkuuta 1983 annetun neuvoston direktiivin 83/349/
ETY (') 1 artiklassa tarkoitetun emoyrityksen hallinto- tai johtoelimen
jésenid tai emoyritys itse taikka henkilditd, jotka toimivat omissa
nimissdin mutta kyseisten elinten jdsenten tai kyseisen yrityksen
puolesta, on osapuolena tillaisessa toimessa, jasenvaltioiden on varmis-
tettava asianmukaisin takein, ettd kyseinen toimi ei ole ristiriidassa
yhtién etujen kanssa.

24 artikla

1.  Jos yhtio itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii omissa
nimissdin mutta yhtion lukuun, ottaa vakuudeksi yhtion omia
osakkeita, sitd pidetddn 19 artiklaa, 20 artiklan 1 kohtaa sekd 22 ja
23 artiklaa sovellettaessa niiden hankintana.

2. Jasenvaltiot voivat paittdd, ettd 1 kohtaa ei sovelleta pankkien tai
muiden rahoituslaitosten tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluviin
toimiin.

24 a artikla

1. a) Julkisen osakeyhtion osakkeiden merkintdd, hankkimista tai
hallussapitoa pidetdén julkisen osakeyhtion omina toimina,
jos merkitsijd, hankkija tai hallussapitdjd on direktiivin
68/151/ETY 1 artiklassa tarkoitettu sellainen yhtid, jossa
kyseiselld julkisella osakeyhtidlld on suoraan tai viélillisesti
ddnten enemmist tai jossa silld suoraan tai vilillisesti on
madrdysvalta.

b) Mitd a alakohdassa sdddetddn, sovelletaan myds, jos toinen
yhtid on kolmannen maan lainsdédédnnon alainen ja sen oikeu-
dellinen muoto vastaa direktiivin 68/151/ETY 1 artiklassa
tarkoitettuja yhtiomuotoja.

2. Kuitenkaan, jos julkisella osakeyhtiolld on ddniméédrdn enemmistd
vilillisesti tai jos se voi vilillisesti kdyttdd médrdysvaltaa, jdsenval-
tioiden ei tarvitse soveltaa 1 kohtaa, jos ne sditivit siitd, ettd toisella
yhti6lld olevaa julkisen osakeyhtion osakkeisiin liittyvad &énioikeutta ei
saa kayttaa.

3. Niin kauan kuin yhtiéryhmid koskevaa kansallista lainsddadantod ei
ole yhteensovitettu, jésenvaltiot voivat:

(M * EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilld 2006/43/EY.
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a) madritelld ne tapaukset, joissa julkisen osakeyhtion katsotaan voivan
kayttdd madrdysvaltaa toisessa yhtidssd; jos jdsenvaltio kayttdd tétd
mahdollisuutta, sen lainsddddnndssd on joka tapauksessa sdddettiva
siitd, ettd madrdysvaltaa voidaan kayttdd, kun:

— julkisella osakeyhtiolld on oikeus nimittdd ja erottaa enemmistd
toisen yhtion hallinto- tai johtoelimen tai valvovan toimielimen
jésenistd ja se on samalla osakkeenomistaja tai sen yhtion jésen,

tai

— julkinen osakeyhtid on toisen yhtion osakkeenomistaja tai jdsen
ja se kayttdd yksin toisen yhtidn osakkeenomistajien tai jisenten
ddnimédrdn enemmistdd muiden tdmédn yhtion osakkeenomis-
tajien tai jésenten kanssa tehdyn sopimuksen perusteella.

Jasenvaltiot eivdt ole velvollisia sddtdimdin muista kuin ensim-
maisessd ja toisessa luetelmakohdassa tarkoitetuista tapauksista;

b) maédritelld ne tapaukset, joissa julkisella osakeyhtiolld katsotaan
olevan &idnioikeuksia valillisesti tai katsotaan, ettd se voi vilillisesti
kayttda madrdysvaltaa;

c) tismentdd ne olosuhteet, joissa julkisella osakeyhti6lld katsotaan
olevan &danioikeuksia.

4. a) Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 1 kohtaa, kun merkinté tai
hankinta tehdddn tai osakkeita pidetddn hallussa toisen
henkilon lukuun kuin sen, joka osakkeet on merkinnyt tai
hankkinut tai joka pitdd niitd hallussaan ja joka ei ole 1
kohdassa tarkoitettu julkinen osakeyhtid eikd toinen
osakeyhtio, jossa julkisella osakeyhtiolld suoraan tai vélillisesti
on Adnimidrdn enemmist tai jossa se voi suoraan tai vilil-
lisesti kayttdd méadrdysvaltaa.

b) Jadsenvaltion ei tarvitse mydskddn soveltaa 1 kohtaa, kun
merkinndn tai hankinnan tekee tai osakkeita pitdd hallussaan
toinen yhtid arvopaperinvilittdjadnd ja osana ammattimaista
toimintaansa edellyttden, etti se on jdsenvaltiossa sijaitsevan
tai toimivan arvopaperipdrssin jésen tai sen on hyviksynyt tai
sen toimintaa ohjaa jédsenvaltion viranomainen, jolla on
toimivalta valvoa ammattimaisia arvopaperinvilittéjid, joihin
luetaan téssd direktiivissd myds luottolaitokset.

5. Jdsenvaltion ei tarvitse soveltaa 1 kohtaa, kun toisen osakeyhtion
julkisessa osakeyhtiossd omistamat osakkeet on hankittu ennen kuin
ndiden kahden yhtion suhde oli 1 kohdassa sédéddettyjen perusteiden
mukainen.

Kuitenkin néihin osakkeisiin liittyvid #dnioikeuksia ei saa kéyttdd ja
naméa osakkeet on otettava huomioon arvioitaessa, onko 19 artiklan 1
kohdan b alakohdassa sédddetty edellytys tdyttynyt.

6. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 20 artiklan 2 ja 3 kohtaa eika
21 artiklaa, kun toinen yhtid on hankkinut julkisen osakeyhtion
osakkeita, jos ne sdatavit:

a) ettd toisen yhtidon julkisen osakeyhtion osakkeisiin liittyvid dénioi-
keuksia ei saa kayttda.

b) julkisen osakeyhtion hallinto- tai johtoelimen jdsenet ovat velvollisia
ostamaan takaisin 20 artiklan 2 ja 3 kohdassa ja 21 artiklassa
tarkoitetut osakkeet hintaan, johon tdmi toinen osakeyhtid on ne
hankkinut; titd seuraamusta ei sovelleta siind tapauksessa, ettd
edelld mainitut jdsenet voivat osoittaa, ettd julkisella osakeyhtiolld
ei ole ollut osuutta kyseisten osakkeiden merkitsemisessd tai
hankinnassa.
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25 artikla

1.  Padtds padoman korottamisesta on tehtdvd yhtikokouksessa. Seka
timé pédtds ettd merkityn osakepddoman korottaminen on julkistettava
noudattaen jdsenvaltion lainsdddédnndssd sdddettyd, direktiivin 68/151/
ETY 3 artiklan mukaista menettelya.

2. Yhtidjarjestyksessd tai perustamiskirjassa taikka yhtiokokouksen
padtokselld, joka on julkistettava 1 kohdassa tarkoitettujen sddnndsten
mukaisesti, voidaan kuitenkin antaa valtuus merkityn osakepidfoman
korottamiseen enintddn tiettyyn méddrddn, joka asetetaan ottaen
huomioon laissa mahdollisesti sdddetty ensimmiismddrd. Tarvittaessa
yhtién toimivaltainen toimielin péaéttdd merkityn osakepddoman korotta-
misesta asetetun méadrdn rajoissa. Tillainen valtuus voidaan antaa
toimielimelle enintdén viideksi vuodeksi, ja yhtidkokous voi uudistaa
sen kerran tai useammin enintdin viideksi vuodeksi kerrallaan.

3. Jos yhtiolld on eri osakelajeja, yhtiokokouksen pddoman korotta-
misesta tai 2 kohdassa tarkoitetusta valtuudesta sen korottamiseen on
tehtéva toimittamalla erilliset d4nestykset ainakin niiden eri lajia olevien
osakkeiden omistajien keskuudessa, joiden oikeuksiin pditds vaikuttaa.

4. Tatd artiklaa sovelletaan myods laskettaessa litkkeeseen arvopa-
pereita, jotka voidaan vaihtaa osakkeiksi tai joihin liittyy oikeus
niiden merkitsemiseen, mutta ei téllaisten arvopapereiden vaihtamiseen
osakkeiksi tai merkintdoikeuden kayttdmiseen.

26 artikla

Merkityn paddoman korottamisen yhteydessd vastiketta vastaan annet-
tavista osakkeista on maksettava vahintddn 25 prosenttia niiden nimelli-
sarvosta tai sen puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta. Mahdollinen
ylikurssi on maksettava kokonaan.

27 artikla

1. Jos merkityn pddoman korottamisen yhteydessd annetaan osakkeita
muuta vastiketta kuin rahaa vastaan, vastike on suoritettava kokonaisuu-
dessaan viiden vuoden kuluessa korottamispaatoksesta.

2. Yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan, jonka hallinto-
viranomainen tai tuomioistuin on maddrdnnyt tai hyvédksynyt, on
annettava lausunto 1 kohdassa tarkoitetusta vastikkeesta. Téllaiset asian-
tuntijat voivat olla luonnollisia henkildité tai oikeushenkil6itd tai yhtiditd
sen mukaan kuin jésenvaltion lainsdddannossd sdddetdén.

Sovelletaan, mitd 10 artiklan 2 ja 3 kohdassa seké 10 a ja 10 b artiklassa
sdddetddn.

3. Jdsenvaltiot voivat péattdd, ettd 2 kohtaa ei sovelleta merkityn
padoman korottamiseen sulautumisen taikka julkisen osto- tai vaihtotar-
jouksen toteuttamiseksi ja korvauksen suorittamiseksi sulautuvan yhtion
tai julkisen osto- tai vaihtotarjouksen kohteena olevan yhtion osakkee-
nomistajille.

4. Jasenvaltiot voivat paittdd, ettd 2 kohtaa ei sovelleta tapauksiin,
joissa kaikki merkityn pddoman korotuksen yhteydessd muuta vastiketta
kuin rahaa vastaan annettavat osakkeet annetaan yhdelle tai useammalle
yhtidlle ehdolla, ettd kaikki vastikkeen saavan yhtion osakkeenomistajat
suostuvat asiantuntijalausunnon laatimatta jittdmiseen, ja joissa 10
artiklan 4 kohdan b—f alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.
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28 artikla

Jollei padoman korotusta ole kokonaan merkitty, pddomaa korotetaan
saadulla merkintdjen miérdlld vain, jos annin ehdot sen nimenomaan
sallivat.

29 artikla

1. Aina kun pdfiomaa korotetaan vastiketta vastaan, osakkeita on
tarjottava etuoikeuksin osakkeenomistajille suhteessa siihen osuuteen,
jota heidén osakkeensa edustavat paddomasta.

2. Jasenvaltiot voivat lainsdddannossaan:

a) olla soveltamatta 1 kohtaa osakkeisiin, joiden oikeus osallistua 15
artiklassa tarkoitettuun tuloksen jakamiseen tai yhtion varojen jakoon
sen purkautuessa on rajoitettu; tai

b) jos yhtion, jolla on osakkeiden dinioikeuden taikka niiden oikeuden
osallistua 15 artiklassa tarkoitettuun tuloksen jakamiseen tai yhtion
varojen jakoon sen purkautuessa osalta erilaisia osakelajeja,
merkittyd pddomaa korotetaan antamalla vain johonkin osakelajiin
kuuluvia wuusia osakkeita, sallia, ettd muunlajisten osakkeiden
omistajat kayttdvdat merkintdoikeutta vasta sen jdlkeen, kun tdtd
oikeutta ovat kidyttineet annettavien osakkeiden kanssa samaa lajia
olevien osakkeiden omistajat.

3. Merkintdetuoikeutta koskeva tarjous ja sen kdyttdmistd koskeva
madrdaika on julkistettava siind kansallisessa virallisessa julkaisussa,
joka on nimetty direktiivin 68/151/ETY mukaisesti. Jdsenvaltion lain-
sdddannossd ei tarvitse velvoittaa tdllaiseen julkistamiseen, jos kaikki
yhtion osakkeet on asetettu nimetylle henkildlle. Talldin kaikille
yhtion osakkaille on ldhetettdva kirjallinen ilmoitus. Merkintdetuoikeutta
on kéytettivd médrdajassa, joka on vdhintddn 14 pdivdd piivistd, jona
tarjous on julkaistu tai kirjallinen ilmoitus on léhetetty.

4.  Merkintietuoikeutta ei saa rajoittaa tai poistaa yhtidjarjestyksen tai
perustamiskirjan maédrdykselld. Yhtiokokouksen pédtokselld voidaan
ndin kuitenkin tehdi. Hallinto- tai johtoelimen on tdlldin annettava
yhtiokokoukselle kirjallinen selvitys, josta kdyvit ilmi etuoikeuden
rajoittamisen tai poistamisen perusteet ja jossa perustellaan osakkeiden
ehdotettu merkintdhinta. Yhtiokokouksen pditds tehdadn noudattaen 40
artiklan sdfnnoksid paitosvaltaisuudesta ja enemmistdstd. Sen paétds on
julkistettava noudattaen jésenvaltion lainsddddnnossd sdddettyd, direk-
tiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaista menettelya.

5. Jasenvaltioiden lainsdddidnnossd voidaan sddtdd, ettd yhtidjérjes-
tykselld tai perustamisasiakirjalla taikka yhtiokokouksen pédtokselld,
joka on tehty 4 kohdan péaitdsvaltaisuutta, madrdaenemmistod ja julkis-
tamista koskevia sddnnoksid noudattaen, voidaan valtuuttaa se toimielin,
jolla on oikeus pééttdd osakepddoman korottamisesta vahvistetun
paddoman rajoissa, rajoittamaan etuoikeutta tai poistamaan se. Téllaista
valtuutta ei saa myoOntdd pidemmdiksi ajaksi kuin valtuutta, josta
sdddetddn 25 artiklan 2 kohdassa.

6. Mitd 1—5 kohdassa sdddetddn, sovelletaan myds laskettaessa liik-
keeseen arvopapereita, jotka voidaan vaihtaa osakkeiksi tai joihin liittyy
oikeus niiden merkitsemiseen, mutta ei téllaisten arvopapereiden vaihta-
miseen osakkeiksi tai merkintdoikeuden kayttdmiseen.

7.  Merkintdetuoikeutta ei katsota poistetuksi 4 ja 5 kohdassa tarkoi-
tetulla tavalla, jos merkityn padoman korotuspaitoksen mukaan osakkeet
annetaan pankeille tai muille rahoituslaitoksille tarjottaviksi yhtion osak-
keenomistajille 1 ja 3 kohdan mukaisesti.
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30 artikla

Merkityn pddoman alentamisesta on aina, jollei se perustu tuomiois-
tuimen pditokseen, tehtdvd pddtds ainakin yhtiokokouksessa 40
artiklan piaatdsvaltaisuutta ja mairdenemmistdd koskevien sddnndsten
mukaisesti, edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta 36 ja 37 artiklan
soveltamista. Téllainen p#dtés on julkaistava noudattaen jdsenvaltion
lainsdddédnnossd sdddettyd, direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaista
menettelya.

Kutsussa yhtiokokoukseen on ilmoitettava ainakin osakepiddoman alen-
tamisen tarkoitus ja tapa, jolla se aiotaan toteuttaa.

31 artikla

Jos yhtiossd on eri osakelajeja, yhtiokokouksen péétés merkityn osake-
paddoman alentamisesta on tehtdivd toimittamalla erilliset &inestykset
ainakin niiden eri lajia olevien osakkeiden omistajien keskuudessa,
joiden oikeuksiin paétos vaikuttaa.

32 artikla

1. Merkittyd osakepdfomaa alennettaessa ainakin niilld velkojilla,
joiden saatavat ovat syntyneet ennen alentamispditoksen julkaisemista,
on oikeus ainakin saada vakuus saataville, jotka eivit ole erddntyneet
ennen titd julkistamispdivad. Jasenvaltiot eivét saa evitd titd oikeutta,
ellei velkojan suojana ole riittdvid takeita tai elleivit téllaiset takeet ole
tarpeettomia yhtién varat huomioon ottaen.

Jasenvaltioiden on sdidettdvd ensimmdiisessd alakohdassa edellytetyn
oikeuden kayttdmisen edellytykset. Jdsenvaltioiden on joka tapauksessa
varmistettava, ettd velkojilla on oikeus hakea soveltuvilta hallinto- tai
oikeusviranomaisilta riittdvid takeita edellyttden, ettd velkojat voivat
uskottavasti osoittaa, ettd merkityn pddoman alentamisen vuoksi niiden
saatavien suorittaminen on vaarassa eikd kyseiseltd yhtiltd ole saatu
riittdvid takeita.

2. Jasenvaltioiden lainsdddédnndssd on myods sdddettdvd ainakin siitd,
ettd padoman alentaminen on vailla vaikutuksia tai etti maksua osak-
keenomistajille ei saa suorittaa, ennen kuin velkojat ovat saaneet suor-
ituksen tai tuomioistuin on pédttdnyt olla suostumatta heidin vaatimuk-
siinsa.

3. Taitd artiklaa sovelletaan my®s, jos merkityn pddoman alentaminen
toteutetaan siten, ettd osakkeenomistajien jéljelld olevasta maksuvelvol-
lisuudesta kokonaan tai osittain luovutaan.

33 artikla

1. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 32 artiklaa sellaiseen merkityn
pddoman alentamiseen, jonka tarkoituksena on toteutuneiden tappioiden
kattaminen taikka varojen siirtiminen rahastoon, jos tdmén toimenpiteen
jéalkeen rahaston médré ei ole ennemmén kuin 10 prosenttia alennetusta
merkitystd pddomasta. Tétd rahastoa ei saa jakaa osakkeenomistajille
muulloin kuin merkittyd pddomaa alennettaessa; sitd saadaan kayttda
vain toteutuneen tappion kattamiseen tai merkityn pddoman Kkorotta-
miseen siirrolla rahastosta merkittyyn péadomaan, siind laajuudessa
kuin se on sallittua jdsenvaltioissa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jdsenvaltioiden lain-
sdaddiannossd on sdddettdva ainakin tarpeellisista keinoista sen varmista-
miseksi, ettd varoja, jotka vapautuvat pddoman alentamisen seurauksena,
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el makseta tai jaeta osakkeenomistajille ja ettd niitd ei kdytetd osakkee-
nomistajien vapauttamiseksi maksuvelvollisuudestaan.

34 artikla

Merkittyd pddomaa ei saa alentaa sen vdhimmadispddoman méadrad
pienemméksi, joka on vahvistettu 6 artiklan mukaisesti. Jésenvaltiot
voivat kuitenkin sallia tdllaisen alentamisen, jos ne my0s sddtavit, ettd
alentamispdétds saadaan panna tiytdntoon vasta, kun merkittyd pddomaa
korotetaan maéérddn, joka on véhintddn sdfdetyn vahimmaispddoman
suuruinen.

35 artikla

Jos jéasenvaltion lainsdddénnodssd sallitaan merkityn pddoman lunas-
taminen kokonaan tai osittain takaisin ilman merkityn pdioman alen-
tamista, tdssd lainsddddnndssd on vaadittava ainakin seuraavien edelly-
tysten tdyttymista:

a) jos lunastamisesta on maérdys yhtidjarjestyksessd tai perustamis-
kirjassa, siitd padtetddn yhtidkokouksessa ddnestykselld noudattaen
paitdsvaltaisuutta ja enemmistod yleensd koskevia edellytyksid. Jos
lunastamisesta ei ole madrdystd yhtidjarjestyksessd tai perustamis-
kirjassa, siitd padtetddn yhtiokokouksessa noudattaen ainakin 40
artiklan sddnnoksid padtdsvaltaisuudesta ja madrdenemmistosta.
Paatds on julkaistava noudattaen jdsenvaltion lainsdddédnndssi
sdddettyd, direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaista menettelya;

b) lunastamiseen voidaan kdyttdd vain varoja, jotka voidaan 15 artiklan
1 kohdan mukaan jakaa;

c) osakkeenomistajat, joiden osakkeet on lunastettu, sdilyttdvit
oikeutensa yhtiossd, lukuun ottamatta oikeutta panoksensa takaisin-
maksuun ja oikeutta osallistua lunastamattomille osakkeille makset-
tavaan ensimmdiseen tuotonjakoon.

36 artikla

1. Jos yhti6 saa jésenvaltion lainsddddnndn mukaan alentaa merkittya
osakepddomaa osakkeiden pakollisella takaisin ottamisella, tdssé lainsda-
dénnossd on vaadittava ainakin seuraavien edellytysten tdyttymista:

a) yhtidjarjestyksessd tai perustamiskirjassa on oltava maadrdys osak-
keiden pakollisesta takaisin ottamisesta tai valtuus siihen, ennen
kuin merkitddn osakkeita, jotka voidaan ottaa takaisin;

b) jos pakolliseen takaisin ottamiseen on ainoastaan valtuus yhtidjérjes-
tyksessd tai perustamiskirjassa, siitd pditetddn yhtiokokouksessa,
jolleivdt osakkeenomistajat, joita takaisin ottaminen koskee, suostu
sithen yksimielisesti;

c) osakkeiden pakollisesta takaisin ottamisesta paéttavéa yhtion toimielin
madrad takaisin ottamisen ehdoista ja toteuttamistavasta, jollei niistd
jo ole madrdystd yhtidjarjestyksessd tai perustamiskirjassa;

d) mitd 32 artiklassa sdddetddn, sovelletaan, jollei ole kysymys tdysin
maksetuista osakkeista, joita tarjotaan vastikkeetta yhtidlle tai jotka
otetaan takaisin kéyttdmélld 15 artiklan mukaan jakokelpoisia varoja;
ndissd tapauksissa on méaird, joka vastaa kaikkien takaisin otettujen
osakkeiden nimellisarvoa tai sen puuttuessa kirjanpidollista vasta-
arvoa, siirrettdvd rahastoon. Tatd rahastoa ei saa jakaa osakkeeno-
mistajille muulloin kuin merkittyd péfomaa alennettaessa. Sitd
saadaan kdyttdd vain toteutuneen tappion kattamiseen tai merkityn
pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn pddomaan,
siind laajuudessa kuin se on sallittua jadsenvaltioissa;
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e) paitds pakollisesta takaisin ottamisesta on julkaistava noudattaen
jasenvaltion lainsddddnndssd sdddettyd, direktiivin 68/151/ETY 3
artiklan mukaista menettelya.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin tapauksiin ei sovelleta, mitd 30
artiklan 1 kohdassa sekd 31, 33 ja 40 artiklassa sdddetdan.

37 artikla

1. Jos merkittyd pidfomaa alennetaan ottamalla takaisin osakkeita,
jotka yhtid on hankkinut itse tai sellaisen henkilon kautta, joka toimii
omissa nimissdfin mutta yhtion lukuun, péitetddn takaisin ottamisesta
aina yhtidkokouksessa.

2. Mité 32 artiklassa sdddetdén, sovelletaan, jollei ole kysymys tdysin
maksetuista osakkeista, jotka saadaan vastikkeetta tai hankitaan kayt-
tdmélld 15 artiklan mukaan jakokelpoisia varoja; ndissd tapauksissa on
maiérd, joka vastaa kaikkien takaisin otettujen osakkeiden nimellisarvoa
tai sen puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa, siirrettdvé rahastoon. Tété
rahastoa ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin kuin merkittyd
pddomaa alennettaessa. Sitd saadaan kéyttdd vain toteutuneen tappion
kattamiseen tai merkityn pddoman korottamiseen siirrolla rahastosta
merkittyyn pidfdomaan, siind laajuudessa kuin se on sallittua jésenval-
tioissa.

3.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin tapauksiin ei sovelleta, mitd 31,
33 ja 40 artiklassa sdddetddn.

38 artikla

Jos yhtiossd on eri osakelajeja, on 35 artiklassa, 36 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa ja 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa yhtio-
kokouksen paétds merkityn osakepddoman lunastamisesta tai sen alen-
tamisesta ottamalla osakkeita takaisin tehtdvd toimittamalla erilliset
ddnestykset ainakin niiden eri lajia olevien osakkeiden omistajien
keskuudessa, joiden oikeuksiin pédtds vaikuttaa.

39 artikla

Jos yhtio saa jdsenvaltion lainsdddédnnon mukaan antaa osakkeita, jotka
voidaan ostaa takaisin, tissd lainsddddnnossd on vaadittava ainakin seur-
aavien edellytysten tdyttymistd osakkeita takaisin ostettaessa:

a) yhtidjarjestyksessd tai perustamiskirjassa on oltava valtuus osak-
keiden takaisinostoon, ennen kuin merkitddn osakkeita, jotka
voidaan ostaa takaisin;

b) osakkeiden on oltava tdysin maksettuja;

c¢) takaisinoston ehdoista ja toteuttamistavasta on oltava médrdykset
yhtidjérjestyksessé tai perustamiskirjassa;

d) takaisinosto voidaan toteuttaa vain kdyttdmalld 15 artiklan 1 kohdan
mukaan jakokelpoisia varoja tai takaisinoston toteuttamiseksi toimi-
tetulla uusmerkinnélld saatuja tuloja;

e) kaikkien takaisin ostettujen osakkeiden nimellisarvoa tai, jos nimel-
lisarvoa ei ole, kirjanpidollista vasta-arvoa vastaava méddrd on siir-
rettdva rahastoon, jota ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin kuin
merkittyd pddomaa alennettaessa; sitd saadaan kéyttdd vain toteu-
tuneen tappion kattamiseen tai merkityn pdfoman korottamiseen
siirrolla rahastosta merkittyyn pddomaan;

f) takaisinostoon, jossa kdytetddn tillaisen takaisinoston toteuttamiseksi
toimitetulla uusmerkinnélld saatuja tuloja, ei sovelleta e kohtaa;
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g) jos takaisinoston yhteydessd on vahvistettu maksettavaksi ylikurssia
osakkeenomistajille, téllainen ylikurssi saadaan maksaa vain kayt-
tamdlld 15 artiklan 1 kohdan mukaan jakokelpoisia varoja tai
sellaista muuta kuin e kohdassa mainittua rahastoa, jota ei saa
jakaa osakkeenomistajille muulloin kun merkittyd pddomaa alennet-
taessa; tdtd rahastoa saa kéyttdd vain merkityn padfdoman korotta-
miseen siirrolla rahastosta merkittyyn pédomaan, 3 artiklan j
alakohdassa tarkoitettujen tai osakeannista tai joukkovelkakirjojen
lilkkeeseenlaskusta johtuvien kustannusten kattamiseen taikka
ylikurssin maksamiseen takaisin ostettavien osakkeiden tai joukko-
velkakirjojen haltijoille;

h) tieto takaisinostosta on julkistettava noudattaen jésenvaltion lainséa-
déanndssd sdddettyd, direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaista
menettelya.

40 artikla

1. Jasenvaltioiden lainsddddnndsséd on séddettdva, ettd 29 artiklan 4 ja
5 kohdassa seki 30, 31, 35 ja 38 artiklassa mainitut paatokset on tehtiva
madrdenemmistolld, joka ei saa olla pienempi kuin kaksi kolmasosaa
edustettuina olevien arvopaperien tai edustettuna olevan merkityn
pddoman ddniméadrasta.

2. Jasenvaltioiden lainsddddnndssd voidaan kuitenkin sddtdd, ettd
yksinkertainen enemmistd 1 kohdassa tarkoitetuista d&nimédéristd on
riittdva, jos vdhintdén puolet merkitystd pddomasta on edustettuna.

41 artikla

1. Jasenvaltiot voivat poiketa siitd, miti sdddetddn
9 artiklan 1 kohdassa, 19 artiklan 1 kohdan a alakohdan ensimmdisessi
virkkeessd sekd 25, 26 ja 29 artiklassa, siltd osin kuin poikkeaminen on
tarpeen sellaisten sddnnosten antamiseksi tai soveltamiseksi, joiden
tarkoituksena on edistdd henkildston tai muiden kansallisessa lainséi-
dédnnossd  médriteltyjen  henkiloryhmien  osallistumista  yritysten
pddomaan.

2. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta 19 artiklan 1 kohdan a
alakohdan ensimmaistd virkettd sekd 30, 31, 36, 37, 38 ja 39 artiklaa
erityislainsdddédnnon mukaisesti perustettuihin yhtidihin, jotka antavat
sekd pddomaosakkeita ettd sellaisia tyontekijoiden osakkeita, jotka
annetaan tyontekijoille yhdessd siten, ettd &&nioikeutetut valtuutetut
edustavat tyontekijoitd yhtiokokouksissa.

42 artikla

Tamaén direktiivin tdytdntdonpanemiseksi jasenvaltioiden lainsdddédnnon
on taattava kaikille samassa asemassa oleville osakkeenomistajille
yhdenvertainen kohtelu.

43 artikla

1. Jédsenvaltioiden on saatettava voimaan tdmén direktiivin noudat-
tamisen edellyttdmait lait, asetukset ja hallinnolliset médrdykset kahden
vuoden kuluessa tdmédn direktiivin tiedoksi antamisesta. Niiden on
ilmoitettava tdstd komissiolle viipymaétta.

2. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta 3 artiklan g, i, j ja k alakohtaa
yhtioihin, jotka jo ovat olemassa 1 kohdassa tarkoitettujen sdénndsten
voimaantulopdivana.
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Ne voivat sditia, ettd timan direktiivin muita sddnnoksid ei sovelleta
téllaisiin yhtidihin ennen kuin 18 kuukautta on kulunut tuosta péivasta.

Tama médrdaika voi kuitenkin 6 ja 9 artiklassa tarkoitetuissa tapauksissa
olla kolme vuotta ja “unregistered companies” -yhtididen osalta Yhdis-
tyneessd kuningaskunnassa ja Irlannissa viisi vuotta.

3. Jasenvaltioiden on huolehdittava, etti ne toimittavat tdssd direk-
tiivissé tarkoitetuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sdén-
nokset kirjallisina komissiolle.

44 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.



