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TEINE NOUKOGU DIREKTIILV,
13. detsember 1976,

tagatiste kooskolastamise kohta, mida liikmesriigid iriiihingu

likmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks EMU

asutamislepingu artikli 58 teises loigus tihendatud iriithingutelt

nouavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali

sdilitamise ja muutmisega, et muuta sellised tagatised iihenduse
koigis osades vordviirseteks

(77/91/EMU)

EUROOPA UHENDUSTE NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Majandusithenduse asutamislepingut, eriti selle
artikli 54 1oike 3 punkti g,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut,
vottes arvesse Euroopa Parlamendi arvamust, ()
vottes arvesse majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust (?)

ning arvestades, et:

artikli 54 16ike 3 punktis g ja asutamisvabaduse piirangute kaotamise
iildprogrammis sétestatud kooskolastamine, mida alustati direktiiviga
68/151/EMU, (3) on eriti tihtis aktsiaseltside puhul, sest nende tegevusel
on mirkimisvddrne osa liikkmesriikide majanduses ja ulatub sageli iile
riigipiiride;

aktsiaseltside asutamise ja aktsiakapitali sdilitamise, suurendamise voi
vihendamisega seotud siseriiklike Oigusnormide kooskdlastamine on
eriti tdhtis kindlustamaks vOrdvéairse kaitse alammaiéra nii aktsiondridele
kui ka vdlausaldajatele;

ithenduse territooriumil peab aktsiaseltsi pohikiri vOi asutamisleping
voimaldama kdigil huvitatud isikutel tutvuda aktsiaseltsi pdhiandmetega,
kaasa arvatud aktsiakapitali tdpne struktuur;

ithenduses tuleb vastu votta normid sdilitamaks kapital, mis moodustab
volausaldajaile tagatise, eelkdige keelates selle igasuguse vdhendamise
jaotamise teel aktsiondridele, kui viimastel pole selleks digust, ning
kehtestades piiranguid aktsiaseltsi digusele omandada oma aktsiaid,

artikli 54 16ike 3 punkti g eesmirke silmas pidades on vaja, et likkmes-
ritkide kapitali suurendamist vdi vdhendamist reguleerivad seadused
tagaksid tihesuguses seisundis aktsiondride vordse kohtlemise pohimotte
ning enne vihendamiseotsust oma nduded esitanud volausaldajate kaitse
pohimdtte jargimise ja iihtlustamise,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

1. Kéiesoleva direktiiviga ettendhtud kooskdlastusmeetmeid kohalda-
takse liikmesriikide Oigus- vOi haldusnormide suhtes, mis reguleerivad
jargmisi aritihinguliike:

— Belgias:

() EUT C 114, 11.11.1971, Ik 18.
() EUT C 88, 6.9.1971, Ik 1.
(®) EUT L 65, 14.3.1968, 1k 8.
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la société anonyme/de naamloze vennootschap,
— Taanis:
aktieselskabet,
— Prantsusmaal.:
la société anonyme,
— Saksamaal:
die Aktiengesellschaft,
— lirimaal:
the public company limited by shares,
the public company limited by guarantee and having a share capital,
— ltaalias:
la societa per azioni,
— Luksemburgis:
la societé anonyme,
— Hollandis:
de naamlooze vennootschap,
— Uhendkuningriigis:
the public company limited by shares,
the public company limited by guarantee and having a share capital,

N
— Kreekas:

N avovoun etoupio,
VA2

— Hispaanias:
la sociedad an6nima,
— Portugalis:
a sociedade andnima de responsabilidade limitada,
VA3
—  — Austrias:
die Aktiengesellschaft,
— Soomes:
osakeyhtid/aktiebolag,
— Rootsis:
aktiebolag,
V A4
—  — TSehhi Vabariigis:
akciova spolecnost,
— FEestis:
aktsiaselts,

— Kiiprosel:

Anpooieg etaipeieg meplopopévng evdovng pe petoyés, omuoocieg
gTaipeieg meplopiopévng vbvvng pe eyyvmorn mov dwbétovv pe-
TO KO KEQAALO,

— Ldtis:
akciju sabiedriba,

— Leedus:
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akciné bendrové,

VM2
— Ungaris:

nyilvanosan mikodd részvénytarsasag,

— Maltal:
kumpanija pubblika/public limited liability company,
— Poolas:
spotka akcyjna,
— Sloveenias:
delniska druzba,
— Slovakkias:
akciova spolo¢nost’,
VM3 — Bulgaaria:
aKIMOHEPHO APYKECTBO,

— Rumeenia:

societate pe actiuni.

Iga eespool mainitud liiki &rilthingu &rinimes sisaldub voi sellega
kaasneb kirjeldus, mis selgesti erineb teist liiki drilihingutelt ndutavast
kirjeldusest.

2. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda kidesolevat
direktiivi muutuvkapitaliga investeerimisiihingute ja thistute kui iihe
16ikes 1 loetletud é&riithingu liikide suhtes. Kui see on liitkmesriikide
seaduste kohaselt voimalik, ndutakse sellistelt drilihingutelt viljendite
“muutuvkapitaliga investeerimisithing” v&i “fihistu” kasutamist kdigis
direktiivi 68/151/EMU artiklis 4 nimetatud dokumentides.

Kéesolevas direktiivis tdhendab viljend “muutuvkapitaliga investeerimi-
stthing” ainult neid &ritihinguid:

— mille ainueesmérk on investeerida oma vahendid mitmesugustesse
védrtpaberitesse, kinnisvarasse ning muusse varasse, selleks et
hajutada investeerimisriski ja vdimaldada oma aktsiondridel saada
tulu nende vara haldamiselt,

— mis pakuvad oma aktsiaid avalikuks markimiseks,

— mis oma pdhikirja kohaselt voivad iikskdik millal oma aktsiaid
miinimum- ja maksimumkapitali piires vilja lasta, tagasi osta vOi
edasi miiiia.

Artikkel 2
Ariiihingu pdhikiri v&i asutamisleping sisaldab alati vihemalt jirgmisi
andmeid:
a) dritthingu liik ja &rinimi;
b) drilihingu tegevusala;

c) — aktsiakapitali suurus, kui é&ritthingul puudub pohikirjajirgne
kapital,

— kui dritihingul on pdhikirjajargne kapital, siis selle suurus ning

samuti aktsiakapitali suurus &rilthingu asutamise voi talle

tegevuse alustamiseks tegevusloa andmise ajal ja siis, kui
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toimub muutus pdhikirjajargses kapitalis, ilma et see piiraks
direktiivi 68/151/EMU artikli 2 1dike 1 punkti e kohaldamist;

d) eeskirjad, mis reguleerivad nende organite likkmete arvu ja ametisse-
midramise korda, kes vastutavad driiihingu esindamise eest
suhtlemisel kolmandate isikutega, tema haldamise, juhtimise, jére-
levalve voi kontrolli eest, ning mis reguleerivad volituste jaotumist
nende organite vahel, kuivord nimetatud asjaolud ei ole seadusega
kindlaks maéératud;

e) drilthingu tegevuse tdhtaeg, vélja arvatud juhul, kui see pole
médratud.

Artikkel 3

Pohikiri voi asutamisleping voi eraldi dokument, mis avaldatakse iga
litkkmesriigi seadusega ettendhtud korras ja kooskolas direktiivi 68/151/
EMU artikliga 3, peab sisaldama vdhemalt jirgmisi andmeid:

a) registrisse kantud asukoht;
b) mirgitud aktsiate nimivairtus ja vahemalt {iks kord aastas nende arv;

c¢) selliste mérgitud aktsiate arv, millel ei ole nimivéértust, kui selliseid
aktsiaid voib vélja lasta riigi seaduse alusel;

d

=

aktsiate iileminekut piiravad eritingimused, juhul kui neid esineb;

e) kui esineb mitut liiki aktsiaid, siis punktides b, ¢ ja d nimetatud
andmed iga aktsialiigi kohta ning iga aktsialiigiga seotud Oiguste
kohta;

f) kas aktsiad on nimelised vdi esitajaaktsiad, juhul kui riigi seadus
ndeb ette molemat tiiiipi aktsiaid, ning koik selliste aktsiate vahe-
tamist késitlevad eeskirjad, juhul kui see ei toimu seadusega
sitestatud korras;

g) dritthingu asutamise vOi talle tegevuse alustamiseks tegevusloa
andmise ajal sissemakstud kapitali suurus;

h

N

aktsiate nimivairtus voi kui nimivaédrtus puudub, siis mitterahalise
sissemakse eest viljalastud aktsiate arv koos mitterahalise sissemakse
eseme ja maksja nimega;

1) nende fiitisiliste voi juriidiliste isikute voi &ritihingute, mis ei ole
juriidilised isikud, andmed, kes on alla kirjutanud vdi kelle nimel
on alla kirjutatud pdhikirjale vdi asutamislepingule voi nende doku-
mentide projektile juhul, kui &rilihingut ei asutatud samal ajal,

j) driithingu asutamisega seotud koigi &riithingu viljamakstavate voi
tema arvele kantavate kulude kogusumma voi ligilihedane summa,
enne ariithingule tegevuse alustamiseks tegevusloa andmist;

k) koik &rilihingu asutamise ajal vdi enne tegevuse alustamiseks tege-
vusloa saamist tehtud eelistused neile, kes on osalenud &riiithingu
asutamises vO0i toimingutes sellise tegevusloa saamiseks.

Artikkel 4

1. Kui liikmesriigi seadustega ndhakse ette, et driithing ei tohi ilma
tegevusloata tegevust alustada, siis tuleb sdtestada ka vastutus
kohustuste suhtes, mis é&ritthing on votnud vOi mis tema nimel on
voetud enne sellise tegevusloa andmist voi sellest keeldumist.

2. Laiget 1 ei kohaldata kohustuste suhtes, mis tulenevad lepingutest,
mis joustuvad tingimusel, et dritihingule antakse luba tegevust alustada.



1977L0091 — ET — 01.01.2007 — 003.001 — 6

Artikkel 5

1. Kui liikmesriigi seadused nduavad &riithingu asutamist rohkem kui
iihe asutaja poolt, siis tdsiasi, et kdigi aktsiate omanik on iiks isik voi et
aritihingu litkmete arv pérast ariiihingu asutamist langeb alla seadusliku
méiéra, ei pohjusta drilihingu automaatset 10petamist.

2. Juhul kui Idikes 1 tdhendatud juhtudel liikmesriigi seadused
lubavad éritihingu kohtuotsuse alusel Idpetada, peab pddev kohtunik
vOdimaldama 4ritthingu piisavalt aega 10ikes 1 nimetatud asjaolude
korvaldamiseks.

3. Kui selline sundldpetamise otsus tehakse, kuulub &riiihing likvi-
deerimisele.

Artikkel 6

1. Selleks et &riithingut asutada voi tegevuse alustamiseks tege-
vusluba saada, peab aktsiakapitali suurus olema liikmesriikide seaduste
jargi vihemalt 25 000 P A3 ekiiii .

> A3 Ekiiii € on komisjoni otsusega 3289/75/ESTU (') miiratletud
arvestusiihik. Ekvivalent omavéiringus arvestatakse algselt vilja
kdesoleva direktiivi vastuvotmise kuupéeval kehtiva kursi jérgi.

2. Kui P A3 ekiiii € ekvivalenti omavéiringus muudetakse nii, et
miinimumkapitali védrtus omavédringus langeb iihe aasta jooksul alla
22500 » A3 ekiiii «, teatab komisjon asjaomasele liikmesriigile, et
sellel liikmesriigil tuleb oma digusaktid sellele ajavahemikule jargneva
12 kuu jooksul loikes 1 sétestatuga vastavusse viia. Kuid litkmesriik
voib sétestada, et muudetud Gigusakte ei kohaldata juba olemasolevate
aritihingute suhtes enne, kui on méddunud 18 kuud nende joustumisest.

3. Noukogu tutvub komisjoni ettepaneku pdhjal iga viie aasta jarel
pohjalikult kdesolevas artiklis nimetatud P A3 ekiiii « summadega ja
vaatab need vajaduse korral uuesti 14bi, vottes arvesse iihenduse majan-
duslikke ja rahalisi suundumusi ning tendentsi lubada ainult suurtel ja
keskmise suurusega driiihingutel tegutseda artiklis 1 loetletud ariiihingu-
liikidena.

Artikkel 7

Aktsiakapital vdib koosneda ainult varast, mille majanduslikku véartust
on voimalik hinnata. T6id teostav voi teenuseid osutav ettevote ei tohi
moodustada osa sellisest varast.

Artikkel 8

1. Aktsiaid ei tohi vélja lasta nende nimivéirtusest voi kui nimi-
védrtus puudub, siis arvestuslikust nimivaértusest madalama hinnaga.

2. Liikmesriigid voivad lubada neil, kes otsustavad paigutada aktsiaid
oma kutsetegevusse, maksta selle tehingu kdigus maérgitud aktsiate
koguhinnast vihem.

Artikkel 9

1.  Sissemakse eest viljalastavate aktsiate eest peab &riithingu
asutamise vO0i tegevuse alustamiseks tegevusloa andmise ajaks olema
sisse makstud vdhemalt 25 % nende nimivédrtusest voi kui nimivédrtus
puudub, siis nende arvestuslikust nimivaartusest.

() EUT L 327, 19.12.1975, Ik 4.
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2. Kui aktsiad lastakse vilja mitterahalise sissemakse eest &ritthingu
asutamise voi talle tegevuse alustamiseks tegevusloa andmise ajal, tuleb
mitterahaline sissemakse viie aasta jooksul sellest ajast arvates tiies
ulatuses tasuda.

Artikkel 10

1. Uks vdi mitu haldus- vdi kohtuorganite méiratud voi kinnitatud
soltumatut eksperti koostavad mis tahes mitterahalise sissemakse kohta
aruande enne drilthingu asutamist voi talle tegevuse alustamiseks tege-
vusloa andmist. Sellised eksperdid vdivad vastavalt iga liikmesriigi
seadustele olla nii fiilisilised kui ka juriidilised isikud ja &riithingud,
mis ei ole juriidilised isikud.

2. Ekspertide aruanne sisaldab véhemalt iga mitterahalise sissemakse
moodustava vara ja kasutatud hindamismeetodite kirjelduse ning niitab,
kas nende meetodite abil saadud véirtused vastavad vihemalt selle vara
pohjal viljalastavate aktsiate arvule ja nimivédrtusele voi kui nimi-
védrtus puudub, siis nende arvestuslikule nimiviértusele ning vajaduse
korral iilekursile.

3. Ekspertide aruanne avaldatakse iga liikmesriigi seadustega ette-
néhtud korras ja kooskodlas direktiivi 68/151/EMU artikliga 3.

4.  Liikmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda seda artiklit, kui
90 % koigi aktsiate nimivédrtusest vdi kui nimivédrtus puudub, siis
nende arvestuslikust nimivédrtusest lastakse vilja iihele voi enamale
aritihingule mitterahalise sissemakse eest ning kui tdidetakse jargmisi
ndudeid:

a) drilthingu suhtes, millesse selline sissemakse tehakse, on artikli 3
punktis i tdhendatud isikud ndustunud ekspertide aruandest loobuma,;

b) selline kokkulepe on triikis avaldatud 1dikes 3 sitestatud korras;

c¢) édritihinguil, kes teevad mitterahalise sissemakse, on reserve, mida
vastavalt seaduse vo0i pdhikirjaga sétestatud korrale ei tohi jaotada
ning mis on vdhemalt vordsed mitterahalise sissemakse eest véljalas-
tavate aktsiate nimivadrtusega voi kui nimivédrtus puudub, siis nende
arvestusliku nimivaértusega;

d) drilihingud, kes teevad mitterahalise sissemakse, tagavad punktis c
nimetatud summaga vOrdse summani &ritthingu volgu, millesse
selline sissemakse tehakse, mis tekivad ajavahemikul aktsiate vilja-
laskmisest mitterahalise sissemakse eest kuni ithe aasta moddumiseni
selle &ritihingu raamatupidamise aastaaruande avaldamisest majandu-
saasta kohta, mille kestel selline sissemakse tehti. Nende aktsiate
voorandamine on sel ajal keelatud;

e) punktis d tdhendatud vdlgade tagamine on triikis avaldatud 1dikes 3
sitestatud korras;

f) mitterahalise sissemakse tasuvad &riiithingud paigutavad reservi
punktis ¢ nimetatud summaga vdrdse summa, mida ei tohi jaotada
enne kolme aasta moodumist dritthingu, millesse selline sissemaks
tehti, raamatupidamise aastaaruande avaldamist majandusaasta kohta,
mille kestel selline sissemakse tehti vi vajaduse korral enne sellist
hilisemat kuupéeva, milleks punktis d tdhendatud kdik volgade taga-
misega seotud nduded, mis esitati selle aja jooksul, on tdidetud.

Artikkel 10a

1. Liikmesriigid vdivad otsustada, et ei kohalda artikli 10 16ikeid 1, 2
ja 3, kui haldus- v&i juhtorgani otsuse kohaselt tehakse mitterahaline
sissemakse vabalt kaubeldavate vairtpaberite ndol, nagu need on méar-
atletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta
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direktiivi 2004/39/EU finantsinstrumentide turgude kohta (1) artikli 4
16ike 1 punktis 18 voi rahaturu instrumentide néol, nagu need on méér-
atletud nimetatud direktiivi artikli 4 15ike 1 punktis 19, ja kui neid
véirtpabereid vOi rahaturu instrumente hinnatakse kaalutud keskmise
hinna alusel, millega on nendega kaubeldud iihel v6i mitmel regu-
leeritud turul, nagu see on mairatletud nimetatud direktiivi artikli 4
16ike 1 punktis 14, siseriiklike Oigusaktidega midratava piisavalt pika
ajavahemiku jooksul enne vastava mitterahalise sissemakse tegemise
kuupéeva.

Kui seda hinda on siiski mojutanud erakorralised asjaolud, mis
muudaksid mérkimisvdédrselt vara vidrtust sissemakse tegemise
kuupéeval, kaasa arvatud olukordades, kus selliste vabalt kaubeldavate
védrtpaberite voi rahaturu instrumentide turg on likviidsuse kaotanud,
tuleb haldus- voi juhtorgani algatusel ja vastutusel 1dbi viia uus
hindamine. Eespool nimetatud uue hindamise suhtes kohaldatakse
artikli 10 16ikeid 1, 2 ja 3.

2. Liikmesriigid voivad otsustada, et ei kohalda artikli 10 16ikeid 1, 2
ja 3, kui haldus- v&i juhtorgani otsuse kohaselt tehakse mitterahaline
sissemakse varaga, vilja arvatud 16ikes 1 osutatud vabalt kaubeldavate
védrtpaberite ja rahaturu instrumentidega, mille diglast védrtust on juba
hinnanud tunnustatud soltumatu ekspert, ja kui on tdidetud jargmised
tingimused:

a) Oiglane véairtus médratakse kuupdevaks, millest ei ole vara sisse-
maksena kasutamise kuupédevani jadnud rohkem kui 6 kuud,

b) hindamine on viidud 1dbi vastavalt liikmesriigis iildtunnustatud
hindamisstandarditele ja -pdhimotetele, mida sissemaksena kasu-
tatava vara puhul kohaldatakse.

Uute oluliste asjaolude ilmnemisel, mis muudaksid mérkimisvaarselt
vara Oiglast védrtust selle sissemaksena tasumise kuupdeval, tuleb
haldus- voi juhtorgani algatusel ja vastutusel 1dbi viia uus hindamine.
Eespool nimetatud uue hindamise suhtes kohaldatakse artikli 10 15ikeid
1, 2 ja 3.

Nimetatud uue hinnangu puudumisel vdivad iiks voi mitu aktsiondri,
kellele kuulub aktsiakapitali suurendamist késitleva otsuse tegemise
pdeval kokku vdhemalt 5 % margitud kapitalist, nduda hindamist
soltumatu eksperdi poolt, ning sel juhul kohaldatakse artikli 10 1dikeid
1, 2 ja 3. Selline/sellised aktsiondr(id) voib/voivad ndudmise esitada
kuni vara sissemaksena tasumise kuupdevani, tingimusel, et ndudmise
esitamise pdeval kuulub konealus(t)ele aktsiondri(de)le endiselt kokku
vidhemalt 5 % drilihingu maérgitud kapitalist nagu aktsiakapitali suuren-
damist kisitleva otsuse tegemise paeval.

3. Liikmesriigid vdivad otsustada, et ei kohalda artikli 10 15ikeid 1, 2
ja 3, kui haldus- voi juhtorgani otsuse kohaselt tehakse mitterahaline
sissemakse varaga, vilja arvatud 1dikes 1 osutatud vabalt kaubeldavate
véirtpaberite ja rahaturu instrumentidega, mille diglane viirtus tule-
tatakse eelmise = majandusaasta  kohustuslikes  raamatupidamise
aruannetes kajastatud konkreetse vara pohjal, tingimusel, et kohus-
tuslikke raamatupidamise aruandeid on auditeeritud kooskodlas
ndukogu 17 mai 2006. aasta direktiiviga 2006/43/EU, mis kisitleb
raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohus-
tuslikku auditit (?).

Loike 2 teist ja kolmandat 16iku kohaldatakse mutatis mutandis.

() ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1. Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga
2006/31/EU (ELT L 114, 27.4.2006, 1k 60).
(®» ELT L 157, 9.6.2006, 1k 87.
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Artikkel 10b

1. Kui artiklis 10a osutatud mitterahaline sissemakse tehakse ilma
artikli 10 1digetes 1, 2 ja 3 osutatud eksperdi aruandeta, avaldatakse
lisaks artikli 3 punktis h sétestatud nduetele ja iihe kuu jooksul pirast
varalise sissemakse tegemise kuupdeva avaldus, mis sisaldab jargmist:

a) konealuse mitterahalise sissemakse kirjeldus;

b) selle vairtus, sellise hinnangu allikas ning, kui see on asjakohane,
hindamismeetod;

c) seletus selle kohta, kas saadud véértus vastab vdhemalt sellise
sissemakse eest viélja lastavate aktsiate arvule ja nimivaértusele voi
kui nimivaértus puudub, siis nende arvestuslikule nimivairtusele ja,
kui see on asjakohane, tilekursile;

d) seletus selle kohta, et algse hindamisega vorreldes ei ole ilmnenud
uusi olulisi asjaolusid.

See avaldamine toimub iga liikmesriigi digusaktidega ettendhtud korras
ja kooskdlas direktiivi 68/151/EMU artikliga 3.

2. Kui mitterahalist sissemakset soovitakse teha ilma artikli 10
1digetes 1, 2 ja 3 osutatud eksperdi aruandeta artikli 25 15ike 2 alusel
kavandatava kapitali suurendamise kohta, avaldatakse kapitali suuren-
damise otsuse tegemise kuupdeva ja 15ikes 1 nimetatud teavet sisaldav
teadaanne iga liikmesriigi digusaktidega ettendhtud korras ja kooskodlas
direktiivi 68/151/EMU artikliga 3 enne kui tuleb teha mitterahaline
sissemakse. Sellisel juhul piirdub 16ike 1 alusel tehtav avaldus kinni-
tusega, et pérast eespool nimetatud teadaande avaldamist ei ole
ilmnenud uusi olulisi asjaolusid.

3. Iga liikkmesriik nédeb ette piisavad tagatised artiklis 10a ja
kdesolevas artiklis sitestatud nduete tditmiseks, kui mitterahaline
sissemakse tehakse ilma artikli 10 1digetes 1, 2 ja 3 osutatud eksperdi
aruandeta.

Artikkel 11

1. Juhul kui dritihing omandab artikli 3 punktis i tdhendatud isikule
voi dritihingule kuuluva vara tasu eest, mis moodustab vdhemalt iihe
kiimnendiku mérgitud kapitalist ja kui selline omandamine toimus enne
siseriikliku Oigusega kehtestatud véhemalt kaheaastase piirtéhtaja
16ppemist, mida arvutatakse é&riiihingu asutamisest voi talle tegevuse
alustamiseks tegevusloa andmisest, siis tutvutakse omandamisega ja
selle iiksikasjad avaldatakse PM2 artikli 10 Idiked 1, 2 ja 3 <«
sitestatud korras ning esitatakse kinnitamiseks {iildkoosolekule.
» M2 Artikleid 10a ja 10b kohaldatakse mutatis mutandis. <

Liikmesriigid voivad nende sétete kohaldamist nduda ka siis, kui vara
kuulub aktsiondrile vdi kolmandale isikule.

2.  Loiget 1 ei kohaldata omandamiste suhtes, mis on toimunud
dritthingu tavapdrase tegevuse kéigus, haldus- v0i kohtuorganite
noudel voi valve all vai véirtpaberiborsil.

Artikkel 12

Aktsiakapitali vihendamist késitlevate sitete kohaselt ei tohi aktsionarid
olla vabastatud sissemakse kohustusest.
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Artikkel 13

Kuni riigisiseste seaduste hilisema kooskdlastamiseni votavad liikmes-
riigid vajalikke meetmeid ndudmaks teist liiki &ritthingu muutmisel
aktsiaseltsiks vihemalt samade tagatiste kasutamist, nagu on sitestatud
artiklites 2-12.

Artikkel 14

Artiklid 2-13 ei piira liikmesriikide nende normide kohaldamist, mis
kasitlevad pdhikirja voi asutamislepingu muutmisega seotud péadevust
ja protseduuri.

Artikkel 15

1. a) Vilja arvatud aktsiakapitali vihendamise juhud, ei tohi tulusid
aktsionéridele jaotada, kui netovara on &rilihingu raamatupi-
damise  aastaaruande kohaselt viimase majandusaasta
16ppemise kuupdeval viiksem v3di muutub sellise tulude
jaotamise tottu vidiksemaks kui mérgitud kapitali ja nende
reservide kogusumma, mida vastavalt seaduse voi pohikirjaga
kehtestatud korrale ei tohi jaotada.

b) Kui aktsiakapitali sissemaksmata osa ei kanta bilansi aktiva-
poolele, siis arvatakse see summa maha 15ikes a tdhendatud
margitud kapitali summast.

c) Aktsioniridele jaotatavate tulude summa ei tohi olla suurem
kui ldppenud majandusaasta kasum, millele on lisatud koik
kasumisiirded ja selleks ettendhtud reservidest voetud
summad ning millest on maha arvatud koik kahjumisiirded ja
summad, mis kooskdlas seaduse voi pohikirjaga on reservi
paigutatud.

d) Punktides a ja c kasutatud véljend “tulude jaotamine” holmab
eelkoige dividendide ja aktsiatega seotud intresside vilja-
maksmist.

2. Kui liikkmesriikide seadused lubavad vélja maksta vahedividende,
siis tuleb tdita vdhemalt jargmisi tingimusi:

a) koostada vahearuanne, mis niitab, et tulude jaotamiseks ettendhtud
vahendid on piisavad,

b) jaotatav summa ei tohi iiletada kogukasumit, mis on saadud alates
viimase majandusaasta 10pust, mille kohta on koostatud
aastaaruanne, millele on lisatud koik kasumisiirded ja summad
selleks ettendhtud reservidest ning maha arvatud kahjumisiirded ja
vastavalt seaduses v0i pohikirjas sétestatud nduetele reservi paigu-
tatavad summad.

3. Laiked 1 ja 2 ei mdjuta nende litkmesriikide normide kohaldamist,
mis késitlevad aktsiakapitali suurendamist fondiemissiooni lébivii-
misega.

4.  Liikmesriikide seadused vdivad sdtestada 16ike 1 punkti a erandid
pohikapitaliga investeerimisiihingute jaoks.

“Pohikapitaliga investeerimisiihing” tdhendab kdesolevas ldikes ainult
sellist &ritihingut,

— mille ainueesmérk on investeerida oma rahalised vahendid mitmesu-
gustesse osadesse voi aktsiatesse, kinnisvarasse voi muusse varasse,
selleks et hajutada investeerimisriski ja voimaldada oma aktsio-
néridel saada tulu nende vara haldamiselt, ja

— mis pakub oma aktsiaid avalikuks mérkimiseks.

Kui see on liikmesriikide seaduste kohaselt voimalik,
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a) ndutakse, et sellised aktsiaseltsid lisaksid kdigile direktiivi 68/151/
EMU artiklis 4 tdhendatud dokumentidele viljendi “investeerimi-
stihing”;

b) ei lubata mitte {ihelgi sellisel driiihingul, mille netovara langeb alla
16ike 1 punktis a médratud summa, ette votta tulude jaotamist aktsio-
néridele siis, kui &riihingu raamatupidamise aastaaruande kohaselt
on driithingu vara kogumaksumus viimase majandusaasta
16ppemise kuupideval poolteist korda vdiksem voi muutub sellise
tulude jaotamise tottu poolteist korda vidiksemaks kui &riithingu
koguvdlgnevus volausaldajate ees raamatupidamise aastaaruande
kohaselt;

c) ndutakse, et koik sellised &rithingud, kes votavad ette tulude
jaotamise, kui nende netovara langeb alla 16ike 1 punktis
a midratud summa, lisaksid oma raamatupidamise aastaaruandele
sellekohase teatise.

Artikkel 16

Koik vastuolus artikliga 15 jaotatud tulud tuleb neid saanud aktsio-
néridel tagastada, kui &riiihing toestab, et need aktsiondrid teadsid voi
pidid teadma, et selline tulude jaotamine oli lubamatu.

Artikkel 17

1.  Aktsiakapitali olulise vdhenemise korral tuleb kokku kutsuda
aktsiondride {ildkoosolek liikmesriikide seadustes sitestatud téhtaja
jooksul otsustamaks, kas aktsiaselts tuleb lopetada vdi peab votma
muid meetmeid.

2. Liikmesriikide seadused voivad 10ike 1 tdhenduses oluliseks
peetava vdhenemise suuruseks médrata summa, mis ei ole suurem kui
pool aktsiakapitalist.

Artikkel 18

1. Ariiihing ei tohi oma aktsiaid ise mirkida.

2. Kui é&riithingu aktsiaid mérgib oma nimel, kuid driithingu huvides
tegutsev isik, loetakse selline mirkimine sooritatuks mérkija enda
arvele.

3. Artikli 3 punktis i tdhendatud isikud vdi &riithingud, mis ei ole
juriidilised isikud, vd&i aktsiakapitali suurendamise korral haldus- ja
juhtorganite likkmed on kohustatud maksma aktsiate eest, mis on
margitud vastuolus kéesoleva artikliga.

Liikmesriigi seadustes vdib sétestada, et iga sellise isiku vdib vabastada
oma kohustusest juhul, kui ta tdestab, et temale isiklikult ei saa siiiid
omistada.

Artikkel 19

1. Tlma et see piiraks koikide samas seisundis olevate aktsionéride
vordse kohtlemise pdhimdtet ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
28. jaanuari 2003. aasta direktiivi 2003/6/EU (siseringitehingute ja
turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta) () kohaldamist,
voivad liikmesriigid lubada kas #riithingul endal vdi oma nimel, kuid
aritthingu huvides tegutseva kolmanda isiku kaudu omandada oma

(") ELT L 96, 12.4.2003, 1k 16.
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aktsiaid. Ulatuses, milles sellised omandamised on lubatud, kehtestavad
litkkmesriigid neile jargmised tingimused:

a) loa annab iildkoosolek, kes médrab selliste omandamiste korra ja
tingimused ning eelkdige omandatavate aktsiate suurima arvu, loa
kehtivuse aja, mille maksimaalne pikkus méédratakse siseriiklike
Oigusaktidega, kuid mis ei tohi iiletada 5 aastat, ning tasulise oman-
damise korral maksimum- ja miinimumtasu. Haldus- voi juhtorganite
lilkmed on kohustatud tagama, et iga lubatud omandamise ajal
jéargitakse punktides b ja ¢ méirgitud tingimusi;

b) omandamised, kaasa arvatud eelnevalt &riithingu omandatud ja talle
kuuluvad aktsiad ning oma nimel, kuid &riithingu huvides tegutseva
isiku omandatud aktsiad, ei tohi pShjustada netovara vihenemist alla
artikli 15 1oike 1 punktides a ja b mainitud summa;

¢) tehingus vaib kasutada ainult aktsiaid, mille eest sissemakse on tdie-
likult tehtud.

Lisaks voivad liikmesriigid kehtestada esimeses 10ikes méératletud
omandamiste suhtes mis tahes jargmised tingimused:

i) omandatud aktsiate, kaasa arvatud eelnevalt omandatud ja A&riii-
hingule kuuluvad aktsiad ning oma nimel, kuid &riithingu huvides
tegutseva isiku kaudu omandatud aktsiate nimivddrtus voi nimi-
vadrtuse puudumisel arvestuslik nimivédrtus ei tohi iiletada liikmes-
riikide méadratavat piiri. See piir ei tohi olla alla 10 % margitud
kapitalist;

il) drilthingule oma aktsiate omandamiseks esimese 1digu tdhenduses
antav Oigus, omandatavate aktsiate suurim arv, Oiguse kehtivuse
aeg ja maksimum- v0i miinimumtasu suurus sitestatakse driithingu
pohikirjas voi asutamislepingus;

iii) &ritihing tdidab asjakohaseid aruandlus- ja teatamisndudeid;

iv) teatavatelt liikmesriikide midratud &ritthingutelt vdidakse noduda
omandatud aktsiate tiihistamist tingimusel, et tiihistatud aktsiate
nimivéirtusega vordne summa lisatakse reservile, mida ei tohi
aktsiondridele jaotada muidu kui maérgitud kapitali vihendamise
korral. Seda reservi saab kasutada ainult margitud kapitali suuren-
damiseks fondiemissiooni teel;

v) omandamine ei tohi kahjustada volausaldajate nouete rahuldamist.

2. Liikmesriigi seadustega vO0ib ette ndha erandeid 1dike 1 punkti
a esimesest lausest juhul, kui drilihingu oma aktsiate omandamine on
vajalik selleks, et takistada ldhitulevikus &riiihingut &hvardava tosise
kahju tekkimist. Sellisel juhul tuleb haldus- v&i juhtorganil teatada jarg-
misele iildkoosolekule toimunud omandamiste pdhjused ja laad,
omandatud aktsiate arv ja nimivéddrtus vOi nimivéirtuse puudumisel
nende arvestuslik nimivédrtus, aktsiate osakaal aktsiakapitalis ning
nende aktsiate eest makstud tasu.

3. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda 16ike 1 punkti
a esimest lauset aktsiate suhtes, mis driithing on enda vdi oma nimel,
kuid dritihingu huvides tegutseva isiku kaudu omandanud jaotamiseks
selle driithingu voi tiitarettevotja tootajaile. Sellised aktsiad tuleb jaotada
12 kuu jooksul alates nende omandamisest.

Artikkel 20

1. Liikmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda artiklit 19:

a) kapitali vdhendamisotsuse rakendamise kdigus voi artiklis 39
tdhendatud asjaoludel omandatud aktsiate suhtes;

b) vara iildise vodrandamise tulemusena omandatud aktsiate suhtes;
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c) tasuta omandatud tdielikult sissemakstud aktsiate vOi pankade ja
teiste rahandusasutuste poolt ostukomisjonitasuna omandatud
aktsiate suhtes;

d) aktsiate suhtes, mis on omandatud juriidilise kohustuse voi kohtu-
lahendi alusel, et kaitsta vdhemusaktsiondre eelkdige iihinemise,
aritihingu tegevusala voi Oigusliku vormi muutumise, registrisse
kantud asukoha vélismaale iileviimise vOi aktsiate iilemineku kohta
kehtestatud piirangute puhul;

e) aktsiondrilt omandatud aktsiate suhtes juhul, kui nende eest on jaetud
sissemaksed tegemata;

f) aktsiate suhtes, mis on omandatud sidusettevotete vdhemusaktsio-
niride kompenseerimiseks;

g) taielikult sissemakstud aktsiate suhtes, mis on omandatud sund-
miitigilt kohtu korralduse alusel aktsionéri vola sissendudmiseks
aritihingu kasuks;

h) tdielikult sissemakstud aktsiate suhtes, mille véljalaskja on pdhikapi-
taliga investeerimisiithing vastavalt artikli 15, 10ike 4 teisele 16igule
ning omandaja see driiihing voi sidusettevote investeerija ndudmisel.
Kohaldatakse artikli 15 16ike 4 punkti a. Sellised omandamised ei
tohi pdhjustada netovara vdhenemist alla aktsiakapitali ja nende
reservide summa, mille jaotamine on seadusega keelatud.

2. Kuid eespool 16ike 1 punktides b—g loetletud juhtudel omandatud
aktsiad tuleb vdorandada kuni kolme aasta jooksul alates nende oman-
damisest vilja arvatud juhul, kui omandatud aktsiate nimivdirtus voi
nimivéirtuse puudumisel nende arvestuslik nimivéirtus ei iileta 10 %
margitud kapitalist, kaasa arvatud aktsiad, mis aktsiaselts voib olla
omandanud oma nimel, kuid aktsiaseltsi huvides tegutseva isiku kaudu.

3. Kui aktsiaid ei voorandata 18ikes 2 sdtestatud tdhtaja jooksul, siis
tuleb need tiihistada. Liikmesriigi seadused vdivad selle tiihistamise
allutada aktsiakapitali vastavale vdhendamisele. Selline vdhendamine
tuleb ette ndha juhul, kui tiihistamisele kuuluvate aktsiate omandamine
pohjustab netovara langemise alla P M2 artikli 15 16ike 1 punktides a
ja b <« midratud summa.

Artikkel 21

Artiklitega 19 ja 20 vastuolus omandatud aktsiad vodrandatakse iihe
aasta jooksul alates nende omandamisest. Kui neid selle téhtaja
jooksul ei voorandata, siis kohaldatakse artikli 20 16iget 3.

Artikkel 22

1. Kui liikkmesriigi seadused lubavad driiihingul endal v3i oma nimel,
kuid dritthingu huvides tegutseva isiku kaudu &riiihingu oma aktsiaid
omandada, siis tuleb selliste aktsiate omamise puhul iga kord tiita
vihemalt jargmisi tingimusi:

a) aktsiatest tulenevate Odiguste seas tuleb &drilihingu oma aktsiatest
tulenev hdiledigus igal juhul peatada;

b) kui aktsiad lisatakse bilansi aktivapoolele, tuleb passiva poolele
kanda nendega vdrdse suurusega jaotamisele mittekuuluv reserv.

2. Kui liikkmesriigi seadused lubavad ariiihingul endal v3i oma nimel,
kuid dritihingu huvides tegutseva isiku kaudu &riiihingu oma aktsiaid
omandada, siis tuleb tegevusaruandes nduda vdhemalt jargmiste
andmete esitamist:

a) majandusaasta kestel sooritatud omandamiste pohjendus;
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b) majandusaasta kestel omandatud ja voorandatud aktsiate arv ning
nimivdértus voi nimivddrtuse puudumisel nende arvestuslik nimi-
védrtus ning aktsiate osakaal aktsiakapitalis;

c¢) tasulise omandamise voi vodorandamise korral aktsiate eest makstav
tasu;

d) drilihingu omandatud ja talle kuuluvate aktsiate arv ning nimivéirtus
vOi nimivédrtuse puudumisel nende arvestuslik nimivaértus ning
aktsiate osakaal aktsiakapitalis.

Artikkel 23

1. Kui liikmesriigid lubavad é&ritihingul, silmas pidades oma aktsiate
omandamist kolmanda isiku poolt, kas otseselt voi kaudselt teha ette-
makseid v3i anda laene vdi tagatisi, kehtivad selliste tehingute suhtes
teises, kolmandas, neljandas ja viiendas 10igus sdtestatud tingimused.

Tehingud toimuvad haldus- vi juhtorgani vastutusel diglastel turutingi-
mustel, eelkdige seoses driithingu poolt saadava intressiga ning &riii-
hingule esimeses 10igus osutatud laenude ja ettemaksete eest antava
tagatisega. Kolmanda isiku vdi mitmepoolsete tehingute puhul peab
olema iga tehinguosalise krediidiseisundit nouetekohaselt uuritud.

Haldus- v&i juhtorgan kiisib tehingutele {ildkoosoleku eelnevat
heakskiitu, ning sel juhul tegutseb iildkoosolek kooskdlas artiklis 40
sétestatud kvoorumi- ja hédlteenamusnduetega. Haldus- v&i juhtorgan
peab esitama {ildkoosolekule kirjaliku aruande, milles sisalduvad
tehingu pdhjused, aktsiaseltsi huvi sellise tehingu sdlmimise vastu,
millistel tingimustel tehing solmitakse, tehinguga aritihingu likviidsusele
ja maksevdimele kaasnevad riskid ning hind, millega kolmas isik
aktsiad omandab. See aruanne tuleb vastavalt direktiivi 68/151/EMU
artiklile 3 esitada avaldamise eesmaérgil registrisse kandmiseks.

Kolmandatele isikutele antava finantsabi kogusumma ei tohi mingil
hetkel tuua kaasa netovara vdhendamist alla artikli 15 18ike 1
punktides a ja b kindlaksméératud summa, vottes arvesse samuti mis
tahes netovara vdhendamisi driiihingu oma aktsiate omandamise kaudu
arilihingu enda poolt voi drilthingu huvides kooskdlas artikli 19 15ikega
1. Ariiihing lisab bilansi passiva poolele finantsabi kogusummaga
vOrdse suurusega jaotamisele mittekuuluva reservi.

Kui kolmas isik omandab é&ritihingult finantsabi saades driithingu oma
aktsiaid artikli 19 16ike 1 tdhenduses vOi mérgib méargitud kapitali suur-
endamise kadigus vilja lastud aktsiaid, peab see omandamine vdi
mirkimine toimuma Oiglase hinna eest.

2. Laiget 1 ei kohaldata pankade ja teiste rahandusasutuste tavapérase
aritegevuse hulka kuuluvate tehingute suhtes ega drilihingu voi tiitaret-
tevotte tootajate tehingute suhtes, mille eesmidrk on omandada aktsiaid.
Sellised tehingud ei tohi pdhjustada netovara vdhenemist alla artikli 15
16ike 1 punktis a médratud summa.

3. Loiget 1 ei kohaldata tehingute suhtes, mille eesmérk on
omandada aktsiaid vastavalt artikli 20 16ike 1 punktile h.

Artikkel 23a

Juhtudel kui artikli 23 1dikes 1 osutatud tehingu pooleks oleva ariithingu
haldus- voi juhtorgani iiksiklitkmed voi ndukogu 13. juuni 1983. aasta
direktiivi 83/349/EMU, mis kisitleb konsolideeritud aastaaruandeid (!)
artikli 1 tdhenduses emaettevotja haldus- voi juhtorgani iiksikliikmed

M EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1. Direktiivi on viimati muudetud direktiiviga
2006/43/EU.
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vOi selline emaettevotja ise vOi oma nimel, kuid selliste organite
litkkmete voi sellise ettevdtja huvides tegutsevad iiksikisikud on sellise
tehingu teiseks pooleks, tagavad liikmesriigid piisavate tagatiste abil, et
selline tehing ei ldheks vastuollu dritthingu huvidega.

Artikkel 24

1. Ariithingu oma aktsiate aktsepteerimist tagatisena ariiihingu enda
poolt vdi oma nimel, kuid driiihingu huvides tegutseva isiku kaudu,
kisitletakse artikli 19, artikli 20 16ike 1, artiklite 22 ja 23 tdhenduses
omandamisena.

2. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda 1diget 1 pankade
ja muude rahandusasutuste tavapidrase daritegevuse hulka kuuluvate
tehingute suhtes.

Artikkel 24a

1. a) Aktsiaseltsi aktsiate markimist, omandamist vOi omamist teise
dritihingu poolt direktiivi 68/151/EMU artikli 1 tihenduses,
milles aktsiaseltsil on otse voi kaudselt hiaélteenamus voi
millele ta saab avaldada valitsevat mdju, loetakse aktsiaseltsi
enda sooritatud toiminguteks.

b) Punkti a kohaldatakse ka siis, kui teise é&riithingu kohta
kehtivad kolmanda riigi seadused ning sellel on direktiivi
68/151/EMU artiklis 1 loetletud &iguslike vormidega sarnane
oiguslik vorm.

2. Kui aktsiaseltsil on kaudselt hddlteenamus voi kui ta saab avaldada
kaudselt valitsevat mdju, siis ei tarvitse litkkmesriigid 16iget 1 kohaldada,
kui nad sétestavad aktsiaseltsi teisele driiihingule kuuluvate aktsiatega
seotud hédlediguse peatamise.

3. Kontserne késitlevate riigi digusaktide kooskdlastamatuse korral
voivad litkmesriigid:

a) madratleda juhud, mille puhul aktsiaseltsi késitletakse voimelisena
avaldama teisele dritthingule valitsevat moju; kui liikmesriik
kasutab seda vdimalust, siis peab tema siseriikliku digusega igal
juhul sétestama, et valitsevat moju saab avaldada juhul, kui:

— aktsiaseltsil on 0igus ametisse méadrata vOi ametist vabastada
enamikku haldus-, juht- voi jérelevalveorgani liikmetest, olles
samal ajal &riithingu aktsiondr voi osanik, voi

— aktsiaselts on teise &ritihingu osanik voi aktsiondr ning omab
ainukontrolli selle osanike vdi aktsiondride hadlteenamuse {ile
selle d&ritthingu teiste osanike vO0i aktsiondridega sOlmitud
kokkuleppe alusel.

Liikmesriigid ei ole kohustatud hoolt kandma muude kui esimeses ja
teises taandes tdhendatud juhtude eest;

b) médratleda juhud, mille puhul aktsiaseltsi kisitletakse kaudselt
hédlediguslikuna voi voimelisena kaudselt valitsevat moju avaldama;

c) tdpsustada asjaolud, mille puhul aktsiaseltsi késitletakse hédledigus-
likuna.

4. a) Liikmesriigid ei tarvitse kohaldada 1diget 1 juhul, kui
miérkimine, omandamine vdi omamine toimub isiku huvides,
kes ise ei mirgi, omanda ega oma aktsiaid, kes ei ole 1dikes 1
tahendatud aktsiaselts ega teine &rilihing, milles aktsiaseltsil
on otse voi kaudselt hidédlteenamus voi millele ta vOib otse
voi kaudselt valitsevat moju avaldada.
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b) Liikmesriigid ei tarvitse kohaldada 1diget 1 juhul, kui teine
driithing margib, omandab v0i omab aktsiaid erialaselt ja
tema kui kutselise véirtpaberivahendaja tegevuse raames,
tingimusel et ta on liikkmesriigi piires paikneva vOi toimiva
védrtpaberibdrsi liige voi heaks kiidetud voi kontrollitav liik-
mesriigi ametiasutuse poolt, kes on padev kontrollima kutselisi
vaartpaberivahendajaid, kelle hulka kédesoleva direktiivi
tadhenduses voivad kuuluda ka krediidiasutused.

5. Liikmesriigid ei tarvitse kohaldada 1diget 1 juhul, kui aktsiaseltsi
teisele dritihingule kuuluvad aktsiad omandati enne kahe A&riithingu
suhete vastavusse seadmist 10ikes 1 sdtestatud kriteeriumidega.

Selliste aktsiatega seotud hidledigus peatatakse ning aktsiad voetakse
arvesse siis, kui tehakse kindlaks, kas artikli 19 1dike 1 punktis
b sétestatud tingimus on tdidetud.

6.  Liikmesriigid ei tarvitse kohaldada artikli 20 1diget 2 voi 3 vdi
artiklit 21 juhul, kui aktsiaseltsi aktsiaid omandab teine &riiihing,
tingimusel et nad sétestavad:

a) aktsiaseltsi teisele driithingule kuuluvate aktsiatega seotud
hidlediguse peatamise, ja

b) aktsiaseltsi haldus- vdi juhtorgani liikmete kohustuse osta teiselt
dritthingult tagasi artikli 20 1digetes 2 ja 3 ning artiklis 21 tdhendatud
aktsiad hinnaga, mille eest teine &riiihing need omandas. Seda sankt-
siooni ei kohaldata ainult juhul, kui aktsiaseltsi haldus- voi
juhtorgani liikkmed tdestavad, et sellel &riithingul ei ole védhimatki
tegemist kdnealuste aktsiate mérkimise voi omandamisega.

Artikkel 25

1. K®oik kapitali suurendamise otsused peab tegema iildkoosolek. Nii
see otsus kui ka aktsiakapitali suurendamine avaldatakse triikis iga liik-
mesriigi seadustega ettendhtud korras ja kooskolas direktiivi 68/151/
EMU artikliga 3.

2. Sellest olenemata voib pdohikiri  vGi  asutamisleping  voi
iildkoosolek, kelle otsus tuleb avaldada kooskdlas 1dikes 1 tdhendatud
sitetega, anda loa margitud kapitali suurendamiseks maksimaal-
summani, mille nad médravad koiki seadusega sitestatud maksimaal-
summasid arvesse vottes. Vajadusel teeb aktsiakapitali suurendamise
otsuse kindlaksmidratud summa piires selleks volitatud &rilthingu
juhtorgan. Sellisele juhtorganile antakse niisugused volitused kdige
rohkem viieks aastaks, mida iildkoosolek voib pikendada korraga vaid
viie aasta vorra.

3. Kui é&ritthingul on mitut liiki aktsiaid, hédletavad 16ikes 1
tdhendatud kapitali suurendamise voi 1dikes 2 tdhendatud kapitali suur-
endamiseks loa andmise suhtes vihemalt iga aktsialiigi aktsionérid, kelle
Oigusi tehing mojutab, eraldi.

4. Kdiesolevat artiklit kohaldatakse aktsiateks vahetatavate voi
aktsiate markimisdigusega seotud koigi védrtpaberite viljalaskmise
suhtes, kuid mitte selliste vdértpaberite vahetamise voi méarkimisdiguse
kasutamise suhtes.

Artikkel 26

Aktsiakapitali suurendamise kdigus tasu eest viljalastavate aktsiate eest
tuleb sissemakse teha vihemalt 25 % ulatuses nende nimivaértusest voi
nimivéirtuse puudumisel nende arvestuslikust nimivéaartusest. Kui sites-
tatakse iilekurss, tuleb see tdielikult sisse maksta.
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Artikkel 27

1. Kui aktsiaid lastakse vélja mitterahalise sissemakse eest aktsiaka-
pitali suurendamise kédigus, tuleb sissemakse tdielikult teha viie aasta
jooksul alates aktsiakapitali suurendamise otsusest.

2. Loikes 1 tdhendatud sissemakse tuleb esitada aruandes, mille enne
kapitali suurendamist koostab iiks vdi mitu sdltumatut eksperti, kelle on
madranud vOi kinnitanud haldus- vdi kohtuorgan. Sellised eksperdid
voivad olla nii fuisilised kui ka juriidilised isikud ja driithingud, mis
ei ole juriidilised isikud, vastavalt iga liikmesriigi seadustele.

Kohaldatakse artikli 10 16ikeid 2 ja 3 ning artikleid 10a ja 10b.

3.  Liikmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda 15iget 2 aktsia-
kapitali suurendamise suhtes, mis on tehtud iihinemiseks, aktsiate
avalikuks ostu- vOi asendamispakkumiseks ja selleks, et maksta
iileantava voi sellise &riithingu aktsionéridele, mis on aktsiate ostmise
voi asendamise avaliku pakkumise objekt.

4.  Liikmesriigid vdivad jétta 16ike 2 kohaldamata juhul, kui koéik
aktsiakapitali suurendamise kéigus mitterahalise sissemakse eest vilja-
lastud aktsiad 1dhevad iihele voi enamale &rilihingule, tingimusel et koik
sellise sissemakse saava d&riithingu aktsiondrid noustuvad sellega, et
ekspertide aruannet ei koostata, ning et tdidetakse artikli 10 loike 4
punktide b—f ndudeid.

Artikkel 28

Juhul kui kapitali suurendamise korral ei ole koiki uusi aktsiaid
margitud, suurendatakse kapitali saadud mérkimiste summa vdrra
ainult siis, kui véljalasketingimused seda ette ndevad.

Artikkel 29

1. Igal kapitali suurendamise juhul rahalise tasu eest tuleb aktsiaid
pakkuda aktsiondridele eesdiguse alusel proportsionaalselt nende
aktsiate osakaalule aktsiakapitalis.

2. Liikmesriik v0ib oma seadustes:

a) jatta 10ike 1 kohaldamata aktsiate suhtes, mis on seotud piiratud
Oigusega osa vOtta jaotamisest artikli 15 tdhenduses ja/vdi
driithingu varast 16petamise puhul, voi

b) juhul, kui &riithingu aktsiakapitali suurendatakse uute aktsiate vélja-
laskmise teel ainult iihes &ritihingu aktsialiikidest, mis on seotud eri
hidlediguse voi osalusdigusega jaotamises artikli 15 tdhenduses voi
vara jagamises likvideerimise puhul, lubada teiste aktsialiikide
omanikel kasutada eelisdigust mérkida aktsiaid ainult pérast neid
aktsionire, kelle aktsialiigis uusi aktsiaid vélja lastakse

3.  Mis tahes pakkumine eesdigusega maérkimiseks ja ajavahemik,
mille jooksul seda digust tuleb kasutada, avaldatakse riigi ametlikus
viljaandes, mis on méiratud kooskdlas direktiiviga 68/151/EMU. Liik-
mesriigi seadustes ei tarvitse sellist avaldamist sdtestada juhul, kui koik
driithingu aktsiad on registreeritud. Sellisel juhul tuleb koiki &ritthingu
aktsionire kirjalikult informeerida. Eesdiguse kasutamise aeg ei tohi olla
lithem kui vdhemalt 14 péeva alates pakkumise avaldamise kuupdevast
vOi aktsiondridele teate véljasaatmise kuupéevast.

4. Eesdigust ei tohi pohikirja ega asutamislepinguga piirata ega
vélistada. Seda voib teha {ildkoosoleku otsusega. Haldus- voi
juhtorgan on kohustatud sel puhul esitama {ildkoosolekule kirjaliku
ettekande, milles sisalduvad eesOiguse piiramise vOi vilistamise
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pdhjused ning pakutud viljalaskekursi pdhjendus. Uldkoosolek tegutseb
kooskolas artiklis 40 sétestatud kvoorumi- ja héddlteenamusnduetega.
Uldkoosoleku otsus avaldatakse iga liikmesriigi seadustega etteniihtud
korras ja kooskdlas direktiivi 68/151/EMU artikliga 3.

5. Liikmesriikide seadused vdivad sidtestada, et pohikiri, asutami-
sleping voi kooskodlas 1dikes 4 sétestatud kvoorumi-, hédélteenamus- ja
avalikustamisnduetega tegutsev iildkoosolek voib anda volituse
eesdiguse piiramiseks vOi vélistamiseks &riihingu organile, kes on
volitatud otsustama aktsiakapitali suurendamise pohikirjajargse kapitali
piires. Sellist volitust ei tohi anda pikemaks ajaks kui artikli 25 1dikes 2
ettendhtud volitust.

6. Laikeid 1-5 kohaldatakse aktsiateks vahetatavate voi koigi marki-
misdigusega seotud vidrtpaberite viljalaskmise suhtes, kuid mitte
selliste védrtpaberite vahetamise voi mérkimisdiguse kasutamise suhtes.

7.  Eesodiguse vilistamisega 10igete 4 ja 5 tihenduses ei ole tegemist
juhul, kui kooskodlas aktsiakapitali suurendamise otsusega lastakse
aktsiaid vilja pankadele ja teistele rahandusasutustele, selleks et
pakkuda neid &ritthingu aktsionéridele kooskdlas 1digetega 1 ja 3.

Artikkel 30

Aktsiakapitali iga vdhendamise, vélja arvatud kohtuotsusega vihen-
damine, peab otsustama vihemalt iildkoosolek, kes tegutseb kooskdlas
artiklis 40 sdtestatud kvoorum- ja hiélteenamusnduetega, piiramata
artiklite 36 ja 37 kohaldamist. Selline otsus avaldatakse iga liikmesriigi
seadustega ettenihtud korras ja kooskdlas direktiivi 68/151/EMU
artikliga 3.

Koosoleku kokkukutsumise teade peab esitama vdhemalt vihendamise
pohjuse ja viisi, kuidas seda kavatsetakse teha.

Artikkel 31

Kui éritthingul on mitut liiki aktsiaid, haéletavad aktsiakapitali véhen-
damise suhtes vdhemalt iga aktsialiigi aktsiondrid, kelle digusi tehing
mdjutab, eraldi.

Artikkel 32

1. Mirgitud kapitali vdhendamise puhul on vdhemalt vdlausaldajatel,
kelle nduded eelnevad vdhendamisotsuse avaldamisele, vihemalt digus
saada tagatis nduete kohta, mis otsuse avaldamise kuupdevaks pole
rahuldatud. Liikmesriigid vdivad jétta sellise Giguse arvestamata vaid
juhul, kui volausaldajal on piisavad tagatised, voi kui need tagatised
ei ole vajalikud é&riithingu vara silmas pidades.

Liikmesriigid sdtestavad esimeses 1digus kehtestatud diguse kasutamise
tingimused. Liikmesriigid tagavad igal juhul, et volausaldajatel oleks
lubatud taotleda kohaselt haldus- voi kohtuorganilt piisavaid tagatisi,
kui nad suudavad usutavalt nididata, et margitud kapitali vdhenemise
tottu on nende nduete rahuldamine ohus ja et A&rilthingult ei ole
saadud piisavaid tagatisi.

2. Samuti tuleb liikmesriikide seadustes ndha vdhemalt ette, et vihen-
damine on tithine v&i aktsiondride kasuks ei tohi véljamakseid teha
enne, kui vdlausaldajate nduded on rahuldatud, voi kui kohus on
otsustanud, et nende taotlust ei rahuldata.

3. Kdesolevat artiklit kohaldatakse juhul, kui aktsiakapitali vdhen-
damine on tekkinud aktsionidride tasude véljamaksmisest tdieliku voi
osalise loobumise tulemusena.
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Artikkel 33

1. Liikmesriigid ei tarvitse kohaldada artiklit 32 aktsiakapitali véhen-
damise suhtes, mille eesmérk on katta tekkinud kahjud voi kanda raha-
summad reservi, tingimusel et sellise reservi suurus ei iileta selle
toimingu jdrel 10 % vidhendatud aktsiakapitalist. Seda reservi ei tohi
aktsiondridele jaotada muidu kui aktsiakapitali vdhendamise korral;
seda voib kasutada ainult tekkinud kahjude katmiseks voi aktsiakapitali
suurendamiseks fondiemissiooni teel, niivord kui liikmesriigid sellist
toimingut lubavad.

2. Lbikes 1 tdhendatud juhtudel tuleb liikkmesriikide seadustega ette
ndha vdhemalt vajalikud meetmed tagamaks, et aktsiakapitali vdhenda-
misest tulenevaid summasid ei vOi kasutada aktsiondridele viljamak-
seteks voi tulude jaotamiseks voi aktsiondride vabastamiseks sissemakse
kohustusest.

Artikkel 34

Aktsiakapitali ei tohi vihendada alla miinimumkapitali suuruse, mis on
sitestatud kooskolas artikliga 6. Liikmesriigid vdivad siiski lubada
sellist vdhendamist, kui nad ndevad ka ette, et aktsiakapitali vdhen-
damise otsus vdib joustuda ainult siis, kui aktsiakapitali suurendatakse
vihemalt ettendhtud miinimumkapitali summani.

Artikkel 35

Kui liikkmesriigi seadused lubavad margitud kapitali tdielikult voi
osaliselt tagasi osta ilma seda vdhendamata, tuleb nduda vdhemalt
jargmiste tingimuste tditmist:

a) juhul kui pdhikiri ja asutamisleping ndevad ette tagasiostmise,
otsustab selle iildkoosolek, hddletades viahemalt tavaliste kvoorumi-
ja hadlteenamusnduete kohaselt. Juhul kui pohikiri ja asutamisleping
el nde ette tagasiostmist, otsustab selle iildkoosolek, jérgides
viahemalt artiklis 40 sétestatud kvoorumi- ja hddlteenamusndudeid.
Otsus tuleb avaldada iga liikmesriigi seadustega ettendhtud korras
ja kooskdlas direktiivi 68/151/EMU artikliga 3;

b) tagasiostmiseks vOib kasutada ainult artikli 15 15ike 1 tdhenduses
jaotatavaid summasid;

c) aktsionirid, kelle aktsiad ostetakse tagasi, sdilitavad oma Oigused
ariithingus, vélja arvatud digus oma investeeringu tagasimaksmisele
ja Oigus osaleda tagasiostmata aktsiate algdividendi jaotamises.

Artikkel 36

1. Kui liikmesriigi seadused lubavad é&riiihingutel vdhendada oma
aktsiakapitali aktsiate sundtiihistamise teel, tuleb nduda vidhemalt
jargmiste tingimuste tditmist:

a) sundtiihistamine tuleb pdhikirja voi asutamislepinguga sitestada voi
ette ndha selleks vdimalus enne viljavdtmisele kuuluvate aktsiate
maérkimist;

b) kui pohikirja v3i asutamislepinguga on ette néhtud ainult vdoimalus
sundtiihistamiseks, otsustab selle iildkoosolek, juhul kui asjaomased
aktsiondrid ei ole seda iiksmeelselt heaks kiitnud;

¢) sundtiihistamise otsustav &riithingu organ méérab sundtiihistamise
tingimused ja viisi, kui neid pole pohikirja v3i asutamislepinguga
juba kindlaks maéératud,

d) kohaldatakse artiklit 32, vélja arvatud téielikult sissemakstud aktsiate
suhtes, mis 4rilthing on saanud tasuta voi mis on vilja voetud
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kooskolas artikli 15 1dikega 1 jaotamiseks ettendhtud summasid
kasutades; sellistel juhtudel tuleb kdigi véljavoetud aktsiate nimivaar-
tusega vOi nimivadrtuse puudumisel nende arvestusliku nimivaér-
tusega vordne summa kanda reservi. Seda reservi ei tohi aktsio-
néridele jaotada muidu kui aktsiakapitali vihendamise korral. Seda
saab kasutada ainult tekkinud kahjude katmiseks voi aktsiakapitali
suurendamiseks fondiemissiooni teel, niivord kui litkkmesriigi
seadused sellist toimingut lubavad;

¢) sundtithistamise otsus tuleb avaldada iga liikmesriigi seadustega ette-
néhtud korras ja kooskodlas direktiivi 68/151/EMU artikliga 3.

2. Artikli 30 16iget 1, artikleid 31, 33 ja 40 ei kohaldata 1dikes 1
tdhendatud juhtudel.

Artikkel 37

1. Aktsiakapitali viahendamise juhtudel aktsiate tiihistamise teel, mille
omandaja on driithing v0i oma nimel, kuid driihingu huvides tegutsev
isik, peab aktsiate tiihistamise otsustama alati iildkoosolek.

2.  Kohaldatakse artiklit 32 vélja arvatud juhul, kui aktsiad on tdie-
likult sisse makstud ning omandatud tasuta voi kasutades summasid, mis
on ette ndhtud jaotamiseks kooskodlas artikli 15 16ikega 1; sellisel juhul
tuleb koigi tiihistatud aktsiate nimivéddrtusega vOi nimivairtuse
puudumisel nende arvestusliku nimivaédrtusega vordne summa kanda
reservi. Seda reservi ei tohi aktsiondridele jaotada muidu kui aktsiaka-
pitali vihendamise korral; seda voib kasutada ainult tekkinud kahjude
katmiseks vOi aktsiakapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel,
niivord kui litkmesriigid sellist toimingut lubavad.

3. Artikleid 31, 33 ja 40 ei kohaldata 15ikes 1 tdhendatud juhtudel.

Artikkel 38

Artiklis 35, artikli 36 15ike 1 punktis b ja artikli 37 16ikes 1 késitletud
juhtudel, kui &ritthingul on mitut liiki aktsiaid, héddletavad aktsiakapitali
tagasiostmise vdi selle vihendamise suhtes aktsiate tiihistamise teel
vihemalt iga aktsialiigi aktsiondrid, kelle digusi tehing mdjutab, eraldi.

Artikkel 39

Kui liikmesriigi seadused lubavad é&riihingutel vélja lasta tagasioste-
tavaid aktsiaid, tuleb selliste aktsiate tagasiostmiseks nduda vihemalt
jérgmiste tingimuste tditmist:

a) tagasiostmise voimalus peab olema driithingu pohikirja voi asutami-
slepinguga ette nihtud enne tagasiostetavate aktsiate méarkimist;

b) aktsiad peavad olema tiielikult sisse makstud;

c) tagasiostmise tingimused ja viis peavad olema sitestatud &riithingu
pohikirjas vOi asutamislepingus;

d) tagasiostmist saab sooritada ainult kooskdlas artikli 15 18ikega 1
jaotamiseks ettendhtud summasid voi selliseks tagasiostmiseks
tehtud uue viljalaske lackumisi kasutades;

e) koigi tagasiostetud aktsiate nimivéddrtusega vOi nimivéirtuse
puudumisel nende arvestusliku nimivaértusega vordne summa tuleb
kanda reservi, mida ei tohi aktsionéridele jaotada muidu kui aktsia-
kapitali vihendamise korral; seda saab kasutada ainult aktsiakapitali
suurendamiseks fondiemissiooni teel;

f) punkti e ei kohaldata tagasiostmise suhtes, kui kasutatakse selliseks
tagasiostmiseks tehtud uue véljalaske lackumisi;
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g) kui on ette ndhtud aktsiondridele iilekursi maksmine tagasiostmise
tottu, voOib iilekurssi maksta ainult summadest, mida kasutatakse
jaotamiseks kooskolas artikli 15 1dikega 1, voi reservist, vilja
arvatud punktis e tdhendatud reserv, mida ei tohi aktsiondridele
jaotada muidu kui aktsiakapitali vdhendamise korral; seda reservi
vOib kasutada ainult aktsiakapitali suurendamiseks fondiemissiooni
teel voi artikli 3 punktis j tdhendatud kulude voi aktsiate voi vola-
kirjade viljalaskekulude vdi tagasiostetavate aktsiate voi volakirjade
omanikele iilekursi katmiseks;

h

=

teatis tagasiostmise kohta avaldatakse iga liikmesriigi seadustega
ettendhtud korras ja kooskolas direktiivi 68/151/EMU artikliga 3.

Artikkel 40

1.  Liikmesriikide seadustes sdtestatakse, et artikli 29 1digetes 4 ja 5
ning artiklites 30, 31, 35 ja 38 tdhendatud otsused tuleb vastu votta
vihemalt kahekolmandikulise enamusega iildkoosolekul esindatud
héaltest.

2. Liikmesriikide seadustes voib ette ndha, et 16ikes 1 otsustamiseks
piisab lihthddlteenamusest, kui kohal on vdhemalt pool hééltest.

Artikkel 41

1. Liikmesriigid vdivad artikli 9 18ikest 1, artikli 19 16ike 1 punkti a
esimesest lausest ning artiklitest 25, 26 ja 29 korvale kalduda ulatuses,
mis on vajalik vOtmaks vastu voi kohaldamaks sitteid, et ergutada
tootajaid voi teisi siseriikliku digusega médratletud isikute riihmi
osalema dritihingute kapitalis.

2. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda artikli 19 15ike 1
punkti a esimest lauset ning artikleid 30, 31, 36, 37, 38 ja 39 eriseaduse
alusel asutatud é&riithingute suhtes, mis lasevad vilja nii kapitali- kui
to0aktsiaid, millest viimaseid emiteeritakse &riithingu tddtajaskonnale,
keda aktsionédride iildkoosolekul esindavad hdiledigusega delegaadid.

Artikkel 42

Kéesoleva direktiivi rakendamisel tagavad liikmesriigid {ihesuguses
seisundis aktsiondride vordse kohtlemise.

Artikkel 43

1. Liikmesriigid kehtestavad kdesoleva direktiivi tditmiseks vajalikud
Oigus- ja haldusnormid kahe aasta jooksul pérast selle teatavakstegemist.
Nad informeerivad sellest viivitamata komisjoni.

2. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda artikli 3 punkte
g, 1, j ja k driithingute suhtes, mis 16ikes 1 tdhendatud sétete joustumise
kuupéeval on juba olemas.

Nad vodivad kéesoleva direktiivi teiste sdtete joustumise selliste &riii-
hingute suhtes edasi liikata kuni 18 kuuks 1dikes 1 tdhendatud sitete
jOustumisest.

Kuid see téhtaeg vdib olla kolm aastat artiklites 6 ja 9 tihendatud juhul
ning viis aastat Uhendkuningriigi ja lirimaa registreerimata &riiihingute
puhul.

3. Liikmesriigid edastavad komisjonile kiesoleva direktiiviga regu-
leeritavas valdkonnas vastuvdetavate pohiliste siseriiklike digusnormide
teksti.
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Artikkel 44

Kéesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.



