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DRUHA SMERNICE RADY
ze dne 13. prosince 1976

o koordinaci ochrannych opatieni, ktera jsou na ochranu zajmu

spolecnikii a tietich osob vyZadovana v ¢lenskych statech od

spolecnosti ve smyslu ¢l. 58 druhého pododstavce Smlouvy pFi

zakladani akciovych spolecnosti a pii udrZovani a zméné jejich

zakladniho kapitalu, za Wcelem dosaZeni rovnocennosti téchto
opati‘eni

(77/91/EHS)

RADA EVROPSKYCH SPOLECENSTVI,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského hospodatského spolecen-
stvi, a zejména na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise,
s ohledem na stanovisko Evropského parlamentu (1),
s ohledem na stanovisko Hospodaiského a socialniho vyboru (3),

vzhledem k tomu, Ze koordinace uvedena v ¢l. 54 odst. 3 pism. g)
a v Obecném programu pro odstranéni omezeni svobody usazovani,
ktera byla zahajena smérnici 68/151/EHS (%) je zvlaste dulezita pro
akciové spolecnosti, nebot’ jejich Cinnost v hospodarstvi clenskych
statl pfevazuje a Casto piekracuje jejich statni izemd;

vzhledem k tomu, Zze pro zajisténi minimalni miry rovnocennosti
ochrany akcionart a véfitelti téchto spolecnosti je zvlasté dulezita koor-
dinace vnitrostatnich ptedpist tykajicich se jejich zakladani a udrzovani,
zvySovani ¢i snizovani jejich zakladniho kapitaluy;

vzhledem k tomu, Ze na tzemi SpoleCenstvi musi stanovy nebo akt,
kterym se spolecnost zaklada, akciové spole¢nosti umoznit, aby se
kazdy zajemce seznamil se zakladnimi udaji o spolecnosti, zejména
s pfesnym sloZzenim jejiho zakladniho kapitélu;

vzhledem k tomu, Ze Spolecenstvi by mélo pfijmout pfedpisy na udrzeni
zakladniho kapitalu, které predstavuje zaruku pro véfitele, zejména
zakazem neopravnéného rozdélovani akcionafim a omezenim moznosti
spolecnosti nabyvat vlastni akcie;

vzhledem k tomu, Ze je nezbytné, s ohledem na cile uvedené v ¢l. 54
odst. 3 pism. g), aby pravni ptedpisy ¢lenskych statd zajistovaly pfi
zvySovani nebo snizovani zakladniho kapitalu dodrzovani zasad
rovného zachdzeni akcionaid, ktefi jsou ve stejném postaveni
a ochrany vé¢fitelt, jejichz pohledavky vznikly pfed rozhodnutim
o snizeni zakladniho kapitalu, a harmonizovaly provadéni téchto zasad,

PRIJALA TUTO SMERNICI:

Cléanek 1

1. Koordina¢ni opatfeni stanovena touto smérnici se pouziji na pravni
a spravni predpisy Clenskych statd, které se vztahuji na tyto formy
spole¢nosti:

— v Belgii:
Jf. vést. C 114, 11.11.1971, s. 18.

(¢ ut
() Ut vest. C 88, 6.9.1971, s. 1.
() Ut vest. L 65, 14.3.1968, s. 8.
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la société anonymede naamloze vennootschap,
— v Dansku:
aktieselskabet,
— ve Francii:
la société anonyme,
— v Némecku:
die Aktiengesellschaft,
— v Irsku:
the public company limited by shares
the public company limited by guarantee and having a share capital,
— v Italii:
la societa per azioni,
— v Lucembursku:
la société anonyme,
— v Nizozemsku:
de naamloze vennootschap,
— ve Spojeném kralovstvi:
the public company limited by shares a
the public company limited by guarantee and having a share capital,

VAl 5
— v Recku:

N avovoun etoupio,
— ve Spanélsku:
la sociedad an6nima,
— v Portugalsku:
a sociedade andnima de responsabilidade limitada,
VA3
—  — v Rakousku:
die Aktiengesellschaft,
— ve Finsku:
osakeyhtid/aktiebolag,
— ve Svédsku:
aktiebolag,
VA4 .
—  — v Ceské republice:
akciova spolecnost,
— v Estonsku:
aktsiaselts,

— na Kypru:

Anpooieg etaipeieg meplopopévng evdovng pe petoyés, omuoocieg
gTaipeieg meplopiopévng vbvvng pe eyyvmorn mov dwbétovv pe-
TO KO KEQAALO,

— v Lotyssku:
akciju sabiedriba,

— v Litve:
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akciné bendrové,

vz
— v Madarsku:

nyilvanosan mikodd részvénytarsasag,

— na Malte:
kumpanija pubblikapublic limited liability company,
— v Polsku:
spotka akcyjna,
— ve Slovinsku:
delniska druzba,
— na Slovensku:
akciova spolo¢nost’,
VM3 — v Bulharsku:
aKIMOHEPHO APYKECTBO,

— v Rumunsku:

societate pe actiuni

Obchodni firma kazdé spolecnosti, kterd ma jednu z vySe uvedenych
forem, musi obsahovat oznaceni odlisné od oznaceni piedepsaného pro
jiné formy spolecnosti nebo byt takovym oznacenim doprovézena.

2. Clenské staity mohou z plsobnosti této smérnice vyloudit
investi¢ni spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem a druzstva
zalozena v jedné z forem spolecnosti uvedenych v odstavei 1. Pokud
pravni predpisy c¢lenskych stat vyuziji této moznosti, ulozi témto
spoleénostem, aby uvadély vyrazy ,investini  spoleCnost
s proménnym zékladnim kapitalem™ nebo ,,druzstvo* na vSech doku-
mentech uvedenych v ¢lanku 4 smérnice 68/151/EHS.

Investi¢ni spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitdlem se ve smyslu
této smérnice rozumi vylucné spolecnosti,

— jejichZ jedinym predmétem je investovani prostiedki do rtiznych
cennych papir, riznych nemovitosti nebo jinych majetkovych
hodnot s vyluénym cilem rozlozit investicni rizika a poskytovat
svym akcionaiim podil na zisku z hospodareni s jejich majetkem,

— které vefejn€ vyzyvaji k upisu vlastnich akcii a

— jejichz stanovy urcuji, Ze v mezich minimalniho a maximalniho
zakladniho kapitdlu mohou kdykoli vydavat, odkupovat nebo dale
prodavat své akcie.

Cldnek 2
Stanovy nebo akt, kterym se spoleCnost zaklada, musi obsahovat
alespon tyto udaje:
a) pravni formu a obchodni firmu spolecnosti;
b) predmét podnikani;

¢) — pokud spole¢nost nema schvaleny zakladni kapital, vysi
upsaného zakladniho kapitalu,

— pokud ma spolecnost schvaleny zakladni kapital, jeho vysi a vysi
zakladniho kapitalu upsaného v okamziku zalozeni spolecnosti
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nebo v okamziku ziskédni povoleni k zahdjeni Cinnosti a rovnéz
béhem jakékoli zmény schvalen¢ho zakladniho kapitalu, aniz je
dotlen ¢l. 2 odst. 1 pism. e) smérnice 68/151/EHS;

d) nevyplyvaji-li z pravnich pfedpisti, pravidla, kterd urcuji pocet
a zpusob jmenovani Clen organt povéfenych zastupovanim
spoleCnosti ve vztahu ke tfetim osobam, spravou, fizenim, dozorem
nebo kontrolou spolecnosti, a rozd¢leni pravomoci mezi tyto organy;

e) trvani spolecnosti, neni-li neomezené.

Cléanek 3

Ve stanovach, v aktu, kterym se spolecnost zaklada, nebo v oddéleném
dokumentu, ktery musi byt zvefejnén zplisobem stanovenym pravnimi
predpisy kazdého clenského statu, musi byt v souladu s ¢lankem 3
smérnice 68/151/EHS obsazeny alespon tyto udaje:

a) sidlo;

b) jmenovitd hodnota upsanych akcii a alespoii jednou ro¢n€ jejich
pocet;

¢) pocet upsanych akcii bez uvedeni jejich jmenovité hodnoty, pokud
vnitrostatni pravni piedpisy emisi téchto akcii umoznuji;

d) popiipadé zvlastni podminky omezujici pievoditelnost akcif;

e) existuje-li vice druhti akcii, udaje podle pismen b), c¢) a d) pro kazdy
z nich a prava spojena s akciemi kazdého druhu;

f) forma akcie, na jméno nebo na dorucitele, pokud vnitrostatni pravni
predpisy stanovi tyto dvé formy, a rovnéz ustanoveni o jejich
preméné, pokud ji pravni pfedpisy upravuji;

g) vysSe upsaného zakladniho kapitalu splaceného v okamziku zalozeni
spolecnosti nebo v okamziku ziskani povoleni zahgjit svou ¢innost;

h) jmenovita hodnota akcii nebo, neni-li jmenovita hodnota stanovena,
pocet akcii vydanych jako protiplnéni na nepenézity kazdy vklad
a rovnéz predmét tohoto vkladu a jméno vkladatele;

i) totoznost fyzickych nebo pravnickych osob nebo spolecnosti, které
podepsaly, nebo jejichz jménem byly podepsany stanovy nebo akt,
kterym se spoleCnost zaklada, nebo, pokud zalozeni spolecnosti
nebylo okamzité, totoznost fyzickych nebo pravnickych osob nebo
spolecnosti, které podepsaly nebo jejichz jménem byly podepsany
navrhy stanov nebo aktu, kterym se spolecnost zaklada;

j) celkova alesponn pfibliznd vySe vSech nakladl, které pripadaji
spoleénosti nebo které ji byly pfipsany z duvodu jejiho zalozeni
a popfipad¢ nez ziska povoleni zahajit svou Cinnost;

k) veskeré zvlastni vyhody poskytnuté pii zaloZeni spolecnosti nebo
pred ziskanim povoleni k zahdjeni cinnosti osobam, které se
ucastnily zaloZeni spolecnosti nebo ¢innosti vedoucich k udé€leni
tohoto povoleni.

Clinek 4

1. Stanovi-li pravni predpisy Clenského statu, Ze spolecnost nemtize
zahéjit svou ¢innost bez povoleni, musi rovnéz stanovit pravidla tykajici
se ruceni za zavazky pfijaté spolecnosti nebo na jeji ucet béhem obdobi,
které predchazi udéleni nebo zamitnuti tohoto povoleni.

2. Odstavec 1 se nevztahuje na zavazky, které vyplyvaji ze smluv
uzavienych spoleénosti, s podminkou, Ze ji je udéleno povoleni zahgjit
¢innost.
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Clanek 5

1. Pozaduji-li pravni predpisy c¢lenského statu, aby spolecnost
zalozilo vice spolecnikli, neznamena spojeni vSech akcii v rukou
jedné osoby nebo snizeni pocétu spolecnikti po zalozeni spolecnosti
pod pravnim predpisem stanovené minimum bez dal§itho zanik
spolecnosti.

2. Je-li mozné v pfipadech uvedenych v odstavci 1 podle pravnich
pfedpist clenského statu soudné prohlésit zanik spolecnosti, musi
pfislusny soudce poskytnout této spoleCnosti dostatecnou lhitu pro
napravu tohoto stavu.

3. Prohlasenim o zaniku spolecnosti vstupuje spolecnost do likvidace.

Clanek 6
1. Pro zaloZeni spole¢nosti nebo pro ziskani povoleni zahajit ¢innost
pozaduji pravni pfedpisy ¢lenskych stathi upsani minimalniho zakladniho
kapitalu, ktery musi ¢init nejméné 25 000 »A3 ECU <«.

> A3 ECU < definuje rozhodnuti Komise ¢. 3289/75/ESUO (!). Proti-
hodnotou v narodni méné je zpocatku ta, kterd je pouZitelnd v den
pfijeti této smérnice.

2. Zméni-li se protihodnota »A3 ECU < v narodni méné tak, Ze
vyse minimalniho zakladniho kapitalu stanovena v narodni méné je po
dobu jednoho roku niz8i nez 22 500 »A3 ECU <, uvédomi Komise
prislusny ¢lensky stat, Ze musi ve 1hiité 12 mésict po uplynuti této doby
své pravni piedpisy piizptsobit odstavei 1. Clensky stat viak muiZe
stanovit, Ze ptizplisobené pravni ptredpisy se budou na jiz existujici
spoleCnosti vztahovat az za osmnact mésici po vstupu této zmény
v platnost.

3. Rada na navrh Komise kazdych pét let prezkouma a popiipadé
zméni Castky uvedené v tomto c¢lanku vyjadiené v PA3 ECU «
s ohledem na hospodafsky a meénovy vyvoj ve Spolecenstvi
a s ohledem na tendence k povoleni moznosti vybéru forem spolecnosti
uvedenych v ¢l. 1 odst. 1 pouze velkym a stfednim podnikim.

Clanek 7

Upsany zakladni kapitdl mohou tvofit pouze aktiva, kterd je mozné
hospodarsky ocenit. Soucasti téchto aktiv nemohou byt zavazky
provedeni praci nebo poskytnuti sluzeb.

Clanek 8

1. Akcie a podily nemohou byt vydany za hodnotu nizsi, nez je
jejich jmenovitd hodnota, nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu, nez je
jejich tcetni hodnota.

2. Clenské staty vak mohou povolit, aby ti, kteif umistuji akcie pfi
vykonu svého povolani, platili méné nez celkovou hodnotu akcii, které
upisuji béhem této transakce.

Clének 9

1.  Akcie vydavané jako protiplnéni za vklady musi byt splaceny
v okamziku zaloZeni spolecnosti nebo ziskani povoleni k zahdjeni
¢innosti ve vysi alespoil 25 % jejich jmenovité hodnoty, nebo nemaji-
li jmenovitou hodnotu, jejich tcetni hodnoty.

(") Ut. vést. L 327, 19.12.1975, s. 4.
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2. Akcie vydavané jako protiplnéni za nepenézité¢ vklady v okamziku
zalozeni spolecnosti nebo ziskani povoleni k zahajeni Cinnosti vSak
musi byt zcela splaceny ve lhuté péti let od okamziku zalozeni nebo
ziskani povoleni.

Clének 10

1. Nepenézit¢ vklady jsou uvedeny ve zpravé vypracované pied
zalozenim spolecnosti nebo ziskanim povoleni k zahdjeni Cinnosti
jednim nebo vice odborniky nezavislymi na spolecnosti, jmenovanymi
nebo schvalenymi spravnim organem nebo soudem. Odborniky mohou
byt v souladu s pravnimi predpisy kazdého ¢lenského statu fyzické nebo
pravnické osoby nebo spolecnosti.

2.  Zprava odbornika musi obsahovat alespon popis kazdého
z vkladl, postupy pfijattho ocenéni a musi uvadét, zda hodnoty
ziskané témito postupy odpovidaji alespon poctu a jmenovité hodnot¢,
nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu, ucetni hodnoté a poptipadé
i emisnimu 4Ziu akcii vydanych jako protiplnéni.

3. Zprava odbornika bude zvefejnéna zpisobem stanovenym
pravnimi predpisy kazdého clenského statu v souladu s c¢lankem 3
smérnice 68/151/EHS.

4. Clenské staty nemusi tento &lanek pouzit, pokud je 90 %
jmenovit¢ hodnoty, nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu, tucetni
hodnoty vSech akcii vydanych jako protiplnéni za nepenézité¢ vklady
vlozené jednou nebo vice spoleCnostmi a pokud jsou splnény tyto
pozadavky:

a) u spolecnosti piijimajici tyto vklady se osoby nebo spolecnosti podle
¢l. 3 pism. i) vzdaly vypracovani zpravy odbornikd;

b) toto vzdani se bylo zvefejnéno v souladu s odstavcem 3;

c) spolecnosti poskytujici tyto vklady maji rezervy, které podle
pravniho ptedpisu nebo podle stanov nelze rozdélit a jejichz vySe
dosahuje alesponn jmenovité hodnoty, nebo nemaji-li jmenovitou
hodnotu, Gcéetni hodnoty akcii vydanych jako protiplnéni za nepe-
nézité vklady;

d) spolecnosti poskytujici tyto vklady se prohlasi za rucitele do vySe
uvedené v pismenu c¢) za dluhy pfijimajici spolecnosti, které
vzniknou mezi okamzikem vydani akcii jako protiplnéni za nepe-
nézité vklady a jednim rokem po zvefejnéni ro¢ni ucetni zavérky
této spoleCnosti vztahujici se na ucetni obdobi, b&hem kterého
byly tyto vklady poskytnuty. Béhem této lhlty je zakazan jakykoli
prevod téchto akecii;

e) zaruka podle pismene d) se zvefejni v souladu s odstavcem 3;

f) spolecnosti poskytujici tyto vklady vlozi ¢astku rovnajici se Castce
uvedené v pismenu c¢) do rezervy, kterou je mozné rozdélit az po
uplynuti lhity tii let od zvefejnéni ro¢ni ucetni zavérky piijimajici
spoleCnosti za Ucetni obdobi, b&hem kterého byly tyto vklady
poskytnuty, nebo piipadné pozd€ji po splnéni uplatnénych narokt
vyplyvajicich ze zavazku uvedeného v pismenu d).

Clanek 10a

1. Clenské stity se mohou rozhodnout neuplatiiovat &l. 10 odst. 1,
2 a 3 v ptipadech, kdy jsou na zakladé rozhodnuti spravniho nebo
fidiciho orgdnu  prevoditelné cenné papiry definované
v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 18 smérnice Evropského parlamentu a Rady
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2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastroja (') nebo
nastroje pen¢zniho trhu definované v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 19 uvedené
smérnice vlozeny jako nepenézité vklady a tyto cenné papiry nebo
nastroje pen¢zniho trhu jsou ohodnoceny vazenym primérem ceny, za
kterou byly obchodovany na jednom nebo vice regulovanych trzich
definovanych v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 14 uvedené smérnice po dostatecné
dlouhou dobu stanovenou vnitrostatnimi pravnimi predpisy prede dnem
ptislusného nepenézitého vkladu.

Avsak v ptipadech, kdy byla cena ovlivnéna vyjimecnymi okolnostmi,
které by vyznamné zménily hodnotu téchto aktiv ke dni vkladu, vcetné
situaci, kdy se trh téchto pfevoditelnych cennych papirG nebo néstroji
penézniho trhu stane nelikvidnim, provede se nové ocenéni z podnétu
a na odpovédnost spravniho nebo fidiciho organu. Pfi tomto novém
ocenéni se pouzije ¢l. 10 odst. 1, 2 a 3.

2. Clenské staty se mohou rozhodnout neuplatiovat ¢l. 10 odst. 1,
2 a 3 v ptipadech, kdy jsou na zakladé rozhodnuti spravniho nebo
fidictho organu aktiva jina nez pfevoditelné cenné papiry a nastroje
penézniho trhu uvedené v odstavci 1 vloZzena jako nepenézity vklad
a jejich redlnd hodnota jiz byla stanovena uzndvanym nezavislym
odbornikem a kdy jsou splnény tyto podminky:

a) realna hodnota je stanovena ke dni, ktery nepfedchazi o vice nez Sest
mésicti dni tohoto vkladu aktiva;

b) ocenéni bylo provedeno v souladu s obecné uznavanymi standardy
a zasadami pro oceniovani v daném ¢lenském stat€ platnymi pro druh
aktiv, ktera maji byt vlozena.

V piipadé novych okolnosti, které by vyznamné zménily redlnou
hodnotu aktiva ke dni jeho vkladu, musi byt z podnétu a na odpo-
védnost spravniho nebo fidiciho organu provedeno nové ocenéni. Pfi
tomto novém ocenéni se pouzije ¢l. 10 odst. 1, 2 a 3.

Neni-li provedeno nové ocenéni, mize jeden nebo vice akcionard, ktefi
vlastni celkovy podil alespoii 5 % upsaného zdkladniho kapitalu
spolecnosti v den, kdy je pfijato rozhodnuti o zvyseni zékladniho
kapitalu, pozadovat ocenéni nezavislym odbornikem, pficemz se
pouzije ¢l. 10 odst. 1, 2 a 3. Tento akcionat nebo akcionaii mohou
takovou zadost podat az do nabyti ucinnosti vkladu aktiva, pokud ke
dni jejtho podani stale vlastni podil alesponn 5 % upsaného zakladniho
kapitalu spolecnosti, jako tomu bylo v den, kdy bylo pfijato rozhodnuti
o zvySeni zakladniho kapitalu.

3. Clenské stity se mohou rozhodnout neuplatiovat &l. 10 odst. I,
2 a 3 v ptipadech, kdy jsou na zakladé¢ rozhodnuti spravniho nebo
fidiciho orgénu aktiva jina nez prevoditelné cenné papiry a nastroje
penézniho trhu uvedené v odstavei 1 vlozena jako nepenézity vklad,
jehoz realna hodnota je odvozena podle jednotlivého aktiva z povinné
ucetni zaveérky za predchozi ucetni obdobi, pokud tyto ucty podléhaji
auditu v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/43/
ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném auditu rocnich
a konsolidovanych Gcetnich zavérek (?).

Ustanoveni odst. 2 druhého a tfetiho pododstavce se pouZziji obdobné.

Clének 10b

1. Je-li nepenézity vklad podle ¢lanku 10a proveden bez zpravy
odbornika uvedené v ¢l. 10 odst. 1, 2 a 3, zvefejni se kromé splnéni
pozadavku stanovenych v ¢l. 3 pism. h) do jednoho mésice ode dne
ucinnosti vkladu aktiva prohlaseni obsahujici tyto informace:

a) popis doty¢ného nepenézitého vkladu,
() Ui. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1. Smémice naposledy pozménénd smérnici

2006/31/ES (Ut. vést. L 114, 27.4.2006, s. 60).
(®» Ut. vést. L 157, 9.6.20006, s. 87.
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b) jeho hodnota, zdroj jeho ocenéni a pripadn¢ metoda ocenéni;

¢) vyjadreni, zda ziskané hodnoty odpovidaji alespon poctu a jmenovité
hodnoté, nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu, z(ctovatelné pari
hodnoté a popiipadé i emisnimu aziu akcii vydanych za dané
protiplnéni;

d) sdéleni, Ze nenastaly nové okolnosti, pokud jde o pivodni ocenéni.

Zvetejnéni se provadi zplsobem stanovenym pravnimi piedpisy
¢lenského statu podle ¢lanku 3 smérice 68/151/EHS.

2. Pokud je navrzeno, aby bylo zvySeni zakladniho kapitalu podle
¢l. 25 odst. 2 nepenézitym vkladem provedeno bez zpravy odbornika
uvedené v ¢l. 10 odst. 1, 2 a 3, zvefejni se zplsobem stanovenym
pravnimi pfedpisy Clenského statu podle ¢lanku 3 smérnice 68/151/
EHS oznameni uvadéjici datum piijeti rozhodnuti o zvyseni zakladniho
kapitalu a informace uvedené v odstavci 1, a to pfed nabytim u¢innosti
vkladu aktiva jako nepenézitého vkladu. V tomto pfipadé se prohlaseni
podle odstavce 1 omezi na sdéleni, ze od zvefejnéni vySe uvedeného
oznameni nenastaly Zadné nové okolnosti.

3.  Kazdy clensky stat dostateéné zajisti, aby byl postup stanoveny
v Clanku 10a a v tomto ¢lanku dodrZzen v piipadech, kdy dojde
k nepenézitému vkladu bez zpravy odbornika, jak je uvedeno v ¢l. 10
odst. 1, 2 a 3.

Cléanek 11

1.  Nabyti jakychkoli aktiv, kterd nalezi osob& nebo spolecnosti
uvedenym v ¢l. 3 pism. i), jako protihodnoty alesponi jedné desetiny
upsan¢ho zékladniho kapitalu spolecnosti, musi byt ovéfeno
a zvefejnéno obdobné  PM2 podle €. 10 odst. 1, 2 a 3 <
a podléha schvaleni valné hromady, pokud k tomuto nabyti doslo
pfed uplynutim lhity, kterda je stanovena wvnitrostatnimi pravnimi
predpisy a Cini nejméné dva roky od okamziku zaloZeni spolecnosti
nebo ziskani povoleni k zahdjeni jeji &innosti. »M2 Clanky 10a
a 10b se pouziji obdobné. «

Clenské staty mohou rovnéz stanovit, Ze tato ustanoveni budou pouZita,
pokud aktiva nalezi akcionafi nebo jiné osobé.

2. Odstavec 1 se nepouZzije na nabyvani v ramci béznych obchoda
spoleCnosti, ani na nabyvani z podnétu spravniho organu nebo soudu
nebo pod jeho dohledem, ani na nabyvani na burze.

Clének 12

Nestanovi-li ustanoveni o snizeni upsan¢ho zakladniho kapitdlu jinak,
nemohou byt akcionafi osvobozeni od povinnosti splatit svij vklad.

Clének 13

Dokud nedojde k dalsi koordinaci vnitrostatnich pravnich ptedpist,
pfijmou clenské staty nezbytna opatieni, aby byly v piipadech
pfemény n&které formy spolecnosti na akciovou spole¢nost dany
zaruky alespon odpovidajici tém, které jsou stanoveny v Clancich 2 az
12.

Cléanek 14

Clanky 2 az 13 se nedotykaji piedpisa &lenskych stati o pravomoci
a postupu pii zménach stanov nebo aktu, kterym se spolecnost zaklada.
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Clanek 15

1. a) S vyjimkou piipadi snizeni upsaného zakladniho kapitalu
nesmi dojit k rozdéleni akcionaftim, pokud se ke dni
skonceni posledniho ucetniho obdobi cisté obchodni jmeéni
vyplyvajici z rocni UCetni zavérky spolecnosti nebo Cisté
obchodni jméni po tomto rozd€leni snizi pod vysi upsaného
zékladniho kapitalu zvySenou o rezervy, které nelze podle
pravnich predpisit nebo stanov rozdélit.

b) VysSe upsaného zakladniho kapitalu uvedena v pismenu a) se
snizuje o vysi upsaného dosud nesplaceného zakladniho
kapitalu, pokud tento neni dosud =zuctovan v aktivech
uvedenych v rozvaze.

¢) Castka k rozdé&leni akcionafm nesmi prekro¢it vysi vysledkd
posledniho skonceného ucetniho obdobi zvySenou o zisk
z predchozich obdobi a platby z rezerv uréenych k tomuto
ucelu a snizenou o ztraty z pfedchozich obdobi a o Castky
vlozené do rezerv v souladu s pravnimi pfedpisy nebo
stanovami.

d) Vyraz ,rozdéleni pouzity v pismenech a) a c) zahrnuje
zejména vyplatu dividend a tirokt spojenych s akciemi.

2. Pokud pravni pfedpisy ¢lenského statu umoziuji vyplatu zalohy na
dividendy, musi byt dodrzeny alesponi tyto podminky:

a) je sestavena mezitimni Gcetni zavérka, ve které se projevi, ze pros-
tredky pouzitelné pro rozdéleni jsou dostatecné,

b) castka uréend k rozdéleni nesmi piekrocit vysi zisku vytvofeného od
konce posledniho ucetniho obdobi, za které je tcetni zavérka vypra-
covana, zvySenou o zisk z pfedchozich obdobi a platby z rezerv
urenych k tomuto tcelu a sniZzenou o ztraty z predchozich obdobi
a o Castky vloZené do rezerv v souladu s pravnimi pfedpisy nebo
stanovami.

3. Odstavci 1 a 2 nejsou dotéeny predpisy Clenskych stati tykajici se
zvySovani upsaného zakladniho kapitalu o rezervy.

4. Pravni ptedpisy clenského statu mohou stanovit odchylky od
odst. 1 pism. a) pro investicni spolecnosti s fixnim kapitalem.

Investi¢ni spolenosti s fixnim kapitadlem se ve smyslu tohoto odstavce
rozumi pouze spolecnosti,

— jejichz jedinym pfedmétem je investovani prostiedkit do riznych
cennych papirt, riznych nemovitosti nebo jinych majetkovych
hodnot s vyluénym cilem rozlozit investiéni rizika a poskytovat
svym akcionafim podil na zisku z hospodafeni s jejich aktivy, a

— které vefejn¢ vyzyvaji k upisu svych vlastnich akecii.
Pokud pravni predpisy Clenskych stati vyuzivaji této moznosti,

a) ulozi témto spoleCnostem, aby wuvad€ly vyrazy investi¢ni
spolecnost® na vSech dokumentech uvedenych v ¢lanku 4 smérnice
68/151/EHS;

b) nepovoli spolecnosti tohoto typu, jejiz Cisté obchodni jméni je nizsi
nez Castka uvedend v odst. 1 pism. a), rozdéleni zisku akcionaitim,
pokud je v zavérce posledniho tucetniho obdobi celkova vyse
obchodniho jméni této spoleCnosti, vyplyvajici z ro¢ni ucetni
zaveérky, nizsi nez jedenapillnasobek celkové vyse dluhd spolecnosti
vici vefitellim, jak vyplyva z roéni Gcetni zavérky, anebo by se po
rozdéleni zisku pod tuto hranici snizila;

c) ulozi kazdé spolecnosti tohoto typu, ktera pfistoupi k rozdéleni
zisku, 1 kdyz je jeji Cisté obchodni jméni niz8i nez ¢astka uvedena
v odst. 1 pism. a), aby v poznamce k roéni ucetni zavérce tuto
skutecnost upfesnila.
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Cléanek 16

Jakékoli rozdéleni, které neni v souladu s ¢lankem 15, musi akcionaii,
kteti jej obdrzeli, vratit, pokud spoleCnost prokaze, ze tito akcionafi
o vadnosti rozdéleni v jejich prospéch veédéli anebo vzhledem
k okolnostem méli veédét.

Clanek 17

1. 'V ptipadé vazné ztraty upsaného zakladniho kapitdlu musi byt
svolana valnd hromada ve lhité stanovené pravnimi piedpisy
Clenskych stati, aby posoudila, zda je tfeba spoleCnost zrusit nebo
pfijmout jina opatieni.

2. Pravni ptedpisy clenského statu nemohou stanovit vysi ztraty
povazované za vaznou ve smyslu odstavce 1 na vice nez polovinu
upsané¢ho zékladniho kapitalu.

Cléanek 18

1. Spolecnost nesmi upisovat vlastni akcie.

2. Pokud byly upsany akcie spolecnosti osobou jednajici vlastnim
jménem, avSak na ucet této spoleCnosti, musi se na upisovatele
pohlizet, jako by upsal na sviij ucet.

3. Osoby nebo spolecnosti uvedené v ¢l. 3 pism. i), nebo v piipadé
zvySeni upsaného zakladniho kapitalu, ¢lenové spravniho nebo fidiciho
organu jsou povinni splatit akcie upsané v rozporu s timto ¢lankem.

Pravni pfedpisy cClenského statu vSak mohou stanovit, Ze kazda
zucastnéna osoba se muze této povinnosti zprostit, pokud prokaze, zZe
neni osobné odpovédna.

Clének 19

1.  AnizZ je dotCena zasada rovného zachazeni pro vSechny akcionare,
ktefi se nachazeji ve stejném postaveni, a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003 o obchodovani
zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuZivani trhu) ('), mohou
Clenské staty umoznit, aby spolecnost nabyvala vlastni akcie ptfimo
nebo prostfednictvim osoby jednajici vlastnim jménem, avSak na tcet
této spolecnosti. Pokud je toto nabyvani umoznéno, stanovi pro né
Clenské staty alespon tyto podminky:

a) nabyti povolila valnd hromada, kterd stanovi podrobnosti tohoto
nabyti, a zejména nejvyssi pocet akcii, které miZe spolecnost
nabyt, dobu, na kterou miZze spolenost akcie nabyt, jejiz
maximalni délku ur¢i vnitrostatni pravni predpisy a kterd nesmi
byt delsi nez pét let, a_pfi nabyti akcii za Uplatu rovnéZ nejvySsi
ujisti, ze jsou v okamziku povolené¢ho nabyti splnény podminky
uvedené v pismenech b) a c);

b) nabyti akcii, vCetn¢ akcii, které spolecnost nabyla jiz dfive a které
stale drzi, a akcii nabytych osobou jednajici vlastnim jménem, avsak
na ucet spolecnosti, nesmi mit za nasledek snizeni Ccistého
obchodniho jméni pod ¢astku uvedenou v €l. 15 odst. 1 pism. a)
a b);

¢) transakce se muze tykat pouze zcela splacenych akcii.

(1) UF. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.
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Clenské staty mohou navic podiidit nabyvani ve smyslu prvniho podod-
stavce splnéni kterékoli z téchto podminek:

i) jmenovitd hodnota nabytych akcii, vCetné akcii, které spole¢nost
nabyla jiz diive a které¢ stale drzi, a akcii nabytych osobou
jednajici vlastnim jménem, avSak na ucet spolecnosti, nebo
nemaji-li uvedené akcie jmenovitou hodnotu, jejich zictovatelna
pari hodnota nesmi pifekrocit hranici, kterou stanovi ¢lensky stat.
Tato hranice nesmi byt niz§i nez 10 % upsaného zakladniho
kapitalu,

ii) povoleni spolecnosti nabyt vlastni akcie ve smyslu prvniho podod-
stavce, nejvyssi pocet akcii, které mize spolecnost nabyt, doba, na
kterou muize spoleCnost akcie nabyt, a nejvyssi ¢i nejnizsi
protiplnéni jsou urfeny ve stanovach nebo v zakladaci listiné
spolecnosti,

iii) spoleCnost spliuje odpovidajici pozadavky na podavani zprav
a oznameni,

iv) od urcitych spolecnosti, uréenych ¢lenskymi staty, lze pozadovat,
aby zrusily nabyti akcii, za pfedpokladu, ze ¢astka rovna jmenovité
hodnoté zrusenych akcii musi byt zahrnuta do rezerv, jez nemohou
byt rozdéleny akcionafiim, s vyjimkou piipadu snizeni upsaného
zakladniho kapitalu. Tyto rezervy lze pouzit pouze za ucelem
zvyseni upsané¢ho zakladniho kapitalu kapitalizaci rezerv,

v) nabyti se nedotkne uspokojovani narokil véfitelt.

2. Pravni predpisy ¢lenského statu se mohou odchylit od odst. 1 pism
a) prvni véty, pokud je nabyti vlastnich akcii nezbytné, aby se
spolecnost vyhnula vazné a bezprostiedné hrozici ujmé. V takovém
pfipadé musi spravni nebo fidici organ spolecnosti informovat nasle-
dujici valnou hromadu o divodech a cilech provedené¢ho nabyti,
0 poctu a jmenovité hodnoté, nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu,
o ucetni hodnoté¢ nabytych akcii, o podilu na upsaném zikladnim
kapitalu, ktery tyto akcie predstavuji, a o protihodnoté za tyto akcie.

3. Clenské staty mohou vylougit pouziti odst. 1 pism. a) prvni véty
na akcie nabyté spolecnosti samou nebo osobou jednajici vlastnim
jménem, avSak na ucet této spoleCnosti, které maji byt rozd€leny
zaméstnanctim této spoleCnosti nebo zaméstnanciim spolecnosti, ktera
je s touto spolecnosti spojena. K rozdéleni téchto akcii musi dojit
ve lhité dvanacti mésici ode dne nabyti.

Cléanek 20

1. Clenské stity mohou vylougit pouziti &lanku 19 na

a) akcie nabyté k provedeni rozhodnuti o sniZzeni zakladniho kapitalu
nebo v pripadé uvedeném v ¢lanku 39;

b) akcie nabyté v disledku univerzalniho pfevodu majetku;

c) akcie zcela splacené, nabyté bezplatné nebo bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi jako kupni provize;

d) akcie nabyté na zakladé pravni povinnosti nebo v disledku soudniho
rozhodnuti k ochrané¢ mensinovych akcionaid naptiklad v ptipadé
slouCeni, zmény predmétu nebo pravni formy spolecnosti,
preneseni sidla spolecnosti do zahrani¢i nebo zavedeni omezeni
pro pievod akcii;

e) akcie nabyté od akcionafe v pfipadé jejich nesplaceni;

f) akcie nabyté pro odSkodnéni mensinovych akcionait spojenych
spole¢nosti;

g) akcie zcela splacené, nabyté béhem soudni drazby provedené s cilem
splaceni pohledavky spolecnosti u majitele téchto akcif;



1977L0091 — CS — 01.01.2007 — 003.001 — 13

h) akcie zcela splacené, vydané investicni spolecnosti s fixnim
kapitalem podle ¢l. 15 odst. 4 druhého pododstavce a nabyté na
zadost investorii touto spolecnosti nebo spole¢nosti s ni spojenou.
Pouzije se ¢l. 15 odst. 4 pism. a). Tato nabyti nesmi zptsobit snizeni
¢istého obchodniho jméni pod ¢astku upsaného zékladniho kapitalu
zvySenou o rezervy, které nemohou byt podle pravnich predpist
rozdéleny.

2. Akcie nabyté v piipadech podle odst. 1 pism. b) az g) vSak musi
byt prevedeny nejpozdéji ve lhité tii let ode dne jejich nabyti, ledaze
jmenovitad hodnota, nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu, ucetni hodnota
nabytych akcii, vCetn¢ akcii, které spolecnost nabyla prostfednictvim
osoby jednajici vlastnim jménem, avSak na tiCet spole¢nosti, nepfesahuje
10 % upsaného zékladniho kapitélu.

3. Nedojde-li k ptevedeni akcii ve lhut¢ podle odstavce 2, musi byt
akcie zruSeny. Pravni predpisy ¢lenského staitu mohou pro toto zruSeni
vyzadovat snizeni upsan¢ho zakladniho kapitalu o odpovidajici castku.
Toto snizeni musi byt ulozeno, pokud nabyti akcii, které maji byt
zruseny, ma za nasledek snizeni Cist¢ého obchodniho jméni pod castku
uvedenou PM2 v ¢l. 15 odst. 1 pism. a) a b) <.

Clanek 21

Akcie nabyté v rozporu s ¢lanky 19 a 20 musi byt pfevedeny ve lhuté
jednoho roku od jejich nabyti. Pokud k pievedeni ve stanovené lhuté
nedojde, pouzije se ¢l. 20 odst. 3.

Clének 22

1. Umoznuji-li pravni predpisy Clenskych statl, aby spolecnost
samostatné nebo prostiednictvim osob jednajicich vlastnim jménem,
avSak na ucet této spolecnosti nabyvala vlastni akcie, podiidi drzeni
téchto akcii alespon témto podminkam:

a) z prav, ktera jsou spojena s akciemi, je v kazdém piipadé pozas-
taveno hlasovaci pravo spojené s vlastnimi akciemi;

b) pokud jsou tyto akcie zictovany v aktivech rozvahy, je v pasivech
uvedena nepohotova rezerva ve stejné vysi.

2. Umoziuji-li pravni predpisy c¢lenskych statl, aby spolecnost
samostatné nebo prostfednictvim osob jednajicich vlastnim jménem,
avSak na jeji ucet, nabyvala vlastni akcie, musi pozadovat, aby
vyro¢ni zprava obsahovala alespon

a) divody nabyti, ke kterym doslo beéhem ucetniho obdobi;

b) pocet a jmenovitou hodnotu, nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu,
ucetni hodnotu akcii nabytych a pfevedenych béhem ucetniho
obdobi a podil na upsaném zakladnim kapitalu, ktery tyto akcie
predstavuji;

c) v piipadech nabyti nebo pfevodu za uplatu protihodnotu za tyto
akcie;

d) pocet a jmenovitou hodnotu, nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu,
ucetni hodnotu vSech akcii nabytych a drzenych v portfoliu
spolec¢nosti a rovnéz podil na upsaném zdkladnim kapitalu, ktery
tyto akcie predstavuji.

Clének 23

1. Pokud c¢lenské staty umoziuji spole¢nosti pfimo nebo nepiimo
poskytovat zalohy, pljcky nebo uvéry nebo =zajistovat zavazky
s cilem umoznit nabyti vlastnich akcii tfeti osobég, lze tyto transakce
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provést za splnéni podminek stanovenych v druhém, tfetim, Ctvrtém
a patém pododstavci.

Transakce probiha na odpovédnost spravniho nebo fidiciho organu za
spravedlivych trznich podminek, zejména pokud jde o turok, ktery
spoleénost obdrzi, a pokud jde o zajisténi poskytnutd spolecnosti za
pujcky a zalohy uvedené v prvnim pododstavci. Je nalezité presSetiena
finan¢ni zptisobilost tfeti osoby nebo, v piipadé transakce za ucasti vice
stran, kazdé ze zucastnénych smluvnich stran.

Transakci ptedlozi spravni nebo fidici organ pfedem ke schvaleni valné
hromadé¢ a valnad hromada jednd v souladu s pravidly tykajicimi se
usnasenischopnosti a vétSiny stanovené v c¢lanku 40. Spravni nebo
fidici orgén predlozi valné hromadé pisemnou zpravu, ve které uvede
divody pro danou transakci, zdjem spoleCnosti na provedeni takové
transakce, podminky, za kterych ma byt transakce provedena, rizika
souvisejici s transakci v otdzkach likvidity a platebni schopnosti
spolecnosti a cenu, za kterou ma tfeti osoba akcie nabyt. Tato zprava
se predlozi rejstiiku za ucelem zvefejnéni podle Clanku 3 smérnice
68/151/EHS.

Celkova finan¢ni podpora poskytnutd tfetim osobam nesmi mit
v 7Zadném okamziku za nasledek snizeni Cistého obchodniho jméni
pod c¢astku uvedenou v ¢l. 15 odst. 1 pism. a) a b), i s prihlédnutim
k pfipadnému snizeni Cistého obchodniho jméni, k némuz mize dojit,
kdyz spoleCnost nebo jind osoba na jeji ucet nabyva akcie této
spoleCnosti podle ¢l. 19 odst. 1. Spolecnost zahrne do pasiv
v rozvaze nerozdélitelnou rezervu ve vysi celkové finanéni podpory.

V piipadech, kdy tfeti osoba prostiednictvim finanéni pomoci od
spolecnosti nabyva akcie této spoleCnosti ve smyslu ¢l 19
odst. 1 nebo upisuje jeji akcie vydané v pribéhu zvySovani upsaného
zakladniho kapitalu, je toto nabyti nebo upsani uskutecnéno za sprave-
dlivou cenu.

2. Odstavec 1 se nevztahuje na transakce provadéné v ramci béznych
obchodli bankami a jinymi finanénimi institucemi, ani na obchody
provadéné s cilem nabyti akcii zaméstnanci nebo pro zaméstnance
spolecnosti dané nebo spolecnosti s ni spojenych. Tyto transakce
a obchody vSak nesmi zplsobit snizeni Cist¢ho obchodniho jméni
spolecnosti pod castku stanovenou v €l. 15 odst. 1 pism. a).

3. Odstavec 1 se nevztahuje na obchody provedené s cilem nabyt
akcie podle ¢l. 20 odst. 1 pism. h).

Clének 23a

Jsou-li smluvnimi stranami transakce uvedené v ¢l. 23 odst. 1 jednotlivi
¢lenové spravniho nebo fidictho organu spolecnosti, nebo ¢lenové
spravniho ¢i  fidictho orgdnu matefského podniku ve smyslu
¢lanku 1 smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. cervna 1983
o konsolidovanych tcetnich zavérkach ('), nebo samotny matefsky
podnik, anebo fyzické osoby jednajici vlastnim jménem, ale na ucet
Clend téchto organti nebo tohoto podniku, zajisti Clenské staty
pfiméfenymi ochrannymi opatfenimi, aby se tyto transakce nedostavaly
do stfetu s nejlepsimi zajmy spolecnosti.

Clének 24

1. Pfijeti vlastnich akcii samotnou spolecnosti nebo prostiednictvim
osoby jednajici vlastnim jménem, avSak na Ucet této spolecnosti, jako

(") Ut. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1. Smémice naposledy pozménéna smérnici
2006/43/ES.
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zaruky se povazuje za nabyti uvedend v c¢lanku 19, €l. 20 odst. 1
a v Clancich 22 a 23.

2. Clenské staty mohou vyloudit pouZiti odstavce 1 na b&né
obchody bank a jinych financnich instituci.

Clének 24a

1. a) Upisovani, nabyvani nebo drzeni akcii akciové spolecnosti
jinou spolecnosti ve smyslu ¢lanku 1 smérnice 68/151/EHS,
ve které akciova spolecnost piimo ¢i nepfimo drzi vétSinu
hlasovacich prav nebo ve které muize piimo ¢i neptimo
uplatiiovat dominantni vliv, se povazuje za jednani samotné
akciové spolecnosti.

b) Pismeno a) se pouzije rovnéz tehdy, pokud se jinad spole¢nost
fidi pravem tieti zem¢ a ma pravni formu srovnatelnou s pravni
formou uvedenou v ¢lanku 1 smérmice 68/151/EHS.

2. Pokud vsak akciova spolecnost drzi nepfimo vétSinu hlasovacich
prav nebo miize nepifimo uplatiovat dominantni vliv, nemusi Clenské
staty uplatnit odstavec 1, pokud stanovi pozastaveni hlasovacich prav
spojenych s akciemi akciové spole€nosti, které drzi jina spolecnost.

3. Nedojde-li ke koordinaci vnitrostatnich predpist v oblasti prava
koncernti, mohou ¢lenské staty

a) vymezit piipady, ve kterych se predpoklada, ze akciova spoleénost je
schopna uplatiiovat dominantni vliv na jinou spolecnost; pokud
Clensky stat vyuzije této moznosti, musi jeho pravni predpisy
v kazdém pfipad¢€ stanovit, Ze moznost uplatiiovat dominantni vliv
existuje, pokud akciova spole¢nost

— ma pravo jmenovat nebo odvolat vétSinu clent spravniho,
fidiciho nebo dozoréiho organu a zaroven je akcionafem nebo
spole¢nikem jiné spole¢nosti, nebo

— je akcionafem nebo spoleCnikem jiné spoleCnosti a sama
kontroluje vé&tSinu hlasovacich prav jejich akcionafi nebo
spolecnikid na zéakladé dohody uzaviené s ostatnimi akcionafi
nebo spoleéniky této spolecnosti.

Clenské staty nejsou povinny stanovit jiné piipady, nez které jsou
uvedené v prvni a druhé odrazce;

b) vymezit piipady, kdy je akciova spolecnost povaZovana za
nepiimého drzitele hlasovacich prav nebo za schopnou nepfimo
uplatilovat dominantni vliv;

¢) upfesnit okolnosti, za kterych je akciova spole¢nost povazovana za
spole¢nost drzici hlasovaci prava.

4. a) Clenské staty nemusi uplatiiovat odstavec 1, pokud
k upisovani, nabyvani nebo drzeni dochazi na ucet osoby
jiné, nez ktera upisuje, nabyva ¢i drzi akcie a ktera neni ani
akciovou spole¢nosti podle odstavce 1, ani jinou spolecnosti,
ve které akciova spolec¢nost piimo ¢i nepfimo drzi vétSinu
hlasovacich prav, nebo ve které mize piimo ¢i neptimo
uplatiiovat dominantni vliv.

b) Clenské staty nemusi uplatiiovat odstavec 1, pokud upisovani,
nabyvani nebo drZeni provadi jind spole¢nost jako obchodnik
s cennymi papiry a v ramci svého pfedmétu podnikani, pokud
je Clenem burzy cennych papiri se sidlem nebo pusobici
v Clenském statu nebo jde o spolecnost schvalenou organem
nebo pod dohledem organu ¢lenského statu ptislusného pro
dohled nad obchodniky s cennymi papiry, mezi které je
mozné ve smyslu této smérnice zahrnout i uveérové instituce.
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5. Clenské staty nejsou povinny uplatiiovat odstavec 1, pokud drzeni
akcii akciové spolecnosti jinou spolecnosti vyplyva z nabyti, ke kterému
doslo pfed tim, nez vztah mezi témito dvéma spole¢nostmi odpovidal
kritériim stanovenym v odstavci 1.

Hlasovaci prava spojena s témito akciemi jsou vSak pozastavena a tyto
akcie se vezmou v uvahu pfi stanoveni, zda je splnéna podminka podle
¢l. 19 odst. 1 pism. b).

6. Clenské staty nemusi uplatiiovat &l. 20 odst. 2 nebo 3 ani
¢lanek 21 v pripadé nabyti akcii akciové spolecnosti jinou spolecnosti,
pokud stanovi

a) pozastaveni hlasovacich prav spojenych s akciemi akciové
spole¢nosti, které drzi jind spolecnost, a

b) ze ¢lenové spravniho nebo fidiciho organu akciové spolecnosti jsou
povinni odkoupit od jiné spolecnosti akcie uvedené v ¢l. 20 odst. 2
a 3 a v ¢lanku 21 za cenu, za kterou je tato jina spolecnost nabyla;
tato sankce se neuplatni vyluéné v pripadé, Ze zminéni clenové
prokazi, Ze akciova spoleCnost se na upisovani ani nabyvani
zminénych akcii nijak nepodilela.

Clanek 25

1. O kazdém zvysSeni zakladniho kapitdlu musi rozhodnout valna
hromada. Toto rozhodnuti i provedeni zvySeni upsaného zékladniho
kapitalu budou zvetejnéna zplisobem stanovenym v pravnich predpisech
kazdého c¢lenského statu v souladu s ¢lankem 3 smérnice 68/151/EHS.

2. Stanovy, akt, kterym se spolecnost zaklada, nebo valna hromada,
jejiz rozhodnuti musi byt zvetejnéno v souladu s odstavcem 1, mohou
povolit zvySeni upsaného zakladniho kapitdlu az do maximalni vyse,
kterou stanovi s ohledem na maximalni vysi pifipadné¢ stanovenou
pravnimi ptedpisy. V mezich stanovené vySe piipadné rozhodne
o zvySeni upsaného zdkladniho kapitdlu k tomu zmocnény orgéan
spolecnosti. Tato pravomoc organu ma maximalni dobu trvani pét let
a mize byt jednou nebo vicekrat obnovena valnou hromadou pokazdé
na obdobi nepiesahujici pét let.

3.  Existuje-li vice druhd akcii, je rozhodnuti valné hromady
o zvySeni zakladniho kapitalu podle odstavce 1 nebo o povoleni ke
zvySeni zékladniho kapitalu podle odstavce 2 schvalovano oddélené
pro kazdy druh akcionait, jejichz prav se obchod tyka.

4. Tento c¢lanek se vztahuje na vydani vSech cennych papirti, které
jsou pievoditelné na akcie nebo se kterymi je spojeno pravo upisovat
akcie, ale nevztahuje se na pfeménu téchto cennych papirt, ani na
vykon prava na pis.

Clének 26

Akcie vydané jako protiplnéni na vklad v souvislosti se zvySenim
upsaného zakladniho kapitalu musi byt splaceny alespon do vysSe
25 % své jmenovité hodnoty, nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu, své
ucetni hodnoty. Je-li stanoveno emisni azio, musi byt zcela splaceno.

Clének 27

1. Akcie vydané jako protiplnéni za nepenézité vklady v souvislosti
se zvySenim upsaného zdkladniho kapitdlu musi byt zcela splaceny
ve lhité péti let od rozhodnuti zvysit upsany zakladni kapital.

2. Vklady uvedené v odstavci 1 tvofi predmét zpravy vypracované
pfed provedenim zvySeni upsaného zakladniho kapitalu jednim nebo
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vice odborniky nezavislymi na spolecnosti, jmenovanymi nebo schva-
lenymi spravnim organem nebo soudem. Odborniky mohou byt
v souladu s pravnimi pfedpisy kazdého ¢Elenského statu fyzické nebo
pravnické osoby nebo spolecnosti.

Pouziji se ¢l. 10 odst. 2 a 3 a ¢lanky 10a a 10b.

3. Clenské stity mohou vyloudit pouziti odstavce 2, pokud ke
zvySeni upsaného zakladniho kapitilu dojde s cilem provést slouceni
nebo verejnou nabidku na nakup nebo vyménu akcii a s cilem vyplatit
akcionafe spoleCnosti zaniklé pii slouceni nebo akcionait spole¢nosti,
ktera je pfedmétem vefejné nabidky na nakup nebo vymeénu.

4. Clenské stity mohou vyloudit pouziti odstavce 2, pokud jsou
vSechny akcie vydané v souvislosti se zvySenim upsaného zakladniho
kapitdlu vydany jako protiplnéni na nepenézité vklady jedné ¢i vice
spole¢nosti, za podminky, Ze se vSichni akcionéfi spolecnosti pfijimajici
vklady vzdali vypracovani zpravy odborniki a ze jsou splnény
podminky ¢l. 10 odst. 4 pism. b) az f).

Clének 28

Pokud zvyseni zakladniho kapitalu neni zcela upsano, zvysi se zakladni
kapitadl o vysi Upisti pouze tehdy, stanovi-li vyslovné tuto moznost
podminky emise.

Clének 29

1.V prubéhu kazdého zvySovani zakladniho kapitalu upsaného pené-
zitymi vklady musi byt akcie pfednostné nabidnuty akcionatfim
pomérné podle podilu na zakladnim kapitalu, ktery pfedstavuji jejich
akcie.

2. Clenské staity mohou

a) vyloucit pouziti odstavce 1 na akcie, se kterymi je spojeno omezené
pravo na ucast na rozdéleni podle ¢lanku 15 a/nebo na rozdé€leni
majetku spolecnosti v piipadé¢ jeji likvidace, nebo

b) pripustit, je-li upsany zéakladni kapital spolecnosti, ktery tvoii vice
druhti akcii s rozdilnym hlasovacim pravem nebo pravem na tcast na
rozdéleni podle c¢lanku 15 nebo pravem na rozdéleni majetku
spolecnosti v piipadé likvidace zvySovan vydanim novych akcii
pouze jednoho z téchto druhid, vykon predkupniho prava akcionaii
vlastniky ostatnich druhti akcii az po uplatnéni tohoto prava
akcionafti vlastniky druhu akcii, které¢ jsou vydavany.

3. Nabidka na prednostni upis akcii a lhata, ve které ma byt toto
pravo uplatnéno, musi byt zvefejnény ve vnitrostatnim véstniku
uréeném v souladu se smérnici 68/151/EHS. Pravni piedpisy
Clenského statu nicméné nemusi pozadovat toto zverejnéni, pokud
vSechny akcie spolecnosti zné&ji na jméno. V tomto piipadé musi byt
vSichni akcionéfi informovani pisemné. Predkupni pravo musi byt
vykonano ve lhaté alesponi ¢trnacti dnt od dne zvefejnéni nabidky
nebo ode dne odeslani dopist akcionartim.

4. Stanovy nebo akt, kterym se spolecnost zaklada, nemohou
pfedkupni pravo omezit ani zrusit. Toto rozhodnuti vSak muze
pfijmout valnd hromada. Ridici nebo spravni organ spolegnosti je
povinen pfedlozit této valné hromadé pisemnou zpravu, ve které
uvede divody omezeni nebo zruSeni predkupniho prava a stanoveni
navrhované ceny emise. Valnd hromada pfijme rozhodnuti podle
pravidel o usnaSenischopnosti a pravidel o vétSinovém rozhodovani
uvedenych v ¢lanku 40. Jeji rozhodnuti bude zvefejnéno zplisobem
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stanovenym pravnimi predpisy kazdého Cclenského statu v souladu
s ¢lankem 3 smérnice 68/151/EHS.

5. Pravni ptedpisy ¢lenského statu mohou stanovit, ze stanovy, akt,
kterym se spolecnost zaklada, nebo valna hromada usnasejici se podle
pravidel o  usnaSenischopnosti, o  vétSinovém  rozhodovani
a o zvefejiiovani uvedenych v odstavci 4, mohou udélit pravomoc
omezit nebo zrusit predkupni pravo organu spolecnosti, ktery je
opravnén rozhodovat o zvySeni upsaného zikladniho kapitalu
v mezich schvaleného zakladniho kapitalu. Toto opravnéni nemtize
byt udéleno na dobu delsi, nez je doba stanovena v ¢l. 25 odst. 2.

6. Odstavce 1 az 5 se vztahuji na vydani vSech cennych papirt, které
jsou prevoditelné na akcie nebo se kterymi je spojeno pravo upisovat
akcie, ale nevztahuje se na pfeménu téchto cennych papirl, ani na
vykon prava na upis.

7. Jsou-li akcie vydany bankam nebo jinym finanénim institucim
s cilem jejich nabidky akcionaiftm spolecnosti podle odstavet 1 a 3
na zékladé rozhodnuti o zvySeni upsaného zakladniho kapitalu,
k vylouceni ptedkupniho prava podle odstavcu 4 a 5 nedojde.

Cléanek 30

Kazdé snizeni upsaného zakladniho kapitdlu s vyjimkou snizeni nafi-
zeného soudnim rozhodnutim musi podléhat alesporl rozhodnuti valné
hromady, ktera se usnasi podle pravidel o usnasenischopnosti
a o veétdinovém rozhodovani podle ¢lanku 40, aniz jsou dotéeny
¢lanky 36 a 37. Toto rozhodnuti musi byt zvefejnéno zplisobem
stanovenym pravnimi predpisy kazdého clenského statu v souladu
s ¢lankem 3 smérnice 68/151/EHS.

V oznameni o svolani valné hromady musi byt uveden alespon ucel
snizeni zakladniho kapitalu a zptsob jeho provedeni.

Clének 31

Existuje-li vice druhii akcii, je rozhodnuti valné hromady o snizeni
zakladniho kapitalu schvalovano odd€lené pro kazdy druh akcionait,
jejichz prav se obchod tyka.

Clanek 32

1. 'V pripadé snizeni upsaného zikladniho kapitdlu maji alespon
veritelé, jejichz pohledavky vznikly pfed zvefejnénim rozhodnuti
0 sniZeni, alespon pravo na zajisténi pohledavek, které ke dni zvefejnéni
nejsou splatné. Clenské staty mohou toto pravo vyloudit, pouze jsou-li
vetiteli k dispozici odpovidajici ochranna opatfeni nebo nejsou-li tato
opatieni potfebnd s ohledem na aktiva spolec¢nosti.

Clenské staty stanovi podminky pro vykon prava stanoveného v prvnim
pododstavci. V kazdém piipadé Clenské staty zajisti, aby se véfitelé
mohli obratit na pfisluSny spravni orgdn nebo soud se Zzadosti
o odpovidajici ochrannad opatieni, pokud mohou spolehlivé prokazat,
ze snizeni upsaného zdkladniho kapitalu ohrozi uhrazeni jejich
pohledavek a Ze spolecnost pro né nezajistila zadna odpovidajici
ochranna opatfeni.

2.  Pravni predpisy CcClenskych stati alespon stanovi, ze snizeni
zéakladniho kapitdlu bude neucinné nebo ze ve prospéch akcionaid
nedojde k Zzadné platbé, dokud vétitelé nebudou uspokojeni nebo
pokud soud nerozhodne, Ze zadosti vétiteli nema byt vyhovéno.
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3. Tento ¢lanek se pouzije, pokud ke snizeni upsaného zéakladniho
kapitalu dojde celkovym nebo CasteCnym odmitnutim splatit zGstatky
vkladl akcionafq.

Clének 33

1. Clenské staty mohou vyloudit pouziti &lanku 32 na sniZeni
upsan¢ho zakladniho kapitalu, jehoz cilem je vyrovnat zptisobené
ztraty nebo zahrnout financ¢ni castky do rezerv, za podminky, ze vySe
téchto rezerv neptfesahne 10 % snizeného upsaného zékladniho kapitéalu.
Tato rezerva nemuze byt s vyjimkou snizeni upsaného zakladniho
kapitalu rozd€lena akcionaiim; muze byt pouzita pouze k vyrovnani
vzniklé ztraty nebo ke zvySeni upsan¢ho zdkladniho kapitalu
zahrnutim rezervy, pokud ¢lensky stat tuto operaci umoziuje.

2. 'V pripadech uvedenych v odstavci 1 stanovi pravni piedpisy
Clenského statu alesponl opatieni nezbytnd k tomu, aby castky
plynouci ze snizeni upsaného zékladniho kapitilu nemohly byt
pouzity k provedeni plateb nebo k rozd€leni akcionaifim, ani ke
zbaveni akcionaflt povinnosti poskytnout vklad.

Clének 34

Upsany zakladni kapital nesmi byt snizen na castku nizsi, nez je
minimélni zékladni kapital stanoveny v &lanku 6. Clenské staty viak
mohou povolit takové snizeni, pokud zaroven stanovi, ze rozhodnuti
provést snizeni nabude ucinku az tehdy, dojde-li ke zvySeni upsaného
zakladniho kapitdlu na droven, kterd se rovnd alesponn stanovenému
minimu.

Clanek 35

Umoziuji-li pravni piedpisy clenského statu caste¢nou nebo uplnou
amortizaci upsané¢ho zakladniho kapitalu bez jeho soucasného snizeni,
pozaduji splnéni alespoii téchto podminek:

a) umoznuji-li stanovy nebo akt, kterym se spolecnost zaklada, amor-
tizaci, rozhodne o této amortizaci valna hromada alespon za
obvyklych podminek usnasenischopnosti a vétsinového rozhodovani.
Neumoznuji-li stanovy nebo akt, kterym se spoleCnost zaklada,
amortizaci, rozhodne o ni valnd hromada alespon za obvyklych
podminek usnasenischopnosti a vétSinového rozhodovani podle
¢lanku 40. Toto rozhodnuti musi byt zvefejnéno zplsoby stano-
venymi pravnimi ptedpisy kazdého clenského statu v souladu
s Clankem 3 smérice 68/151/EHS;

b) amortizace mtize byt provedena pouze prostfedky urcenymi
k rozdéleni v souladu s ¢l. 15 odst. 1;

c¢) akcionafi, jejichz akcie jsou amortizovany, si ponechaji sva prava
ve spolecnosti, s vyjimkou prava na vyplaceni vkladu a prava na
ucast na rozdéleni prvni dividendy ziskané z nesplacenych akcii.

Clanek 36

1.  Umoznuji-li pravni predpisy ¢lenského statu spole¢nostem snizit
jejich upsany zakladni kapitdl povinnym stazenim akcii, pozaduji
dodrzeni alespon téchto podminek:

a) povinné stazeni musi byt stanoveno nebo povoleno ve stanovach
nebo v aktu, kterym se spolecnost zaklada, pfed upisem akcii,
které maji byt staZeny;
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b) je-li povinné stazeni stanovami nebo aktem, kterym se spolecnost
zaklada pouze povoleno, rozhodne o ném valna hromada, pokud ho
jednomyslné neschvali doty¢ni akcionafi;

c) organ spolecnosti, ktery rozhodne o povinném staZeni, urci
podminky a podrobnosti provedeni této operace, pokud nebyly
ureny ve stanovach nebo aktu, kterym se spole¢nost zaklada;

d) c¢lanek 32 se pouzije, nejedna-li se o zcela splacené akcie, které jsou
spolecnosti bezplatné poskytnuty nebo které jsou stazeny s vyuzitim
prostiedkil urcenych k rozdéleni v souladu s ¢l. 15 odst. 1; v téchto
ptipadech musi byt do rezerv zahrnuta castka rovnd jmenovité
hodnoté, nebo nemaji-li jmenovitou hodnotu, ucetni hodnoté vsech
stazenych akcii. Tato rezerva nesmi byt, s vyjimkou snizeni
upsané¢ho zakladniho kapitalu, rozdélena akcionafiim; tuto rezervu
lze pouzit pouze k vyrovnani vzniklych ztrat nebo ke zvySeni
upsaného zakladniho kapitalu zahrnutim téchto rezerv, pokud to
pravni predpisy Clenského statu umoziuji;

e) rozhodnuti o povinném vzeti akcii z obchu musi byt zvefejnéno
zplisobem stanovenym pravnimi piedpisy kazdého clenského statu
v souladu s ¢lankem 3 smérnice 68/151/EHS.

2.V ptipadech uvedenych v odstavci 1 se ¢l. 30 odst. 1 a ¢lanky 31,
33 a 40 nepouziji.

Clének 37

1. V pripadé snizeni upsané¢ho zakladniho kapitalu vzetim z ob&hu
akcii nabytych samostatné spolecnosti nebo prostfednictvim osoby
jednajici vlastnim jménem, avSak na UCet této spoleCnosti, musi
o tomto vzeti z obéhu rozhodnout valnd hromada.

2. Clanek 32 se pouzije, nejednd-li se o zcela splacené akcie, které
byly nabyty bezplatné nebo s vyuzitim prostiedkt uréenych k rozdéleni
v souladu s ¢l. 15 odst. 1; v té&chto pfipadech musi byt do rezerv
zahrnuta ¢astka rovnd jmenovité hodnoté, nebo nemaji-li jmenovitou
hodnotu, Gcetni hodnoté vsech akcii vzatych z ob&éhu. Tato rezerva
nesmi byt, s vyjimkou snizeni upsaného zakladniho kapitalu,
rozdélena mezi akcionafe; tuto rezervu lze pouzit pouze k vyrovnani
vzniklych ztrat nebo ke zvysSeni upsaného zakladniho kapitalu zahrnutim
téchto rezerv, pokud to pravni predpisy Clenskych stati umoziuji.

3. 'V ptipadech uvedenych v odstavci 1 se ¢lanky 31, 33 a 40
nepouZziji.

Cléanek 38

Existuje-li v piipadech uvedenych v ¢lanku 35, ¢l. 36 odst. 1 pism. b)
a ¢l. 37 odst. 1 vice druhti akcii, je rozhodnuti valné hromady
o amortizaci upsaného zakladniho kapitalu nebo o jeho snizeni vzetim
akcii z ob&hu podminéno odd€lenym hlasovanim alesponn pro kazdy
druh akcionari, jejichz prava jsou touto transakci dotéena.

Cléanek 39

Povoluji-li pravni ptedpisy Clenského statu spolecnostem vydavat
odkoupiteln¢ akcie, pozaduji pro odkoupeni téchto akcii splnéni
alespon téchto podminek:

a) odkoupeni musi byt povoleno stanovami nebo aktem, kterym se
spolecnost zaklada, pred tpisem odkoupitelnych akcii;

b) tyto akcie musi byt zcela splaceny;

¢) podminky a podrobnosti odkoupeni jsou urCeny stanovami nebo
aktem, kterym se spolecnost zaklada;
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d) k odkoupeni mize dojit pouze prosttedky uréenymi k rozdéleni
v souladu s €¢l. 15 odst. 1 nebo z vynosu nové emise provedené
s cilem tohoto odkoupeni;

e) cCastka, ktera se rovna jmenovité hodnoté, nebo nemaji-li jmenovitou
hodnotu, ucetni hodnoté vsech odkoupenych akcii, musi byt zahrnuta
do rezervy, kterou neni mozné, s vyjimkou snizeni upsaného
zakladniho kapitalu, rozdélit akcionaiim; tuto rezervu lze pouzit
pouze ke zvySeni upsaného zakladniho kapitalu zahrnutim téchto
rezerv;

f) pismeno e) se nepouzije, pokud k odkoupeni dojde s vyuzitim
vynosu z nové emise provedené s cilem tohoto odkoupeni;

g) je-li v dusledku odkoupeni stanovena vyplata azia ve prospéch
akcionari, muze byt toto azio vyplaceno pouze z prostredkl
urcenych k rozdéleni v souladu s ¢l. 15 odst. 1 nebo z rezervy
jiné nez uvedené v pismenu e), kterou neni mozné, s vyjimkou
snizovani upsaného zakladniho kapitalu, rozdélit akcionaitim; tuto
rezervu lze pouzit pouze ke zvySeni upsaného zakladniho kapitalu
zahrnutim rezerv, k vyrovnani nakladi uvedenych v ¢l. 3 pism. j)
nebo k vyrovnani nakladi na emisi akcii nebo dluhopisii nebo
k vyplaté azia drzitelim odkupovanych akcii nebo dluhopist;

h) odkoupeni musi byt zvefejnéno zplsoby stanovenymi pravnimi
predpisy kazdého ¢lenského statu v souladu s ¢lankem 3 smérnice
68/151/EHS.

Clének 40

1. Pravni predpisy ¢lenskych statil stanovi, Ze rozhodnuti podle ¢l. 29
odst. 4 a 5, ¢lankd 30, 31, 35 a 38 vyzaduji schvéleni alespon dvou-
tietinovou vétSinou hlasi spojenych se zastoupenymi cennymi papiry
nebo zastoupenym upsanym zakladnim kapitalem.

2. Pravni ptedpisy c¢lenskych stati vSak mohou stanovit, ze je-li
zastoupena alesponn polovina upsaného zakladniho kapitalu, staci
prosta vétsina hlasti uvedenych v odstavei 1.

Clanek 41

1. Clenské stity se mohou odchylit od ¢l. 9 odst. 1, &l 19
odst. 1 pism. a) prvni véty a ¢lankt 25, 26 a 29 v rozsahu, v jakém
jsou tyto odchylky nezbytné k piijeti nebo uplatiiovani pfedpisi na
podporu tucasti zaméstnancii nebo jinych skupin osob vymezenych
vnitrostatnim pravem na zakladnim kapitalu podniku.

2. Clenské staty mohou z pouziti . 19 odst. 1 pism. a) prvni véty
a clanka 30, 31, 36, 37, 38 a 39 vyloucit spolecnosti podléhajici
zvlastnimu statutu, které vydavaji podilové i zaméstnanecké akcie;
zaméstnanecké akcie jsou vydavany ve prospéch sdruzeni zaméstnanct,
které je na valné hromadé akcionaft zastupovano zmocnénci
s hlasovacim pravem.

Clanek 42

Pro ucely uplatiiovani této smérnice zajisti pravni pfedpisy c¢lenskych
statli rovné zachazeni vSem akcionafim ve stejném postaveni.
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Clanek 43

1.  Clenské stity uvedou v uginnost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do dvou let od jejiho
oznameni. Neprodlen¢ o nich uvédomi Komisi.

2. Clenské staty mohou vylouéit pouziti &l. 3 pism. g), i), j) a k) na
spolecnosti, které jiz existuji ke dni vstupu predpisi uvedenych
v odstavci 1 v platnost.

Mohou stanovit, ze ostatni ustanoveni této smérnice se na tyto
spolecnosti pouziji az osmnact mésicii po tomto dni.

Tato lhtta vSak muize pro ¢lanky 6 a 9 Cinit tii roky a pét let pro
unregistered companies ve Spojeném kralovstvi a v Irsku.

3. Clenské staty sdéli Komisi zn&ni hlavnich ustanoveni vnitros-
tatnich pravnich predpist, které pfijmou v oblasti plsobnosti této
smérnice.

Clanek 44

Tato smémice je urena Clenskym statim.



