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SIESTA SMERNICA RADY
zo 17. decembra 1982

o rozdeleni akciovych spolo¢nosti, vychadzajica z ¢lanku 54 ods. 3
bod g) zmluvy

(82/891/EHS)

RADA EUROPSKYCH SPOLOCENSTIEV,

so zretelom na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho hospodarskeho spolo-
censtva a najméi na jej ¢lanok 54 ods. 3 pism. g),

so zretelom na navrh Komisie (1),
so zretelom na stanovisko Zhromazdenia (%),
so zretelom na stanovisko Hospodarskeho a socialneho vyboru (3),

ked’ze koordinacia ustanovena v Clanku 54 ods. 3 pism. g) a vo Vseo-
becnom programe zru$enia obmedzeni slobody usadit’ sa (*) zacala
smernicou 68/151/EHS (°);

ked’ze tato koordinacia pokracovala smernicou 77/91/EHS () vo vztahu
k zakladaniu akciovych spolo¢nosti a udrzovaniu a zmeny ich zaklad-
ného imania, smernicou 78/660/EHS () vo vztahu k ro¢nej uctovnej
zavierke niektorych typov obchodnych spoloc¢nosti a smernicou
78/855/EHS (®) vo vztahu k zlu€eniu a splynutiu akciovych spolo¢nosti;

ked'’ze smernica 78/855/EHS upravila iba otazku zlucenia a splynutia
akciovych spolo¢nosti a niektorych podobnych operacii; ked'ze navrh
Komisie sa vsak tiez tykal operacie rozdelenia; ked'ze Eurdpsky parla-
ment a Hospodarsky a socidlny vybor sa tiez vyjadrili v prospech
pravnej upravy tejto operacie;

ked’ze z dovodov podobnosti, ktoré existujii medzi operaciami zlucenia
a splynutia a rozdelenia, je mozné vyhnut sa riziku obchadzania zaruk
stanovenych pri zliceni a splynuti smernicou 78/855/EHS, iba ak sa
ustanovi rovnocennd ochrana v pripade rozdelenia;

ked’ze ochrana zaujmov spolo¢nikov a tretich os6b vyzaduje koordi-
novat’ pravne predpisy ¢lenskych Statov tykajuicich sa rozdelenia akcio-
vych spolo¢nosti, ak ¢lenské Staty tuto operaciu umoznuju;

kedze v ramci tejto koordinacie je najmd dolezité¢ zaistit' primerana
a objektivnu informovanost’ akcionarov spolo¢nosti zcastnenych
na rozdeleni a zaruCit’ prislu$nti ochranu ich prav;

kedze ochrana prav zamestnancov v pripade prevodov podnikov,
zavodov alebo cCasti zadvodov je v slGCasnosti upravend smernicou
77/187/EHS (°);

ked’ze veritelia, vratane drzitelov dlhopisov a 0s6b majucich iné pohla-
davky voci spolo¢nostiam zucastnenych na rozdeleni, musia byt chra-
neni tak, aby ich realizacia rozdelenia neposkodila;

() U. v. ES C 89, 14.7.1970, 5. 20.

() U. v. ES C 129, 11.12.1972, 5. 50 a U. v. ES C 95, 28.4.1975, 5. 12.
() U. v. ES C 88, 6.9.1971, 5. 18.

(*) U. v. ES 2, 15.1.1962, s. 36/62.

() U. v. ES L 65, 14.3.1968, s. 8.

(®) U. v. ES L 26, 31.1.1977, s. 1.

() U. v. ES L 222, 14.8.1978, s. 11.

() U. v. ES L 295, 20.10.1978, s. 36.

() U. v. ES L 61, 5.3.1977, s. 26.
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ked’ze poziadavky na zverejnenie stanovené smernicou 68/151/EHS
musia byt rozSirené na operacie vztahujlice sa podmienok rozdelenia
tak, aby tretie osoby o fiom boli dostato¢ne informované;

ked’ze je nutné rozsirit’ zaruky poskytnuté spolocnikom a tretim stranam
v ramci rozdelovania na niektoré pravne operacie, ktoré majt
v podstatnych bodoch znaky podobné znakom rozdelenia tak, aby sa
ochrana nemohla obchadzat’;

ked’ze na zaistenie pravnej istoty vo vztahoch medzi spolo¢nostami
zucCastiujucimi sa rozdelenia, medzi tymito spolo¢nostami a tretimi stra-
nami a medzi akcionarmi, je nutné obmedzit' pripady neplatnosti
a ustanovit, aby sa nedostatky odstranili vzdy, ked’ je to mozné,
a skratila lehota pre namietanie neplatnosti,

PRIJALA TUTO SMERNICU:

Clénok 1

1. Ak clenské Staty umoznia spolo¢nostiam uvedenym v ¢lanku 1
ods. 1 smernice 78/855/EHS podla ich pravnych predpisov vykonat
operaciu rozdelenia zli¢enim stanovenym v c¢lanku 2 tejto smernice,
podriadia tito operaciu ustanoveniam kapitoly I tejto smernice.

2. Ak Cclenské Staty umoznia spoloc¢nostiam uvedenym v ods. 1
vykonat' operaciu rozdelenia splynutim stanovenym v ¢lanku 21,
podriadia tato operaciu ustanoveniam kapitoly II tejto smernice.

3. Ak clenské Staty umoznia spolo¢nostiam uvedenym v odseku 1
vykonat’ operdciu, pri ktorej je rozdelenie spolo¢nosti zlic¢enim podla
Clanku 2 ods. 1 spojené s rozdelenim spolo¢nosti splynutim podl'a
¢lanku 21 ods. 1, podriadia tito operaciu ustanoveniam kapitoly
I a ¢lanku 22.

4.  Uplatni sa ¢lanok 1 ods. 2 a 3 smernice 78/855/EHS.

KAPITOLA 1

Rozdelenie spolo¢nosti zlic¢enim

Clanok 2

1. Na ucely tejto smernice sa ,rozdelenie zli¢enim* rozumie
operacia, prostrednictvom ktorej spolo¢nost’” po zruseni bez likvidacie
prevedie na niekol’ko spolocnosti vSetky svoje aktiva a pasiva s tym, Ze
sa akcionarom rozdelovanej spolocnosti pridelia akcie spolo¢nosti
nadobudajucej vklady vyplyvajuce z rozdelenia, d’alej len ,,nadobuda-
juca spoloc¢nost™ a pripadne vyrovnavajuci doplatok v hotovosti nepre-
sahujici 10 % menovitej hodnoty pridelenych akcii alebo, ak nie je
menovita hodnota dostupna, ich uctovnej paritnej hodnoty.

2. Uplatni sa ¢lanok 3 ods. 2 smernice 78/855/EHS.

3. Ak tato smernica odkazuje na smernicu 78/855/EHS, vyraz ,,zluco-
vané spolocnosti® znamena ,,spolo¢nosti zicastnené na rozdeleni®, vyraz
,hadobudana spolo¢nost* znamend ,,spolocnost’, ktora sa rozdeluje®,
vyraz ,nadobudajica spolocnost* znamena ,kazdu nadobtdajicu
spolo¢nost™ a vyraz ,navrh podmienok zlu¢enia® oznauje ,navrh

podmienok rozdelenia®.

Clénok 3

1. Spravne alebo riadiace organy spoloCnosti zcastnenych
na rozdeleni vyhotovia pisomny navrh podmienok rozdelenia.

2.V navrhu podmienok rozdelenia obsahuje najmaé:
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a) formu, obchodny nizov a sidlo spolo¢nosti zucastnenych
na rozdeleni;

b) vymenny pomer akcii a pripadne vySku vyrovnavajuceho
doplatku:

¢) podmienky rozdel'ovania akcii nadobudajucich spolo¢nosti;

d) datum, od ktorého tieto akcie zarucuju pravo podiel’at’ sa na zisku
a vSetky osobitné podmienky, vzt'ahujice sa na toto pravo;,

e) datum, od ktorého operacie spolocnosti, ktora sa rozdeluje, su
povazované z uctovného hladiska za operacie realizované
na ucet jednotlivych nadobudajucich spolo¢nosti;

f)  prava udelené nadobudajucimi spolo¢nostami akcionarom, ktori
maji osobitné prava, a drzitelov inych cennych papierov nez st
akcie, alebo navrhované opatrenia pre nich;

g) vSetky osobitné vyhody udelené znalcom podla ¢lanku 8 ods. 1
a Clenom spravnych, riadiacich a dozornych alebo kontrolnych
organov spolocnosti zic¢astnenych na rozdeleni;

h) presny opis a rozdelenie aktiv a pasiv, ktoré sa maji previest
na jednotlivé nadobudajtice spolocnosti,

i)  rozdelenie akcii nadobudajucich spolo¢nosti medzi akcionarov
spoloc¢nosti, ktora sa rozdel'uje, a kritérium, o ktoré sa toto rozde-
lenie opiera.

3. a) Ak urcity prvok aktiv nie je prideleny v navrhu podmienok
rozdelenia a jeho vyklad neumoziuje rozhodnut’ o jeho rozde-
leni, je tento prvok alebo jeho protihodnota rozdelena medzi
vsetky nadobudajuce spolocnosti v pomere k ¢istému majetku,
ktory prechadza na kazdi nadobudajicu spolo¢nost’ v navrhu
podmienok rozdelenia.

b) Ak urcity prvok pasivneho majetku nie je prideleny v navrhu
podmienok rozdelenia a jeho vyklad neumoziuje rozhodnut’
o jeho rozdeleni, rucia za neho vsetky nadobtdajice spoloc-
nosti solidarne. Clenské $taty mozu stanovit,, Ze toto solidarne
ruCenie je obmedzené vyskou Cist¢ého majetku, ktoré preslo
na kazdi nadobudajiucu spolo¢nost.

Clanok 4

Navrh podmienok rozdelenia musi byt zverejneny spdsobom, ktory je
stanoveny pravnymi predpismi jednotlivych Clenskych Statov, v stlade
s ¢lankom 3 smernice 68/151/EHS (') u kazdej spolo¢nosti zucastnenej
na rozdeleni, najmenej jeden mesiac pred konanim valného zhromaz-
denia, ktoré je vyzvané k tomu, aby sa vyjadrilo k navrhu podmienok
rozdelenia.

Clanok 5

1. Rozdelenie vyzaduje minimalne schvalenie valného zhromazdenia
kazdej spolo¢nosti zlUCastnenej na rozdeleni. ¢lanok 7 smernice
78/855/EHS sa uplatni z hl'adiska pozadovanej vacsiny pre tieto rozhod-
nutia, ich rozsahu a nutnosti oddeleného hlasovania.

2. Ak st akcie nadobudajticich spolo¢nosti pridelené akcionarom
rozdelovanej spolo¢nosti neumerne k ich pravam voci zakladnému
imaniu tejto spolocnosti, mézu ¢lenské Staty stanovit, ze minoritni
akcionari tejto spolocnosti mézu uplatnit’ pravo na odkupenie svojich
akcii. V takom pripade maju pravo na ziskanie protihodnoty zodpove-

() U. v. ES L 65, 14.3.1968, s. 9.
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dajucej hodnote ich akcii. V pripade sporu ohl'adne tejto protihodnoty,
moze byt tato protihodnota stanovena stidom.

Clénok 6

Pravne predpisy ¢lenského Statu nemusia vyzadovat’ schvalenie rozde-
lenia valnym zhromazdenim nadobudajicej spolocnosti, ak s splnené
tieto podmienky:

a) zverejnenie stanovené v clanku 4 musi byt vykonané pre kazdu
nadobtdajucu spolo¢nost’ najmenej jeden mesiac pred zvolanim
valného zhromazdenia rozdelovanej spolo¢nosti, ktoré¢ je vyzvané
k tomu, aby sa vyjadrilo k navrhu podmienok rozdelenia;

b) vSetci akcionari nadobudajiicej spoloCnosti majii pravo najmenej
jeden mesiac pred datumom uvedenym v pismene a) zoznamit’ sa
v sidle tejto spolo¢nosti s dokumentmi uvedenymi v ¢lanku 9 ods. 1;

c¢) jeden alebo niekolko akcionarov nadobudajicej spoloc¢nosti, ktori
disponujiu  minimalnym percentom akcii upisané¢ho zakladného
imania, musia byt opravneni pozadovat, aby valné zhromazdenie
takejto nadobudajicej spolocnosti bolo vyzvané, aby sa vyjadrilo
k schvaleniu rozdelenia. Toto minimdlne percento nesmie byt stano-
vené nad 5 %. Clenské $tity mozu vsak stanovit, aby akcie bez
hlasovacieho prava boli vylucené z vypoctu tohto percenta.

Clénok 7

1. Spravne alebo riadiace organy kazdej spolo¢nosti zucastnenej
na rozdeleni pripravia podrobni pisomni spravu vysvetl'ujucu
a zdovodnujicu z pravneho a ekonomického hl'adiska navrh podmienok
rozdelenia a najmi koeficient vymeny akcii a kritérium urcujuce pride-
lenie akcif.

2. Sprava taktiez uvedie osobitné problémy pri ocenovani, pokial’ sa
vyskytli.

Taktiez sa zmieni o priprave spravy o overeni nepenaznych vkladov
uvedenej v ¢lanku 27 ods. 2 smernice 77/91/EHS (') pre nadobudajtce
spolocnosti a o registri, v ktorom musi byt’ tato sprava uloZena.

3. Riadiace alebo spravne organy rozdelovanej spoloCnosti, su
povinné informovat’ valné zhromazdenie tejto spoloCnosti a riadiace
alebo spravne organy nadobudajucich spolocnosti, aby informovali
valné zhromazdenie ich spolocnosti o kazdej ddlezitej zmene aktiv
a pasiv, ku ktorej doslo medzi diiom pripravy navrhu podmienok rozde-
lenia a dilom konania valného zhromaZzdenia rozdel'ovanej spolo¢nosti,
ktoré je vyzvané, aby sa vyjadrilo k navrhu podmienok rozdelenia.

Clanok 8

1. Jeden alebo viac znalcov za kazda spolocnost’ zcastnent
na rozdeleni, ktorych vymenoval alebo schvalil sudny alebo spravny
organ, preskiima navrh podmienok rozdelenia a pripravi pisomna spravu
pre akcionarov. Pravne predpisy clenského Statu vSak mozu stanovit’
vymenovanie jedného alebo viacerych nezavislych znalcov pre vsetky
spolo¢nosti zicastnené na rozdeleni, ak také vymenovanie vykona
na spolo¢nu ziadost’ tychto spolo¢nosti sudny alebo spravny organ.
Tymito znalcami mézu byt podla pravnych predpisov kazdého ¢len-
ského Statu fyzické alebo pravnické osoby alebo spolocnosti.

2. Uplatni sa ¢lanok 10, ods. 2 a 3 smernice 78/855/EHS.

() U. v. ES L 26, 31.1.1977, s. 1.
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3. Clenské $taty mozu stanovit, aby sprava o overeni nepeiiaznych
vkladov uvedena v c¢lanku 27 ods. 2 smernice 77/91/EHS a sprava
o navrhu podmienok rozdelenia uvedena v odseku 1 tohto ¢lanku boli
vyhotovené rovnakym znalcom alebo znalcami.

Clanok 9

1.  Kazdy akcionar ma pravo najmenej jeden mesiac pred konanim
valného zhromazdenia, ktoré je vyzvané, aby sa vyjadrilo k navrhu
podmienok rozdelenia, oboznamit’ sa v sidle minimalne s tymito doku-
mentmi:

a) navrh podmienok rozdelenia;

b) rocna uctovnd zavierka a spravy o hospodareni za posledné tri
uctovné obdobia spolocnosti ziCastnenych na rozdeleni;

¢) uctovny vykaz uzavrety ku diu, ktory nesmie predchadzat’ prvému
diiu treticho mesiaca, ktory predchadza datumu navrhu podmienok
rozdelenia, ak sa posledna ro¢na uzavierka vzt'ahovala k uétovnému
obdobiu, koniec ktorého predchadza o viac nez Sest mesiacov
tomuto dnu;

d) spravy spravnych alebo riadiacich organov spolo¢nosti zucastnenych
na rozdeleni, uvedenych v ¢lanku 7 ods. 1;

e) pripadne spravy stanovené v ¢lanku 8.

2. Uttovny vykaz uvedeny v odseku 1 pismene c) je pripraveny
podla rovnakych metdd a v rovnakej prezentacii ako posledna vyroc¢na
suvaha.

Pravne predpisy clenského Statu vSak mozu stanovit, ze:
a) nie je potrebné vykonat novu fyzicka inventarizaciu;

b) ocenenie uvedené v poslednej stivahe sa zmeni iba v zavislosti
na zmenach v uctovnych zapisoch; budu vsak zohl'adnené:

— odpisy, opravky a docasné rezervy,
— vyznamné zmeny v realnej hodnote nevyplyvajice z Gctovnictva.

3. Opis Gplného alebo ciastocného znenia dokumentov, uvedenych
v odseku 1, mdze ziskat' kazdy akcionar bezodplatne a na poziadanie.

Clénok 10

1. Nevyzaduje sa ziadne preskiimanie navrhu projektu rozdelenia ani
znaleckd sprava stanovena v Clanku 8 ods. 1, ak sa tak dohodli vsetci
akcionari a drzitelia inych cennych papierov, s ktorymi je spojené hlaso-
vacie pravo, kazdej zo spolocnosti zicastnenych na rozdeleni.

2. Clenské staty mozu povolit, aby sa ¢lanok 7 a ¢lanok 9 ods. 1
pism. ¢) a d) neuplatiiovali, ak sa tak dohodli vSetci akcionari a drZzitelia
inych cennych papierov, s ktorymi je spojené hlasovacie pravo, kazdej
7o spolocnosti ziCastnenych na rozdeleni.

Clénok 11

Ochrana prav zamestnancov jednotlivych spolocnosti zucastnenych
na rozdeleni sa upravi v stlade so smernicou 77/187/EHS (V).

() U. v. ES L 61, 5.3.1977, s. 26.
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Clanok 12

1. Pravne predpisy Clenskych §tatov musia stanovit’ primerany systém
ochrany zaujmov veritelov spolo¢nosti zicastnenych na rozdeleni,
ktorych pohl'adavky vznikli pred zverejnenim navrhu podmienok rozde-
lenia, ktoré nie su splatné v okamihu tohto zverejnenia.

2. Na tento ucel pravne predpisy Clenskych S§taitov minimalne
stanovia, aby tito veritelia mali pravo ziskat' zodpovedajuce zaruky,
ak finan¢na situdcia rozdelovanej spolo¢nosti a spolo¢nosti, na ktoru
bude zavidzok prevedeny v stlade s navrhom podmienok rozdelenia,
tuto ochranu vyzaduje a ak tito veritelia uz nedisponuji takymi zaru-
kami.

3. Ak veritel spolocnosti, na ktord preSiel zavdzok v sulade
s navrhom podmienok rozdelenia, nebol uspokojeny, rucia nadobuda-
juce spoloénosti za tento zévizok solidarne. Clenské $taty mozu obme-
dzit’ toto rucenie vyskou Cistého majetku, ktory presiel na iné spoloc-
nosti ako tie, na ktoré bol tento zaviazok prevedeny. Nemusia uplatiovat’
tento odsek, ak operacia rozdelenia podlicha kontrole sidneho organu
v stlade s ¢lankom 23 a ak vicSina veritelov, predstavujucich tri
Stvrtiny vysky pohladavok alebo vécSina urcitej kategorie veritelov
rozdelenej spolocnosti, predstavujicich tri §tvrtiny vysky pohladavok
tejto kategorie, sa vzdala naroku na toto solidarne rucenie na schddzi
podla ¢lanku 23 ods. 1 pism. c).

4.  Uplatnuje sa ¢lanok 13 ods. 3 smernice 78/855/EHS.

5. U drzitelov dlhopisov spolocnosti zicastnenych na rozdeleni sa
uplatnia odseky 1 az 4, pokial’ rozdelenie nebolo schvalené zhromaz-
denim drzitelov dlhopisov, ak vnutrostatny zakon ustanovuje také zhro-
mazdenie alebo individualne drzitelia dlhopisov bez toho, aby by tym
boli dotknuté pravne predpisy vztahujiuce sa na spolocné uplatiiovanie
ich prav.

6. Clenské $taty moézu stanovit, Ze nadobudajuce spolotnosti soli-
darne rucia za zavizky spolocnosti, ktora sa rozdel'uje. V takom pripade
nemusia uplatnit’ predchadzajice odseky.

7. Ak clensky stat kombinuje systém ochrany veritelov stanoveny
v odsekoch 1 az 5 so solidarnym rué¢enim nadobudajucich spolo¢nosti
stanovenym v odseku 6, moze toto rucenie obmedzit’ vyskou cistého
majetku, ktoré preslo na kazdu spolo¢nost.

Clénok 13

Drzitelia inych cennych papierov ako akcii, s ktorymi s spojené
osobitné prava, musia mat prava v nadobudajicich spolo¢nostiach,
voci ktorym je mozné prava z tychto cennych papierov uplatnovat
v stlade s navrhom podmienok rozdelenia, minimalne rovnocenné
prava, aké uzivali v rozdelovanej spoloCnosti, pokial zmena tychto
prav nebola schvélena zhromazdenim drzitelov tychto cennych
papierov, ak vnutrostatne pravne predpisy pripustaju také zhromaz-
denie, alebo individualne drzitelia tychto cennych papierov, alebo ak
tito drzitelia maju pravo na odkupenie svojich cennych papierov.

Clénok 14

Ak pravne predpisy clenského Statu nestanovuji preventivnu sudnu
alebo spravnu kontrolu zakonnosti rozdelenia, alebo ak sa tato kontrola
nevztahuje na vSetky ukony nevyhnutné pre rozdelenie, uplatni sa
¢lanok 16 smernice 78/855/EHS.
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Clanok 15

Pravne predpisy Clenskych Statov urCia defi, od ktoré¢ho je rozdelenie
ucinné.

Clanok 16

1.  Rozdelenie musi byt uverejnené spdsobom stanovenym pravnymi
predpismi kazdého clenského Statu v sulade s ¢lankom 3 smernice
68/151/EHS pre kazda spolocnost’ zicastnenu na rozdeleni.

2. Kazda prijimajaca spoloc¢nost moze pre rozdeleni spolocnost
sama zabezpecit' nalezitosti zverejnenia.

Clanok 17
1. Rozdelenie ma ipso iure a stibezne tieto ucinky:

a) prevod vsetkych aktiv a pasiv rozdelovanej spolo¢nosti
na nadobudajice spolocnosti tak vo vztahu medzi rozdelovanou
spolo¢nostou a nadobudajicimi spolo¢nostami, ako aj vo vztahu
k tretim osobam; tento prevod sa uskuto¢ni po Castiach v sulade
s rozdelenim stanovenym v ndvrhu podmienok rozdelenia alebo
s ¢lankom 3 ods. 3;

b) akcionari rozdel'ovanej spolocnosti sa stanii akcionarmi nadobudaju-
cich spolocnosti v stlade s rozdelenim stanovenym v navrhu
podmienok rozdelenia;

¢) rozdel'ovana spolocnost’ zanikne.

2. Ziadna akcia nadobudajucej spolocnosti nie je vymenena za akcie
vlastnené rozdel'ovanou spolo¢nostou:

a) bud’ samotnou nadobudajucou spolo¢nostou alebo osobou konajiicou
vo vlastnom mene, ale na tcet spolo¢nosti;

b) alebo samotnou rozdelovanou spolo¢nost'ou, alebo osobou kona-
jucou vo vlastnom mene, ale na ucet spoloc¢nosti.

3. Predchadzajucimi ustanoveniami nie su dotknuté pravne predpisy
¢lenskych statov, ktoré pozaduju osobitné nalezitosti pre moznost’ podat’
voCi tretim osobam namietku na prevod urcitétho majetku, prav
a zavizkov vlozenych rozdelenou spolo¢nostou. Nadobudajica spoloc-
nost’ alebo spoloCnosti, na ktoré sa prevadzaju aktiva, prava alebo
zavdzky, v stlade s navrhom podmienok rozdelenia alebo s ¢lankom
3 ods. 3, mézu samy tieto nalezitosti zabezpecit’; pravne predpisy clen-
skych $tatov v§ak mozu umoznit’ rozdel'ovanej spoloc¢nosti d’alej pokra-
Covat’ v plneni tychto nalezitosti v priebehu obmedzeného obdobia,
ktoré nesmie byt okrem vynimocnych pripadov stanovené na viac ako
Sest’ mesiacov od nadobudnutia G¢innosti rozdelenia.

Clénok 18

Pravne predpisy c¢lenskych Statov upravuju aspon obcianskopravnu
zodpovednost’ ¢lenov spravneho alebo riadiaceho organu spolocnosti,
ktord sa rozdeluje, voci akcionarom tejto spolo¢nosti umerne
k zavinenému konaniu clenov tohto organu pri priprave a realizacii
rozdelenia a taktiez ob¢ianskopravnu zodpovednost’ znalcov poverenych
vypracovat’ pre tuto spolo¢nost’ spravu uvedenu v ¢lanku 8, umerne
k zavinenému konaniu tychto znalcov pri vykone ich tuloh.



1982100891 — SK — 07.12.2007 — 001.001 —9

Clénok 19

1. Pravne predpisy ¢lenskych §tatov moézu upravit' neplatnost’ rozde-
lenia len v stlade s tymito podmienkami:

a) neplatnost’ musi byt vyslovena rozhodnutim sudu;

b) neplatnost’ rozdelenia, ktoré nadobudlo tG¢innost’ v zmysle ¢lanku 15,
moéze byt vyhlasend iba pri chybajlicej preventivnej sudnej alebo
spravnej kontrole zakonnosti, alebo ak listiny neboli uradne overené,
alebo pri zisteni, Ze rozhodnutie valného zhromazdenia je neplatné
alebo napadnutel'né podl'a vnutrostatneho prava;

c) konanie o neplatnosti nemozno zacat’ po uplynuti lehoty Siestich
mesiacov odo dna, od ktoré¢ho je rozdelenie ucinné voci tomu, kto
sa dovolava neplatnosti, alebo ak boli nedostatky odstranené;

d) ak je mozné odstranit’ nedostatok, kvoli ktorému mozno vyslovit
neplatnost’ rozdelenia, poskytne prislusny sid dotknutym spolo¢no-
stiam lehotu na jeho odstranenie;

e) rozhodnutie, ktorym bola vyslovena neplatnost’ rozdelenia, musi byt
uverejnené spdsobom stanovenym v pravnych predpisoch kazdého
Clenského Statu v sulade s ¢lankom 3 smernice 68/151/EHS;

f) ak pravne predpisy ¢lenského $tatu povoluju tretej osobe napadnit’
taky rozsudok, moze tak ucinit’ len v priebehu Siestich mesiacov od
uverejnenia rozsudku podl'a smernice 68/151EHS;

g) samotnym rozhodnutim vyhlasujucim neplatnost’ rozdelenia nie je
dotknuta platnost’ zaviazkov voci alebo v prospech nadobudajicich
spoloc¢nosti, ktoré vznikli pred uverejnenim rozhodnutia sudu, ale po
datume stanovenom v ¢lanku 15;

h) kazda nadobudajica spolo¢nost’ ruci za zavizky, ktoré vznikli voci
nej po datume nadobudnutia GCinnosti rozdelenia a pred dinom
uverejnenia rozhodnutia vyhlasujiceho neplatnost’ rozdelenia; rozde-
Povana spolo¢nost’ ruci taktiez za tieto zavézky; clenské Staty mozu
stanovit, aby toto rucenie bolo obmedzené vyskou cistého majetku,
ktory presiel na nadobudajicu spolo¢nost, voci ktorej tieto zavizky
vznikli.

2. Odchylne od ustanoveni odseku 1 pism. a) mézu pravne predpisy
¢lenského Statu tiez stanovit’, Ze neplatnost’ rozdelenia vyslovi spravny
organ, ak mozno proti takému rozhodnutiu podat’ opravny prostriedok
na sud. Ustanovenia pismen b), d), e), ), g) a h) sa primerane uplatnia
na spravny organ. Takéto konanie o neplatnosti nemozno zacat' po
uplynuti lehoty Siestich mesiacov od datumu stanoveného v ¢lanku 15.

3. Predchadzajucimi ustanoveniami nie su dotknuté pravne predpisy
Clenskych S§tatov vztahujuce sa na neplatnost’ rozdelenia vyslovenu po
akejkol'vek kontrole zakonnosti.

Clénok 20

Ak st vsetky nadobudajtice spolo¢nosti drzitel'mi vSetkych akcii rozde-
lenej spolo¢nosti a inych cennych papierov tejto spolo¢nosti, s ktorymi
je spojené hlasovacie pravo na valnom zhromazdeni, nemusia clenské
Staty bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 6, nariadit’ schvalenie rozde-
lenia valnym zhromazdenim, ak st splnené aspon tieto podmienky:

a) dojde k zverejneniu predpisanému v ¢lanku 4 u jednotlivych spoloc-
nosti zGcastiujticich sa operacie najmenej jeden mesiac predtym, ako
tato operacia nadobudne Gcinnost’;

b) vsetci akcionari spolocnosti zucastiujucich sa operacie maju pravo
zoznamit’ sa v sidle ich spolo¢nosti najmenej jeden mesiac predtym,
ako operacia nadobudne WCinnost, s dokumentmi uvedenymi
v ¢lanku 9 ods. 1 Uplatni sa taktiez ¢lanok 9 ods. 2 a 3;
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c¢) jeden alebo niekol’ko akcionarov rozdelovanej spolo¢nosti disponu-
jucich akciami s minimalnym percentom upisaného zakladného
imania musi mat’ pravo dosiahnut' zvolanie valného zhromazdenia
rozdelenej spolocnosti, ktora je vyzvana, aby sa vyjadrila
k schvaleniu rozdelenia. Toto minimdlne percento nesmie byt stano-
vené nad 5 %. Clenské $taty moézu vsak stanovit, aby akcie bez
hlasovacieho prava boli vylucené z vypoctu tohto percenta;

d) ak nedo6jde k zvolaniu valného zhromazdenia rozdel'ovanej spoloc-
nosti, ktoré je vyzvané, aby sa vyjadrilo k schvaleniu rozdelenia, tak
sa informacia uvedena v ¢lanku 7 ods. 3 tyka kazdej délezitej zmeny
aktiv a pasiv, ku ktorej doslo po datume vyhotovenia navrhu
podmienok rozdelenia.

KAPITOLA II

Rozdelenie splynutim

Clanok 21

1. Na ucely tejto smernice ,,rozdelenie splynutim“ znamena operaciu,
ktorou prevedie spolocnost’ po zruSeni bez likvidacie na viaceré novo-
zalozené spolocnosti vSetky aktiva a pasiva s tym, Ze akcionarom
spolo¢nosti, ktora sa rozdel'uje, sa pridelia akcie nadobudajucich spoloc-
nosti a pripadne vyrovnavaci doplatok v hotovosti, nepresahujici 10 %
menovitej hodnoty pridelenych akcii alebo, ak nie je dostupna menovita
hodnota, ich Gc¢tovnej paritnej hodnoty.

2. Uplatni sa ¢lanok 4 ods. 2 smernice 78/855/EHS.

Clénok 22

1. Clanky 3, 4, 5 a ¢lanky 7, 8 ods. 1 a 2 a ¢lanky 9 az 19 tejto
smernice sa uplatiuju na splynutie bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky
11 a 12 smernice 68/151/EHS. Na tento ucel sa vyrazom ,,spolo¢nosti
zucCastnené na rozdeleni® oznacuje rozdel'ovana spoloCnost’ a vyrazom
,hadobudajica spolo¢nost™ kazda nova spolocnost.

2. Navrh podmienok rozdelenia obsahuje okrem udajov uvedenych
v Clanku 3 ods. 2, pravnu formu, nazov a sidlo vsetkych novych spoloc-
nosti.

3. Navrh podmienok rozdelenia a v pripade oddelenych dokumentov,
akt o zalozeni alebo jeho navrh a stanovy alebo navrh stanov jednotli-
vych novych spoloc¢nosti, st schvalené valnym zhromazdenim rozdel’o-
vanej spolo¢nosti.

4. Clenské $taty mozu stanovit, aby sprava o overeni nepefiaznych
vkladov uvedena v ¢lanku 10 smernice 77/91/EHS a sprava o navrhu
podmienok rozdelenia uvedena v ¢lanku 8 ods. 1 tejto smernice boli
vyhotovené rovnakym znalcom alebo rovnakymi znalcami.

5. Clenské $taity mozu stanovit, aby sa neuplatiioval ¢lanok 8 a vo
vztahu k sprave znalcov ani ¢lanok 9, ak st akcie v kazdej z novych
spolo¢nosti pridelené akciondrom rozdelovanej spolocnosti, primerane
k ich pravam k zakladnému imaniu tejto spolocnosti.

KAPITOLA III

Rozdelenie pod kontrolou siidneho orginu

Clénok 23

1. Clenské 3taty moézu uplatnit odsek 2, ak operacia rozdelenia
podlieha kontrole sidneho organu, ktory ma pravomoc:
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a) zvolat’ valné zhromazdenie akcionarov rozdel'ovanej spolo¢nosti, aby
sa vyjadrilo k rozdeleniu;

b) uistit’ sa, ze akcionari kazdej spolocnosti zcastnenej na rozdeleni
dostali alebo si mohli opatrit minimalne dokumenty stanovené
v ¢lanku 9 v lehote, ktora im umozni prestudovat’ ich véas predo
diiom konania valného zhromazdenia ich spolocnosti, ktoré sa ma
vyjadrit’ k rozdeleniu; pokial’ ¢lensky $tat uplatni moznost’ uvedent
v Clanku 6, musi byt lehota postacujica tak, aby umoznila akcio-
narom nadobudajicich spolocnosti uplatnit’ prava, ktoré su im priz-
nané v tomto ¢lanku;

c) zvolat schédzu veritelov jednotlivych spolocnosti zucastnenych
na rozdeleni, aby sa vyjadrili k rozdeleniu;

d) uistitt sa, ze veritelia jednotlivych spoloCnosti zcastnenych
na rozdeleni dostali alebo mohli ziskat minimalne navrhy
podmienok rozdelenia véas na prestudovanie predo diiom uvedenym
v pismene b);

e) schvalit’ nadvrh podmienok rozdelenia.

2. Ak sudny orgéan zisti, ze podmienky uvedené¢ v ods. 1 pism. b)
a d) su splnené a ze nemdze dojst k ziadnej ujme akcionarov
a veritelov, moze oslobodit’ spolocnosti zGcastnené na rozdeleni od
uplatiiovania:

a) Clanku 4 za podmienky, Ze primerany systém ochrany zaujmov veri-
telov uvedeny v ¢lanku 12 ods. 1 pokryva vSetky pohladavky neza-
visle od datumu vzniku;

b) podmienok stanovenych v ¢lanku 6 pism. a) a b), ak Clensky Stat
uplatni moznost’ stanovenu v ¢lanku 6;

c) clanku 9 vo vztahu k lehote a podmienkam kontroly dokumentov,
ktoré st v lom uvedené.

KAPITOLA IV

Iné operacie podobné rozdeleniu

Clénok 24

Ak pravne predpisy ¢lenského Staitu umoznia u jednej z operacii uvede-
nych v ¢lanku 1, aby vyrovnavaci doplatok v hotovosti presiahol 10 %,
uplatnia sa kapitoly I, IT a III.

Clanok 25

Ak pravne predpisy Clenského Statu umoznia jednu z operacii stanove-
nych v ¢lanku 1 bez toho, aby rozdel'ovana spolocnosti zanikla, uplatnia
sa kapitoly I, IT a IIT s vynimkou ¢lanku 17 ods. 1 pism. c).

KAPITOLA V

Zaverecné ustanovenia

Clanok 26

1.  Clenské staty uvedt do G&innosti zékony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie stladu s touto smernicou
do 1. januara 1986 tak, aby k tomuto datumu umoziovali operacie,
na ktoré sa tito smernica vztahuje. Bezodkladne o tom informuju
Komisiu.
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2. Ak clensky $tit umozni operacie rozdelenia v obdobi nasledu-
jucom po datume uvedenom v odseku 1, uvedie do Ucinnosti ustano-
venia uvedené v tom odseku k datumu, ku ktorému umozni tato
operaciu. Bezodkladne o tom informuje Komisiu.

3. Mozno vsak ustanovit’ lehotu piatich rokov od datumu nadobud-
nutia G¢innosti ustanoveni uvedenych v odseku 1 pre ich uplatiiovanie
na ,,unregistered companies* v Spojenom kralovstve a v Irsku.

4. Clenské $taty nemusia uplatiiovat’ &lanky 12 a 13 vo vztahu
k drzitelom dlhopisov a inych cennych papierov prevoditelnych
na akcie, ak v Case nadobudnutia ucinnosti ustanoveni uvedenych
v odsekoch 1 a 2, stanovili vopred emisné podmienky postavenia tychto
drzitel'ov v pripade rozdelenia.

5. Clenské §tity nemusia uplatiiovat tito smernicu na rozdelenia
a operacie podobné rozdeleniu, u ktorych v ramci pripravy
a realizacie bola zmluva alebo nalezitost predpisand vnutrostatnym
zakonom splnend uz v ¢ase nadobudnutia G¢innosti ustanoveni uvede-
nych v odsekoch 1 a 2.

Clénok 27

Tato smernice je adresovana ¢lenskym §tatom.



