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KUUDES NEUVOSTON DIREKTIIVI,
annettu 17 pdivini joulukuuta 1982,

54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla osakeyhtididen
jakautumisesta

(82/891/ETY)

EUROOPAN YHTEISON NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteison perustamissopimuksen ja eri-
tyisesti sen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan,

ottaa huomioon komission ehdotuksen (1),
ottaa huomioon Euroopan parlamentin lausunnon (?),
ottaa huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3),

sekd katsoo, ettd

perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdassa ja sijoittau-
tumisvapauden rajoitusten poistamiseksi annetussa yleisessé toimintaoh-
jelmassa (*) tarkoitettu yhteensovittaminen on aloitettu direktiivilld
68/151/ETY (),

tatd yhteensovittamista on jatkettu osakeyhtididen (julkinen osakeyhtio,
“public limited liability company”) perustamisen sekd niiden pdfoman
sdilyttdmisen ja muuttamisen osalta direktiivilld 77/91/ETY (°), yhtio-
muodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpdédtosten osalta direktiivilld
78/660/ETY (7) sekd osakeyhtididen sulautumisten osalta direktiivilld
78/855/ETY (3),

direktiivilla 78/855/ETY on sddnnelty vain osakeyhtididen sulautumista
ja tiettyja sulautumisina pidettdvid menettelyjd; komission ehdotus koski
kuitenkin my®ds jakautumismenettelyjd; Euroopan parlamentti seké ta-
lous- ja sosiaalikomitea ovat lausunnossaan olleet kyseisten menettely-
jen sddntelyn kannalla,

sulautumisen ja jakautumisen vilisten samankaltaisuuksien vuoksi direk-
tiivilld 78/855/ETY annetun suojan kiertimisen uhka voidaan valttida
vain, jos sdddetddin samanveroisesta suojasta jakautumisessa,

jasenten ja ulkopuolisten etujen suojaaminen edellyttdd, ettd osakeyhti-
6iden jakautumista koskeva jédsenvaltioiden lainsddddntd sovitetaan yh-
teen, jos jasenvaltiot sallivat tillaiset jakautumiset,

tdmén yhteensovittamisen yhteydesséd on erityisen tdrkedd, ettd jakautu-
miseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat saavat riittdvasti mah-
dollisimman puolueetonta tietoa ja ettd heiddn oikeuksiaan suojataan
aiheellisella tavalla,

tyontekijoiden oikeudet yrityksen tai liikkkeen luovutuksen taikka liike-
toiminnan osan luovutuksen yhteydessd on nykyisin sdénnelty direktii-
vissd 77/187/ETY (°),

(") EYVL Nio C 89, 14.7.1970, s. 20

@) EYVL nio C 129, 11.12.1972, s. 50 ja EYVL n:o C 95, 28.4.1975, s. 12
() EYVL Nio C 88, 6.9.1971, s. 18

(*) EYVL Nio 2, 15.1.1962, s. 36/62

() EYVL Nio L 65, 14.3.1968, s. 8

(°) EYVL Nio L 26, 31.1.1977, s. 1

() EYVL Nio L 222, 14.8.1978, s. 11

() EYVL N:o L 295, 20.10.1978, s. 36

() EYVL Nioo L 61, 5.3.1977, s. 26
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velkojia, mukaan lukien joukkovelkakirjojen haltijat, ja niitd, joilla on
jakautumiseen osallistuvia yhtioitd kohtaan muita vaatimuksia, on suo-
jattava niin, ettd jakautuminen ei vaikuta haitallisesti heiddn etuihinsa,

ulkopuolisten riittdvén tiedonsaannin varmistamiseksi direktiivissa
68/151/ETY saddetyt julkistamisvaatimukset on ulotettava koskemaan
myos jakautumisia,

sen varmistamiseksi, ettei jakautumisen yhteydessé jésenille ja ulkopuo-
lisille annettavaa suojaa voida kiertdd, niille annettavat takeet on ulo-
tettava koskemaan myos tiettyjd oikeudellisia menettelyjd, jotka ovat
merkittdviltd osin samanlaisia kuin jakautuminen, ja

oikeusvarmuuden turvaamiseksi jakautumiseen osallistuvien yhtididen,
niiden ja ulkopuolisten sekd niiden jdsenten vilisissd suhteissa patemét-
tomyyteen johtavia tilanteita on rajoitettava sddtamaélld, ettd puutteet on
voitava oikaista aina kun se on mahdollista, sekd rajoittamalla sitd méaa-
rdaikaa, jossa pitemittdmyyttd koskeva oikeudenkédynti voidaan panna
vireille,

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

1. Jos jasenvaltiot sallivat, ettd niiden lainsdddidnnon alaiset, direktii-
vin 78/855/ETY 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut yhtiot toteuttavat ta-
man direktiivin 2 artiklassa tarkoitettuja hankkimalla tapahtuvia jakau-
tumisia, niiden on sovellettava téllaisiin jakautumisiin tdmén direktiivin
I luvun sédnnoksia.

2. Jos jasenvaltiot sallivat, ettd 1 kohdassa tarkoitetut yhtiot jakautu-
vat 21 artiklassa tarkoitetulla tavalla muodostamalla uusia yhtiditd, nii-
den on sovellettava tillaisiin jakautumisiin timén direktiivin II luvun
sadnnoksid.

3. Jos jasenvaltiot sallivat, ettd 1 kohdassa tarkoitetut yhtidt toteutta-
vat menettelyjé, joissa 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun hankkimalla
tapahtuvaan jakautumiseen yhdistyy 21 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
jakautuminen muodostamalla yksi tai useampi uusi yhtid, niiden on
sovellettava menettelyihin I luvun ja 22 artiklan sédénnoksia.

4. Sovelletaan, mitd direktiivin 78/855/ETY 1 artiklan 2 ja 3 koh-
dassa sdadetédn.

I LUKU

Hankkimalla tapahtuva jakautuminen

2 artikla

1. Tassé direktiivissa tarkoitetaan “hankkimalla tapahtuvalla jakautu-
misella” menettelyd, jossa yhtid purkautuen selvitysmenettelyttd siirtda
varansa ja vastuunsa useammalle kuin yhdelle yhtiolle, jiljempéani “vas-
taanottavat yhtiot”, siten, ettd jakautuvan yhtion osakkeenomistajat saa-
vat vastikkeeksi vastaanottavien yhtididen osakkeita sekd mahdollisesti
rahakorvauksen, jonka maird ei kuitenkaan saa olla enemméin kuin 10
prosenttia nédin annettavien osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta.

2. Sovelletaan, mitd direktiivin 78/855/ETY 3 artiklan 2 kohdassa
sdadetddn.

3. Kun tissd direktiivissd viitataan direktiiviin 78/855/ ETY, ilmai-
sulla “sulautumiseen osallistuvat yhtiot” tarkoitetaan “jakautumiseen
osallistuvia yhti6itd”, ilmaisulla ”sulautuva yhtio” tarkoitetaan “’jakautu-
vaa yhtiotd”, ilmaisulla ”vastaanottava yhti¢” tarkoitetaan jokaista vas-
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taanottavaa yhtiotd ja ilmaisulla sulautumissuunnitelma” tarkoitetaan
”jakautumissuunnitelmaa”.

3 artikla

1. Jakautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto- tai johtoelinten on
laadittava kirjallinen jakautumissuunnitelma.

2. Jakautumissuunnitelmassa on ilmoitettava ainakin:

a) jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtion yhtidmuoto, nimi ja
kotipaikka;

b)  osakkeiden vaihtosuhde ja mahdollisesti suoritettava rahakorvaus;
c) vastaanottavan yhtion osakkeiden jakamista koskevat ehdot;

d) ajankohta, josta ldhtien tdllaisilla osakkeilla on oikeus osallistua
tuotonjakoon seki titd oikeutta koskevat erityiset ehdot;

e) ajankohta, josta ldhtien jakautuvan yhtion toimia kasitellddn kir-
janpidossa vastaanottavan yhtion toimina;

f)  oikeudet, jotka vastaanottava yhtid turvaa osakkeenomistajille, joi-
den osakkeisiin liittyy erityisid oikeuksia, sekd muiden arvopape-
rien kuin osakkeiden haltijoille, taikka ndiden henkil6iden eduksi
ehdotetut toimenpiteet;

g) erityiset edut, jotka myonnetién 8§ artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille
asiantuntijoille taikka jakautumiseen osallistuvien yhtididen hal-
linto-, johto-, valvonta- tai tarkastuselinten jésenille;

h) tidsmdllinen kuvaus siirrettdvistd varoista ja vastuista sekd niiden
jakamisesta kullekin vastaanottavalle yhtiolle;

i)  vastaanottavien yhtididen osakkeiden jakaminen jakautuvan yhtion
osakkeenomistajille ja tdmén jaon perusteet;

3. a) Jos jotakin varallisuuserdd ei ole jaettu jakautumissuunnitel-
massa eikd suunnitelmaa tulkitsemalla voida tehdd péatdstd
jakamisesta, varallisuuserd tai sen arvo jactaan kaikkien vas-
taanottavien yhtididen kesken samassa suhteessa kuin nettova-
rat on sovittu jaettavaksi kullekin yhtiélle jakautumissuunnitel-
massa.

b) Jos jotakin velvoitetta ei ole jaettu jakautumissuunnitelmassa
eikd suunnitelmaa tulkitsemalla voida tehdd pditostd jakami-
sesta, vastaanottavat yhtidt vastaavat yhteisvastuullisesti tésté
velvoitteesta. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd edelld mainittu
yhteisvastuu rajoitetaan kullekin yhtidlle jaettavan nettovaralli-
suuden médrdan.

4 artikla

Jakautumissuunnitelma on julkistettava kaikkien jakautumiseen osallis-
tuvien yhtididen osalta noudattaen jasenvaltion lainsdddanndssd saddet-
tyd, direktiivin 68/151/ETY (!) 3 artiklan mukaista menettelyd viimeis-
tddn yhtd kuukautta ennen sitd yhtiokokousta, jonka on madrd paattaa
jakautumisesta.

5 artikla

1. Jakautumiselle on saatava ainakin jokaisen jakautumiseen osallis-
tuvan yhtion yhtidkokouksen hyviksyminen. Sovelletaan, mitd direktii-
vin 78/855/ETY 7 artiklassa sdddetddn paitosten edellytyksend olevasta

() EYVL N:o L 65, 14.3.1968, s. 9
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enemmistostd, siitd, mité tdllainen pddtds késittdd, ja erillisistd dénestyk-
Sistd.

2. Jos vastaanottavien yhtididen osakkeet jaetaan jakautuvan yhtion
osakkeenomistajille muussa kuin heilld yhtion pddomaan olevien oi-
keuksiensa suhteessa, jdsenvaltiot voivat sditdd, ettd vahemmistdosak-
keenomistajilla on oikeus saada osakkeensa lunastetuiksi. Heilld on tété
oikeuttaan kiyttiessdin oikeus saada osakkeittensa arvoa vastaava vas-
tike. Jos vastikkeesta on erimielisyyttd, tuomioistuimen on voitava péat-
tdd sen suuruudesta.

6 artikla

Jasenvaltion lainsddddnndssd ei tarvitse vaatia, ettd vastaanottavan yh-
tion yhtidkokouksen on hyvéksyttdvé jakautuminen, jos seuraavat edel-
lytykset tdyttyvét:

a) edelld 4 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu jokaisen vas-
taanottavan yhtion osalta viimeistddn kuukautta ennen sitd jakautu-
van yhtion yhtiokokousta, jossa on médrd paittdd jakautumissuunni-
telman hyvéksymisesti;

b) jokaisella vastaanottavan yhtion osakkeenomistajalla on oikeus vii-
meistddn kuukautta ennen a alakohdassa tarkoitettua ajankohtaa tu-
tustua 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin kyseisen
vastaanottavan yhtion kotipaikassa;

c) vastaanottavan yhtidn osakkeenomistajilla, jotka yksin tai yhdessé
omistavat vahimmadisosuuden merkitystd pddomasta, on oikeus vaa-
tia, ettd kyseisen vastaanottavan yhtion yhtidkokous kutsutaan koolle
paittdmaédn jakautumisen hyviksymisestd. Vdhimmaéisosuutta ei saa
asettaa viittd prosenttia suuremmaksi. Jasenvaltiot voivat kuitenkin
sdatad, ettd aanivaltaa vailla olevia osakkeita ei oteta lukuun sitd
laskettaessa.

7 artikla

1. Jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtion hallinto- tai johtoeli-
men on laadittava yksityiskohtainen kirjallinen kertomus, jossa selvite-
tddn jakautumissuunnitelma sekd esitetddn sen ja erityisesti osakkeiden
vaihtosuhteen oikeudelliset ja taloudelliset perusteet.

2. Kertomuksessa on myds selostettava mahdollisesti ilmenneet eri-
tyiset arvostusongelmat.

Siind on ilmoitettava sellaisen direktiivin 77/91/ETY () 27 artiklan 2
kohdassa tarkoitetun asiantuntijalausunnon laatimisesta, joka koskee
muun vastikkeen kuin rahan suorittamista vastaanottaville yhtidille,
sekd rekisteri, johon kyseinen lausunto on talletettava.

3. Jakautuvan yhtion hallinto- tai johtoelimen on ilmoitettava timén
yhtion yhtidkokoukselle ja vastaanottavien yhtididen hallinto- tai johto-
elimille mahdollisista varojen ja vastuiden olennaisista muutoksista ja-
kautumissuunnitelman laatimispdivan ja sen pdivin vililld, jona jakau-
tuvan yhtion yhtiokokouksen on méird paittdd jakautumissuunnitelman
hyvaksymisestd, jotta viimeksi mainitut voivat ilmoittaa niistd omille
yhtiokokouksilleen.

8 artikla

1. Yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan, jonka hallinto-
viranomainen tai tuomioistuin on médrdnnyt tai hyvédksynyt ja joka
toimii kunkin jakautumiseen osallistuvan yhtion puolesta mutta siitd
riippumattomana, on tarkastettava jakautumissuunnitelma ja annettava

() EYVL N:o L 26, 31.1.1977, s. 1
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siitd kirjallinen lausunto osakkeenomistajille. Jdsenvaltion lainsdddén-
nossd voidaan kuitenkin sddtdd yhden tai useamman riippumattoman
asiantuntijan méadradmisestd kaikille jakautumiseen osallistuville yhti-
oille yhteisesti, jos tuomioistuin tai hallintoviranomainen méiréd asian-
tuntijat kaikkien yhtididen yhteisestd hakemuksesta. Téllaiset asiantunti-
jat voivat kunkin jésenvaltion lainsdédddnnon mukaisesti olla luonnollisia
henkilGitd tai oikeushenkil®itd tai yhtidita.

2. Sovelletaan, mitd direktiivin 78/855/ETY 10 artiklan 2 ja 3 koh-
dassa sdddetién.

3. Jdsenvaltiot voivat sddtdd, ettd samat asiantuntijat laativat direktii-
vin 77/91/ETY 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun lausunnon muusta
vastikkeesta kuin rahasta ja 1 kohdan mukaisen lausunnon jakautumis-
suunnitelmasta.

9 artikla

1. Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus viimeistddn kuukautta
ennen sitd yhtidkokousta, jossa paditetddn jakautumissuunnitelman hy-
viksymisestd, tutustua yhtion kotipaikassa ainakin seuraaviin asiakirjoi-
hin:

a) jakautumissuunnitelma;

b) jakautumiseen osallistuvien yhtididen kolmen viimeisen tilikauden
tilinpdatokset ja toimintakertomukset;

c¢) vilitilinpadtos paiviltd, joka ei saa olla aikaisempi kuin jakautumis-
suunnitelman pdivamédardd edeltivin kolmannen kuukauden ensim-
madinen piivd, jos viimeisin tilinpddtds on tilikaudelta, joka on paét-
tynyt enemmain kuin kuusi kuukautta ennen mainittua paivamaarai,

d) edelld 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut jakautumiseen osallistuvien
yhtididen hallinto- tai johtoelinten laatimat kertomukset;

e) tarvittaessa edelld 8 artiklassa tarkoitetut asiantuntijalausunnot.

2. Edelld 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu vilitilinpddtds on laadit-
tava samoja menetelmid ja kaavoja noudattaen kuin edellinen vuositase.

Jasenvaltion lainsddddannossd voidaan kuitenkin sddtda, etti:
a) ei ole vilttdmétontd inventoida varoja uudelleen;

b) edellisen taseen mukaista arvostusta voidaan muuttaa ainoastaan kir-
janpitoon tehtyjen merkintdjen mukaisesti; seuraavat seikat on kui-
tenkin otettava huomioon:

— poistot ja varaukset vililld kuluneelta ajalta,
— sellaiset merkittdvit todellisten arvojen muutokset, jotka eivét
kéy ilmi kirjanpidosta.

3. Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus pyynndstd saada vastik-
keetta jdljennokset 1 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista tdydellisind tai
halutessaan niiden osista.

10 artikla

1. Edelld 8 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua jakautumissuunnitelman
tarkastusta ja asiantuntijalausuntoa ei vaadita, jos kaikki jakautumiseen
osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat ja muiden &énioikeuden tuot-
tavien arvopaperien haltijat suostuvat siihen.

2. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd 7 artiklaa sekd 9 artiklan 1 kohdan c
ja d alakohtaa ei sovelleta, jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yhti-
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Oiden osakkeenomistajat ja muiden &anioikeuden tuottavien arvopape-
rien haltijat suostuvat siithen.

11 artikla

Jakautumiseen osallistuvien yhtididen tyontekijéiden oikeuksien suojaa-
misesta sdddetddn direktiivin 77/187/ETY (!) mukaisesti.

12 artikla

1. Jasenvaltioiden lainsdadanndssd on jérjestettdva riittdvd suoja ja-
kautumiseen osallistuvien yhtididen niille velkojille, joiden saatavat ovat
syntyneet ennen jakautumissuunnitelman julkaisemista, mutta eivét ole
erddntyneet ennen sité.

2. Tamin toteuttamiseksi jdsenvaltioiden on lainsddddnndssddn sdd-
dettdvé ainakin, etté tillaisilla velkojilla on oikeus saada riittdva vakuus,
jos tillainen suoja on jakautumiseen osallistuvien yhtididen rahoitusase-
man vuoksi tarpeen eikd heilld vield ole tillaista vakuutta.

3. Jos sen yhtion velkoja, jolle velvoite on siirretty jakautumissuun-
nitelman mukaisesti, ei ole saanut saatavalleen suoritusta, vastaanottavat
yhtiét vastaavat siitd yhteisvastuullisesti. Jésenvaltiot voivat rajoittaa
tdméan vastuun kullekin yhtidlle jaettujen nettovarojen méardan muiden
yhtididen kuin sen yhtién osalta, jolle velvoite on siirretty. Jasenvalti-
oiden ei kuitenkaan tarvitse soveltaa titd kohtaa, jos jakaminen tapahtuu
tuomioistuimen valvonnassa 23 artiklan mukaisesti ja sellainen paaluvun
mukainen velkojien enemmistd tai johonkin velkojaryhméian kuuluvien
velkojien enemmistd, joka edustaa kolmea neljdsosaa jakautuvan yhtion
velkojien tai jonkin velkojaryhmén saatavien arvosta, on sopinut luopu-
vansa yhteisvastuun vaatimisesta 23 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan
mukaisessa kokouksessa.

4.  Sovelletaan, mitd direktiivin 78/855/ETY 13 artiklan 3 kohdassa
sdddetdan.

5. Jakautumiseen osallistuvien yhtididen joukkovelkakirjojen haltijoi-
hin sovelletaan 1—4 kohtaa, jollei velkakirjanhaltijoiden kokous, kun
kansallisessa lainsddddnnossd on sdannoOkset tdllaisesta kokouksesta, tai
kukin velkakirjanhaltija erikseen hyviksy jakautumista, edelld sanotun
kuitenkaan rajoittamatta téllaisten oikeuksien yhteistd kéyttdmistd kos-
kevien sddnndsten soveltamista.

6. Jdsenvaltiot voivat sdétdd, ettd vastaanottavat yhtiot vastaavat yh-
teisvastuullisesti jakautuvan yhtion velvoitteista. Talloin niiden ei tar-
vitse soveltaa edellisid kohtia.

7. Jos jasenvaltio yhdistdd 1—5 kohdassa sdddetyn velkojansuojajér-
jestelmén 6 kohdassa sdddettyyn vastaanottavien yhtididen yhteisvastuu-
seen, se voi rajoittaa yhteisvastuun kullekin yhtidille jaettujen nettova-
rojen maarain.

13 artikla

Sellaisten muiden arvopaperien kuin osakkeiden haltijoille, joihin liittyy
erityisid oikeuksia, on annettava vastaanottavissa yhtidissd, joita kohtaan
ndihin arvopapereihin voidaan vedota jakautumissuunnitelman mukai-
sesti, ainakin vastaavat oikeudet kuin heilld oli jakautuvassa yhtiossd,
jollei ndiden arvopaperien haltijoiden kokous, kun kansallisessa lainséa-
didnndssd on sddnnokset tdllaisesta kokouksesta, tai kukin tdllaisten ar-
vopaperien haltija erikseen hyvéksy ndiden oikeuksien muuttamista
taikka jollei heilld ole oikeutta saada arvopaperinsa ostetuiksi takaisin.

() EYVL N:o L 61, 5.3.1977, s. 26
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14 artikla

Jos jdsenvaltion lainsdddanndssd ei ole sdddetty jakautumisen laillisuu-
den hallinnollisesta tai oikeudellisesta ennakkovalvonnasta tai jos tdllai-
nen valvonta ei koske kaikkia jakautumista varten vaadittavia toimia, on
sovellettava direktiivin 78/855/ETY 16 artiklaa.

15 artikla

Jasenvaltioiden lainsdddédnndssd on sdddettdva siitd, milloin jakautumi-
nen tulee voimaan.

16 artikla

1. Jakautuminen on julkistettava kaikkien jakautumiseen osallistuvien
yhtididen osalta noudattaen jdsenvaltion lainsddddnndssd sdddettyd, di-
rektiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaista menettely4.

2. Mikéd tahansa vastaanottavista yhtidistd voi huolehtia jakautuvaa
yhtiotd koskevista julkistamistoimista.

17 artikla

1. Jakautumisella on seuraavat suoraan laista johtuvat ja samanaikai-
set vaikutukset:

a) sekd jakautuvan yhtion ja vastaanottavien yhtididen vililld ettd suh-
teessa ulkopuolisiin kaikki jakautuvan yhtién varat ja vastuut siirty-
vit vastaanottaville yhtidille; varat ja vastuut siirtyvdt jaettuina ja-
kautumis-suunnitelmassa olevan tai 3 artiklan 3 kohdassa sdddetyn
jaon mukaisesti;

b) jakautuvan yhtion osakkeenomistajista tulee yhden tai useamman
vastaanottavan yhtion osakkeenomistajia jakautumissuunnitelmassa
olevan jaon mukaisesti;

¢) jakautuva yhtio lakkaa.

2. Vastaanottavan yhtion osakkeita ei saa vaihtaa sellaisiin jakautu-
van yhtion osakkeisiin, jotka omistaa:

a) vastaanottava yhtid itse tai henkild, joka toimii omissa nimissdin
mutta sen lukuun; tai

b) jakautuva yhtio itse tai henkild, joka toimii omissa nimissddn mutta
sen lukuun.

3. Edelld sanottu ei vaikuta sellaisen jdsenvaltioiden lainsdddédnnon
soveltamiseen, jonka mukaan jakautuvan yhtion tiettyjen varojen, oi-
keuksien ja velvollisuuksien siirtdiminen patevasti suhteessa sivullisiin
on tehtdvd méadrityssd muodossa. Vastaanottava yhtid, jolle tillaiset
varat, oikeudet tai velvollisuudet siirtyvit jakautumissuunnitelman tai
3 artiklan 3 kohdan mukaisesti, voi huolehtia ndiden muotovaatimusten
tayttdmisestd; jdsenvaltioiden lainsddddnndssd voidaan kuitenkin sallia,
ettd jakautuva yhtio jatkaa muotovaatimusten tdyttdmiseksi tarvittavien
toimien suorittamista rajoitetun ajan, joka ei saa muissa kuin poikkeus-
tapauksissa olla pidempi kuin kuusi kuukautta jakautumisen voimaantu-
losta.

18 artikla

Jasenvaltioiden lainsdddédnnossd on oltava sddanndkset ainakin jakautu-
van yhtién hallinto- ja johtoelinten jdsenten yksityisoikeudellisesta vas-
tuusta suhteessa tdmén yhtion osakkeenomistajiin silld perusteella, ettd
ndmi jésenet ovat jakautumisen valmistelussa ja toteuttamisessa mene-
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telleet virheelliselld tavalla, sekd niiden asiantuntijoiden, jotka 8 artiklan
mukaisesti antavat lausunnon jakautuvan yhtion osalta, yksityisoikeudel-
lisesta vastuusta silld perusteella, ettd ndmé asiantuntijat ovat tehtdvis-
sadn menetelleet virheelliselld tavalla.

19 artikla

1. Jdsenvaltiot saavat sddtdd jakautumisen pidtemittomyydestd vain
noudattaen seuraavia sddnnoksia:

a) patemittomyys on todettava tuomioistuimen paitokselld;

b) jakautumiset, jotka ovat tulleet voimaan 15 artiklan mukaisesti, voi-
daan todeta pateméttomiksi vain niiden laillisuuden oikeudellisen tai
hallinnollisen ennakkovalvonnan puutteen tai virallisen vahvistami-
sen puutteen perusteella tai jos ndytetddn, ettd yhtidkokouksen paétos
on pitemitdn tai moitteenvarainen kansallisen oikeuden mukaan;

c) oikeudenkdyntid pateméattdomyyden toteamiseksi ei saa panna vireille
my6hemmin kuin kuusi kuukautta sen jilkeen, kun jakautuminen on
tullut voimaan suhteessa siihen, joka vetoaa pateméittdmyyteen, tai
jos puutteet on oikaistu;

d) jos puute, jonka perusteella jakautuminen voidaan todeta pateméttd-
maéksi, voidaan oikaista, toimivaltaisen tuomioistuimen on asetettava
kyseessé oleville yhtidille médrdaika sitd varten;

e) paitds, jolla jakautuminen todetaan pateméttomaiksi, on julkistettava
noudattaen jdsenvaltion lainsddddnndssd sdddettyd, direktiivin
68/151/ETY 3 artiklan mukaista menettelyé;

f) jos ulkopuolinen kansallisen lainsdddénnon mukaan saa hakea muu-
tosta tdllaiseen padtokseen, muutosta on haettava kuudessa kuukau-
dessa luettuna siitd, kun pddtés on julkistettu direktiivissad
68/151/ETY sdddetylla tavalla;

g) paitds, jolla jakautuminen todetaan pateméittomaksi, ei sellaisenaan
vaikuta sellaisten vastaanottavien yhtididen tekemien tai sen kanssa
tehtyjen sitoumusten pétevyyteen, jotka ovat syntyneet ennen kuin
pdatds on julkaistu mutta 15 artiklassa tarkoitetun ajankohdan jil-
keen;

h) jokainen vastaanottava yhtid vastaa velvoitteistaan, jotka syntyvit
sen jilkeen, kun jakautuminen on tullut voimaan, mutta ennen
kuin jakautumisen patemittomiksi toteava pddtds on julkaistu.
My6s jakautuva yhtio vastaa téllaisista velvoitteista; jasenvaltiot voi-
vat sddtdd, ettd timid vastuu rajoittuu sille vastaanottavalle yhtidlle
siirrettdvddn osuuteen nettovarallisuudesta, jolle tillainen velvoite
syntyi.

2. Jasenvaltioiden lainsdddanndssd voidaan 1 kohdan a alakohdasta
poiketen sddtdd myds, ettd hallintoviranomainen voi todeta jakautumisen
patemattdméksi, jos sen pddtokseen voidaan hakea muutosta tuomiois-
tuimelta. Mitd b, d, e, f, g ja h alakohdassa sdddetddn, koskee vastaa-
vasti téllaista hallintoviranomaista. Tillaista menettelyd patemattomyy-
den toteamiseksi ei saa aloittaa myShemmin kuin kuusi kuukautta 15 ar-
tiklassa tarkoitetun ajankohdan jilkeen.

3. Edelld sanottu ei vaikuta jdsenvaltioiden sellaisen lainsdddédnnon
soveltamiseen, jonka mukaan jakautuminen voidaan todeta pateméttd-
miksi muunlaisessakin valvonnassa kuin sen laillisuuden oikeudellisesta
tai hallinnollisesta ennakkovalvonnasta.

20 artikla

Jasenvaltioiden ei tarvitse vaatia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 6 ar-
tiklan soveltamista, ettd jakautuvan yhtion yhtiokokous hyviksyy jakau-
tumisen, jos vastaanottavat yhtiot yhdessd omistavat kaikki jakautuvan



198210891 — FI — 07.12.2007 — 001.001 — 10

yhtion osakkeet ja kaikki muut jakautuvan yhtion yhtiokokouksessa
ddnioikeuteen oikeuttavat arvopaperit ja jos ainakin seuraavat edellytyk-
set tayttyvit:

a) edelld 4 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu jokaisen menet-
telyyn osallistuvan yhtion osalta viimeistddn kuukautta ennen kuin
menettely tulee voimaan;

b) jokaisen menettelyyn osallistuvan yhtion kaikilla osakkeenomistajilla
on oikeus viimeistdin kuukautta ennen kuin menettely tulee voimaan
tutustua 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin yhtién
kotipaikassa. Sovelletaan my0ds, mitd 9 artiklan 2 ja 3 kohdassa
sdddetddn;

c¢) jakautuvan yhtion osakkeenomistajilla, jotka yksin tai yhdessd omis-
tavat vihimmaisosuuden merkitystd pddomasta, on oikeus vaatia, ettd
jakautuvan yhtion yhtiokokous kutsutaan koolle péittdmaén jakautu-
misen hyviksymisestd. Vdhimmadisosuutta ei saa asettaa viittd pro-
senttia suuremmaksi. Jasenvaltiot voivat kuitenkin sdatdd, ettd ddni-
valtaa vailla olevia osakkeita ei oteta lukuun sitd laskettaessa;

d) jos jakautuvan yhtién yhtidkokousta, jonka hyviksyminen on jakau-
tumisen edellytyksend, ei ole kutsuttu koolle, 7 artiklan 3 kohdan
mukaan ilmoitettavien tietojen tulee kasittdd kaikki jakautumissuun-
nitelman laatimispdivdn jdlkeiset varojen ja vastuiden merkittévit
muutokset.

II LUKU

Jakautuminen uusia yhtiditi perustamalla

21 artikla

1. Tésséd direktiivisséd tarkoitetaan “jakautumisella perustamalla uusia
yhtiditd” menettelyd, jossa yhtid purkautuen selvitysmenettelyttd siirtda
kaikki varansa ja vastuunsa useammalle kuin yhdelle uudelle yhtidlle
osakkeenomistajien saadessa vastikkeeksi vastaanottavien yhtididen
osakkeita ja mahdollisesti rahakorvauksen, jonka méérd ei kuitenkaan
saa olla enemmin kuin 10 prosenttia ndin annettavien osakkeiden ni-
mellisarvosta tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollisesta vasta-ar-
vosta.

2. Sovelletaan, mitd direktiivin 78/855/ETY 4 artiklan 2 kohdassa
sdddetddn.

22 artikla

1. Jakautumiseen uusia yhtioitd perustamalla sovelletaan, mitd timén
direktiivin 3, 4, 5 ja 7 artiklassa, 8 artiklan 1 ja 2 kohdassa sekd
9—19 artiklassa sdddetdén, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin
68/151 /ETY 11 ja 12 artiklan soveltamista. T&lloin “jakautumiseen
osallistuvilla yhti6illa” tarkoitetaan jakautuvaa yhtiotd ja “vastaanotta-
villa yhti6illa” tarkoitetaan jokaista uutta yhtiota.

2. Edelld 3 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen liséksi jakautu-
missuunnitelmassa on mainittava kunkin uuden yhtion yhtiomuoto, nimi
ja kotipaikka.

3. Jakautuvan yhtién yhtidkokouksen on hyviksyttivd jakautumis-
suunnitelma ja, jos ne ovat erillisessd asiakirjassa, jokaisen uuden yhtion
perustamiskirja tai ehdotus perustamiskirjaksi sekd jokaisen uuden yh-
tion yhtidjarjestys tai ehdotus yhtidjarjestykseksi.

4.  Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd sama asiantuntija tai samat asian-
tuntijat laativat sekd direktiivin 77/91/ETY 10 artiklassa tarkoitetun lau-
sunnon muusta vastikkeesta kuin rahasta ettd 8 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun lausunnon jakautumissuunnitelmasta.
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5. Jdsenvaltiot voivat sditdd, ettd 8§ ja 9 artiklaa ei sovelleta asian-
tuntijalausuntoihin, jos jokaisen uuden yhtion osakkeet jactaan jakautu-
van yhtion osakkeenomistajille samassa suhteessa kuin heilld on oikeus
tdmén yhtion pddomaan.

I LUKU

Tuomioistuimen valvonnassa tapahtuva jakautuminen

23 artikla

1. Jasenvaltiot voivat soveltaa 2 kohtaa, jos jakautumistoimenpiteitd
valvoo tuomioistuin, jolla on toimivalta:

a) kutsua jakautuvan yhtion yhtiokokous koolle pédittdméan jakautumi-
sesta;

b) huolehtia siitd, ettd jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtion osak-
keenomistajat ovat saaneet tai voivat saada ainakin 9 artiklassa tar-
koitetut asiakirjat tutkittavakseen ajoissa ennen yhtionsd sitd yhtio-
kokousta, jossa on mddrd paittdd jakautumisen hyvéksymisestd; jos
jdsenvaltio kayttda 6 artiklassa sdddettyd mahdollisuutta, tuon ajan on
oltava riittdvén pitkd, jotta vastaanottavien yhtididen osakkeenomis-
tajat voivat kdyttdd mainitussa artiklassa tarkoitettuja oikeuksiaan;

c¢) kutsua jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtién velkojien kokous
koolle péadttdmadn jakautumisesta;

d) huolehtia, ettd jakautumiseen osallistuvien yhtididen velkojat ovat
saaneet tai voivat saada ainakin jakautu-missuunnitelman tutkittavak-
seen ajoissa ennen b alakohdassa mainittua ajankohtaa;

e) hyvéksyd jakautumissuunnitelma.

2. Jos tuomioistuin toteaa, ettd 1 kohdan b ja d alakohdassa tarkoi-
tetut edellytykset ovat téyttyneet ja ettd osakkeenomistajille tai velkojille
ei aiheutuisi mitddn vahinkoa, se voi antaa jakautumiseen osallistuville
yhtidille luvan olla soveltamatta:

a) edelld 4 artiklaa edellyttden, ettd 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
riittdva velkojansuojajarjestelmd koskee kaikkia saatavia niiden syn-
tymisajankohdasta riippumatta;

b) edelld 6 artiklan a ja b alakohdassa tarkoitettuja edellytyksid, jos
jasenvaltio kdyttdd 6 artiklassa sdddettyd mahdollisuutta;

c) edelld 9 artiklan sd&nndksid siind tarkoitettuihin asiakirjoihin tutus-
tumista varten varattavasta ajasta ja tavasta.

IV LUKU

Muut jakautumisena pidettivit menettelyt

24 artikla

Jos 1 artiklassa tarkoitetussa menettelyssd jasenvaltion lainsdddédnnon
mukaan rahakorvauksen médrd saa olla enemmén kuin 10 prosenttia,
sovelletaan, mitd I, IT ja III luvussa sdddetddn.

25 artikla

Jos jdsenvaltion lainsdddédnnon mukaan jokin 1 artiklassa tarkoitettu
menettely on mahdollinen ilman, ettd jakautuva yhtio lakkaa, sovelle-
taan, mitd I, II ja III luvussa sdddetddn, lukuun ottamatta 17 artiklan 1
kohdan c alakohtaa.
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V LUKU

Loppusainnokset

26 artikla

1. Jasenvaltioiden on saatettava voimaan tdmén direktiivin noudatta-
misen edellyttdmadt lait, asetukset ja hallinnolliset maérdykset 1 pdivddn
tammikuuta 1986 mennessd, jos ne mainittuna pdiviand sallivat menet-
telyt, joihin tdtd direktiivid sovelletaan. Niiden on ilmoitettava téstd
komissiolle viipymatta.

2. Jos jasenvaltio sallii jakautumismenettelyt 1 kohdassa mainitun
pdivin jdlkeen, sen on saatettava voimaan siind tarkoitetut sddnnokset
samana paivani, jona se sallii ndmé menettelyt. Sen on ilmoitettava tasta
komissiolle viipymatta.

3. Voidaan kuitenkin sdétdd, ettd 1 kohdassa tarkoitettuja sdédnnoksia
sovelletaan “unregistered companies”-yhtidéihin Yhdistyneessd kuningas-
kunnassa ja Irlannissa vasta, kun viisi vuotta on kulunut mainittujen
sddnndsten voimaantulosta.

4.  Jiasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 12 ja 13 artiklaa vaihtovelka-
kirjojen eikd muiden sellaisten arvopapereiden haltijoihin, jotka voidaan
vaihtaa osakkeiksi, jos heiddn asemastaan jakautumisen yhteydessd on
médratty litkkkeeseenlaskun ehdoissa ennen 1 tai 2 kohdassa tarkoitettu-
jen lakien, asetusten ja hallinnollisten maérdysten voimaantuloa.

5. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa tdtd direktiivid jakautumiseen
tai muuhun jakautumisena pidettdvddn menettelyyn, jonka valmistelemi-
seksi tai toteuttamiseksi tarpeellinen kansallisessa lainsdddanndssd edel-
lytetty toimi on tehty tai muotovaatimus on tdytetty ennen 1 tai 2
kohdassa tarkoitettujen séddnnosten voimaantuloa.

27 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.



