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KUUDES NEUVOSTON DIREKTIIVI,

annettu 17 päivänä joulukuuta 1982,

54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla osakeyhtiöiden
jakautumisesta

(82/891/ETY)

EUROOPAN YHTEISÖN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteisön perustamissopimuksen ja eri-
tyisesti sen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan,

ottaa huomioon komission ehdotuksen (1),

ottaa huomioon Euroopan parlamentin lausunnon (2),

ottaa huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3),

sekä katsoo, että

perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdassa ja sijoittau-
tumisvapauden rajoitusten poistamiseksi annetussa yleisessä toimintaoh-
jelmassa (4) tarkoitettu yhteensovittaminen on aloitettu direktiivillä
68/151/ETY (5),

tätä yhteensovittamista on jatkettu osakeyhtiöiden (julkinen osakeyhtiö,
”public limited liability company”) perustamisen sekä niiden pääoman
säilyttämisen ja muuttamisen osalta direktiivillä 77/91/ETY (6), yhtiö-
muodoltaan tietynlaisten yhtiöiden tilinpäätösten osalta direktiivillä
78/660/ETY (7) sekä osakeyhtiöiden sulautumisten osalta direktiivillä
78/855/ETY (8),

direktiivillä 78/855/ETY on säännelty vain osakeyhtiöiden sulautumista
ja tiettyjä sulautumisina pidettäviä menettelyjä; komission ehdotus koski
kuitenkin myös jakautumismenettelyjä; Euroopan parlamentti sekä ta-
lous- ja sosiaalikomitea ovat lausunnossaan olleet kyseisten menettely-
jen sääntelyn kannalla,

sulautumisen ja jakautumisen välisten samankaltaisuuksien vuoksi direk-
tiivillä 78/855/ETY annetun suojan kiertämisen uhka voidaan välttää
vain, jos säädetään samanveroisesta suojasta jakautumisessa,

jäsenten ja ulkopuolisten etujen suojaaminen edellyttää, että osakeyhti-
öiden jakautumista koskeva jäsenvaltioiden lainsäädäntö sovitetaan yh-
teen, jos jäsenvaltiot sallivat tällaiset jakautumiset,

tämän yhteensovittamisen yhteydessä on erityisen tärkeää, että jakautu-
miseen osallistuvien yhtiöiden osakkeenomistajat saavat riittävästi mah-
dollisimman puolueetonta tietoa ja että heidän oikeuksiaan suojataan
aiheellisella tavalla,

työntekijöiden oikeudet yrityksen tai liikkeen luovutuksen taikka liike-
toiminnan osan luovutuksen yhteydessä on nykyisin säännelty direktii-
vissä 77/187/ETY (9),
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velkojia, mukaan lukien joukkovelkakirjojen haltijat, ja niitä, joilla on
jakautumiseen osallistuvia yhtiöitä kohtaan muita vaatimuksia, on suo-
jattava niin, että jakautuminen ei vaikuta haitallisesti heidän etuihinsa,

ulkopuolisten riittävän tiedonsaannin varmistamiseksi direktiivissä
68/151/ETY säädetyt julkistamisvaatimukset on ulotettava koskemaan
myös jakautumisia,

sen varmistamiseksi, ettei jakautumisen yhteydessä jäsenille ja ulkopuo-
lisille annettavaa suojaa voida kiertää, näille annettavat takeet on ulo-
tettava koskemaan myös tiettyjä oikeudellisia menettelyjä, jotka ovat
merkittäviltä osin samanlaisia kuin jakautuminen, ja

oikeusvarmuuden turvaamiseksi jakautumiseen osallistuvien yhtiöiden,
niiden ja ulkopuolisten sekä niiden jäsenten välisissä suhteissa pätemät-
tömyyteen johtavia tilanteita on rajoitettava säätämällä, että puutteet on
voitava oikaista aina kun se on mahdollista, sekä rajoittamalla sitä mää-
räaikaa, jossa pätemättömyyttä koskeva oikeudenkäynti voidaan panna
vireille,

ON ANTANUT TÄMÄN DIREKTIIVIN:

1 artikla

1. Jos jäsenvaltiot sallivat, että niiden lainsäädännön alaiset, direktii-
vin 78/855/ETY 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut yhtiöt toteuttavat tä-
män direktiivin 2 artiklassa tarkoitettuja hankkimalla tapahtuvia jakau-
tumisia, niiden on sovellettava tällaisiin jakautumisiin tämän direktiivin
I luvun säännöksiä.

2. Jos jäsenvaltiot sallivat, että 1 kohdassa tarkoitetut yhtiöt jakautu-
vat 21 artiklassa tarkoitetulla tavalla muodostamalla uusia yhtiöitä, nii-
den on sovellettava tällaisiin jakautumisiin tämän direktiivin II luvun
säännöksiä.

3. Jos jäsenvaltiot sallivat, että 1 kohdassa tarkoitetut yhtiöt toteutta-
vat menettelyjä, joissa 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun hankkimalla
tapahtuvaan jakautumiseen yhdistyy 21 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
jakautuminen muodostamalla yksi tai useampi uusi yhtiö, niiden on
sovellettava menettelyihin I luvun ja 22 artiklan säännöksiä.

4. Sovelletaan, mitä direktiivin 78/855/ETY 1 artiklan 2 ja 3 koh-
dassa säädetään.

I LUKU

Hankkimalla tapahtuva jakautuminen

2 artikla

1. Tässä direktiivissä tarkoitetaan ”hankkimalla tapahtuvalla jakautu-
misella” menettelyä, jossa yhtiö purkautuen selvitysmenettelyttä siirtää
varansa ja vastuunsa useammalle kuin yhdelle yhtiölle, jäljempänä ”vas-
taanottavat yhtiöt”, siten, että jakautuvan yhtiön osakkeenomistajat saa-
vat vastikkeeksi vastaanottavien yhtiöiden osakkeita sekä mahdollisesti
rahakorvauksen, jonka määrä ei kuitenkaan saa olla enemmän kuin 10
prosenttia näin annettavien osakkeiden nimellisarvosta tai nimellisarvon
puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta.

2. Sovelletaan, mitä direktiivin 78/855/ETY 3 artiklan 2 kohdassa
säädetään.

3. Kun tässä direktiivissä viitataan direktiiviin 78/855/ ETY, ilmai-
sulla ”sulautumiseen osallistuvat yhtiöt” tarkoitetaan ”jakautumiseen
osallistuvia yhtiöitä”, ilmaisulla ”sulautuva yhtiö” tarkoitetaan ”jakautu-
vaa yhtiötä”, ilmaisulla ”vastaanottava yhtiö” tarkoitetaan jokaista vas-
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taanottavaa yhtiötä ja ilmaisulla ”sulautumissuunnitelma” tarkoitetaan
”jakautumissuunnitelmaa”.

3 artikla

1. Jakautumiseen osallistuvien yhtiöiden hallinto- tai johtoelinten on
laadittava kirjallinen jakautumissuunnitelma.

2. Jakautumissuunnitelmassa on ilmoitettava ainakin:

a) jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtiön yhtiömuoto, nimi ja
kotipaikka;

b) osakkeiden vaihtosuhde ja mahdollisesti suoritettava rahakorvaus;

c) vastaanottavan yhtiön osakkeiden jakamista koskevat ehdot;

d) ajankohta, josta lähtien tällaisilla osakkeilla on oikeus osallistua
tuotonjakoon sekä tätä oikeutta koskevat erityiset ehdot;

e) ajankohta, josta lähtien jakautuvan yhtiön toimia käsitellään kir-
janpidossa vastaanottavan yhtiön toimina;

f) oikeudet, jotka vastaanottava yhtiö turvaa osakkeenomistajille, joi-
den osakkeisiin liittyy erityisiä oikeuksia, sekä muiden arvopape-
rien kuin osakkeiden haltijoille, taikka näiden henkilöiden eduksi
ehdotetut toimenpiteet;

g) erityiset edut, jotka myönnetään 8 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille
asiantuntijoille taikka jakautumiseen osallistuvien yhtiöiden hal-
linto-, johto-, valvonta- tai tarkastuselinten jäsenille;

h) täsmällinen kuvaus siirrettävistä varoista ja vastuista sekä niiden
jakamisesta kullekin vastaanottavalle yhtiölle;

i) vastaanottavien yhtiöiden osakkeiden jakaminen jakautuvan yhtiön
osakkeenomistajille ja tämän jaon perusteet;

3. a) Jos jotakin varallisuuserää ei ole jaettu jakautumissuunnitel-
massa eikä suunnitelmaa tulkitsemalla voida tehdä päätöstä
jakamisesta, varallisuuserä tai sen arvo jaetaan kaikkien vas-
taanottavien yhtiöiden kesken samassa suhteessa kuin nettova-
rat on sovittu jaettavaksi kullekin yhtiölle jakautumissuunnitel-
massa.

b) Jos jotakin velvoitetta ei ole jaettu jakautumissuunnitelmassa
eikä suunnitelmaa tulkitsemalla voida tehdä päätöstä jakami-
sesta, vastaanottavat yhtiöt vastaavat yhteisvastuullisesti tästä
velvoitteesta. Jäsenvaltiot voivat säätää, että edellä mainittu
yhteisvastuu rajoitetaan kullekin yhtiölle jaettavan nettovaralli-
suuden määrään.

4 artikla

Jakautumissuunnitelma on julkistettava kaikkien jakautumiseen osallis-
tuvien yhtiöiden osalta noudattaen jäsenvaltion lainsäädännössä säädet-
tyä, direktiivin 68/151/ETY (1) 3 artiklan mukaista menettelyä viimeis-
tään yhtä kuukautta ennen sitä yhtiökokousta, jonka on määrä päättää
jakautumisesta.

5 artikla

1. Jakautumiselle on saatava ainakin jokaisen jakautumiseen osallis-
tuvan yhtiön yhtiökokouksen hyväksyminen. Sovelletaan, mitä direktii-
vin 78/855/ETY 7 artiklassa säädetään päätösten edellytyksenä olevasta
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enemmistöstä, siitä, mitä tällainen päätös käsittää, ja erillisistä äänestyk-
sistä.

2. Jos vastaanottavien yhtiöiden osakkeet jaetaan jakautuvan yhtiön
osakkeenomistajille muussa kuin heillä yhtiön pääomaan olevien oi-
keuksiensa suhteessa, jäsenvaltiot voivat säätää, että vähemmistöosak-
keenomistajilla on oikeus saada osakkeensa lunastetuiksi. Heillä on tätä
oikeuttaan käyttäessään oikeus saada osakkeittensa arvoa vastaava vas-
tike. Jos vastikkeesta on erimielisyyttä, tuomioistuimen on voitava päät-
tää sen suuruudesta.

6 artikla

Jäsenvaltion lainsäädännössä ei tarvitse vaatia, että vastaanottavan yh-
tiön yhtiökokouksen on hyväksyttävä jakautuminen, jos seuraavat edel-
lytykset täyttyvät:

a) edellä 4 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu jokaisen vas-
taanottavan yhtiön osalta viimeistään kuukautta ennen sitä jakautu-
van yhtiön yhtiökokousta, jossa on määrä päättää jakautumissuunni-
telman hyväksymisestä;

b) jokaisella vastaanottavan yhtiön osakkeenomistajalla on oikeus vii-
meistään kuukautta ennen a alakohdassa tarkoitettua ajankohtaa tu-
tustua 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin kyseisen
vastaanottavan yhtiön kotipaikassa;

c) vastaanottavan yhtiön osakkeenomistajilla, jotka yksin tai yhdessä
omistavat vähimmäisosuuden merkitystä pääomasta, on oikeus vaa-
tia, että kyseisen vastaanottavan yhtiön yhtiökokous kutsutaan koolle
päättämään jakautumisen hyväksymisestä. Vähimmäisosuutta ei saa
asettaa viittä prosenttia suuremmaksi. Jäsenvaltiot voivat kuitenkin
säätää, että äänivaltaa vailla olevia osakkeita ei oteta lukuun sitä
laskettaessa.

7 artikla

1. Jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtiön hallinto- tai johtoeli-
men on laadittava yksityiskohtainen kirjallinen kertomus, jossa selvite-
tään jakautumissuunnitelma sekä esitetään sen ja erityisesti osakkeiden
vaihtosuhteen oikeudelliset ja taloudelliset perusteet.

2. Kertomuksessa on myös selostettava mahdollisesti ilmenneet eri-
tyiset arvostusongelmat.

Siinä on ilmoitettava sellaisen direktiivin 77/91/ETY (1) 27 artiklan 2
kohdassa tarkoitetun asiantuntijalausunnon laatimisesta, joka koskee
muun vastikkeen kuin rahan suorittamista vastaanottaville yhtiöille,
sekä rekisteri, johon kyseinen lausunto on talletettava.

3. Jakautuvan yhtiön hallinto- tai johtoelimen on ilmoitettava tämän
yhtiön yhtiökokoukselle ja vastaanottavien yhtiöiden hallinto- tai johto-
elimille mahdollisista varojen ja vastuiden olennaisista muutoksista ja-
kautumissuunnitelman laatimispäivän ja sen päivän välillä, jona jakau-
tuvan yhtiön yhtiökokouksen on määrä päättää jakautumissuunnitelman
hyväksymisestä, jotta viimeksi mainitut voivat ilmoittaa niistä omille
yhtiökokouksilleen.

8 artikla

1. Yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan, jonka hallinto-
viranomainen tai tuomioistuin on määrännyt tai hyväksynyt ja joka
toimii kunkin jakautumiseen osallistuvan yhtiön puolesta mutta siitä
riippumattomana, on tarkastettava jakautumissuunnitelma ja annettava
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siitä kirjallinen lausunto osakkeenomistajille. Jäsenvaltion lainsäädän-
nössä voidaan kuitenkin säätää yhden tai useamman riippumattoman
asiantuntijan määräämisestä kaikille jakautumiseen osallistuville yhti-
öille yhteisesti, jos tuomioistuin tai hallintoviranomainen määrää asian-
tuntijat kaikkien yhtiöiden yhteisestä hakemuksesta. Tällaiset asiantunti-
jat voivat kunkin jäsenvaltion lainsäädännön mukaisesti olla luonnollisia
henkilöitä tai oikeushenkilöitä tai yhtiöitä.

2. Sovelletaan, mitä direktiivin 78/855/ETY 10 artiklan 2 ja 3 koh-
dassa säädetään.

3. Jäsenvaltiot voivat säätää, että samat asiantuntijat laativat direktii-
vin 77/91/ETY 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun lausunnon muusta
vastikkeesta kuin rahasta ja 1 kohdan mukaisen lausunnon jakautumis-
suunnitelmasta.

9 artikla

1. Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus viimeistään kuukautta
ennen sitä yhtiökokousta, jossa päätetään jakautumissuunnitelman hy-
väksymisestä, tutustua yhtiön kotipaikassa ainakin seuraaviin asiakirjoi-
hin:

a) jakautumissuunnitelma;

b) jakautumiseen osallistuvien yhtiöiden kolmen viimeisen tilikauden
tilinpäätökset ja toimintakertomukset;

c) välitilinpäätös päivältä, joka ei saa olla aikaisempi kuin jakautumis-
suunnitelman päivämäärää edeltävän kolmannen kuukauden ensim-
mäinen päivä, jos viimeisin tilinpäätös on tilikaudelta, joka on päät-
tynyt enemmän kuin kuusi kuukautta ennen mainittua päivämäärää;

d) edellä 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut jakautumiseen osallistuvien
yhtiöiden hallinto- tai johtoelinten laatimat kertomukset;

▼M1
e) tarvittaessa edellä 8 artiklassa tarkoitetut asiantuntijalausunnot.

▼B
2. Edellä 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu välitilinpäätös on laadit-
tava samoja menetelmiä ja kaavoja noudattaen kuin edellinen vuositase.

Jäsenvaltion lainsäädännössä voidaan kuitenkin säätää, että:

a) ei ole välttämätöntä inventoida varoja uudelleen;

b) edellisen taseen mukaista arvostusta voidaan muuttaa ainoastaan kir-
janpitoon tehtyjen merkintöjen mukaisesti; seuraavat seikat on kui-
tenkin otettava huomioon:

— poistot ja varaukset välillä kuluneelta ajalta,

— sellaiset merkittävät todellisten arvojen muutokset, jotka eivät
käy ilmi kirjanpidosta.

3. Jokaisella osakkeenomistajalla on oikeus pyynnöstä saada vastik-
keetta jäljennökset 1 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista täydellisinä tai
halutessaan niiden osista.

▼M1

10 artikla

1. Edellä 8 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua jakautumissuunnitelman
tarkastusta ja asiantuntijalausuntoa ei vaadita, jos kaikki jakautumiseen
osallistuvien yhtiöiden osakkeenomistajat ja muiden äänioikeuden tuot-
tavien arvopaperien haltijat suostuvat siihen.

2. Jäsenvaltiot voivat sallia, että 7 artiklaa sekä 9 artiklan 1 kohdan c
ja d alakohtaa ei sovelleta, jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yhti-
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öiden osakkeenomistajat ja muiden äänioikeuden tuottavien arvopape-
rien haltijat suostuvat siihen.

▼B

11 artikla

Jakautumiseen osallistuvien yhtiöiden työntekijöiden oikeuksien suojaa-
misesta säädetään direktiivin 77/187/ETY (1) mukaisesti.

12 artikla

1. Jäsenvaltioiden lainsäädännössä on järjestettävä riittävä suoja ja-
kautumiseen osallistuvien yhtiöiden niille velkojille, joiden saatavat ovat
syntyneet ennen jakautumissuunnitelman julkaisemista, mutta eivät ole
erääntyneet ennen sitä.

2. Tämän toteuttamiseksi jäsenvaltioiden on lainsäädännössään sää-
dettävä ainakin, että tällaisilla velkojilla on oikeus saada riittävä vakuus,
jos tällainen suoja on jakautumiseen osallistuvien yhtiöiden rahoitusase-
man vuoksi tarpeen eikä heillä vielä ole tällaista vakuutta.

3. Jos sen yhtiön velkoja, jolle velvoite on siirretty jakautumissuun-
nitelman mukaisesti, ei ole saanut saatavalleen suoritusta, vastaanottavat
yhtiöt vastaavat siitä yhteisvastuullisesti. Jäsenvaltiot voivat rajoittaa
tämän vastuun kullekin yhtiölle jaettujen nettovarojen määrään muiden
yhtiöiden kuin sen yhtiön osalta, jolle velvoite on siirretty. Jäsenvalti-
oiden ei kuitenkaan tarvitse soveltaa tätä kohtaa, jos jakaminen tapahtuu
tuomioistuimen valvonnassa 23 artiklan mukaisesti ja sellainen pääluvun
mukainen velkojien enemmistö tai johonkin velkojaryhmään kuuluvien
velkojien enemmistö, joka edustaa kolmea neljäsosaa jakautuvan yhtiön
velkojien tai jonkin velkojaryhmän saatavien arvosta, on sopinut luopu-
vansa yhteisvastuun vaatimisesta 23 artiklan 1 kohdan c alakohdan
mukaisessa kokouksessa.

4. Sovelletaan, mitä direktiivin 78/855/ETY 13 artiklan 3 kohdassa
säädetään.

5. Jakautumiseen osallistuvien yhtiöiden joukkovelkakirjojen haltijoi-
hin sovelletaan 1—4 kohtaa, jollei velkakirjanhaltijoiden kokous, kun
kansallisessa lainsäädännössä on säännökset tällaisesta kokouksesta, tai
kukin velkakirjanhaltija erikseen hyväksy jakautumista, edellä sanotun
kuitenkaan rajoittamatta tällaisten oikeuksien yhteistä käyttämistä kos-
kevien säännösten soveltamista.

6. Jäsenvaltiot voivat säätää, että vastaanottavat yhtiöt vastaavat yh-
teisvastuullisesti jakautuvan yhtiön velvoitteista. Tällöin niiden ei tar-
vitse soveltaa edellisiä kohtia.

7. Jos jäsenvaltio yhdistää 1—5 kohdassa säädetyn velkojansuojajär-
jestelmän 6 kohdassa säädettyyn vastaanottavien yhtiöiden yhteisvastuu-
seen, se voi rajoittaa yhteisvastuun kullekin yhtiöille jaettujen nettova-
rojen määrään.

13 artikla

Sellaisten muiden arvopaperien kuin osakkeiden haltijoille, joihin liittyy
erityisiä oikeuksia, on annettava vastaanottavissa yhtiöissä, joita kohtaan
näihin arvopapereihin voidaan vedota jakautumissuunnitelman mukai-
sesti, ainakin vastaavat oikeudet kuin heillä oli jakautuvassa yhtiössä,
jollei näiden arvopaperien haltijoiden kokous, kun kansallisessa lainsää-
dännössä on säännökset tällaisesta kokouksesta, tai kukin tällaisten ar-
vopaperien haltija erikseen hyväksy näiden oikeuksien muuttamista
taikka jollei heillä ole oikeutta saada arvopaperinsa ostetuiksi takaisin.
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14 artikla

Jos jäsenvaltion lainsäädännössä ei ole säädetty jakautumisen laillisuu-
den hallinnollisesta tai oikeudellisesta ennakkovalvonnasta tai jos tällai-
nen valvonta ei koske kaikkia jakautumista varten vaadittavia toimia, on
sovellettava direktiivin 78/855/ETY 16 artiklaa.

15 artikla

Jäsenvaltioiden lainsäädännössä on säädettävä siitä, milloin jakautumi-
nen tulee voimaan.

16 artikla

1. Jakautuminen on julkistettava kaikkien jakautumiseen osallistuvien
yhtiöiden osalta noudattaen jäsenvaltion lainsäädännössä säädettyä, di-
rektiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaista menettelyä.

2. Mikä tahansa vastaanottavista yhtiöistä voi huolehtia jakautuvaa
yhtiötä koskevista julkistamistoimista.

17 artikla

1. Jakautumisella on seuraavat suoraan laista johtuvat ja samanaikai-
set vaikutukset:

a) sekä jakautuvan yhtiön ja vastaanottavien yhtiöiden välillä että suh-
teessa ulkopuolisiin kaikki jakautuvan yhtiön varat ja vastuut siirty-
vät vastaanottaville yhtiöille; varat ja vastuut siirtyvät jaettuina ja-
kautumis-suunnitelmassa olevan tai 3 artiklan 3 kohdassa säädetyn
jaon mukaisesti;

b) jakautuvan yhtiön osakkeenomistajista tulee yhden tai useamman
vastaanottavan yhtiön osakkeenomistajia jakautumissuunnitelmassa
olevan jaon mukaisesti;

c) jakautuva yhtiö lakkaa.

2. Vastaanottavan yhtiön osakkeita ei saa vaihtaa sellaisiin jakautu-
van yhtiön osakkeisiin, jotka omistaa:

a) vastaanottava yhtiö itse tai henkilö, joka toimii omissa nimissään
mutta sen lukuun; tai

b) jakautuva yhtiö itse tai henkilö, joka toimii omissa nimissään mutta
sen lukuun.

3. Edellä sanottu ei vaikuta sellaisen jäsenvaltioiden lainsäädännön
soveltamiseen, jonka mukaan jakautuvan yhtiön tiettyjen varojen, oi-
keuksien ja velvollisuuksien siirtäminen pätevästi suhteessa sivullisiin
on tehtävä määrätyssä muodossa. Vastaanottava yhtiö, jolle tällaiset
varat, oikeudet tai velvollisuudet siirtyvät jakautumissuunnitelman tai
3 artiklan 3 kohdan mukaisesti, voi huolehtia näiden muotovaatimusten
täyttämisestä; jäsenvaltioiden lainsäädännössä voidaan kuitenkin sallia,
että jakautuva yhtiö jatkaa muotovaatimusten täyttämiseksi tarvittavien
toimien suorittamista rajoitetun ajan, joka ei saa muissa kuin poikkeus-
tapauksissa olla pidempi kuin kuusi kuukautta jakautumisen voimaantu-
losta.

18 artikla

Jäsenvaltioiden lainsäädännössä on oltava säännökset ainakin jakautu-
van yhtiön hallinto- ja johtoelinten jäsenten yksityisoikeudellisesta vas-
tuusta suhteessa tämän yhtiön osakkeenomistajiin sillä perusteella, että
nämä jäsenet ovat jakautumisen valmistelussa ja toteuttamisessa mene-
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telleet virheellisellä tavalla, sekä niiden asiantuntijoiden, jotka 8 artiklan
mukaisesti antavat lausunnon jakautuvan yhtiön osalta, yksityisoikeudel-
lisesta vastuusta sillä perusteella, että nämä asiantuntijat ovat tehtäväs-
sään menetelleet virheellisellä tavalla.

19 artikla

1. Jäsenvaltiot saavat säätää jakautumisen pätemättömyydestä vain
noudattaen seuraavia säännöksiä:

a) pätemättömyys on todettava tuomioistuimen päätöksellä;

b) jakautumiset, jotka ovat tulleet voimaan 15 artiklan mukaisesti, voi-
daan todeta pätemättömiksi vain niiden laillisuuden oikeudellisen tai
hallinnollisen ennakkovalvonnan puutteen tai virallisen vahvistami-
sen puutteen perusteella tai jos näytetään, että yhtiökokouksen päätös
on pätemätön tai moitteenvarainen kansallisen oikeuden mukaan;

c) oikeudenkäyntiä pätemättömyyden toteamiseksi ei saa panna vireille
myöhemmin kuin kuusi kuukautta sen jälkeen, kun jakautuminen on
tullut voimaan suhteessa siihen, joka vetoaa pätemättömyyteen, tai
jos puutteet on oikaistu;

d) jos puute, jonka perusteella jakautuminen voidaan todeta pätemättö-
mäksi, voidaan oikaista, toimivaltaisen tuomioistuimen on asetettava
kyseessä oleville yhtiöille määräaika sitä varten;

e) päätös, jolla jakautuminen todetaan pätemättömäksi, on julkistettava
noudattaen jäsenvaltion lainsäädännössä säädettyä, direktiivin
68/151/ETY 3 artiklan mukaista menettelyä;

f) jos ulkopuolinen kansallisen lainsäädännön mukaan saa hakea muu-
tosta tällaiseen päätökseen, muutosta on haettava kuudessa kuukau-
dessa luettuna siitä, kun päätös on julkistettu direktiivissä
68/151/ETY säädetyllä tavalla;

g) päätös, jolla jakautuminen todetaan pätemättömäksi, ei sellaisenaan
vaikuta sellaisten vastaanottavien yhtiöiden tekemien tai sen kanssa
tehtyjen sitoumusten pätevyyteen, jotka ovat syntyneet ennen kuin
päätös on julkaistu mutta 15 artiklassa tarkoitetun ajankohdan jäl-
keen;

h) jokainen vastaanottava yhtiö vastaa velvoitteistaan, jotka syntyvät
sen jälkeen, kun jakautuminen on tullut voimaan, mutta ennen
kuin jakautumisen pätemättömäksi toteava päätös on julkaistu.
Myös jakautuva yhtiö vastaa tällaisista velvoitteista; jäsenvaltiot voi-
vat säätää, että tämä vastuu rajoittuu sille vastaanottavalle yhtiölle
siirrettävään osuuteen nettovarallisuudesta, jolle tällainen velvoite
syntyi.

2. Jäsenvaltioiden lainsäädännössä voidaan 1 kohdan a alakohdasta
poiketen säätää myös, että hallintoviranomainen voi todeta jakautumisen
pätemättömäksi, jos sen päätökseen voidaan hakea muutosta tuomiois-
tuimelta. Mitä b, d, e, f, g ja h alakohdassa säädetään, koskee vastaa-
vasti tällaista hallintoviranomaista. Tällaista menettelyä pätemättömyy-
den toteamiseksi ei saa aloittaa myöhemmin kuin kuusi kuukautta 15 ar-
tiklassa tarkoitetun ajankohdan jälkeen.

3. Edellä sanottu ei vaikuta jäsenvaltioiden sellaisen lainsäädännön
soveltamiseen, jonka mukaan jakautuminen voidaan todeta pätemättö-
mäksi muunlaisessakin valvonnassa kuin sen laillisuuden oikeudellisesta
tai hallinnollisesta ennakkovalvonnasta.

20 artikla

Jäsenvaltioiden ei tarvitse vaatia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 6 ar-
tiklan soveltamista, että jakautuvan yhtiön yhtiökokous hyväksyy jakau-
tumisen, jos vastaanottavat yhtiöt yhdessä omistavat kaikki jakautuvan
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yhtiön osakkeet ja kaikki muut jakautuvan yhtiön yhtiökokouksessa
äänioikeuteen oikeuttavat arvopaperit ja jos ainakin seuraavat edellytyk-
set täyttyvät:

a) edellä 4 artiklassa tarkoitettu julkistaminen tapahtuu jokaisen menet-
telyyn osallistuvan yhtiön osalta viimeistään kuukautta ennen kuin
menettely tulee voimaan;

b) jokaisen menettelyyn osallistuvan yhtiön kaikilla osakkeenomistajilla
on oikeus viimeistään kuukautta ennen kuin menettely tulee voimaan
tutustua 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin yhtiön
kotipaikassa. Sovelletaan myös, mitä 9 artiklan 2 ja 3 kohdassa
säädetään;

c) jakautuvan yhtiön osakkeenomistajilla, jotka yksin tai yhdessä omis-
tavat vähimmäisosuuden merkitystä pääomasta, on oikeus vaatia, että
jakautuvan yhtiön yhtiökokous kutsutaan koolle päättämään jakautu-
misen hyväksymisestä. Vähimmäisosuutta ei saa asettaa viittä pro-
senttia suuremmaksi. Jäsenvaltiot voivat kuitenkin säätää, että ääni-
valtaa vailla olevia osakkeita ei oteta lukuun sitä laskettaessa;

d) jos jakautuvan yhtiön yhtiökokousta, jonka hyväksyminen on jakau-
tumisen edellytyksenä, ei ole kutsuttu koolle, 7 artiklan 3 kohdan
mukaan ilmoitettavien tietojen tulee käsittää kaikki jakautumissuun-
nitelman laatimispäivän jälkeiset varojen ja vastuiden merkittävät
muutokset.

II LUKU

Jakautuminen uusia yhtiöitä perustamalla

21 artikla

1. Tässä direktiivissä tarkoitetaan ”jakautumisella perustamalla uusia
yhtiöitä” menettelyä, jossa yhtiö purkautuen selvitysmenettelyttä siirtää
kaikki varansa ja vastuunsa useammalle kuin yhdelle uudelle yhtiölle
osakkeenomistajien saadessa vastikkeeksi vastaanottavien yhtiöiden
osakkeita ja mahdollisesti rahakorvauksen, jonka määrä ei kuitenkaan
saa olla enemmän kuin 10 prosenttia näin annettavien osakkeiden ni-
mellisarvosta tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollisesta vasta-ar-
vosta.

2. Sovelletaan, mitä direktiivin 78/855/ETY 4 artiklan 2 kohdassa
säädetään.

22 artikla

1. Jakautumiseen uusia yhtiöitä perustamalla sovelletaan, mitä tämän
direktiivin 3, 4, 5 ja 7 artiklassa, 8 artiklan 1 ja 2 kohdassa sekä
9—19 artiklassa säädetään, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin
68/151 /ETY 11 ja 12 artiklan soveltamista. Tällöin ”jakautumiseen
osallistuvilla yhtiöillä” tarkoitetaan jakautuvaa yhtiötä ja ”vastaanotta-
villa yhtiöillä” tarkoitetaan jokaista uutta yhtiötä.

2. Edellä 3 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisäksi jakautu-
missuunnitelmassa on mainittava kunkin uuden yhtiön yhtiömuoto, nimi
ja kotipaikka.

3. Jakautuvan yhtiön yhtiökokouksen on hyväksyttävä jakautumis-
suunnitelma ja, jos ne ovat erillisessä asiakirjassa, jokaisen uuden yhtiön
perustamiskirja tai ehdotus perustamiskirjaksi sekä jokaisen uuden yh-
tiön yhtiöjärjestys tai ehdotus yhtiöjärjestykseksi.

4. Jäsenvaltiot voivat säätää, että sama asiantuntija tai samat asian-
tuntijat laativat sekä direktiivin 77/91/ETY 10 artiklassa tarkoitetun lau-
sunnon muusta vastikkeesta kuin rahasta että 8 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun lausunnon jakautumissuunnitelmasta.
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5. Jäsenvaltiot voivat säätää, että 8 ja 9 artiklaa ei sovelleta asian-
tuntijalausuntoihin, jos jokaisen uuden yhtiön osakkeet jaetaan jakautu-
van yhtiön osakkeenomistajille samassa suhteessa kuin heillä on oikeus
tämän yhtiön pääomaan.

III LUKU

Tuomioistuimen valvonnassa tapahtuva jakautuminen

23 artikla

1. Jäsenvaltiot voivat soveltaa 2 kohtaa, jos jakautumistoimenpiteitä
valvoo tuomioistuin, jolla on toimivalta:

a) kutsua jakautuvan yhtiön yhtiökokous koolle päättämään jakautumi-
sesta;

b) huolehtia siitä, että jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtiön osak-
keenomistajat ovat saaneet tai voivat saada ainakin 9 artiklassa tar-
koitetut asiakirjat tutkittavakseen ajoissa ennen yhtiönsä sitä yhtiö-
kokousta, jossa on määrä päättää jakautumisen hyväksymisestä; jos
jäsenvaltio käyttää 6 artiklassa säädettyä mahdollisuutta, tuon ajan on
oltava riittävän pitkä, jotta vastaanottavien yhtiöiden osakkeenomis-
tajat voivat käyttää mainitussa artiklassa tarkoitettuja oikeuksiaan;

c) kutsua jokaisen jakautumiseen osallistuvan yhtiön velkojien kokous
koolle päättämään jakautumisesta;

d) huolehtia, että jakautumiseen osallistuvien yhtiöiden velkojat ovat
saaneet tai voivat saada ainakin jakautu-missuunnitelman tutkittavak-
seen ajoissa ennen b alakohdassa mainittua ajankohtaa;

e) hyväksyä jakautumissuunnitelma.

2. Jos tuomioistuin toteaa, että 1 kohdan b ja d alakohdassa tarkoi-
tetut edellytykset ovat täyttyneet ja että osakkeenomistajille tai velkojille
ei aiheutuisi mitään vahinkoa, se voi antaa jakautumiseen osallistuville
yhtiöille luvan olla soveltamatta:

a) edellä 4 artiklaa edellyttäen, että 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
riittävä velkojansuojajärjestelmä koskee kaikkia saatavia niiden syn-
tymisajankohdasta riippumatta;

b) edellä 6 artiklan a ja b alakohdassa tarkoitettuja edellytyksiä, jos
jäsenvaltio käyttää 6 artiklassa säädettyä mahdollisuutta;

c) edellä 9 artiklan säännöksiä siinä tarkoitettuihin asiakirjoihin tutus-
tumista varten varattavasta ajasta ja tavasta.

IV LUKU

Muut jakautumisena pidettävät menettelyt

24 artikla

Jos 1 artiklassa tarkoitetussa menettelyssä jäsenvaltion lainsäädännön
mukaan rahakorvauksen määrä saa olla enemmän kuin 10 prosenttia,
sovelletaan, mitä I, II ja III luvussa säädetään.

25 artikla

Jos jäsenvaltion lainsäädännön mukaan jokin 1 artiklassa tarkoitettu
menettely on mahdollinen ilman, että jakautuva yhtiö lakkaa, sovelle-
taan, mitä I, II ja III luvussa säädetään, lukuun ottamatta 17 artiklan 1
kohdan c alakohtaa.
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V LUKU

Loppusäännökset

26 artikla

1. Jäsenvaltioiden on saatettava voimaan tämän direktiivin noudatta-
misen edellyttämät lait, asetukset ja hallinnolliset määräykset 1 päivään
tammikuuta 1986 mennessä, jos ne mainittuna päivänä sallivat menet-
telyt, joihin tätä direktiiviä sovelletaan. Niiden on ilmoitettava tästä
komissiolle viipymättä.

2. Jos jäsenvaltio sallii jakautumismenettelyt 1 kohdassa mainitun
päivän jälkeen, sen on saatettava voimaan siinä tarkoitetut säännökset
samana päivänä, jona se sallii nämä menettelyt. Sen on ilmoitettava tästä
komissiolle viipymättä.

3. Voidaan kuitenkin säätää, että 1 kohdassa tarkoitettuja säännöksiä
sovelletaan ”unregistered companies”-yhtiöihin Yhdistyneessä kuningas-
kunnassa ja Irlannissa vasta, kun viisi vuotta on kulunut mainittujen
säännösten voimaantulosta.

4. Jäsenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 12 ja 13 artiklaa vaihtovelka-
kirjojen eikä muiden sellaisten arvopapereiden haltijoihin, jotka voidaan
vaihtaa osakkeiksi, jos heidän asemastaan jakautumisen yhteydessä on
määrätty liikkeeseenlaskun ehdoissa ennen 1 tai 2 kohdassa tarkoitettu-
jen lakien, asetusten ja hallinnollisten määräysten voimaantuloa.

5. Jäsenvaltioiden ei tarvitse soveltaa tätä direktiiviä jakautumiseen
tai muuhun jakautumisena pidettävään menettelyyn, jonka valmistelemi-
seksi tai toteuttamiseksi tarpeellinen kansallisessa lainsäädännössä edel-
lytetty toimi on tehty tai muotovaatimus on täytetty ennen 1 tai 2
kohdassa tarkoitettujen säännösten voimaantuloa.

27 artikla

Tämä direktiivi on osoitettu kaikille jäsenvaltioille.
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