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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2016/301 DA COMISSAO
de 30 de novembro de 2015

que complementa a Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e

do Conselho no que respeita as normas técnicas de regulamentacgio

para a aprovacdo e publicacio do prospeto e a divulgacdo de

» C1 anuncios publicitirios <, e que altera o Regulamento (CE)
n.° 809/2004 da Comisséo

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 4 de novembro de 2003, relativa ao prospeto a publicar
em caso de oferta publica de valores mobiliarios ou da sua admissdo a
negociacdo e que altera a Diretiva 2001/34/CE (') e, nomeadamente, o
artigo 13.°, n.° 7, terceiro paragrafo, o artigo 14.°, n.° 8, terceiro para-
grafo, e o artigo 15.°, n.° 7, terceiro paragrafo,

Considerando que:

(1) A Diretiva 2003/71/CE harmonizou os requisitos para a elabora-
¢do, aprovagdo e distribuicdo de prospetos. Com vista a garantir
uma harmonizagdo coerente e por forma a ter em consideragdo os
desenvolvimentos técnicos registados nos mercados financeiros, ¢
necessario especificar esses requisitos, nomeadamente os relativos
ao processo de aprovacdo, a publicagdo e a informacao divulgada
sobre a oferta ou admissdo a negociagdo para além do prospeto,
incluindo »C1 anuncios publicitdrios <.

(2) O processo de revisdo e aprovacdo do prospeto ¢ iterativo, pois a
decisdo da autoridade nacional competente de aprovacao do pros-
peto envolve analises sucessivas e a elaboracdo do projeto de
prospeto por parte do emitente, oferente ou da pessoa que solicita
a admiss@o a negociagdo num mercado regulamentado, a fim de
garantir que o prospeto cumpre o requisito de exaustividade,
incluindo a coeréncia da informagdo fornecida e a sua compreen-
sibilidade. No intuito de proporcionar uma maior seguranga no
que respeita ao processo de aprovacdo aos emitentes, oferentes ou
pessoas que solicitam a admissdo a negociacdo, ¢ necessario
especificar que documentos devem ser fornecidos as autoridades
nacionais competentes nos diferentes momentos que integram o
ciclo de aprovagdo do prospeto.

(3)  Um projeto de prospeto deve ser sempre apresentado a autoridade
nacional competente em formato eletronico passivel de pesquisa e
através dos meios eletronicos que essa autoridade considere acei-
taveis. Dado que um formato eletronico passivel de pesquisa
permite as autoridades nacionais competentes pesquisar termos
ou palavras especificos no prospeto, tal possibilita um escrutinio
mais rapido e contribui para um processo de revisdo eficaz e
atempado.

(1) JO L 345 de 31.12.2003, p. 64.
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4  Com excegdo do primeiro projeto de prospeto, ¢ imperativo que
todos os projetos de prospeto apresentados a autoridade nacional
competente demonstrem claramente as alteragdes efetuadas ao
projeto previamente apresentado e expliquem de que forma essas
alteragdes corrigem eventuais lacunas apontadas pela autoridade
nacional competente. Todas as apresentagdes de um projeto de
prospeto a autoridade nacional competente devem incluir tanto
uma versdo marcada, destacando todas as alteragdes efetuadas
ao projeto previamente apresentado, como uma versdo ndo mar-
cada, na qual essas alteragdes ndo surgem destacadas.

(5)  Sempre que os elementos de divulgacdo incluidos nos anexos
pertinentes do Regulamento (CE) n.° 809/2004 da Comisséo (!)
ndo forem aplicaveis ou, dada a natureza da emissdo ou emitente,
ndo forem pertinentes no caso de um prospeto especifico, devem
ser identificados junto da autoridade nacional competente no in-
tuito de minimizar quaisquer atrasos no processo de revisio.

(6)  No intuito de garantir uma utilizagdo eficaz dos recursos, sempre
que se relevar evidente a autoridade nacional competente que o
emitente, oferente ou pessoa que solicita a admissdo a negociagao
ndo se encontra em posicdo de cumprir os requisitos do regime
do prospeto, a autoridade nacional competente deve ter o direito
de terminar o processo de revisdo sem aprovar o prospeto.

(7) A publicagdo eletronica dos prospetos, incluindo as condig¢des
finais, garante aos investidores um acesso rapido e facil a infor-
macao neles contida. Exigir aos investidores que concordem com
termos que limitam a responsabilidade juridica, que paguem uma
taxa ou que procedam a um processo de registo para terem acesso
aos prospetos impede um acesso facil e ndo deve ser permitido.
Os filtros que avisam em que jurisdigdes ¢ feita uma oferta e que
exigem aos investidores que indiquem o seu pais de residéncia ou
que ndo residem num determinado pais ou jurisdi¢do ndo devem
ser considerados como termos que limitam a responsabilidade
juridica.

(8)  Os P C1 anuncios publicitarios < relativos a uma oferta publica
ou a uma admissdo & negociacdo podem tornar-se inexatos ou
enganosos sempre que surgir ou for identificado um fator novo
significativo, erro ou inexatiddo importantes relativos a informa-
¢do incluida no respetivo prospeto. Devem ser estabelecidos re-
quisitos para garantir que, sempre que os P C1 anuncios publi-
citarios <« se tornem inexatos ou enganosos devido a esse novo
fator, erro ou inexatiddo importantes, esses P C1 anlncios pu-
blicitarios <« sejam alterados.

(99 Uma vez que o prospeto constitui uma fonte autorizada de in-
formagdo sobre uma oferta publica ou uma admissdo a negocia-
¢do, todas as informacgdes distribuidas sobre essas ofertas e ad-
missdes a negociagdo, quer para fins publicitarios ou outros,
oralmente ou por escrito, devem ser coerentes com a informagdo
contida no prospeto. Este facto deve ser garantido através da
exigéncia de que todas as informagoes distribuidas ndo contradi-
gam, ou ndo se refiram a informagdes que contradizem, o teor do

(") Regulamento (CE) n.° 809/2004 da Comissdo, de 29 de abril de 2004, que

estabelece as normas de aplicagdo da Diretiva 2003/71/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho no que diz respeito a informagdo contida nos pros-
petos, bem como os respetivos modelos, a inser¢cdo por remissdo, a publica-
¢do dos referidos prospetos e divulgagdo de antincios publicitarios (JO L 149
de 30.4.2004, p. 1).
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prospeto. Além disso, deve ser proibido que as informagdes dis-
tribuidas apresentem uma perspetiva significativamente desequili-
brada das informagdes contidas no prospeto. Acresce que, dado
que as medidas alternativas de desempenho podem influenciar
desproporcionalmente a decisdo de investimento, as informagdes
sobre uma oferta piblica ou uma admissdo & negociagdo distri-
buidas fora do ambito do prospeto ndo devem estar autorizadas a
incluir tais medidas, se estas ndo constarem do prospeto.

(10) O Regulamento (CE) n.° 809/2004 contém disposi¢des relativas a
publicagdo do prospeto e a divulgagdo de »C1 anlincios publi-
citarios . Para evitar a duplicagdo de requisitos, devem ser
eliminadas determinadas disposi¢des constantes do
Regulamento (CE) n.° 809/2004.

(11) O presente regulamento tem por base os projetos de normas
técnicas de regulamentagdo apresentados pela Autoridade Euro-
peia dos Valores Mobiliarios ¢ dos Mercados (ESMA) a Comis-
sdo.

(12) De acordo com o artigo 10.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010 (') do Parlamento Europeu e do Conselho, a
ESMA conduziu consultas publicas abertas sobre esses projetos
de normas técnicas de regulamentagdo, analisou os potenciais
custos e beneficios que lhes estdo associados e solicitou o parecer
do Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados, criado em conformidade com o artigo 37.° do mesmo
regulamento.

APROVOU O PRESENTE REGULAMENTO:

CAPITULO 1
DISPOSICOES GERAIS E APROVACAO DO PROSPETO

Artigo 1.°
Objeto

O presente regulamento estabelece normas técnicas de regulamentagio
que especificam em mais pormenor:

1) As medidas para aprovagdo do prospeto, tal como referido no ar-
tigo 13.° da Diretiva 2003/71/CE;

2) As medidas para publica¢do do prospeto, estabelecidas no artigo 14.°,
n.” 1 a 4, da Diretiva 2003/71/CE;

3) A divulgagdo de »C1 anlncios publicitirios <, prevista no ar-
tigo 15.° da Diretiva 2003/71/CE;

(") Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de

24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo
(Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios ¢ dos Mercados), altera a
Deciso n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JO
L 331 de 15.12.2010, p. 84).



2016R0301 — PT — 04.03.2016 — 000.001 — 5

4) A coeréncia entre a informacdo divulgada sobre uma oferta publica
ou admissdo a negociagdo num mercado regulamentado, por um
lado, e a informagdo constante do prospeto, por outro, tal como
estabelecido no artigo 15.°, n.° 4, da Diretiva 2003/71/CE.

Artigo 2.°

Apresentacio de um pedido de aprovacio

1. O emitente, oferente ou pessoa que solicita a admissdo & negocia-
¢do num mercado regulamentado deve apresentar todos os projetos do
prospeto a autoridade competente, por via eletronica, em formato ele-
tronico passivel de pesquisa. Aquando da apresentacdo do primeiro
projeto do prospeto, deve ser especificado um ponto de contacto para
o qual a autoridade competente pode enviar todas as notificagdes por
escrito, por via eletronica.

2. Juntamente com o primeiro projeto do prospeto apresentado a
autoridade competente, ou durante o processo de revisdo do prospeto,
o emitente, oferente ou pessoa que solicita a admissdo & negociagdo
num mercado regulamentado deve ainda apresentar em formato eletro-
nico passivel de pesquisa:

a) Sempre que exigido pela autoridade competente do Estado-Membro
de origem, em conformidade com o artigo 25.°, n.° 4, do Regula-
mento (CE) n.° 809/2004, ou por iniciativa propria, um quadro de
correspondéncias que deve também identificar quaisquer elementos
dos anexos I a XXX do Regulamento (CE) n.° 809/2004 que ndo
foram incluidos no prospeto por ndo serem aplicaveis devido & na-
tureza do emitente, oferente ou pessoa que solicita a admissdo a
negociacdo ou dos P C1 valores mobilidrios <« que sido oferecidos
ao publico ou admitidos para negociagao.

Sempre que o quadro de correspondéncias ndo for apresentado, e
sempre que a ordem dos elementos no projeto de prospeto ndo
coincidir com a ordem da informacdo prevista nos anexos do
Regulamento (CE) n.° 809/2004, o projeto de prospeto deve ser
anotado na margem para identificar quais as sec¢des do prospeto
que correspondem aos requisitos de divulgagdo pertinentes. Um
prospeto com anotacdes na margem deve fazer-se acompanhar de
um documento que identifique todos os elementos constantes dos
anexos pertinentes do Regulamento (CE) n.° 809/2004 que ndo fo-
ram incluidos no prospeto por ndo serem aplicaveis, devido a natu-
reza do emitente, P C1 oferente ou pessoa que solicita a admissdo a
negociacdo ou dos valores mobiliarios que sdo oferecidos ao publico
ou admitidos para negociacdo; <«

b) Sempre que o emitente, oferente ou pessoa que solicita a admissao a
negociacdo num mercado regulamentado peca a autoridade compe-
tente do Estado-Membro de origem que autorize a omissdo de in-
formagdes constantes do prospeto, de acordo com o artigo 8.°, n.° 2,
da Diretiva 2003/71/CE, um pedido fundamentado para esse efeito;

¢) Sempre que o emitente, oferente ou pessoa que solicita a admissao a
negociacdo num mercado regulamentado peca a autoridade compe-
tente do Estado-Membro de origem que notifique a autoridade com-
petente de um Estado-Membro de acolhimento, mediante aprovagao
do prospeto, com um certificado de aprovagdo de acordo com o
artigo 18.°, n.° 1, da Diretiva 2003/71/CE, um pedido fundamentado
para esse efeito;
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d) Qualquer informacdo que seja inserida mediante remissdo no pros-
peto, a menos que tal informag@o ja tenha sido ®»C1 aprovada pela
mesma autoridade competente ou a esta notificada <« em conformi-
dade com o artigo 11.° da Diretiva 2003/71/CE;

e) Qualquer outra informagdo considerada necessaria, com base numa
fundamentagdo razoavel, para revisdo pela autoridade competente do
Estado-Membro de origem e expressamente exigida pela autoridade
competente para esse efeito.

Artigo 3.°

Alteracdes ao projeto de prospeto

1.  Apbs a apresentagdo do primeiro projeto de prospeto a autoridade
competente do Estado-Membro de origem, sempre que o emitente, ofe-
rente ou pessoa que solicita a admissdo a negociagdo num mercado
regulamentado apresentar projetos subsequentes do prospeto, estes de-
verdo ser marcados para destacar as alteragdes efetuadas ao anterior
projeto de prospeto ndo marcado, tal como apresentado a autoridade
competente. Sempre que forem efetuadas apenas alteragdes limitadas,
os excertos marcados do projeto de prospeto que demonstrem todas as
alteragdes do projeto anterior devem ser considerados aceitaveis. Deve
ser sempre apresentado um projeto de prospeto ndo marcado juntamente
com o projeto que destaca todas as alteragdes efetuadas.

Sempre que o emitente, oferente ou pessoa que solicita a admissdo a
negociacdo num mercado regulamentado ndo tiver possibilidades de
cumprir os requisitos estabelecidos no primeiro paragrafo devido a di-
ficuldades técnicas relacionadas com a marcacdo do prospeto, todas as
alteragdes efetuadas ao anterior projeto deverdo ser apresentadas, por
escrito, a autoridade competente do Estado-Membro de origem.

2. Sempre que a autoridade competente do Estado-Membro de ori-
gem tiver, em conformidade com o artigo 5.°, n.° 2, do presente regu-
lamento, notificado o emitente, oferente ou pessoa que solicita a admis-
sdo a negociagdo num mercado regulamentado informando-o de que
considera que o projeto de prospeto ndo cumpre o requisito de exaus-
tividade, incluindo a coeréncia das informagdes »C1 fornecidas d ¢ a
sua compreensibilidade, o projeto de prospeto subsequentemente apre-
sentado deve fazer-se acompanhar de uma explicagdo sobre como foram
abordadas as lacunas comunicadas pela autoridade competente.

Sempre que as alteracdes efetuadas a um projeto de prospeto previa-
mente apresentado parecerem evidentes ou abordarem de forma clara as
lacunas comunicadas pela autoridade competente, PC1 deve
considerar-se suficiente uma indica¢do dos locais em que as alteragdes
foram efetuadas com vista a abordar as lacunas <.

Artigo 4.°

Apresentacao final

1. A excegdo do quadro de correspondéncias mencionado no ar-
tigo 2.° n.° 2, alinea a), a apresentagdo para aprovagdo do projeto final
do prospeto deve ser acompanhada de todas as informagdes referidas no
artigo 2.°, n.° 2, que tiverem sido alteradas apOs uma apresenta¢do
anterior. O projeto final de prospeto ndo deve conter anotacdes na
margem.
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2. Sempre que ndo tiverem sido efetuadas alteracdes as informagdes
previamente apresentadas, mencionadas no artigo 2.°, n.° 2, o emitente,
oferente ou pessoa que solicita a admissdo a negociacdo num mercado
regulamentado deve confirmar por escrito que ndo foram efetuadas
alteragdes as informagdes previamente apresentadas.

Artigo 5.°

Rececdo e tratamento do pedido

1. A autoridade competente do Estado-Membro de origem deve acu-
sar a rece¢do do pedido inicial para aprovagdo de um prospeto, por
escrito através de via eletronica, com a maior brevidade possivel e o
mais tardar até ao fecho das operagdes no segundo dia util apds a
rececdo. A comunicagdo da rece¢do deve informar o emitente, oferente
ou pessoa que solicita a admissdo a negociacdo num mercado regula-
mentado sobre o eventual nimero de referéncia do pedido de aprovagdo
e do ponto de contacto da autoridade competente para onde devem ser
enviadas quaisquer questdes relativas ao pedido. A data da comunicagio
de receg@o ndo afeta a data de apresentagdo do projeto de prospeto, na
acecdo do artigo 13.°, n.° 2, da Diretiva 2003/71/CE, a partir da qual se
iniciam os prazos para as notificagdes.

2. Sempre que a autoridade competente do Estado-Membro de ori-
gem considerar, com base numa fundamentagdo razoavel, que os docu-
mentos que lhe foram apresentados estdo incompletos ou que € neces-
saria informagdo complementar, por exemplo devido a incoeréncia ou
incompreensibilidade de determinadas informagdes fornecidas, esta de-
vera notificar por escrito, através de via eletronica, o emitente, oferente
ou pessoa que solicita a admissdo a negociagdo da necessidade de
informagdes adicionais e dos respetivos motivos.

3.  Sempre que a autoridade competente do Estado-Membro de ori-
gem considere que as lacunas sdo de natureza menor ou que o respeito
dos prazos ¢ de extrema importancia, a autoridade competente podera
notificar oralmente o emitente, oferente ou pessoa que solicita a admis-
sd0 a negociacdo e, neste caso, ndo havera qualquer interrup¢do nos
prazos para aprovagdo do prospeto, tal como referido no artigo 13.°,
n.° 4, da Diretiva 2003/71/CE.

4. Sempre que o emitente, oferente ou pessoa que solicita a admissao
a negociacdo num mercado regulamentado ndo tiver possibilidade ou
disponibilidade para fornecer as informagdes adicionais solicitadas, em
conformidade com o n.° 2, a autoridade competente do Estado-Membro
de origem tem o direito de rejeitar a aprovagdo do prospeto e de cessar
o processo de revisdo.

5. A autoridade competente do Estado-Membro de origem notifica
por escrito, através de via eletronica, o emitente, oferente ou pessoa que
solicita a admissdo a negociagdo num mercado regulamentado da sua
decis@o relativamente a aprovagdo do prospeto, no dia da decisdo. Em
caso de rejeicdo da aprovagdo do prospeto, os motivos que sustentam
essa rejeicdo devem constar da decisdo emitida pela autoridade
competente.
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CAPITULO 11

PUBLICACAO DO PROSPETO

Artigo 6.°

Publicacdo do prospeto em formato eletrénico

1. »C1 Quando publicado <« em formato eletronico, em conformi-
dade com o artigo 14.°, n.° 2, alineas ¢), d) ou e), da Diretiva
2003/71/CE, o prospeto, constituido por um documento unico ou por
varios documentos, deve:

a) Estar facilmente acessivel quando se acede ao sitio web;

b) Ter um formato eletronico passivel de pesquisa e que ndo possa ser
modificado;

¢) Nao conter hiperligagdes, com excegdo das ligagdes para os endere-
cos eletronicos em que esteja disponivel informagdo inserida me-
diante remissao;

d) Poder ser descarregado e impresso.

2. Sempre que um prospeto publicado em formato eletrénico conte-
nha informagdo inserida mediante remissdo, deve incluir hiperligagdes
para todos os documentos que contenham a informacdo inserida me-
diante remissdo ou para todas as paginas web em que esses documentos
estejam publicados.

3. Se um prospeto relativo a oferta publica de valores mobilidrios
estiver acessivel nos sitios web dos emitentes ou de intermediarios
financeiros ou dos mercados regulamentados, estes devem tomar medi-
das, » C1 tais como a inser¢do de uma declaragdo indicando quem sdo
os destinatarios da oferta <. Essas medidas destinam-se a evitar visar
os residentes em Estados-Membros ou paises terceiros em que ndo se
realiza a oferta publica de valores mobiliarios.

4. O acesso ao prospeto publicado em formato eletronico ndo deve
estar sujeito a:

a) Um procedimento de registo;
b) Aceitagdo de termos que limitam a responsabilidade juridica;

¢) Pagamento de uma taxa.

Artigo 7.°

Publicaciio das condicdes finais

O método de publicagdo das condi¢des finais relacionadas com
»C1 um prospeto de base pode ndo ser o mesmo que o utilizado
para o prospeto de base <, desde que o método de publicacdo seja
um dos indicados no artigo 14.° da Diretiva 2003/71/CE.

Artigo 8.°

Publicacdo em jornais

1. A fim de dar cumprimento ao artigo 14.°, n.° 2, alinea a), da
Diretiva 2003/71/CE, a publicagdo de um prospeto deve ser feita num
jornal de ambito geral ou de informag@o financeira, com uma difusdo
nacional ou suprarregional.
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2. Se a autoridade competente considerar que o jornal escolhido para
a publica¢do ndo preenche os requisitos estabelecidos no n.° 1, indica
um jornal cuja circulagdo seja considerada adequada para o efeito, tendo
em consideracdo, nomeadamente, a area geografica, o nimero de habi-
tantes e os habitos de leitura de cada Estado-Membro.

Artigo 9.°

Publicacdo do aviso

1. Se um Estado-Membro utilizar a opgdo prevista no artigo 14.°,
n.° 3, da Diretiva 2003/71/CE para exigir a publicagdo de um aviso em
que se indique o modo como o prospeto foi disponibilizado e onde pode
ser obtido pelo publico, esse aviso deve ser publicado num jornal que
preencha os requisitos para efeitos de publicagdo dos prospetos, nos
termos do artigo 8.° do presente regulamento.

Se o aviso estiver relacionado com um prospeto publicado unicamente
para efeitos de admissdo de valores mobilidrios a negociagdo num mer-
cado regulamentado em que valores mobilidrios »C1 da mesma cate-
goria <« tenham ja sido admitidos, o aviso pode, em alternativa, ser
inserido no boletim desse mercado regulamentado, independentemente
de este ser editado em papel ou em formato eletronico.

2. O aviso deve ser publicado até ao dia util seguinte a data de
publicagdo do prospeto, nos termos do artigo 14.°, n.° 1, da Diretiva
2003/71/CE.

3. O aviso deve conter as seguintes informagdes:
a) A identificacdo do emitente;

b) O tipo, a categoria ¢ os montantes dos valores mobilidrios a oferecer
e/ou para os quais ¢ solicitada a admissdo a negociagdo, desde que
estes elementos sejam conhecidos no momento da publicagdo do
aviso;

¢) O calendério previsto para a oferta/admissdo a negociagdo;

d) Uma declaragdo segundo a qual o prospeto foi publicado e onde
pode ser obtido;

e) Os enderegos onde se encontra disponivel ao publico uma copia em
papel, bem como o respetivo periodo de tempo;

f) A sua data.

Artigo 10.°

Lista dos prospetos aprovados

A lista dos prospetos aprovados, publicada no sitio web da autoridade
competente, em conformidade com o artigo 14.°, n.° 4, da Diretiva
2003/71/CE, ®»C1 deve indicar o modo como esses prospetos foram
disponibilizados e onde podem ser obtidos <.
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CAPITULO 111

ANUNCIOS PUBLICITARIOS

Artigo 11.°

Divulgac¢io de » C1 anuncios publicitirios <«

1. Sempre que tenha sido divulgado um PC1 anuncio publicita-
rio <« relativo a uma oferta publica ou a uma admissdo a negociagdo
num mercado regulamentado e seja posteriormente publicada uma
adenda ao prospeto na sequéncia da ocorréncia ou observagdo de um
fator novo significativo, »C1 de um erro ou de uma inexatiddo im-
portantes relativamente as informacdes incluidas no prospeto, <« deve
ser divulgado um P C1 antincio publicitario alterado <« se o fator novo
significativo, o erro ou a inexatiddao importantes relativos as informagdes
incluidas no prospeto tornar o conteido do P C1 anincio publicita-
rio < anteriormente divulgado inexato ou enganoso.

2. Um P C1 anincio publicitario alterado <« deve fazer referéncia
ao P C1 anuncio publicitirio <« anterior, especificando que este foi
alterado por conter informagdes inexatas ou enganosas e especificando
as diferengas entre as duas versdes do P C1 anincio publicitirio <.

3. Um P C1 anlincio publicitirio alterado < deve ser divulgado
sem demora indevida apds a publicacdo da adenda. Com excegdo dos
»Cl1 anuncios publicitirios € divulgados oralmente, um
» C1 anuncio publicitario alterado <« deve, no minimo, ser divulgado
através dos mesmos meios que o P C1 antncio publicitario <« inicial.

A obrigagdo de alterar o »C1 anuncio publicitirio < ndo se aplica
apos o encerramento definitivo da oferta piblica ou apoés a data em que
tem inicio o periodo de negociagdo num mercado regulamentado, con-
soante a data que for posterior.

4. Se nao for exigido um prospeto nos termos da Diretiva
2003/71/CE, qualquer »C1 anuncio publicitirio < deve incluir um
aviso nesse sentido, a menos que o emitente, o oferente ou pessoa
que solicita a admissdo a negociacdo num mercado regulamentado de-
cida publicar um prospeto em conformidade com a Diretiva
2003/71/CE, o Regulamento (CE) n.° 809/2004 e o presente
regulamento.

Artigo 12.°
Coeréncia para efeitos do artigo 15.°, n.° 4, da Diretiva 2003/71/CE

As informagdes divulgadas, oralmente ou por escrito, sobre a oferta
publica ou sobre admissdao a negociagdo num mercado regulamentado,
quer para efeitos de publicidade ou para outros fins, ndo podem:

a) Contradizer as informagdes contidas no prospeto;

b) Referir-se a informagdes que contradigam as contidas no prospeto;
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¢) Apresentar uma imagem substancialmente desequilibrada da informa-
¢do contida no prospeto, inclusive por omissdo ou apresentagdo dos
aspetos negativos dessas informagdes com destaque inferior ao que €
dado aos aspetos positivos;

d) Conter medidas alternativas de desempenho relativas ao emitente,
salvo se constarem do prospeto.

Para efeitos das alineas a) a d), as informagdes contidas no prospeto
devem ser constituidas por informagdes incluidas no prospeto, se ja
publicado, ou por informagdes a incluir no prospeto, se este for publi-
cado numa data posterior.

Para efeitos da alinea d), as medidas alternativas de desempenho devem
ser compostas por medidas de desempenho que sejam medidas finan-
ceiras de desempenho financeiro histérico ou futuro, de posi¢do finan-
ceira ou de fluxos de caixa, diferentes das medidas financeiras definidas
no quadro de informacgdo financeira aplicavel.

CAPITULO IV
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 13.°
Alteracdes ao Regulamento (CE) n.° 809/2004

O Regulamento (CE) n.° 809/2004 ¢ alterado do seguinte modo:
1) No artigo 1.° sdo suprimidos os n.°* 5 e 6;

2) Sdo suprimidos os artigos 29.° a 34.°.

Artigo 14.°
Entrada em vigor
O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da
sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e
diretamente aplicavel em todos os Estados-Membros.



