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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV
2007/36/EU,

11. juuli 2007,

noteeritud &riithingute aktsioniride teatavate oOiguste kasutamise
kohta

I PEATUKK
ULDSATTED

Artikkel 1

Sisu ja reguleerimisala

VM2

" 1. Kiesoleva direktiiviga kehtestatakse nduded aktsioniride teatavate,
hidledigusega aktsiatest tulenevate oOiguste kasutamise suhtes seoses
nende &ritihingute iildkoosolekutega, mille registreeritud asukoht on liik-
mesriigis ja mille aktsiatega kaubeldakse reguleeritud turul, mis asub voi
tegutseb litkkmesriigis. Samuti kehtestatakse sellega erinduded, et
soodustada aktsionédride kaasamist, eclkdige pikaajaliselt. Neid erindu-
deid kohaldatakse aktsiondride isiku tuvastamise, teabe edastamise,
aktsiondride diguste kasutamise holbustamise, institutsionaalsete inves-
torite, varahaldurite ja volitatud ndustajate ldbipaistvuse, juhtide tasusta-
mise ja seotud isikute tehingute suhtes.

2. Kdéesolevas direktiivis kisitletavaid kiisimusi on pddev reguleerima
litkkmesriik, kus on é&ritthingu registreeritud asukoht, ja viited ,,kohalda-
tavale digusele” on viited selle litkmesriigi digusele.

Ib peatiiki kohaldamisel on péddev liikmesriik méératletud jargmiselt:

a) institutsionaalsete investorite ja varahaldurite puhul — kohaldatavas
liidu valdkonnapohises seadusandlikus aktis méératletud péritoluliik-
mesriik;

b) volitatud ndustajate puhul — liikmesriik, kus on volitatud ndustaja
registreeritud asukoht, voi juhul, kui volitatud ndustajal puudub re-
gistreeritud asukoht liikmesriigis, liikmesriik, kus asub volitatud
ndustaja peakontor, voi juhul, kui volitatud ndustajal puudub nii
registreeritud asukoht kui ka peakontor liikmesriigis, liikmesriik,
kus on volitatud ndustaja tegevuskoht.

3. Liikmesriigid vdivad vabastada kdesoleva direktiivi kohaldamisest
jargmist liiki driithingud:

vYM2
a) vabalt vddrandatavatesse védrtpaberitesse Uhiseks investeeringuks
loodud ettevdtjad (curofondid) Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2009/65/EU (1) artikli 1 1dike 2 tdhenduses;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU
vabalt vddrandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ette-
votjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskolastamise
kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).
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b) investeerimisfondid Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2011/61/EL (') artikli 4 1d6ike 1 punkti a tdhenduses;

¢) {histud.

3a. Loikes 3 osutatud driithinguid ei vabastata Ib peatiiki sétete
kohaldamisest.

4. Liikmesriigid tagavad, et kdesolevat direktiivi ei kohaldata juhul,
kui  kasutatakse = Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/59/EL (?) 1V jaotises sitestatud kriisilahenduse vahendeid, digusi
ja korda.

5. la peatiikki kohaldatakse vahendajate suhtes sel méédral, mil nad
osutavad teenuseid aktsionédridele voi muudele vahendajatele seoses
niisuguste driithingute aktsiatega, mille registreeritud asukoht on liik-
mesriigis ja mille aktsiad on vdetud kauplemisele reguleeritud turul,
mis asub voi tegutseb liikmesriigis.

6. Ib peatiikki kohaldatakse

a) institutsionaalsete investorite suhtes sel mééral, mil nad investeerivad
otse vOi varahalduri kaudu aktsiatesse, millega kaubeldakse regulee-
ritud turul;

b) varahaldurite suhtes sel mé&éral, mil nad investeerivad sellistesse
aktsiatesse investorite nimel, ning

c¢) vahendajate suhtes sel médral, mil nad osutavad teenuseid aktsion&-
ridele seoses niisuguste driithingute aktsiatega, mille registreeritud
asukoht on litkmesriigis ja mille aktsiad on vdetud kauplemisele
reguleeritud turul, mis asub voi tegutseb litkmesriigis.

7.  Kaéesoleva direktiivi sétted ei piira liidu selliste valdkonnapdhiste
seadusandlike aktide sédtete kohaldamist, millega reguleeritakse &riiihin-
gute eri litke voi iiksuste eri litkke. Kui kdesolevas direktiivis on sites-
tatud tdpsemad normid voi selles esitatakse tdiendavad nduded liidu
valdkonnapdhise seadusandliku akti sétetega vdrreldes, kohaldatakse
neid sétteid koostoimes kdesoleva direktiivi sétetega.

Artikkel 2
Mbisted

Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL
alternatiivsete investeerimisfondide Vahtsejate kohta, millega muudetakse
direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning masruseid (EU) nr 1060/2009 ja
(EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL,
millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi taas-
tamise ja kriisilahenduse 01gusraamlst1k ning muudetakse kuuenda ndukogu
direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
2001/24/EU,  2002/47/EU,  2004/25/EU,  2005/56/EU,  2007/36/EU,
2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning mééirusi (EL) nr 1093/2010 ja
(EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).
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a) ,reguleeritud turg® — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 21 (') méératletud reguleeritud
turg;

b) ,,aktsiondr” — fiiiisiline voi juriidiline isik, keda kohaldatava diguse
kohaselt tunnustatakse aktsionérina;

¢) ,,volitus” — fiitisilise voi juriidilise isiku volitamine aktsionéri poolt
aktsiondri mone Oiguse voi koigi diguste kasutamiseks tildkoosolekul
tema nimel;

d) ,,vahendaja“ — isik, nditeks direktiivi 2014/65/EL artikli 4 13ike 1
punktis 1 maiératletud investeerimisiihing, Euroopa Parlamendi ja
ndukogu madruse (EL) nr 575/2013 (%) artikli 4 15ike 1 punktis 1
médratletud krediidiasutus vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) nr 909/2014 (%) artikli 2 16ike 1 punktis 1 méératletud
védrtpaberite keskdepositoorium, kes pakub aktsiondride voi muude
isikute nimel aktsiate hoidmise voi haldamise teenust voi védrtpabe-
rikontode haldamise teenust;

e) ,.institutsionaalne investor* —

i) ettevotja, kes tegeleb elukindlustusega Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2009/138/EU (%) artikli 2 15ike 3 punktide a,
b ja ¢ tdhenduses ja/vdi edasikindlustusega nimetatud direktiivi
artikli 13 punkti 7 tdhenduses mééral, mil need katavad elukind-
lustuskohustusi, ja tingimusel, et ettevdtja ei ole nimetatud direk-
tiivi kohaselt kohaldamisalast vélja jaetud,;

i) todandja kogumispensioni asutus, mis kuulub Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivi (EL) 2016/2341 (°) kohaldamisalasse vasta-
valt selle artiklile 2, vélja arvatud juhul, kui liikmesriik on vasta-
valt kdnealuse direktiivi artiklile 5 otsustanud seda direktiivi ko-
nealuse asutuse suhtes tervikuna voi osaliselt mitte kohaldada;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL

finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive
2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).

(®>) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méirus (EL) nr
575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes kohaldatavate usal-
datavusnGuete kohta ja madruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta
(ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta mairus (EL) nr
909/2014, mis kasitleb véartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja
vaartpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive
98/26/EU ja 2014/65/EL ning midrust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257,
28.8.2014, Ik 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv
2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jitkamise
kohta (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).

(°) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2016. aasta direktiiv (EL)
2016/2341 todandja kogumispensioni asutuste tegevuse ja jérelevalve kohta
(ELT L 354, 23.12.2016, 1k 37).
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f) ,,varahaldur” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 1
médratletud investeerimisiihing, kes osutab investoritele portfelli
valitsemise teenuseid, direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punktis
b madratletud alternatiivse investeerimisfondi valitseja, kes ei tdida
konealuse direktiivi artikli 3 kohase erandi tingimusi, vdi direktiivi
2009/65/EU artikli 2 15ike 1 punktis b miratletud fondivalitseja voi
direktiivi 2009/65/EU  kohaselt tegevusloa saanud #riiihinguna
asutatud fond, tingimusel et ta ei ole méddranud ennast valitsema
konealuse direktiivi kohaselt tegevusloa saanud fondivalitsejat;

g) ,,volitatud ndustaja” — juriidiline isik, kes analiiiisib kutsetegevuse
raames ja tulu saamise eesmirgil dritihingute avalikustatavat teavet
ja vajaduse korral muud bérsil noteeritud dritihingute teavet, et aidata
investoritel kujundada hidiletust puudutavaid informeeritud otsustusi,
tehes selleks uuringuid, noustades neid voi andes neile hédletuseks
soovitusi hddlediguse kasutamise kiisimustes;

h) ,,seotud isik™ — seotud isik samas tdhenduses nagu Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu mdiruse (EU) nr 1606/2002 (') kohaselt vastu
voetud rahvusvahelistes raamatupidamisstandardites;

i) ,juht* —

i) dritthingu haldus-, juht- voi jdrelevalveorgani liige;

i) tegevjuht ja asetegevjuht (kui selline ametikoht on A&riithingus
olemas), kui nad ei ole é&ritthingu haldus-, juht- voi jarelevalveor-
gani litkmed;

iii) kui litkmesriik on nii otsustanud, siis muud isikud, kes tdidavad
alapunktides 1 ja ii osutatud iilesannetega sarnaseid tilesandeid;

j) s.aktsiondri isikut késitlev teave® — teave, mis voimaldab aktsioniri
isiku tuvastamist ning holmab vdhemalt jargmist teavet:

1) aktsiondri nimi ja kontaktandmed (sh tdielik aadress ja e-posti
aadress, kui see on olemas) ning juhul, kui tegemist on juriidilise
isikuga, tema registreerimisnumber voi selle puudumise korral
tema kordumatu tunnus, nt juriidilise isiku tunnus;

i) hoitavate aktsiate arv ning

iii) liks vOi mitu jargmist liksikasja, kui dritihing seda taotleb: nime-
tatud aktsiate kategooria voi liik vdi kuupdev, millest alates
aktsiaid omatakse.

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002. aasta miirus (EU) nr
1606/2002 rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite kohaldamise kohta
(EUT L 243, 11.9.2002, 1k 1).
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Artikkel 3

Taiendavad siseriiklikud meetmed

Kiesoleva direktiiviga ei takistata liikmesriike kehtestamast dritihingu-
tele lisakohustusi vOi vOtmast muul viisil lisameetmeid, et holbustada
kéesolevas direktiivis osutatud diguste kasutamist aktsiondride poolt.

IA PEATUKK

AKTSIONARIDE ISIKU TUVASTAMINE, TEABE EDASTAMINE JA
AKTSIONARIDE OIGUSTE KASUTAMISE HOLBUSTAMINE

Artikkel 3a

AKktsionaride isiku tuvastamine

1. Liikmesriigid tagavad, et d&rilthingul on d&igus tuvastada oma
aktsiondride isikut. Liikmesriigid vdivad ette ndha, et nende territoo-
riumil registreeritud asukohta omavad éariithingud vdivad nduda ainult
nende aktsiondride isiku tuvastamist, kellel on rohkem kui teatav prot-
sendimddr aktsiatest vOi hadledigustest. See protsendimédr ei tohi
iiletada 0,5 %.

2. Liikmesriigid tagavad, et drilthingu voi drilihingu nimetatud kol-
manda isiku taotlusel edastavad vahendajad viivitamata driithingule
aktsiondri isikut kisitleva teabe.

3. Kui vahendajate ahelas on mitu vahendajat, tagavad liikmesriigid,
et vahendajad edastavad driithingu voi driithingu nimetatud kolmanda
isiku taotluse omavahel viivitamata ning taotletavat teavet omav vahen-
daja edastab aktsiondri isikut késitleva teabe viivitamata otse dritihingule
voi dritihingu nimetatud kolmandale isikule. Liikmesriigid tagavad, et
aritthingul on vdimalik saada aktsiondri isikut késitlevat teavet igalt
ahelas olevalt vahendajalt, kes sellist teavet omab.

Liikmesriigid vdivad ette ndha, et dritihing vOib nduda, et aktsioniri
isikut késitlevat teavet koguks védrtpaberite keskdepositoorium vdi
muu vahendaja vOi teenusepakkuja, sh vahendajate ahelas olevatelt
vahendajatelt, ja edastaks selle teabe driiihingule.

Liikmesriigid vdivad lisaks ette ndha, et driithingu voi drilthingu nime-
tatud kolmanda isiku taotlusel edastab vahendaja &riithingule viivitamata
teabe vahendajate ahelas oleva jirgmise vahendaja kohta.

4. Aktsiondride isikuandmeid toodeldakse kéesoleva artikli kohaselt
selleks, et drilihing saaks tuvastada oma aktsiondride isiku, et suhelda
nendega otse aktsiondride diguste kasutamise ja aktsiondride aritihin-
gusse kaasamise hdlbustamise eesmargil.

Ilma et see piiraks mones liidu valdkonnapdhises seadusandlikus aktis
sitestatud pikema séilitusaja kohaldamist, tagavad liikmesriigid, et driiihin-
gud ja vahendajad ei siilita kdesoleva artikli kohaselt neile edastatud
aktsiondri isikuandmeid kdesolevas artiklis nimetatud eesmirgil kauem
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kui 12 kuud pérast seda, kui nad on saanud teada, et asjaomane isik ei ole
enam aktsiondr.

Liikmesriigid vdivad oOigusaktides sétestada aktsiondride isikuandmete
tootlemise muudel eesmirkidel.

5. Liikmesriigid tagavad, et juriidilistel isikutel on &igus enda kui
aktsiondri isikut kisitlevat mittetdielikku voi ebadiget teavet parandada.

6.  Liikmesriigid tagavad, et aktsiondri isikut kisitleva teabe avalda-
mist vahendaja poolt, kui see toimub kooskdlas kdesolevas artiklis sétes-
tatud normidega, ei kisitata lepinguga voi Oigus- ja haldusnormidega
teabe avaldamisele kehtestatud piirangute rikkumisena.

7. Liikmesriigid teavitavad hiljemalt 10. juuniks 2019 Euroopa Jére-
levalveasutust (Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve) (edaspidi ,,Vairtpa-
beriturujdrelevalve), mis on asutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madrusega (EL) nr 1095/2010, (') kas nad on seadnud piirangu, et
tuvastamist vOib vastavalt 10ikele 1 nduda ainult aktsiondride puhul,
kellel on rohkem kui teatav protsendiméir aktsiatest voi hadletusdigus-
test, ja kui nad on seda teinud, siis milline on kohaldatav protsendiméér.
Vairtpaberiturujdrelevalve avaldab selle teabe oma veebisaidil.

8. Komisjonile antakse digus vdtta vastu rakendusaktid, et tdpsustada
16ikes 2 sdtestatud teabe edastamise miinimumndudeid seoses edastatava
teabe formaadi, taotluse vormi, sealhulgas nende turvalisuse ja koosta-
litlusvdime, ning jérgitavate tdhtaegade kohta. Konealused rakendu-
saktid voetakse vastu hiljemalt 10. septembriks 2018 vastavalt artikli
14a 10ikes 2 osutatud kontrollimenetlusele.

Artikkel 3b

Teabe edastamine

1. Liikmesriigid tagavad, et vahendajatelt noutakse, et nad edastavad
viivitamata ariiihingult aktsioniridele voi aktsiondri nimetatud kolman-
dale isikule:

a) teabe, mille drilthing on kohustatud edastama aktsiondrile, et
aktsiondr saaks kasutada oma aktsiatest tulenevaid Gigusi, ja mis
on suunatud kdigile konealust liiki aktsiaid hoidvatele aktsionéridele,
voi

b) teate selle kohta, kust voib leida punktis a osutatud teabe &ritihingu
veebisaidil, kui selline teave on seal aktsiondridele kittesaadav.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) nr
1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Vidrtpa-
beriturujérelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse
kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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2. Liikmesriigid nduavad, et driiihingud esitavad vahendajatele 15ike
1 punktis a osutatud teabe voi 1dike 1 punktis b osutatud teate iihtsel
viisil ja digel ajal.

3. Liikmesriigid ei ndua ldike 1 punktis a osutatud teabe voi 1dike 1
punktis b osutatud teate edastamist ega esitamist 1digete 1 ja 2 kohaselt,
kui driiihingud edastavad teabe voi teate otse kdigile oma aktsiondridele
vOi aktsiondri nimetatud kolmandale isikule.

4. Liikmesriigid ndevad ette, et vahendajad peavad viivitamata vasta-
valt aktsiondridelt saadud juhistele edastama é&riiihingule aktsiondridelt
saadud teabe seoses nende aktsiatest tulenevate Oiguste kasutamisega.

5. Kui vahendajate ahelas on vahendajat, edastatakse 1digetes 1 ja 4
osutatud teave iihelt vahendajalt teisele viivitamata, vilja arvatud juhul,
kui vahendaja saab edastada teabe otse driithingule voi aktsiondridele
voi aktsiondri nimetatud kolmandale isikule.

6. Komisjonile antakse digus votta vastu rakendusaktid, et tdpsustada
kdesoleva artikli 15igetes 1-5 sétestatud teabe edastamise miinimumnou-
deid seoses edastatava teabe liigi ja formaadi, sealhulgas nende turvali-
suse ja koostalitlusvdime, ning jérgitavate tdhtaegadega. Konealused
rakendusaktid voetakse vastu hiljemalt 10. septembriks 2018 vastavalt
artikli 14a 10ikes 2 osutatud kontrollimenetlusele.

Artikkel 3c

Aktsioniride diguste kasutamise holbustamine

1. Liikmesriigid tagavad, et vahendajad holbustavad aktsionéride
oiguste (sealhulgas digus osaleda ja hédletada tildkoosolekul) kasutamist
vahemalt tihel jargmisel viisil:

a) vahendaja teeb vajalikud korraldused, et aktsiondr vdi aktsionéri
nimetatud kolmas isik saaks ise digusi kasutada;

b) vahendaja kasutab aktsiatest tulenevaid Oigusi aktsioniri selgesona-
lisel loal, tema juhiste kohaselt ja tema huvides.

2. Liikmesriigid tagavad, et elektroonilise hddletuse korral saadetakse
isikule, kes hédle andis, hdidle kéttesaamise elektrooniline kinnitus.

Liikmesriigid tagavad, et aktsiondr voi tema poolt nimetatud kolmas isik
saaksid pdrast lildkoosolekut vihemalt taotluse korral kinnituse, et &ri-
ithing on tema hééle nduetekohaselt dokumenteerinud ja arvesse votnud,
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vélja arvatud juhul, kui see teave on neile juba kittesaadav. Liikmes-
riigid vOivad médrata kindlaks tdhtaja, mille jooksul aktsiondr voib
sellist kinnitust taotleda. See tihtaeg ei tohi iiletada kolme kuud arvates
hédletuse kuupéevast.

Kui vahendaja saab kétte esimeses voi teises 10igus osutatud kinnituse,
edastab ta selle viivitamata aktsiondridele vOi aktsiondri nimetatud
kolmandale isikule. Kui vahendajate ahelas on mitu vahendajat, edasta-
takse kinnitus tihelt vahendajalt teisele viivitamata, vilja arvatud juhul,
kui kinnituse saab edastada otse aktsiondridele vo1 aktsiondri nimetatud
kolmandale isikule.

3. Komisjonile antakse digus votta vastu rakendusaktid, et tdpsustada
kdesoleva artikli 10igetes 1 ja 2 sitestatud aktsiondride diguste kasuta-
mise holbustamist késitlevaid miinimumndudeid seoses hdlbustamise
laadi, héilte kéttesaamise elektroonilise kinnituse vormi, hédélte nduete-
kohase dokumenteerimise ja arvessevotmise kinnituse vahendajate ahela
kaudu edastamise vormi, sh vormide turvalisuse ja koostalitlusvdoime,
ning jérgitavate tihtacgadega. Konealused rakendusaktid voetakse vastu
hiljemalt 10. septembriks 2018 vastavalt artikli 14a 1dikes 2 osutatud
kontrollimenetlusele.

Artikkel 3d

Mittediskrimineerimine, proportsionaalsus ja kulude lidbipaistvus

1. Liikmesriigid nduavad vahendajatelt, et nad avalikustaksid igasu-
gused tasud, mida vdetakse kéesoleva peatiiki kohaselt osutatavate
teenuste eest, tehes seda iga teenuse kohta eraldi.

2. Liikmesriigid tagavad, et mis tahes tasud, mida vahendaja vdib
aktsiondridelt, driiihingutelt ja teistelt vahendajatelt nduda, on mittedis-
krimineerivad ja proportsionaalsed teenuse osutamisel kantud tegelike
kuludega. Riigisiseselt ja piiriiileselt kasutatavate aktsiondride Oiguste
puhul ndutavate tasude erinevused on lubatud iiksnes siis, kui need
on nduetekohaselt pohjendatud ja kajastavad teenuste osutamisel tegeli-
kult kantud kulude erinevusi.

3. Liikmesriigid voivad keelata vahendajatel votta kéesolevas
peatiikis sdtestatud teenuste eest teenustasu.

Artikkel 3e
Kolmandate riikide vahendajad
Kéesolevat peatiikki kohaldatakse samuti vahendajatele, kellel puudub

lildus nii registreeritud asukoht kui ka peakontor, kui nad osutavad
artikli 1 16ikes 5 osutatud teenuseid.
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Artikkel 3f

Teave rakendamise kohta

1. Liikmesriikide pddevad asutused teavitavad komisjoni olulistest
praktilistest raskustest kdesoleva peatiiki sdtete tditmise tagamisel voi
sellest, et liidu voi kolmandate riikide vahendajad kéesoleva peatiiki
sdtteid ei tdida.

2. Komisjon esitab tihedas koostdds Véirtpaberiturujdrelevalve ja
Euroopa Jérelevalveasutusega (Euroopa Pangandusjérelevalve), mis on
asutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu maidrusega (EL) nr
1093/2010, (") Euroopa Parlamendile ja ndukogule kéesoleva peatiiki
rakendamise kohta aruande, kajastades selle mojusust, raskusi seoses
praktilise kohaldamise ja tditmise tagamisega, vottes iihtlasi arvesse
asjaomaseid turumuutusi liidu ja rahvusvahelisel tasandil. Aruandes
pooratakse tdhelepanu ka kéesoleva peatiiki kohaldamisala sobivusele
kolmandate riikide vahendajatele. Komisjon avaldab aruande hiljemalt
10. juuniks 2023.

IB PEATUKK

INSTITUTSIONAALSETE INVESTORITE, VARAHALDURITE JA
VOLITATUD NOUSTAJATE LABIPAISTVUS

Artikkel 3g

Kaasamispoliitika

1. Liikmesriigid tagavad, et institutsionaalsed investorid ja varahal-
durid tdidavad punktides a ja b sitestatud ndudeid voi avalikustavad
arusaadava ja pohjendatud selgituse, miks nad on otsustanud iihte voi
mitut nendest nduetest mitte tiita.

a) Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid todtavad vilja ja avali-
kustavad kaasamispoliitika, milles kirjeldatakse, kuidas nad integree-
rivad aktsiondride kaasamise oma investeerimisstrateegiasse. Kone-
aluses poliitikas kirjeldatakse, kuidas nad jélgivad investeerimisob-
jektiks olevaid aritihinguid olulistes kiisimustes, sealhulgas stra-
teegia, finantsiline ja mittefinantsiline tulemuslikkus ja risk, kapitali
struktuur, sotsiaalne ja keskkonnamoju ning ithingujuhtimine; suht-
levad investeerimisobjektiks olevate 4riithingutega; kasutavad
hadledigust ja muid aktsiatega seotud digusi; teevad koostodd teiste
aktsiondridega; suhtlevad investeerimisobjektiks olevate driithingute
asjaomaste sidusriihmadega ja haldavad oma kaasatusega seotud
tegelikke ja voimalikke huvide konflikte.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) nr
1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Pangan-
dusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehte-
tuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010, lk 12).
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b) Institutsionaalsed investorid ja varahaldurid avalikustavad kord
aastas, kuidas kaasamispoliitikat on rakendatud, avalikustades muu
hulgas hédiletuskditumise iildise kirjelduse, kdige olulisemate hiile-
tuste selgituse ja volitatud ndustaja teenuste kasutamise ilevaate.
Nad avalikustavad, kuidas nad on hééletanud nende é&riithingute
ildkoosolekutel, mille aktsiaid nad hoiavad. Avalikustamata voib
jétta hddletused, mis on ebaolulised hédidletatava kiisimuse voi ariii-
hingus hoitava osaluse suuruse tottu.

2. Loikes 1 osutatud teave peab olema institutsionaalse investori voi
varahalduri veebisaidil tasuta kittesaadav. Liikmesriigid vdivad kehtes-
tada noude, et see teave peab olema tasuta kittesaadav muude vahendite
kaudu, millele on veebis lihtne juurde pédidseda.

Kui varahaldur rakendab institutsionaalse investori nimel kaasamispolii-
tikat, sh héiletab, viitab institutsionaalne investor sellele, kus varahaldur
on héiletusteabe kittesaadavaks teinud.

3.  Institutsionaalsetele investoritele ja varahalduritele kohalduvaid
huvide konflikti kasitlevaid norme, muu hulgas direktiivi 2011/61/EL
artiklit 14, direktiivi 2009/65/EU artikli 12 15ike 1 punkti b ja artikli 14
16ike 1 punkti d ning nende asjaomaseid rakendusnorme ja direktiivi
2014/65/EL artiklit 23 kohaldatakse ka kaasamistoimingute puhul.

Artikkel 3h

Institutsionaalsete investorite investeerimisstrateegia ja varahalduri-
tega solmitud kokkulepped

1. Liikmesriigid tagavad, et institutsionaalsed investorid avalikus-
tavad, kuidas nende omakapitaliinvesteeringute strateegia pdhielemendid
vastavad nende kohustuste, eelkdige pikaajaliste kohustuste profiilile ja
kestusele ning kuidas need aitavad kaasa nende varade keskpika
perioodi ja pikaajalisele tootlusele.

2. Liikmesriigid tagavad, et kui varahaldur investeerib institutsio-
naalse investori nimel volituse alusel, mis hdlmab vara individuaalset
haldamist parima drandgemise jérgi, voi investeerimisfondi kaudu, avali-
kustab institutsionaalne investor varahalduriga solmitud kokkuleppe
kohta jargmise teabe:

a) kuidas varahalduriga solmitud kokkulepe motiveerib varahaldurit
viima oma investeerimisstrateegia ja -otsused kooskolla institutsio-
naalse investori kohustuste, eelkdige pikaajaliste kohustuste profiili
ja kestusega;

b) kuidas see kokkulepe motiveerib varahaldurit tegema investeerimi-
sotsuseid, mis pohinevad investeerimisobjektiks oleva driithingu
keskpika perioodi ja pikaajalise finantsilise ja mittefinantsilise tule-
muslikkuse hindamisel, ja tegema investeerimisobjektiks oleva é&ri-
tihinguga koost6dd, et parandada selle keskpika perioodi ja pikaaja-
list tulemuslikkust;
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¢) kuidas varahalduri tulemuste hindamise meetod ja ajavahemik ning
tasu vara haldamise teenuste eest on kooskdlas institutsionaalse
investori kohustuste, eelkdige pikaajaliste kohustuste profiili ja
kestusega ning kuidas vdetakse arvesse pikaajalist tootlust;

d) kuidas institutsionaalne investor jélgib varahalduri portfellikédibe
kulusid ning kuidas ta méaratleb ja jilgib portfellikdibe voi kdibeva-
hemiku sihttaset;

e) varahalduriga sdlmitud kokkuleppe kestus.

Kui varahalduriga sdlmitud kokkulepe ei sisalda tihte vdi mitut sellist
elementi, esitab institutsionaalne investor selle kohta arusaadava ja
pdhjendatud selgituse.

3. Kdesoleva artikli 1digetes 1 ja 2 osutatud teave peab olema insti-
tutsionaalse investori veebisaidil tasuta kittesaadav ja seda tuleb ajako-
hastada kord aastas, vélja arvatud juhul, kui olulisi muutusi ei ole.
Liikmesriigid vdivad ette ndha, et see teave peab olema tasuta kétte-
saadav muude vahendite kaudu, millele on veebis lihtne juurde pédseda.

Liikmesriigid tagavad, et institutsionaalsetel investoritel, kelle suhtes
kohaldatakse direktiivi 2009/138/EU, lubatakse lisada see teave nime-
tatud direktiivi artiklis 51 osutatud maksevdime ja finantsseisundi aruan-
desse.

Artikkel 3i

Varahaldurite libipaistvus

1. Liikmesriigid tagavad, et varahaldurid avaldavad kord aastas insti-
tutsionaalsele investorile, kellega nad on sdlminud artiklis 3h osutatud
kokkuleppe, teabe selle kohta, kuidas nende investeerimisstrateegia ja
selle rakendamine on kooskdlas konealuse kokkuleppega ning kuidas
investeerimisstrateegia edendab fondi vOi institutsionaalse investori
varade keskpika perioodi ja pikaajalist tootlust. Selline avaldamine
holmab aru andmist investeeringutega seotud keskpika perioodi ja
pikaajaliste peamiste oluliste riskide, portfelli koosseisu, kdibe ja kiibe
kulude kohta ning volitatud ndustajate kasutamise kohta kaasamistoi-
mingute eesmérgil ja nende védrtpaberite laenuks andmise pdhimdtete
kohta ning selle kohta, kuidas seda kohaldatakse nende kaasamistoimin-
gute puhul, kui see on asjakohane, eelkdige investeerimisobjektiks
olevate d&rilihingute iildkoosolekutel. Avaldada tuleb ka teave selle
kohta, kas ja kuidas nad teevad investeerimisotsuseid, mis pdhinevad
investeerimisobjektiks oleva é&rilihingu keskpika perioodi ja pikaajalise
tulemuslikkuse, sealhulgas mittefinantsilise tulemuslikkuse hindamisel,
ja millised huvide konfliktid, kui iildse, on seoses kaasamistoimingutega
tekkinud ning kuidas varahaldurid on neid lahendanud.
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2. Liikmesriigid vdivad ette ndha, et 15ikes 1 osutatud teave avali-
kustatakse direktiivi 2009/65/EU artiklis 68 voi direktiivi 2011/61/EL
artiklis 22 osutatud aastaaruande voi direktiivi 2014/65/EL artikli 25
16ikes 6 osutatud perioodiliste teadete osana.

Kui 1dike 1 kohaselt avalikustatav teave on juba avalikult kéttesaadav, ei
nduta, et varahaldur esitaks teabe otse institutsionaalsele investorile.

3. Kui varahaldur ei halda varasid volituse alusel, mis hdlmab vara
individuaalset haldamist parima drandgemise jargi, voivad litkmesriigid
nduda, et 18ike 1 kohaselt avalikustatav teave esitatakse vahemalt taot-
luse korral ka sama fondi teistele investoritele.

Artikkel 3j

Volitatud noustajate ldbipaistvus

1. Liikmesriigid tagavad, et volitatud ndustajad avalikustavad viite
kaitumisjuhendile, mida nad kohaldavad, ja annavad kiaitumisjuhendi
kohaldamise kohta aru.

Kui volitatud noustajad kditumisjuhendit ei kohalda, esitavad nad selle
kohta arusaadava ja pohjendatud selgituse. Kui volitatud ndustajad
kohaldavad kéitumisjuhendit, kuid kalduvad kdrvale mdnest selle soovi-
tusest, selgitavad nad, milliseid osi nad ei kohalda, esitavad selle kohta
selgituse ja mérgivad asjakohasel juhul &dra kasutusele voetud alterna-
tiivsed meetmed.

Kéesolevas 10ikes osutatud teave tehakse tasuta avalikult kéttesaadavaks
volitatud ndustajate veebisaitidel ja seda ajakohastatakse kord aastas.

2. Liikmesriigid tagavad, et volitatud ndustajad avalikustavad selleks,
et oma kliente piisavalt oma tegevuse tdpsusest ja usaldusvddrsusest
teavitada, kord aastas oma uuringute, nduannete ja hédletussoovituste
koostamisega seoses vihemalt kogu jérgmise teabe:

a) selliste meetodite ja mudelite pdhiomadused, mida nad kasutavad;

b) peamised teabeallikad, mida nad kasutavad;

¢) uuringute, nduannete ja hédletussoovituste kvaliteedi ja asjaomaste
tootajate kvalifikatsiooni tagamiseks kehtestatud menetlused;

d) kas ja kuidas nad votavad arvesse riigisiseseid turu-, Oiguslikke,
regulatiivseid ja &ritthingupohiseid tingimusi;

e) millised on nende poolt eri turgudel kasutatava hééletuspoliitika po-
hiomadused;



02007L0036 — ET — 09.06.2017 — 002.001 — 14

f) kas nad on dialoogis driiihinguga, kellele nad uuringuid teevad voi
nduandeid voi hédletussoovitusi annavad, ning &ritthingu sidusriih-
madega, ja kui see nii on, siis sellise dialoogi ulatus ja laad;

g) voimalike huvide konfliktide ennetamise ja ohjamise poliitika.

Kiesolevas 10ikes osutatud teave tehakse avalikult kéttesaadavaks voli-
tatud noustajate veebisaitidel ja see peab jddma tasuta kittesaadavaks
vihemalt kolme aasta jooksul pidrast avaldamist. Teavet ei ole vaja
eraldi avalikustada, kui see on 13ikes 1 sétestatud avalikustamise
osana juba kéttesaadav.

3. Liikmesriigid tagavad, et volitatud ndustajad teevad kindlaks ja
avaldavad viivitamata oma klientidele mis tahes tegelikud voi vdima-
likud huvide konfliktid voi drisuhted, mis vdivad neid mdjutada uurin-
gute, nduannete voi hédletussoovituste koostamisel, ning meetmed, mida
nad on votnud tegelike voi vdimalike huvide konfliktide korvaldami-
seks, leevendamiseks voi haldamiseks.

4.  Kdesolevat artiklit kohaldatakse ka volitatud ndustajatele, kellel
puudub nii registreeritud asukoht kui ka peakontor liidus, kuid kes
tegutsevad liidus asuva tegevuskoha kaudu.

Artikkel 3k

Lébivaatamine

1.  Komisjon esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule artiklite 3g,
3h ja 3i rakendamise kohta aruande, sh hinnangu selle kohta, kas oleks
vaja nduda, et varahaldurid avalikustaksid teatava artiklis 3i osutatud
teabe, vottes arvesse asjaomaseid liidu ja rahvusvahelise turu muutusi.
Aruanne avaldatakse hiljemalt 10. juuniks 2022 ja sellega kaasnevad
asjakohasel juhul seadusandlikud ettepanekud.

2. Komisjon esitab tihedas koostdds Véidrtpaberiturujirelevalvega
Euroopa Parlamendile ja ndukogule artikli 3j rakendamise kohta
aruande, mis hdlmab selle kohaldamisala sobivust ja selle mdjusust
ning hinnangut selle kohta, kas volitatud ndustajate suhtes tuleks kehtes-
tada regulatiivsed nouded, vottes arvesse asjaomaseid liidu ja rahvusva-
helise turu muutusi. Aruanne avaldatakse hiljemalt 10. juuniks 2023 ja
sellega kaasnevad asjakohasel juhul seadusandlikud ettepanekud.

II PEATUKK
AKTSIONARIDE ULDKOOSOLEK

Artikkel 4
AKktsiondride vordne kohtlemine

Ariiihing tagab kdigi iildkoosolekul osalemise ja hiilediguse kasutamise
Oiguste osas samas seisus olevate aktsiondride vordse kohtlemise.
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Artikkel 5

Teave enne iildkoosolekut

1.  Ilma et see piiraks Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli
2004. aasta direktiivi 2004/25/EU (iilevdtmispakkumiste kohta) (1)
artikli 9 1dike 4 ja artikli 11 1dike 4 kohaldamist, tagavad litkmesriigid,
et dritihing edastab iildkoosoleku kutse iihel kdesoleva artikli 16ikes 2
loetletud viisil hiljemalt kahekiimne esimesel pdeval enne koosoleku
toimumise péaeva.

Liikmesriigid voivad sdtestada, et juhul kui &ritihing vdimaldab héile-
tamist elektrooniliste vahendite abil, millele kdik aktsiondrid omavad
juurdepédsu, voib aktsiondride {ildkoosolek otsustada, et erakorralise
iildkoosoleku kutse edastatakse iihel kéesoleva artikli 16ikes 2 loetletud
viisil hiljemalt neljateistkiimnendal pdeval enne koosoleku toimumise
péeva. Kdnealuse otsuse peab vastu vdtma vdhemalt kahekolmandiku-
lise enamusega iildkoosolekul esindatud aktsiatega voi mérgitud aktsia-
kapitaliga seotud hédiltest ja see ei kehti kauem kui jargmise korralise
iildkoosolekuni.

Liikmesriigid ei pea esimeses ja teises 10igus osutatud miinimumtéht-
aegu kohaldama teise voi sellele jirgneva iildkoosoleku kutse puhul, mis
edastatakse seetOttu, et esimese kutsega kokku kutsutud koosolekuks ei
saavutatud kvoorumit, tingimusel et kéesolevat artiklit on jargitud
esimese kutse edastamisel, lihtegi uut kiisimust ei ole pdevakorda lisatud
ja viimase kutse ning tildkoosoleku toimumispéeva vahele jadb vihemalt
kiimme péeva.

2. Ilma et see piiraks artikli 1 16ikes 2 méératletud padeva liikmes-
riigi kehtestatud tdiendavaid teatamis- voi avaldamisndudeid, on dri-
tihing kohustatud edastama kiesoleva artikli 10ikes 1 nimetatud kutse
sellisel viisil, mis tagab sellele kiire ja mittediskrimineeriva juurdepaésu.
Liikmesriik nduab driithingult selliste teabevahendite kasutamist, mille
puhul saab pdhjendatult eeldada teabe tohusat levitamist iildsusele kogu
ithenduses. Liikmesriik ei voi kehtestada kohustust kasutada vaid nende
ettevotjate teabevahendeid, kellel on nimetatud liikmesriigi territooriumil
asutatud tegevuskoht.

Liikmesriigid ei pea kohaldama esimest 1diku &riithingute suhtes, kes on
voimelised tuvastama oma aktsiondride nimed ja aadressid kehtivast
aktsiaraamatust, tingimusel et driithingul on kohustus saata kutse koiki-
dele aktsiaraamatusse kantud aktsiondridele.

Kummalgi juhul ei voi éritihing votta eritasu kutse edastamise eest
ettendhtud viisil.

3. Loikes | nimetatud kutse peab vdhemalt:

a) osutama tépselt, millal ja kus tildkoosolek toimub ning milline on
selle kavandatav pdevakord,

() ELT L 142, 30.4.2004, 1k 12.
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b) sisaldama selget ja tépset kirjeldust protseduuride kohta, mida aktsio-
ndrid peavad {ildkoosolekul osalemiseks ja hddletamiseks jargima.
See holmab teavet jdrgmise kohta:

i) artikli 6 kohaselt aktsiondride kasutada olevad oigused sel
médral, mil neid saab kasutada pérast kutse edastamist, ja artikli
9 kohaselt aktsiondride kasutada olevad oigused ning nende
oiguste kasutamise tdhtajad; kutses vdib piirduda ainult selliste
oiguste kasutamise tdhtaecgade esitamisega, tingimusel et selles
on viidatud neid digusi késitlevale iiksikasjalikumale teabele, mis
on tehtud kittesaadavaks driithingu veebilehel,

i) volituse alusel hédletamise protseduur, eriti vormid, mida tuleb
kasutada volituse alusel héddletamiseks, ja viisid, kuidas &riiihing
on valmis vOtma vastu elektroonilisi teatisi volitatud esindajate
médramise kohta, ja

iii) kui see on asjakohane, kirja teel voi elektrooniliste vahendite abil
hééletamise protseduur;

¢) teatama, kui see on asjakohane, artikli 7 10ikes 2 méératletud regis-
treerimiskuupédeva ja selgitama, et ainult nendel isikutel, kes on sellel
kuupideval aktsiondrid, on digus iildkoosolekul osaleda ja hédletada;

d) viitama sellele, kust ja kuidas on vdimalik saada 1dike 4 punktis ¢ ja
d osutatud dokumentide ja otsuste eelndude téistekst;

e) viitama veebilehe aadressile, kus tehakse kittesaadavaks 10ikes 4
osutatud teave.

4.  Liikmesriigid tagavad, et katkematuks ajavahemikuks, mis algab
hiljemalt kahekiimne esimesel pédeval enne iildkoosoleku toimumise
pdeva ja holmab koosoleku toimumise péeva, teeb dritihing aktsionéri-
dele oma veebilehel kéttesaadavaks vihemalt jargmise teabe:

a) 1dikes 1 osutatud kutse;

b) aktsiate ja hddlediguste koguarv kutse edastamise pdeval (sealhulgas
eraldi koguarvud iga aktsiate liigi kohta, kui dritthingu aktsiakapital
on jaotatud kaheks v0i enamaks aktsiate liigiks);

¢) iildkoosolekule esitatavad dokumendid,
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d) otsuse eelndu vdi otsuse vastuvOtmise ettepaneku puudumisel kohal-
datava Oiguse alusel méidratud é&ritihingu pddeva organi selgitav
mirkus iga tildkoosoleku kavandatavas pdevakorras oleva kiisimuse
kohta; lisaks sellele lisatakse veebilehele aktsiondride esitatud otsuste
eelndud voimalikult kiiresti pérast seda, kui &ritihing on need kitte
saanud;

e) kui see on asjakohane, vormid, mida tuleb kasutada volituse alusel ja
kirja teel hédletamiseks, vélja arvatud juhul, kui need vormid on
saadetud otse igale aktsiondrile.

Kui punktis e osutatud vorme pole tehnilistel pohjustel voimalik Inter-
netis kittesaadavaks teha, osutab driithing oma veebilehel, kuidas on
voimalik saada vorme paberil. Sel juhul on é&rilihing kohustatud saatma
vormid postiteenuste abil ja tasuta igale aktsiondrile, kes seda soovib.

Kui direktiivi 2004/25/EU artikli 9 1dike 4 v&i artikli 11 16ike 4 voi
kdesoleva artikli 16ike 1 teise 10igu kohaselt edastatakse tildkoosoleku
kutse hiljem kui kahekiimne esimesel pdeval enne koosoleku toimumise
pdeva, lihendatakse kdesolevas 1dikes toodud ajavahemikku vastavalt.

5. Liikmesriigid tagavad, et direktiivi 2014/59/EL kohaldamisel voib
tildkoosolek kahe kolmandiku kehtivalt antud hédlte enamusega otsus-
tada vdi muuta pdhikirja, sdtestamaks, et kutse iildkoosolekule otsuse
tegemiseks kapitali suurendamise kohta edastatakse lithema etteteatami-
sega, kui kdesoleva artikli 16ikega 1 ette ndhtud, tingimusel et kdnealune
koosolek ei toimu kiimne kalendripdeva jooksul pérast kutse edastamist
ja et direktiivi 2014/59/EL artiklis 27 voi 29 sitestatud tingimused on
taidetud ning et kapitali on vaja suurendada, et hoida dra konealuse
direktiivi artiklites 32 ja 33 sdtestatud kriisilahenduse eeltingimustele
vastamine.

6. Loike 5 kohaldamisel ei kohaldata artikli 6 10ikes 3 sétestatud iga
litkmesriigi kohustust méérata kindlaks iiks tdhtpdev, artikli 6 15ikes 4
sitestatud kohustust teha muudetud pdevakord Oigeaegselt kittesaada-
vaks ning artikli 7 15ikes 3 sétestatud iga liikmesriigi kohustust méérata
kindlaks iiks registreerimiskuupéev.

Artikkel 6

Oigus lisada kiisimusi iildkoosoleku pievakorda ja esitada otsuse
eelndusid

1. Liikmesriigid tagavad, et tiksikult voi iihiselt tegutsevatel aktsio-
néridel on:

a) Oigus lisada kiisimusi iildkoosoleku pdevakorda, tingimusel et iga
sellise kiisimusega koos esitatakse pdohjendus vdi otsuse eelndu
iildkoosolekul vastu votmiseks, ning
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b) digus esitada otsuste eelndusid lildkoosoleku pédevakorras olevate voi
paevakorda lisatavate kiisimuste kohta.

Liikmesriigid vdivad sdtestada, et punktis a nimetatud digust voib kasu-
tada ainult korralise iildkoosoleku puhul, tingimusel et tksikult voi
tihiselt tegutsevatel aktsioniridel on digus kokku kutsuda erakorraline
iildkoosolek voi nduda, et driithing kutsuks kokku erakorralise iildkoo-
soleku, mille pdevakorda kuuluvad vdhemalt koik need kiisimused, mida
nimetatud aktsiondrid nduavad.

Liitkmesriigid voivad ette ndha, et neid 0Oigusi kasutatakse kirjalikult
(postiteenuste voi elektrooniliste vahendite abil).

2. Kui mis tahes 1dikes 1 nimetatud diguse suhtes kohaldatakse tingi-
must, et asjaomasel aktsiondril voi asjaomastel aktsionéridel peab olema
aritihingus teatav miinimumosalus, ei iileta see miinimumosalus 5 %
ariithingu aktsiakapitalist.

3. Iga liikmesriik médrab viitega teatavale pdevade arvule enne
tildkoosolekut vdi selle kokkukutsumist kindlaks iihe tdhtpdeva, milleni
aktsiondrid voivad kasutada 15ike 1 punktis a osutatud Sigust. Samal
viisil voib iga litkmesriik méérata kindlaks tdhtaja 1dike 1 punktis b
osutatud Oiguse kasutamiseks.

4.  Liikmesriigid tagavad, et kui 1dike 1 punktis a osutatud odiguse
kasutamine toob kaasa aktsioniridele juba teatatud iildkoosoleku pieva-
korra muutmise, teeb d&riithing muudetud pédevakorra kittesaadavaks
sarnaselt eelneva pievakorraga enne artikli 7 1dikes 2 méératletud kohal-
datavat registreerimiskuupéeva voi kui registreerimiskuupdeva ei kohal-
data, piisavalt vara enne iildkoosoleku kuupideva, et teistel aktsionéridel
oleks voimalik maidrata volitatud esindaja voi, kui see on asjakohane,
hédletada kirja teel.

Artikkel 7

Uldkoosolekul osalemise ja hiiiletamisega seotud néuded

1. Liikmesriigid tagavad, et:

a) aktsiondri Oiguse suhtes osaleda iildkoosolekul ja hidletada seoses
oma aktsiatega ei kohaldata iihtegi nduet, mis néeb ette tema aktsiate
hoiule andmise, {ile andmise vOi registreerimise teise fiilisilise voi
juriidilise isiku nimele enne iildkoosolekut, ning

b) aktsiondri diguse suhtes oma aktsiaid miiiia voi muul moel iile anda
ei kohaldata 1dikes 2 médratletud registreerimiskuupéeva ja tildkoo-
soleku vahelisel ajal iihtki piirangut, mida nende suhtes muul ajal ei
kohaldata.

2. Liikmesriigid sétestavad, et aktsiondri oigus osaleda iildkoosolekul
ja hédiletada seoses oma aktsiatega soltub aktsionirile teatud kuupéeval
enne {ildkoosolekut (,,registreerimiskuupdev’’) kuuluvatest aktsiatest.
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Liikmesriigid ei pea kohaldama esimest 10iku drilihingute suhtes, kes
saavad tuvastada oma aktsiondride nimed ja aadressid kehtivast aktsia-
raamatust iildkoosoleku pideval.

3. Iga liikmesriik tagab, et koikide d&riihingute suhtes kehtib iiks
registreerimiskuupéev. Liikmesriik v3ib siiski kehtestada iihe registree-
rimiskuupdeva dritthingutele, kes on viljastanud esitajaaktsiaid, ja teise
registreerimiskuupédeva driithingutele, kes on viljastanud nimelisi
aktsiaid, tingimusel et &rilihingutele, kes on véljastanud molemat liiki
aktsiaid, kehtib liks registreerimiskuupdev. Registreerimiskuupéev ei ole
varem kui kolmkiimmend pdeva enne selle iildkoosoleku kuupideva,
mille suhtes seda kohaldatakse. Kéesoleva sitte ja artikli 5 loike 1
rakendamisel tagab iga litkmesriik, et iildkoosoleku kokkukutsumise
viimase lubatava kuupédeva ja registreerimiskuupdeva vahele jadb vihe-
malt kaheksa pdeva. Pdevade arvu arvutamisel ei vodeta neid kahte
kuupdeva arvesse. Artikli 5 16ike 1 kolmandas 13igus sitestatud tingi-
muste korral voib litkmesriik siiski nduda, et teise voi sellele jargneva
iildkoosoleku kokkukutsumise viimase lubatava kuupédeva ja registreeri-
miskuupdeva vahele jddb vdhemalt kuus pdeva. Pdevade arvu arvuta-
misel ei vOeta neid kahte kuupédeva arvesse.

4. Aktsiondriks olemise tdendamise suhtes vOib kohaldada ainult
selliseid ndudeid, mida on vaja aktsionéride isiku tuvastamiseks, ning
ainult sel médral, mil sellised nduded on proportsionaalsed nimetatud
eesmérgi saavutamisega.

Artikkel 8

Osalemine iildkoosolekul elektrooniliste vahendite abil

1. Liikmesriigid lubavad é&ritihingutel pakkuda oma aktsionéridele
mis tahes vormis osalemist iildkoosolekul elektrooniliste vahendite
abil, eelkdige monda voi koiki jargmistest osalemise vormidest:

a) iildkoosoleku iilekanne reaalajas;

b) reaalajas toimuv kahesuunaline side, mis vdimaldab aktsiondridel
eemal viibides tildkoosolekul sona votta;

¢) siisteem, mis vOoimaldab hidiletada enne iildkoosolekut vdi selle ajal,
ilma vajaduseta médrata esindaja volituse alusel, kes on koosolekul
futisiliselt kohal.

2. Elektrooniliste vahendite kasutamisel, et voimaldada aktsiondridel
tildkoosolekul osaleda, v3ib kohaldada ainult selliseid ndudeid ja piiran-
guid, mida on vaja aktsiondride isiku tuvastamiseks ja elektroonilise
side turvamiseks, ning ainult sel méaral, mil sellised nduded on proport-
sionaalsed nimetatud eesmdrkide saavutamisega.

Sellega ei piirata mis tahes digusnorme, mille liikkmesriigid on vastu
votnud voi vdivad vastu votta seoses drilihingusisese otsustamisprotses-
siga elektrooniliste vahendite abil osalemise mis tahes vormi kasutuse-
levotmiseks voi rakendamiseks.
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Artikkel 9

Oigus esitada kiisimusi

1. Igal aktsiondril on Oigus esitada kiisimusi seoses tildkoosoleku
paevakorras olevate kiisimustega. Ariithing vastab aktsionéride esitatud
kiisimustele.

2. Kiisimuste esitamise Oiguse ja vastamise kohustuse suhtes
kehtivad meetmed, mida liikmesriigid vdivad votta voi lubada aritihin-
gutel votta, et tagada aktsiondride isiku tuvastamine, iildkoosolekute hea
korraldus ja ettevalmistamine ning é&rilihingute konfidentsiaalsuse ja
arihuvide kaitse. Liikmesriigid voivad lubada &ritihingutel anda samasi-
sulistele kiisimustele iihe tildise vastuse.

Liikmesriigid vdivad sdtestada, et vastus loetakse antuks, kui asjakohane
teave on olemas &rilihingu veebilehel kiisimuste ja vastuste vormis.

Artikkel 9a

Oigus hiiletada tasustamispoliitika iile

1. Liikmesriigid tagavad, et &riihingud kehtestavad juhtide tasusta-
mise poliitika ning et aktsiondridel on oOigus tasustamispoliitika iile
iildkoosolekul hidiletada.

2. Liikmesriigid tagavad, et iildkoosolekul toimunud aktsionéride
hidletuse tulemus tasustamispoliitika iile on siduv. Ariiihingud
maksavad oma juhtidele tasu ainult kooskdlas iildkoosolekul heaks
kiidetud tasustamispoliitikaga.

Kui tasustamispoliitikat ei ole veel heaks kiidetud ja iildkoosolek vilja
pakutud tasustamispoliitikat heaks ei kiida, vOib &rilihing jitkata oma
juhtidele tasu maksmist vastavalt seni kehtinud tavadele ning ta esitab
muudetud tasustamispoliitika heakskiitmiseks jargmisel iildkoosolekul.

Kui heakskiidetud tasustamispoliitika on olemas ja tildkoosolek ei kiida
heaks uut vélja pakutud tasustamispoliitikat, jatkab dritihing oma juhti-
dele tasu maksmist vastavalt kehtivale heakskiidetud tasustamispoliiti-
kale ning esitab muudetud tasustamispoliitika heakskiitmiseks jargmisel
tildkoosolekul.

3. Liikmesriigid voivad siiski sdtestada, et lildkoosoleku hailetustu-
lemus on tasustamispoliitika puhul nduandev. Sellisel juhul maksavad
driithingud oma juhtidele tasu ainult kooskolas iildkoosolekul hidletu-
sele pandud tasustamispoliitikaga. Kui iildkoosolek liikkab héiletusele
pandud tasustamispoliitika tagasi, esitab drilihing muudetud tasustamis-
poliitika hddletamiseks jargmisele iildkoosolekule.
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4. Liikmesriigid voivad lubada é&ritihingutel erakorralistel asjaoludel
ajutiselt tasustamispoliitikast erandeid teha, tingimusel et see poliitika
sisaldab menetluslikke tingimusi, mille kohaselt vdib erandit kohaldada,
ning et selles on tépsustatud, millistest tasustamispoliitika elementidest
voib erandeid teha.

Esimeses 10igus osutatud erakorralised asjaolud hdlmavad ainult
olukordi, kus erandi tegemine tasustamispoliitikast on vajalik ariiihingu
kui terviku pikaajaliste huvide ja jétkusuutlikkuse kaitsmiseks voi selle
elujoulisuse kindlustamiseks.

5. Liikmesriigid tagavad, et &rilihingud panevad tasustamispoliitika
iildkoosolekul hééletamisele iga olulise muudatuse puhul ning igal
juhul vdhemalt kord nelja aasta tagant.

6.  Tasustamispoliitika peab toetama &rilihingu &ristrateegiat, pikaaja-
lisi huve ja jatkusuutlikkust ning selles selgitatakse, kuidas seda tehakse.
See peab olema selge ja arusaadav ning selles tuleb kirjeldada pShitasu
ja muutuvtasu eri komponente, sealhulgas kdiki preemiaid ja muud laadi
hiivesid, mille vdib juhtidele médrata, ning selles tuleb dra néidata eri
komponentide suhteline osakaal.

Tasustamispoliitika peab selgitama, kuidas on selle kehtestamisel
arvesse voetud drilihingu tootajate palga- ja tootingimusi.

Kui édriithing médrab muutuvtasu, peab tasustamispoliitikas kehtestama
muutuvtasu médramiseks selged, pohjalikud ja mitmekiilgsed kritee-
riumid. Selles esitatakse finantsilise ja mittefinantsilise tulemuslikkuse
kriteeriumid, sh vajaduse korral ettevotja sotsiaalse vastutusega seotud
kriteeriumid, ning selgitus selle kohta, kuidas need aitavad kaasa
esimeses 10igus sitestatud eesmirkide saavutamisele, samuti meetodid,
mille kohaselt tehakse kindlaks tulemuslikkuse kriteeriumide tditmise
madr. Selles médratakse kindlaks teave edasiliikkamisperioodide kohta
ning driithingu voimaluse kohta nduda muutuvtasu tagasi.

Kui dritihing méérab aktsiapOhise tasu, kehtestatakse tasustamispoliitikas
seaduspiéraste diguste omandamise perioodid ja vajaduse korral aktsiate
sdilitamine pdrast seaduspiraste diguste omandamist ning selgitatakse,
kuidas aktsiapShine tasu aitab kaasa esimeses 10igus sdtestatud eesmaér-
kide tditmisele.

Tasustamispoliitikas esitatakse juhtidega sdlmitud lepingute voi kokku-
lepete kestus ja kohaldatavad etteteatamistéhtajad, tdiendava pensioni
vOi ennetdhtaegselt pensionile jadmise kavade ja lepingute 1dpetamise
tingimuste ja lepingu lopetamisega seotud maksete pohijooned.

Tasustamispoliitikas selgitatakse selle kindlaksmddramisel ldbivaata-
misel ja rakendamisel jérgitavat otsustusprotsessi, sealhulgas huvide
konflikti ennetamise voOi haldamise meetmeid, ning vajaduse korral
tootasukomisjoni vOoi muude asjaomaste komisjonide rolli. Tasustamis-
poliitika muutmise korral kirjeldatakse ja selgitatakse kdoiki olulisi
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muudatusi ja seda, kuidas vOetakse arvesse aktsiondride hédletust ja
seisukohti tasustamispoliitika kiisimuses ja aruandeid, mis on esitatud
pédrast viimast tasustamispoliitika hdéletust aktsiondride tildkoosolekul.

7.  Liikmesriigid tagavad, et pérast tasustamispoliitika héiéletust
iildkoosolekul  avalikustatakse tasustamispoliitika koos héiletuse
kuupdeva ja tulemustega viivitamata &ritihingu veebisaidil ja see jddb
avalikult ja tasuta kéittesaadavaks vihemalt seni, kuni seda kohaldatakse.

Artikkel 9b

Tasustamisaruandes  esitatav  teave ja  digus  héiletada
tasustamisaruande iile

1. Liikmesriigid tagavad, et driithing koostab selge ja mdistetava
tasustamisaruande, milles antakse terviklik iilevaade viimase majandus-
aasta jooksul igale juhile, sealhulgas igale &dsja vérvatud ja varasemale
juhile artiklis 9a osutatud tasustamispoliitika kohaselt makstud vdi tasu-
misele kuuluva tasu kohta, sealhulgas koigi mis tahes laadi hiivede
kohta.

Tasustamisaruanne sisaldab asjakohasel juhul iga juhi tasustamist
puudutavat jargmist teavet:

a) tasu kogusumma, jaotatuna komponentide 10ikes, pohitasu ja
muutuvtasu suhteline osakaal, selgitus selle kohta, kuidas tasu kogu-
summa vastab vastuvoetud tasustamispoliitikale, sealhulgas see,
kuidas see aitab kaasa drilthingu pikaajalistele tulemustele, ning
teave selle kohta, kuidas on kohaldatud tulemuslikkuse kriteeriume;

b) juhi tasu, &rithingu tulemuslikkuse ning &rilihingu tootajate (v.a
juhid) tdistooaja ekvivalendina véljendatud keskmise tasu iga-aastane
muutus vahemalt viie viimase majandusaasta jooksul, mis on esitatud
koos vordlemist voimaldaval viisil;

¢) tasu mis tahes ettevotjalt, kes kuulub samasse kontserni, nagu on
madratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/
34/EL (1) artikli 2 punktis 11;

d) antud vdi pakutud aktsiate ja aktsiaoptsioonide arv ning diguste
kasutamise pohitingimused, sealhulgas tditmishind ja -pédev, ning
nende mis tahes muudatused;

e) teave muutuvtasu tagasindudmise vOimaluse kasutamise kohta;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL
teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finant-
saruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks
ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013,
Ik 19).
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f) teave kdrvalekallete kohta tasustamispoliitika rakendamise korrast,
millele osutatakse artikli 9a 1dikes 6, ja erandite kohta, mida kohal-
datakse vastavalt artikli 9a 1dikele 4, sh selgitused erakorraliste asja-
olude laadi kohta ja nende konkreetsete elementide dramérkimine,
mille suhtes erand tehti.

2. Liikmesriigid tagavad, et driithingud ei lisa tasustamisaruandesse
konkreetse juhi isikuandmete eriliikke Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) 2016/679 (') artikli 9 1dike 1 tdhenduses ega isikuand-
meid, milles osutatakse juhi perekondlikule olukorrale.

3. Ariiihingud peavad tasustamisaruandes sisalduvaid juhtide
isikuandmeid tootlema kdesoleva artikli kohaselt juhtide tasustamise
kiisimuses &riithingu lébipaistvuse suurendamise eesmaérgil, et parandada
juhtide vastutust ja aktsionédride kontrolli juhtide todtasude iile.

Ilma et see piiraks mdnes liidu valdkonnapdhises seadusandlikus aktis
sitestatud pikema ajavahemiku kohaldamist, tagavad liikmesriigid, et
juhtide isikuandmeid, mis lisatakse kédesoleva artikli kohaselt tasustami-
saruandesse, driithingud pédrast kiimne aasta moodumist tasustamisa-
ruande kéesoleva artikli 10ike 5 kohasest avaldamisest enam avalikult
kéttesaadavaks ei tee.

Liikmesriigid voivad digusaktides sdtestada juhtide isikuandmete t66tle-
mise muudel eesmérkidel.

4. Liikmesriigid tagavad, et aktsionidridel on digus korraldada korra-
lisel iildkoosolekul viimase majandusaasta tasustamisaruande {ile
nduandev hiiletus. Ariiihing selgitab jirgmises tasustamisaruandes,
kuidas on tildkoosolekul toimunud hiéletamist arvesse voetud.

Viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate puhul, nagu need on miérat-
letud direktiivi 2013/34/EL artikli 3 1digetes 2 ja 3, vdivad litkmesriigid
kehtestada hidletuse asemel ndude, et viimase majandusaasta tasusta-
misaruanne esitatakse korralisel iildkoosolekul arutamiseks paevakorda
seatud eraldi kiisimusena. Ariiihing selgitab jdrgmises tasustamisa-
ruandes, kuidas on iildkoosolekul toimunud arutelu arvesse voetud.

5. Piiramata kdesoleva direktiivi artikli 5 16ike 4 kohaldamist, teevad
ariithingud pérast iildkoosolekut tasustamisaruande oma veebisaidil
kiimneks aastaks tasuta avalikult kéttesaadavaks ja nad voivad otsustada
jétta selle kattesaadavaks pikemaks ajavahemikuks, tingimusel et see ei
sisalda enam juhtide isikuandmeid. Seda, kas kdesolevas artiklis ndutud
teave on esitatud, kontrollib vannutatud audiitor voi audiitoriihing.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta médrus (EL) 2016/679
fiitisiliste isikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete
vaba litkumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta
(isikuandmete kaitse tildméarus) (ELT L 119, 4.5.2016, 1k 1).
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Liikmesriigid tagavad, et drilihingu juhid, kes toimivad neile riigisisese
oigusega antud padevuse piires, vastutaksid iihiselt selle tagamise eest,
et tasustamisaruanne koostatakse ja avaldatakse vastavalt kdesoleva
direktiivi nduetele. Liikmesriigid tagavad, et driithingu juhtide suhtes
kohaldatakse kdesolevas 1dikes osutatud kohustuste rikkumise korral
vastutust késitlevaid litkmesriigi digus- ja haldusnorme, véhemalt mis
puudutab vastutust driiihingu ees.

6. Komisjon votab vastu suunised 10ikes 1 sdtestatud teabe esitamise
iihtse vormingu kohta, et tagada kidesoleva artikli puhul thtlustamine.

Artikkel 9c

Seotud isikute tehingute ldbipaistvus ja heakskiitmine

1. Liikmesriigid méédratlevad olulised tehingud kéesoleva artikli
tédhenduses, vottes arvesse jargmist:

a) moju, mida teave tehingu kohta voib avaldada &ritihingu aktsionéride
majanduslikele otsustele;

b) dritihingule ja selle aktsiondridele, kes ei ole seotud isikud, sh véhe-
musaktsiondridele, tehinguga kaasnev risk.

Oluliste tehingute médratlemisel kehtestavad litkmesriigid ithe vdi mitu
kvantitatiivset suhtarvu, mis pShinevad tehingu mdjul riithingu finants-
positsioonile, tuludele, varadele, kapitalisatsioonile, sh omakapitalile,
vOi kiibele ja milles voetakse arvesse tehingu laadi ja seotud isiku
positsiooni.

Liikmesriigid voivad 1dike 4 kohaldamiseks votta olulisuse kohta vastu
teistsuguseid madratlusi kui see, mida kasutatakse 1digete 2 ja 3 kohal-
damiseks, ning kehtestada vastavalt d&rilthingu suurusele erinevad
médratlused.

2. Liikmesriigid tagavad, et dritthingud teevad seotud isikutega
tehtavad olulised tehingud avalikult teatavaks hiljemalt tehingu solmi-
mise ajal. Teadaanne sisaldab vdhemalt teavet seotud isikuga oleva
suhte laadi, seotud isiku nime, tehingu kuupdeva ja véirtuse kohta
ning muud teavet, mis on vajalik selle hindamiseks, kas tehing on
aritihingu ja aktsiondride, kes ei ole seotud isikud, sealhulgas vdhemu-
saktsiondride seisukohast diglane ja mdistlik.

3. Liikmesriigid voivad ette ndha, et ldikes 2 osutatud avalikule
teadaandele lisatakse aruanne, milles hinnatakse, kas tehing on é&riiihin-
gu ja aktsiondride, kes ei ole seotud isikud, sealhulgas vdhemusaktsio-
néride seisukohast diglane ja mdistlik, ja selgitatakse, millistel eeldustel
see hinnang pohineb, ning kirjeldatakse kasutatud meetodeid.

Selle aruande koostab iiks jargmistest isikutest:

a) sOltumatu kolmas isik;

b) dritthingu haldus- voi jarelevalveorgan;
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c¢) auditikomisjon vdi muu komisjon, mille enamik liikmeid on soltu-
matud juhid.

Liikmesriigid tagavad, et seotud isikud ei osale aruande koostamises.

4.  Liikmesriigid tagavad, et seotud isikutega tehtavad olulised
tehingud kiidab heaks iildkoosolek voi driithingu haldus- voi jireleval-
veorgan vastavalt menetlustele, millega takistatakse seotud isikul oma
positsiooni dra kasutamast ning tagatakse &riithingu ja aktsiondride, kes
ei ole seotud isikud, sealhulgas vdhemusaktsioniride huvide piisav
kaitse.

Liikmesriigid vdivad ette ndha, et aktsiondridel on iildkoosolekul digus
hédletada seotud isikutega tehtavate oluliste tehingute iile, mille driiihin-
gu haldus- voi jarelevalveorgan on heaks kiitnud.

Kui seotud isiku tehing holmab juhti voi aktsiondri, ei vOta kdnealune
juht voi aktsiondr heakskiitmisest voi hédletusest osa.

Liikmesriigid vdivad lubada aktsiondril, kes on seotud isik, héddletusest
osa votta, kui riigisiseses diguses on hdiletusprotsessiga seoses tagatud
asjakohased kaitsemeetmed, mida kohaldatakse enne hédletust ja selle
jooksul édritihingu ja selliste aktsionédride huvide kaitseks, kes ei ole
seotud isikud, sh vdhemusaktsionédride kaitseks, takistades seotud isikul
tehingut heaks kiitmast, hoolimata aktsioniride, kes ei ole seotud isikud,
enamuse vastuseisust v0i hoolimata soltumatute juhtide enamuse vastu-
seisust.

5. Loikeid 2, 3 ja 4 ei kohaldata tehingutele, mida tehakse tavapirase
dritegevuse kdigus ja tavalistel turutingimustel. Selliste tehingute jaoks
kehtestab driithingu haldus- voi jérelevalveorgan sisemenetluse nende
tingimuste tditmise korrapdraseks hindamiseks. Seotud isikud ei vota
sellisest hindamisest osa.

Liikmesriigid voivad siiski ette ndha, et dritihingud kohaldavad 1digete
2, 3 ja 4 ndudeid tehingutele, mida tehakse tavapirase dritegevuse
kéigus ja tavalistel turutingimustel.

6.  Liikmesriigid vdivad teha vdi vdivad lubada é&riithingutel teha
1digete 2, 3 ja 4 nduetest erandi

a) tehingute suhtes, mis tehakse driithingu ja tema tiitarettevotjate vahel,
tingimusel et need on drilihingu tdielikus omandis voi et ihelgi
ariithinguga seotud isikul ei ole tiitarettevdtjas osalust voi et riigi-
sisestes Oigusnormides on sitestatud driilihingu, tiitarettevotja ja
nende aktsionéride, kes ei ole seotud isikud, sh vihemusaktsiondride
huvide piisav kaitse sellistes tehingutes;
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b) selgelt médratletud tehinguliikide suhtes, mille riigisiseste digusnor-
mide kohaselt peab heaks kiitma iildkoosolek, tingimusel et sellistes
oigusnormides sétestatakse konkreetselt kdigi aktsiondride diglane
kohtlemine ning é&ritihingu ja selle aktsioniride, kes ei ole seotud
isikud, sh vahemusaktsionidride huvide piisav kaitse;

c) tehingute suhtes, mis on seotud artikli 9a nduete kohaselt juhtidele
makstud voi tasumisele kuuluva tasuga voi juhtide todtasu teatavate
komponentidega;

d) tehingute suhtes, mida teevad krediidiasutused oma stabiilsuse kaits-
miseks vOetud selliste meetmete raames, mille on vastu votnud
padev asutus, mis liidu diguse tdhenduses vastutab usaldatavusnduete
tditmise jérelevalve eest;

e) tehingute suhtes, mida pakutakse koikidele aktsioniridele samadel
tingimustel ja mille puhul on tagatud koikide aktsionédride vordne
kohtlemine ja drilihingu huvide kaitse.

7. Liikmesriigid tagavad, et drilthingud avalikustavad driithinguga
seotud isiku ja sama &rilihingu tiitarettevotja vahelised olulised tehingud.
Liikmesriigid vdivad ka ette ndha, et teadaandele lisatakse aruanne,
milles hinnatakse, kas tehing on driithingu ja aktsiondride, kes ei ole
seotud isikud, sealhulgas vdhemusaktsiondride seisukohast odiglane ja
mdistlik, ja selgitatakse, millistel eeldustel selline hinnang pdhineb,
ning kirjeldatakse kasutatud meetodeid. Ldigetes 5 ja 6 sdtestatud eran-
deid kohaldatakse ka kéesolevas 1dikes osutatud tehingutele.

8. Liikmesriigid tagavad, et mis tahes 12-kuulise ajavahemiku
jooksul voi samal majandusaastal sama seotud isikuga tehtud tehingud,
mille suhtes ei kohaldatud ldigetes 2, 3 voi 4 sitestatud kohustusi,
liidetakse nende 10igete kohaldamisel kokku.

9.  Kdéesolev artikkel ei piira Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse
(EL) nr 596/2014 (") artiklis 17 osutatud siseteabe avalikustamise nduete
kohaldamist.

Artikkel 10

Hiéletamine volituse alusel

1. Igal aktsioniril on digus miédrata mis tahes teine fliiisiline voi
juriidiline isik volitatud esindajaks {ildkoosolekul tema nimel osalema
ja hadletama. Volitatud esindajal on samasugune digus iildkoosolekul
sona votta ja kiisimusi esitada, nagu oleks aktsiondril, keda ta esindab.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2104. aasta maérus (EL) nr
596/2014, mis kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse médrus) ning
millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv
2003/6/EU  ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU ja
2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 1).



02007L0036 — ET — 09.06.2017 — 002.001 — 27

Peale ndude, et volitatud esindaja peab olema Odigusvoimeline, tiihis-
tavad litkmesriigid koik Oigusnormid, mis piiravad voi vdimaldavad
ariithingutel piirata isikute médramist volitatud esindajaks.

2. Liikmesriigid voivad piirata volitatud esindaja médramise iihe
koosolekuga voi kindlaksmédratud ajavahemikul toimuvate koosole-
kutega.

Ilma et see piiraks artikli 13 15ike 5 kohaldamist, voivad litkmesriigid
piirata isikute arvu, keda aktsiondr vdib médrata volitatud esindajaks
seoses lihe tldkoosolekuga. Siiski, kui aktsiondril on iihe é&ritihingu
aktsiad rohkem kui iihel véartpaberikontol, ei takista nimetatud piirang
aktsiondri seoses iga iildkoosolekuga middramast eraldi volitatud esin-
dajat igal véirtpaberikontol hoitavate aktsiate kohta. See ei muuda
kohaldatava oiguse eeskirju, mis keelavad hddletada sama aktsiondri
nimel erinevalt.

3.  Peale 10igetes 1 ja 2 selgesoOnaliselt lubatud piirangute ei piira
litkmesriigid ega luba érilihingutel piirata aktsioniride diguste kasuta-
mist volitatud esindajate kaudu iihelgi eesmirgil peale selle, et tegeleda
voimaliku huvide konfliktiga volitatud esindaja ja aktsionéri vahel, kelle
huvides volitatud esindaja on kohustatud tegutsema, ning seda tehes ei
kehtesta litkmesriigid muid tingimusi peale jargmiste:

a) liikmesriigid vdivad nduda, et volitatud esindajad avaldaksid teatud
konkreetsed faktid, mida aktsionérid voivad vajada hindamaks ohtu,
et volitatud esindaja voib ldhtuda muudest kui aktsionéri huvidest;

b) liikmesriigid vdivad piirata voi vilistada aktsionéri diguste kasuta-
mise volitatud esindajate kaudu konkreetsete hédletamisjuhiste
puudumisel iga otsuse kohta, mille iile volitatud esindaja peab
aktsiondri nimel héiletama;

¢) liikkmesriigid voivad piirata voi vilistada volituse edasiandmise
teisele isikule, kuid see ei takista juriidilisest isikust volitatud esin-
dajat kasutamast talle tema haldus- voi juhtorgani mis tahes litkme
voOi iikskdik millise tema todtaja kaudu antud volitusi.

Huvide konflikt kdesoleva 10ike tdhenduses voib tekkida eelkdige siis,
kui volitatud esindaja:

i) on dritthingu enamusaktsiondr vdi muu sellise aktsionéri kontrolli all
olev iiksus;

ii) on drilihingu, enamusaktsiondri vdi punktis i osutatud kontrolli all
oleva iiksuse haldus-, juht- vdi jérelevalveorgani liige;
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iii) on d&rilthingu, enamusaktsiondri voi punktis i osutatud kontrolli all
oleva iiksuse too6taja voi audiitor;

iv) on perekondlikes suhetes punktides i kuni iii osutatud fiiisilise
isikuga.

4. Volitatud esindaja hééletab vastavalt volituse andnud aktsionéri
juhistele.

Liikmesriigid voivad nduda volitatud esindajatelt hadletamisjuhiste siili-
tamist kindlaks médratud miinimumtéhtaja jooksul ja taotluse korral
kinnitust, et hddletamisjuhised on ellu viidud.

5. Volitatud esindajana tegutseval isikul vdib olla volitus mitmelt
aktsiondrilt, ilma et esindatavate aktsiondride arv oleks piiratud. Kui
volitatud esindajal on volitused mitmelt aktsiondrilt, vdimaldab kohal-
datav digus tal hdidletada erinevate aktsionidride eest erinevalt.

Artikkel 11

Volitatud esindajate mairamise formaalsused ja teatamine

1. Liikmesriigid lubavad aktsiondridel miédrata volitatud esindaja
elektrooniliste vahendite abil. Lisaks sellele lubavad litkmesriigid &ri-
ithingutel aktsepteerida méadramisest teatamist elektrooniliste vahendite
abil ning tagavad, et iga &rilthing pakub oma aktsiondridele vdhemalt
tihte tohusat elektroonilise teatamise Vviisi.

2. Liikmesriigid tagavad, et volitatud esindajaid v3ib méadrata ja
médramisest dritihingule teatada ainult kirjalikult. Lisaks sellele formaal-
sele pohindudele voib volitatud esindaja méidramise, madramisest ari-
tihingule teatamise ja volitatud esindajale voimalike hééletamisjuhiste
andmise suhtes kohaldada ainult selliseid formaalseid ndudeid, mida
on vaja vastavalt aktsiondri ja volitatud esindaja tuvastamise vOi hdile-
tamisjuhiste sisu kontrollimise vdimaluse tagamiseks, ning ainult sel
madral, mil need on proportsionaalsed nende eesmirkide saavutamisega.

3.  Kiesoleva artikli sétteid kohaldatakse mutatis mutandis volitatud
esindaja madramise tithistamise suhtes.

Artikkel 12

Hidletamine kirja teel

Liikmesriigid lubavad éariithingutel pakkuda oma aktsionéridele vdima-
lust hédidletada enne iildkoosolekut kirja teel. Kirja teel hiédletamise
suhtes vOib kohaldada ainult selliseid noudeid ja piiranguid, mida on
vaja aktsiondri tuvastamise tagamiseks, ning ainult sel mdéral, mil need
on proportsionaalsed selle eesmirgi saavutamisega.
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Artikkel 13

Hailediguse tohusalt kasutamiselt teatud takistuste korvaldamine

1. Kéesolevat artiklit kohaldatakse siis, kui fiiiisiline voi juriidiline
isik, keda kohaldatava Oiguse jérgi tunnistatakse aktsiondrina, tegutseb
aritegevuse kédigus mone teise fiilisilise voi juriidilise isiku (,.kliendi”)
nimel.

2. Kui kohaldatav digus sétestab 16ikes 1 osutatud aktsionéri poolt
hédlediguse kasutamise tingimusena avalikustamisnouded, ei iileta need
nduded sellise nimekirja esitamist, milles avaldatakse ariiihingule iga
kliendi isik ja aktsiate hulk, mille eest tema nimel hédletatakse.

3. Kui kohaldatava digusega kehtestatakse formaalsed nouded 1dikes
1 osutatud aktsiondri hdélediguse kasutamise lubamise kohta voi héile-
tamisjuhiste kohta, ei ldhe need nouded kaugemale sellest, mis on
vajalik selleks, et tagada vastavalt kas kliendi isiku tuvastamine voi
vOimalus hédletamisjuhiste sisu kontrollida, ning on nende eesmérkide
saavutamisega proportsionaalsed.

4.  Loikes 1 osutatud aktsiondril on lubatud osade aktsiate alusel
héidletada teisiti kui teiste aktsiate alusel.

5. Kui kohaldatava Oigusega piiratakse nende isikute hulka, keda
aktsiondr voib maédrata volitatud esindajaks vastavalt artikli 10 1dikele
2, ei takista sellised piirangud kédesoleva artikli 1dikes 1 osutatud aktsio-
néril anda volitust igale oma kliendile voi kliendi médratud kolmandale
isikule.

Artikkel 14

Hiiletamistulemused

1. Iga otsuse puhul esitatakse hddletamistulemustes vihemalt aktsiate
arv, mille ulatuses anti kehtivalt hdili, nende hdiltega esindatud aktsiate
osakaal aktsiakapitalist, kehtivalt antud hidélte koguarv ning iga otsuse
poolt ja vastu antud hdilte arv ning, kui see on asjakohane, erapooletuks
jéénute arv.

Liikmesriigid vdivad siiski ette ndha voi lubada éritihingutel ette néha,
et kui iikski aktsiondr ei noua tdielikku hailtelugemist, piisab hédleta-
mistulemuste kinnitamiseks, et iga otsuse puhul on saavutatud vajalik
hédlteenamus.

2. Ariiihing avaldab kohaldatava digusega kindlaks mésratud tihtaja
jooksul, mis ei iileta viitteist pdeva pérast iildkoosolekut, oma veebilehel
hédletamistulemused, mis on kindlaks tehtud vastavalt 16ikele 1.
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3. Kdesolev artikkel ei piira nende digusnormide kohaldamist, mille
litkkmesriigid on vastu votnud voi vdivad vastu votta ja mis kisitlevad
formaalsusi, mis on otsuse joustumise tingimuseks, ega voimalust hiljem
hédletamistulemus vaidlustada.

IIA PEATUKK
RAKENDUSAKTID JA KARISTUSED

Artikkel 14a

Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab Euroopa véértpaberikomitee, mis on loodud
komisjoni otsusega 2001/528/EU (!). Nimetatud komitee on komitee
Euroopa Parlamendi ja ndukogu maédruse (EL) nr 182/2011 (?) tdhen-
duses.

2. Kiesolevale 1dikele viitamisel kohaldatakse méadruse (EL) nr
182/2011 artiklit 5.

Artikkel 14b

Meetmed ja karistused

Liikmesriigid kehtestavad meetmeid ja karistusi késitlevad normid, mida
kohaldatakse kdesoleva direktiivi alusel vastu voetud riigisiseste sitete
rikkumise korral, ning votavad koik vajalikud meetmed, et tagada kone-
aluste normide rakendamine.

Kehtestatud meetmed ja karistused peavad olema tShusad, proportsio-
naalsed ja hoiatavad. Liikmesriigid teavitavad komisjoni hiljemalt
10. juuniks 2019 nimetatud normidest ja nende rakendusmeetmetest
ning teavitavad teda viivitamata nende hilisematest muudatustest.

III PEATUKK
LOPPSATTED

Artikkel 15

Ulevotmine

Liikmesriigid joustavad kédesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus-
ja haldusnormid hiljemalt 3. augustiks 2009. Nad edastavad kdnealuste
meetmete teksti viivitamata komisjonile.

(') Komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsus 2001/528/EU Euroopa viirtpaberiko-
mitee loomise kohta (EUT L 191, 13.7.2001, Ik 45).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta maérus (EL) nr
182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja iildpShimdtted, mis kisitlevad
litkmesriikide ldbiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni
rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, 1k 13).
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Olenemata esimesest 10igust joustavad litkmesriigid, kus 1. juulil 2006
kehtisid artikli 10 15ike 3 teise 18igu punkti ii kohaste tingimuste korral
volitatud esindaja méédramist piiravad voi keelavad siseriiklikud
meetmed, vajalikud digus- ja haldusnormid artikli 10 15ikes 3 nimetatud
piirangu voi keelu tditmiseks hiljemalt 3. augustiks 2012.

Liikmesriigid teatavad viivitamata artikli 6 1dike 3 ja artikli 7 1dike 3
kohaselt sdtestatud pdevade arvu ning kdik nende hilisemad muudatused
komisjonile, kes avaldab selle teabe Euroopa Liidu Teatajas.

Kui litkmesriigid esimeses 1digus osutatud meetmed vastu votavad,
lisavad nad nendesse v0i nende ametliku avaldamise korral nende
juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette
litkkmesriigid.

Artikkel 16

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pédeval pirast selle avalda-
mist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 17
Adressaadid

Kéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.



