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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
2007/36/EG

av den 11 juli 2007

om utnyttjande av vissa av aktieligares rittigheter i borsnoterade
foretag

KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte och rickvidd

VM2

1. T detta direktiv faststills krav med avseende péd utnyttjande av
vissa aktiedgarrittigheter som dr kopplade till aktier med rostritt vid
bolagsstimmor i bolag som har sitt site i en medlemsstat och vilkas
aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad beldgen i eller
med verksamhet inom en medlemsstat. I direktivet faststélls ocksé sér-
skilda krav for att uppmuntra aktiedgarnas engagemang, sdrskilt pa 1dng
sikt. Dessa sérskilda krav tillimpas i samband med identifiering av
aktiedgare, Overforing av information, underldttande av utdvandet av
aktiedgarrittigheter, transparens for institutionella investerare, kapitalfor-
valtare och rdstningsradgivare, ersittning till ledande befattningshavare
samt transaktioner med nérstdende parter.

2. Den medlemsstat som dr behorig att reglera fragor som omfattas
av detta direktiv ska vara den medlemsstat i vilken bolaget har sitt séte
och hédnvisningar till tillimplig lagstiftning utgdér hinvisningar till denna
medlemsstats lagstiftning.

Vid tilldimpningen av kapitel Ib ska den behoriga medlemsstaten defi-
nieras pa foljande sitt:

a) For institutionella investerare och kapitalforvaltare: den hemmed-
lemsstat som definieras i en tillimplig sektorsspecifik unionslagstift-
ningsakt.

b) For rostningsradgivare: den medlemsstat dér rostningsradgivaren har
sitt sdte eller, om rostningsradgivaren inte har sitt séte i en medlems-
stat, den medlemsstat dér rostningsradgivaren har sitt huvudkontor
eller, om rdstningsradgivaren inte har vare sig sitt site eller sitt
huvudkontor i en medlemsstat, den medlemsstat dédr rostningsradgi-
varen har ett verksamhetsstille.

3. Medlemsstaterna far frdn detta direktiv undanta foljande typer av
bolag:

a) Foretag for kollektiva investeringar i verlatbara virdepapper (fond-
foretag) i den mening som avses i artikel 1.2 Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG (1),

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om
samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar 1 Overlatbara vardepapper (fondféretag) (EUT L 302,
17.11.2009, s. 32).



02007L0036 — SV — 09.06.2017 — 002.001 — 3

b) Foretag for kollektiva investeringar i den mening som avses i ar-
tikel 4.1 a i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (1),

¢) Kooperativa sammanslutningar.

3a.  De bolag som avses i punkt 3 ska inte undantas fran bestimmel-
serna 1 kapitel Ib.

4.  Medlemsstaterna ska sékerstélla att detta direktiv inte tillimpas om
resolutionsverktyg, resolutionsbefogenheter och resolutionsmekanismer
som faststills i avdelning IV i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU (%) anvénds.

5. Kapitel Ia ska tillimpas péd intermedidrer i den méan de tillhanda-
héller tjénster at aktiedgare eller andra intermedidrer ndr det géller aktier
i bolag som har sitt sdte i en medlemsstat och vilkas aktier dr upptagna
till handel pé en reglerad marknad beldgen i eller med verksamhet inom
en medlemsstat.

6. Kapitel Ib ska tillimpas pa

a) institutionella investerare i den man de direkt eller genom en kapital-
forvaltare investerar i aktier som &r foremal for handel péa en reglerad
marknad,

b) kapitalforvaltare i den mén de investerar i sddana aktier for investe-
rares rakning, och

¢) rostningsradgivare i den man de tillhandahaller aktiedgare tjénster
nér det giller aktier i bolag som har sitt site i en medlemsstat och
vilkas aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad beldgen i
eller med verksamhet inom en medlemsstat.

7.  Bestimmelserna i detta direktiv paverkar inte bestimmelser som
foreskrivs 1 ndgon sektorsspecifik unionslagstiftningsakt som reglerar
specifika typer av bolag eller specifika typer av enheter. Om detta
direktiv faststéller ndrmare bestimmelser eller ldgger till krav i forhdl-
lande till de bestimmelser som anges i ndgon sektorsspecifik unions-
lagstiftningsakt, ska de bestimmelserna tillimpas tillsammans med be-
stimmelserna i detta direktiv.

Artikel 2

Definitioner
I detta direktiv avses med

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om
inrdttande av en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och
véardepappersforetag och om dndring av radets direktiv 82/891/EEG och Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
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a) reglerad marknad: en reglerad marknad enligt definitionen i arti-
kel 4.1.21 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (1),

b) aktiedgare: en fysisk eller juridisk person som erkdnns som aktied-
gare enligt tillimplig lag,

¢) fullmakt: en aktiedgares bemyndigande av en fysisk eller juridisk
person att utnyttja vissa eller alla av denne aktiedgares réttigheter
vid bolagsstimman i aktiedgarens namn,

d) intermedidr: en person, sasom ett virdepappersforetag enligt defini-
tionen 1 artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU, ett kreditinstitut enligt
definitionen i artikel 4.1.1 i Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 575/2013 (%) och en vérdepapperscentral enligt defini-
tionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 909/2014 (3), som for aktiedgares eller andra personers
rikning tillhandahaller tjanster som avser forvar av aktier, administ-
ration av aktier eller forvaltning av virdepapper,

e) institutionell investerare:

i) ett foretag som erbjuder livforsdkringar i den mening som avses
i artikel 2.3 a, b och c i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG (*) och aterforsakring enligt definitionen i arti-
kel 13.7 i det direktivet, forutsatt att denna verksamhet ticker
livforsdkringskrav och inte &r utesluten enligt det direktivet,

ii) tjénstepensionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets och
rédets direktiv (EU) 2016/2341 (°) i enlighet med dess artikel 2,
om inte en medlemsstat har valt att helt eller delvis underléta att
tillimpa det direktivet pa det institutet i enlighet med artikel 5 i
det direktivet,

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om

marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

(?>) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om é&nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

(®) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om
véardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november
2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och aterforsdkringsverk-
samhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

(°) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341/EG av den 14 decem-
ber 2016 om verksamhet i och tillsyn dver tjanstepensionsinstitut (EUT L 354,
23.12.2016, s. 37).
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f) kapitalforvaltare: ett viardepappersforetag enligt punkt 1 i artikel 4.1
i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU som tillhanda-
héller portfoljforvaltningstjdnster at investerare, en AIF-forvaltare
(forvaltare av alternativa investeringsfonder) enligt definitionen i
artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU som inte uppfyller villkoren
for undantag enligt artikel 3 1 det direktivet, ett forvaltningsbolag
enligt definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG eller ett
investeringsbolag som &r auktoriserat enligt direktiv 2009/65/EG,
under forutsittning att det inte utsett ett forvaltningsbolag som auk-
toriserats enligt det direktivet som ansvarigt for forvaltningen,

g) rostningsrddgivare: en juridisk person som pa yrkesmissig och
kommersiell basis analyserar bolagens redovisningar och, i forekom-
mande fall, annan information om borsnoterade bolag i syfte att
informera investerarna infér deras omrdstningsbeslut genom att till-
handahélla undersokningar, rad eller rostningsrekommendationer
som relaterar till utovandet av rostritten,

h) ndrstdende part: termen ska ha samma betydelse som i de interna-
tionella redovisningsstandarder som antagits i enlighet med Europa-
parlamentets och rddets forordning (EG) nr 1606/2002 (1),

i) ledande befattningshavare:

i) en medlem av ett foretags forvaltnings-, lednings- eller kont-
rollorgan,

i) den verkstéllande direktoren och, om en sadan befattning finns
i bolaget, den vice verkstillande direktdren, dven nér de inte dr
medlemmar av bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ,

iii) om en medlemsstat foreskriver detta, andra personer som utfor
arbetsuppgifter som liknar dem som utférs inom ramen for
leden 1 eller ii,

j) information om aktiedigares identitet: information som gor det moj-
ligt att faststilla identiteten pa en aktiedgare, inklusive atminstone
foljande information:

1) namnet pa aktiedgaren och dennes kontaktuppgifter (inklusive
fullsténdig adress och, om en sddan finns, e-postadress) samt,
om det handlar om en juridisk person, registreringsnummer
eller, om ett registreringsnummer inte finns att tillgd, unik
identifieringskod, sasom en identifieringskod for juridiska per-
soner,

ii) det antal aktier som aktiedgaren innehar, och

iii) dock endast i den man de begirs av bolaget, en eller flera av
foljande uppgifter: aktiekategori eller aktieslag eller det datum
frdn och med vilket aktierna innehas.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243,
11.9.2002, s. 1).
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Artikel 3

Ytterligare nationella atgérder

Detta direktiv skall inte hindra medlemsstaterna frén att infora ytterli-
gare forpliktelser for bolag eller pa annat sdtt vidta atgédrder for att gora
det lattare for aktiefigare att utnyttja de rdttigheter som avses i detta
direktiv.

KAPITEL Ia

IDENTIFIERING AV AKTIEAGARE, OVERFORING AV
INFORMATION OCH UNDERLATTANDE AV UTOVANDE AV
AKTIEAGARRATTIGHETER

Artikel 3a

Identifiering av aktiedgare

1.  Medlemsstaterna ska se till att bolag har ritt att identifiera sina
aktiedgare. Medlemsstaterna far foreskriva att bolag som har sitt site pa
deras territorium ska fa begdra identifiering endast av aktiedgare som
innehar mer dn en viss andel av aktierna eller rostréitterna. Denna andel
far inte Gverstiga 0,5 %.

2. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att intermedidrerna pa begéran av
bolaget eller en tredje part utsedd av bolaget utan fordrojning meddelar
bolaget informationen om aktiedgares identitet.

3. Om det finns fler &n en intermedidr i en kedja av intermedidrer ska
medlemsstaterna sikerstilla att begdran fran bolaget eller fran en tredje
part utsedd av bolaget utan drojsmal overfors mellan intermedidrerna
och att informationen om aktiedgares identitet utan drojsmal Overfors
direkt till bolaget eller till en tredje part utsedd av bolaget av den
intermedidr som innehar den efterfrigade informationen. Medlemssta-
terna ska sdkerstilla att bolaget kan fi information om aktiedgares
identitet frdn en intermedidr i kedjan som innehar informationen.

Medlemsstaterna far foreskriva att bolaget far anmoda vérdepapperscen-
tralen eller en annan intermedidr eller tjénsteleverantdr att samla in
informationen om aktiedgares identitet, 4ven fran intermedidrerna i ked-
jan av intermedidrer, och att dverfora informationen till bolaget.

Medlemsstaterna far dessutom foreskriva att intermediédren, pa begéran
av bolaget eller en tredje part utsedd av bolaget, utan drojsmal ska
meddela bolaget kontaktuppgifterna till ndsta intermedidr i kedjan av
intermediérer.

4. Aktiedgarnas personuppgifter behandlas i enlighet med denna ar-
tikel for att gora det mojligt for bolaget att identifiera sina aktuella
aktiedgare 1 syfte att kommunicera med dem direkt och dérigenom
gora det lattare for dem att utva sina aktiedgarrittigheter och att en-
gagera sig 1 bolaget.

Utan att det paverkar tillimpningen av eventuella ldngre lagringsperio-
der som faststills genom en sektorsspecifik unionslagstiftningsakt ska
medlemsstaterna sdkerstdlla att bolagen och intermedidrerna inte lagrar
aktiedgares personuppgifter, som har overforts till dem i enlighet med
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denna artikel for det syfte som anges i denna artikel, under ldngre tid dn
tolv manader efter det att de far kunskap om att den berdrda personen
har upphort att vara aktiedgare.

Medlemsstaterna far i nationell rétt foreskriva om behandling av aktied-
gares personuppgifter for andra dndamal.

5. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att juridiska personer har ritt till
rittelse av ofullstindig eller felaktig information om sin identitet som
aktiedgare.

6. Medlemsstaterna ska sikerstélla att en intermedidr som redovisar
information om aktiedgares identitet i enlighet med reglerna i denna
artikel inte ska anses bryta mot nigra restriktioner for rdjande av infor-
mation i avtal eller i lagar, férordningar eller administrativa bestimmel-
ser.

7. Senast den 10 juni 2019 ska medlemsstaterna meddela den euro-
peiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten) (Esma), inrdttad genom Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) nr 1095/2010 (') huruvida de har begrénsat identifie-
ringen av aktiedgare till aktiedgare som innehar mer &n en viss andel av
aktierna eller rostritterna i enlighet med punkt 1 och, om sa é&r fallet,
den andel som tillimpas. Esma ska offentliggdra dessa uppgifter pa sin
webbplats.

8. Kommissionen ges befogenhet att anta genomforandeakter for att
ange minimikraven for overforing av den information som anges i punkt
2 nér det giller formatet for den information som ska Overféras och
formatet for begéran, inklusive deras sékerhet och kompatibilitet, samt
de tidsfrister som ska hallas. Dessa genomforandeakter ska antas senast
den 10 september 2018 i enlighet med det granskningsforfarande som
avses 1 artikel 14a.2.

Artikel 3b

Overforing av information

1.  Medlemsstaterna ska sdkerstélla att intermedidrerna &r skyldiga att
overfora foljande information utan dréjsmal, fran bolaget till akticigarna
eller till en tredje part som utsetts av aktiedgaren:

a) den information som bolaget maste tillhandahalla aktiedgaren, sa att
aktiedgaren kan utdva de réttigheter som foljer av aktieinnehavet och
som giller alla som &ger aktier i den klassen, eller

b) om den information som avses i led a ar tillgénglig for aktiedgarna
pa bolagets webbplats, ett meddelande om var pa webbplatsen denna
information kan hittas.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 no-
vember 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten), om édndring av beslut nr
716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG
(EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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2. Medlemsstaterna ska kriva att bolagen tillhandahaller intermedia-
rerna den information som avses i punkt 1 a eller det meddelande som
avses 1 punkt 1 b i standardiserad form och i god tid.

3.  Medlemsstaterna far dock inte kriva att den information som avses
1 punkt 1 a eller det meddelande som avses i punkt 1 b ska overforas
eller tillhandahéllas i enlighet med punkterna 1 och 2 om bolagen
skickar den informationen eller det meddelandet direkt till samtliga
sina aktiedgare eller till en tredje part som utsetts av aktiedgaren.

4.  Medlemsstaterna ska aldgga intermedidrerna att utan drojsmal och
i enlighet med de anvisningar som ldmnas av aktiedgarna till bolaget
overfora den information som de tar emot fran aktiedigarna avseende
utdvandet av de rittigheter som foljer av aktieinnehavet.

5. Om det finns fler 4n en intermedidr i en kedja av intermediérer ska
den information som avses i punkterna 1 och 4 utan drojsmal verforas
mellan intermedidrerna, savida inte informationen direkt kan Overforas
av intermedidren till bolaget eller till aktiedgaren eller till en tredje part
som utsetts av aktiedgaren.

6. Kommissionen ges befogenhet att anta genomforandeakter for att
ange minimikraven for Overforing av den information som anges i
punkterna 1-5 i denna artikel ndr det géller typerna av och formaten
for den information som ska Overforas, inklusive deras sidkerhet och
kompatibilitet, samt de tidsfrister som ska hallas. Dessa genomforande-
akter ska antas senast den 10 september 2018 i enlighet med det gransk-
ningsforfarande som avses i artikel 14a.2.

Artikel 3c

Underliittande av utdvandet av aktiefigarrittigheter

1.  Medlemsstaterna ska se till att intermedidrerna vidtar atgirder for
att underldtta for aktiedgarna att utdva sina rittigheter, inklusive rétten
att delta i och rosta vid bolagsstimmor, som ska omfatta atminstone ett
av foljande:

a) Intermedidren gor det som krivs for att aktiedgaren eller en tredje
part som utsetts av aktiefigaren ska kunna utdva rittigheterna pa egen
hand.

b) Intermedidren utovar de réttigheter som foljer av aktieinnehavet efter
uttryckligt tillstdnd och anvisningar fran aktiedgaren och i aktiedga-
rens intresse.

2. Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att en elektronisk bekriftelse av
att rosterna tagits emot skickas till den person som avgav rdsten nér
omrostningen sker elektroniskt.

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att aktiedgaren eller en tredje part som
utsetts av aktiedgaren efter bolagsstimman kan fa, dtminstone pa begi-
ran, bekréftelse av att deras roster pa giltigt sdtt har registrerats och
riknats av bolaget, savida inte denna information redan finns att tillga
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for dem. Medlemsstaterna far faststilla en tidsfrist for att begidra en
sddan bekriftelse. Denna tidsfrist far inte vara ldngre dn tre manader
fran den dag d& omrdstningen dgde rum.

Nar intermedidren far den bekriftelse som avses i forsta eller andra
stycket ska den utan drojsmal skicka den till aktiedgaren eller en tredje
part som utsetts av aktiedgaren. Om det finns fler &n en intermedidr i
kedjan av intermedidrer ska bekréftelsen utan dréjsmal dverforas mellan
intermedidrerna, savida inte bekriftelsen direkt kan skickas till aktied-
garen eller en tredje part som utsetts av aktiedgaren.

3. Kommissionen ges befogenhet att anta genomférandeakter for att
ange minimikraven for det underldttande av utdvandet av aktiedgarrit-
tigheter som anges i punkterna 1 och 2 i denna artikel nér det géller
typerna av underléttande atgirder, formatet pa den elektroniska bekraf-
telsen av att rsterna tagits emot, formatet for 6verforing av bekraftelsen
av att rosterna pa giltigt sdtt har registrerats och rdknats genom kedjan
av intermedidrer, inklusive deras sdkerhet och kompatibilitet, samt de
tidsfrister som ska héllas. Dessa genomforandeakter ska antas senast den
10 september 2018 i enlighet med det granskningsforfarande som avses
i artikel 14a.2.

Artikel 3d

Icke-diskriminering, proportionalitet och transparens i friga om
kostnader

1.  Medlemsstaterna ska krdva att intermedidrerna offentligt redovisar
alla tillimpliga avgifter for tjanster som tillhandahalls inom ramen for
detta kapitel, separat for varje tjénst.

2. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att alla avgifter som en interme-
didr tar ut av aktiedgare, bolag eller andra intermedidrer &r icke-dis-
kriminerande och star i proportion till de faktiska kostnaderna for att
tillhandahélla tjinsterna. Eventuella skillnader mellan avgifterna for in-
hemskt respektive griansoverskridande utovande av rittigheter ska vara
tilldtna endast om de &r motiverade och aterspeglar skillnader mellan de
faktiska kostnaderna for att tillhandahalla tjansterna.

3.  Medlemsstaterna far forbjuda intermedidrer att ta ut avgifter for de
tjdnster som tillhandahalls inom ramen for detta kapitel.

Artikel 3e
Intermediirer frin tredjeland
Detta kapitel ska dven tillimpas pa intermedidrer som varken har sitt

sate eller sitt huvudkontor i unionen nir de tillhandahéller tjanster som
avses 1 artikel 1.5.
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Artikel 3f

Information om genomforande

1. De behoriga myndigheterna ska underritta kommissionen om be-
tydande praktiska svarigheter vid genomfGrandet av bestimmelserna i
detta kapitel eller bristande efterlevnad av bestimmelserna i detta kapitel
av unionsintermedidrer eller intermedidrer fran ett tredjeland.

2. Kommissionen ska i nira samarbete med Esma och den europe-
iska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), inrdttad ge-
nom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1093/2010 (1),
overldmna en rapport till Europaparlamentet och rddet om genomféran-
det av detta kapitel, inbegripet dess dndamalsenlighet, svarigheter vid
den praktiska tillimpningen och verkstilligheten, samtidigt som man tar
hénsyn till den relevanta marknadsutvecklingen pa unionsniva och in-
ternationell niva. I rapporten ska ocksa tas upp huruvida tillimpnings-
omradet for detta kapitel dr lampligt med avseende pa intermedidrer fran
tredjelinder. Kommissionen ska offentliggdra rapporten senast den
10 juni 2023.

KAPITEL Ib

TRANSPARENS I FRAGA OM INSTITUTIONELLA INVESTERARES,
KAPITALFORVALTARES OCH ROSTNINGSRADGIVARES
VERKSAMHET

Artikel 3g

Policy for aktiefigarengagemang

1. Medlemsstaterna ska se till att institutionella investerare och ka-
pitalférvaltare antingen f6ljer de krav som anges i leden a och b eller
offentligt redovisar en tydlig och motiverad forklaring om varfor de har
valt att inte f6lja ett eller flera av dessa krav.

a) Institutionella investerare och kapitalforvaltare ska utarbeta och of-
fentligt redovisa en policy for aktiedgarengagemang som beskriver
hur de integrerar aktiefgarengagemang i sin investeringsstrategi. Po-
licyn ska beskriva hur de Overvakar investeringsobjekt i relevanta
fragor, bland annat strategi, finansiella och icke-finansiella resultat
och risker, kapitalstruktur, social och miljoméssig paverkan samt
bolagsstyrning, for dialoger med investeringsobjekten, utovar rostrét-
ter och andra réttigheter knutna till aktier, samarbetar med andra
aktiedgare, kommunicerar med relevanta intressenter i investerings-
objekten och hanterar faktiska och potentiella intressekonflikter i
samband med sitt engagemang.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 no-
vember 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), om é&ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upp-
hdvande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010,
s. 12).
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b) Institutionella investerare och kapitalforvaltare ska en ging per ar
offentligt redovisa hur denna policy for aktiedgarengagemang har
genomforts, med en allmén beskrivning av rostningsbeteende, en
forklaring av de viktigaste omrdstningarna och deras anvéndning
av rostningsradgivares tjdnster. De ska offentligt redovisa hur de
har rostat under bolagsstimmor i bolag som de innehar aktier i.
Denna redovisning far uteldimna omréstningar som &r oviktiga pa
grund av dmnet for omrdstningen eller storleken pa innehavet i
bolaget.

2. Den information som avses i punkt 1 ska kostnadsfritt vara till-
ginglig pa den institutionella investerarens eller kapitalforvaltarens
webbplats. Medlemsstaterna far krdva att informationen ska offentliggd-
ras kostnadsfritt pa andra lattillgdngliga sétt pa internet.

Nir en kapitalforvaltare genomfor policyn for aktiedgarengagemang,
dven vad giller omrostningar, for en institutionell investerares rakning
ska den institutionella investeraren ange var kapitalforvaltaren har of-
fentliggjort informationen om omrdstningarna.

3. Regler om intressekonflikter tillimpliga pa institutionella investe-
rare och kapitalforvaltare, inbegripet artikel 14 i direktiv 2011/61/EU,
artikel 12.1 b och artikel 14.1 d i direktiv 2009/65/EG och de berdrda
genomforandebestimmelserna samt artikel 23 1 direktiv 2014/65/EU,
ska vara tillampliga ockséd i fraga om aktiedgarengagemang.

Artikel 3h

Institutionella investerares investeringsstrategi och
overenskommelser med kapitalforvaltare

1. Medlemsstaterna ska se till att de institutionella investerarna of-
fentligt redovisar hur de viktigaste inslagen i deras kapitalinvesterings-
strategi stimmer Overens med deras ansvarsforbindelsers profil och 16p-
tid, 1 synnerhet for langfristiga ansvarsfoérbindelser, och hur de bidrar till
tillgdngarnas utveckling pa medellang till lang sikt.

2. Om en kapitalforvaltare investerar for en institutionell investerare,
antingen pa grundval av ett diskretionért arrangemang med varje enskild
kund eller genom ett foretag for kollektiva investeringar, ska medlems-
staterna se till att den institutionella investeraren offentligt redovisar
foljande information om sin dverenskommelse med kapitalforvaltaren:

a) Hur overenskommelsen med kapitalforvaltaren uppmuntrar denne att
anpassa sin investeringsstrategi och sina investeringsbeslut efter pro-
filen och 16ptiden for den institutionella investerarens ansvarsforbin-
delser, i synnerhet 1dngfristiga ansvarsforbindelser.

b) Hur den Overenskommelsen uppmuntrar kapitalforvaltaren att fatta
investeringsbeslut som grundas pa bedémningar av investerings-
objektets finansiella och icke-finansiella resultat pd medellang till
lang sikt och att engagera sig i investeringsobjekten i syfte att for-
béttra deras resultat pa medelléng till lang sikt.
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¢) Hur metoden och tidshorisonten for utvérdering av kapitalforvalta-
rens prestationer och ersittningen for kapitalforvaltningstjansterna
stimmer Overens med profilen och 1optiden for den institutionella
investerarens ansvarsforbindelser, 1 synnerhet langfristiga ansvarsfor-
bindelser, samt beaktar det absoluta langsiktiga resultatet.

d) Hur den institutionella investeraren bevakar kapitalforvaltarens kost-
nader for portfoljens omséattning och hur den definierar och bevakar
portfoljens avsedda omséttningshastighet eller hastighetsintervall.

e) Varaktigheten for dverenskommelsen med kapitalforvaltaren.

Om Overenskommelsen med kapitalforvaltaren inte innehdller ett eller
flera sddana inslag ska den institutionella investeraren ldmna en tydlig
och motiverad forklaring till varfor det forhaller sig sa.

3. Den information som avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel ska
vara tillgdnglig kostnadsfritt pd& den institutionella investerarens
webbplats och uppdateras arligen; om ingen vésentlig fordndring har
skett behover dock ingen uppdatering goras. Medlemsstaterna far fore-
skriva att denna information ska vara tillgédnglig kostnadsfritt pa andra
lattillgdngliga sétt pa internet.

Medlemsstaterna ska se till att institutionella investerare som regleras
genom direktiv 2009/138/EG far ta med denna information i sin rapport
om solvens och finansiell stillning enligt artikel 51 i det direktivet.

Artikel 3i

Transparens for kapitalforvaltare

1.  Medlemsstaterna ska se till att kapitalforvaltare en gang per ar
redovisar for den institutionella investerare med vilken de har ingatt
de Overenskommelser som avses i artikel 3h, hur deras investerings-
strategi och genomférandet av den Overensstimmer med den Gverens-
kommelsen och bidrar till utvecklingen av den institutionella investera-
rens eller fondens tillgangar pa medelléng till lang sikt. Denna redovis-
ning ska inbegripa rapportering om de mest betydande riskerna pa
medellang till lang sikt som investeringarna dr forenade med, portfljens
sammansittning, omséttning och omséttningskostnader, anlitande av
rostningsradgivare for engagemang i bolaget samt deras policy for ut-
laning av vérdepapper och hur denna tillimpas for att fullfolja engage-
manget 1 tilldmpliga fall, sdrskilt vid investeringsobjektens bolagsstdm-
mor. Denna redovisning ska dven inbegripa information om huruvida,
och i sé fall hur, de fattar investeringsbeslut pa grundval av en bedom-
ning av investeringsobjektets resultat pa medellang till lang sikt, inklu-
sive dess icke-finansiella resultat, och om huruvida, och i sé fall vilka,
intressekonflikter som har uppkommit i samband med engagemanget
och hur kapitalforvaltarna har hanterat dem.



02007L0036 — SV — 09.06.2017 — 002.001 — 13

2.  Medlemsstaterna far foreskriva att informationen enligt punkt 1
ska redovisas tillsammans med den arsrapport som avses i artikel 68 i
direktiv 2009/65/EG eller artikel 22 1 direktiv 2011/61/EU, alternativt de
regelbundna meddelanden som avses 1 artikel 25.6 1 direktiv
2014/65/EU.

Om den information som redovisas i enlighet med punkt 1 redan &r
tillgdnglig for allménheten dr kapitalforvaltaren inte skyldig att ldamna
informationen direkt till den institutionella investeraren.

3. Om Kkapitalforvaltaren inte forvaltar tillgdngarna diskretiondrt for
varje enskild kund, far medlemsstaterna kriva att information som redo-
visas 1 enlighet med punkt 1 ocksa ska tillhandahdllas andra investerare
i samma fond, atminstone pa begdran.

Artikel 3

Transparens for rostningsradgivare

1. Medlemsstaterna ska se till att rostningsradgivare offentligt hin-
visar till en uppforandekod som de tillimpar samt redovisar hur de har
tillimpat denna uppforandekod.

Om rostningsradgivare inte tillimpar en uppforandekod ska de ldmna en
tydlig och motiverad forklaring till varfor det forhaller sig sa. Om rost-
ningsradgivare tillimpar en uppfoérandekod men avviker frdn ndgon av
rekommendationerna i den ska de ange vilka delar de avviker frén,
lamna en forklaring till detta och i forekommande fall ange vilka al-
ternativa atgérder som vidtagits.

Den information som avses i denna punkt ska kostnadsfritt goras till-
ginglig for allmédnheten pa rostningsradgivarnas webbplatser och upp-
dateras arligen.

2. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att rostningsradgivarna — for att pa
ett tillfredsstillande sétt informera sina kunder om riktigheten och till-
forlitligheten 1 sin verksamhet — arligen offentligt redovisar minst all
foljande information kring utarbetandet av sina undersdkningar, rad och
rostningsrekommendationer:

a) Huvuddragen i de metoder och modeller de tillimpar.

b) Vilka informationskallor de huvudsakligen anvénder.

¢) Vilka forfaranden de infort for att sdkra kvaliteten pa sina under-
sokningar, rad och rdstningsrekommendationer och kvalifikationerna
for berord personal.

d) Om, och i sa fall hur, de beaktar nationella marknadsvillkor, rittsliga
villkor, regleringsvillkor och bolagsspecifika villkor.

e) Huvuddragen 1 de rostningspolicyer de tillimpar for varje marknad.



02007L0036 — SV — 09.06.2017 — 002.001 — 14

f) Om de for dialoger med de bolag som dr féremal for deras under-
sokningar, rad eller réstningsrekommendationer samt med bolagens
intressenter och, om sa ér fallet, dialogernas omfattning och natur.

g) Policyn for forebyggande och hantering av potentiella intressekon-
flikter.

Den information som avses i denna punkt ska goras tillgénglig for all-
ménheten pd rostningsrddgivarnas webbplatser och forbli tillgénglig
kostnadsfritt under minst tre ar fran publiceringsdatum. Informationen
behover inte redovisas separat om den ér tillgénglig som en del av det
som redovisas i enlighet med punkt 1.

3. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att rostningsradgivare identifierar
och for sina kunder utan drdjsmal redovisar alla faktiska eller potentiella
intressekonflikter eller affarsforbindelser som kan paverka utarbetandet
av deras undersdkningar, rad eller rostningsrekommendationer samt de
atgdrder de har vidtagit for att undanrdja, begrdnsa eller hantera de
faktiska eller potentiella intressekonflikterna.

4. Denna artikel ska tillimpas dven pa rostningsradgivare som varken
har sitt sédte eller sitt huvudkontor i unionen men som bedriver sin
verksamhet genom ett verksamhetsstélle i unionen.

Artikel 3k

Oversyn

1. Kommissionen ska ldgga fram en rapport for Europaparlamentet
och radet om genomforandet av artiklarna 3g, 3h och 3i, inbegripet en
bedomning av behovet att krdva att kapitalforvaltarna offentligt redo-
visar viss information enligt artikel 31, med beaktande av den relevanta
marknadsutvecklingen pa unionsniva och internationell niva. Rapporten
ska offentliggéras senast den 10 juni 2022 och ska om ldmpligt atfoljas
av lagstiftningsforslag.

2. Kommissionen ska i ndra samarbete med Esma ldgga fram en
rapport for Europaparlamentet och rddet om genomforandet av artikel 3j,
inbegripet dess tillimpningsomrades ldmplighet och dess d&ndamalsenlig-
het samt en bedémning av behovet av regleringskrav for rostningsrad-
givare, med beaktande av den relevanta marknadsutvecklingen pa
unionsniva och internationell niva. Rapporten ska offentliggdras senast
den 10 juni 2023 och ska om ldmpligt atfoljas av lagstiftningsforslag.

KAPITEL 1II
BOLAGSSTAMMOR

Artikel 4
Lika behandling av aktiefigare
Bolaget skall sdkerstélla lika behandling av alla aktiedgare som &r i

samma stéillning med avseende pa deltagande och utnyttjande av rostrétt
vid bolagsstimman.
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Artikel 5

Information fore bolagsstimman

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 9.4 och 11.4 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april
2004 om uppkopserbjudanden (') skall medlemsstaterna se till att bola-
get utfardar kallelsen till bolagsstimman pa ett av de sétt som anges i
punkt 2 i denna artikel senast den tjugoforsta dagen fore dagen for
stimman.

Medlemsstaterna far foreskriva att bolagsstimman, om bolaget erbjuder
aktiedgarna mdjlighet att rosta pa elektronisk vig som ér tillgénglig for
alla aktiedgare, far besluta att bolaget skall utfarda kallelsen till en
bolagsstimma som inte dr en arlig bolagsstimma pa ett av de sitt
som anges i punkt 2 i denna artikel senast den fjortonde dagen fore
dagen for stimman. Detta beslut skall fattas av en majoritet av minst tva
tredjedelar av de roster som dr knutna till aktierna eller det tecknade
kapital som dessa representerar och beslutet skall gilla langst till nésta
arliga bolagsstimma.

Medlemsstaterna behdver inte tillimpa de minimitider som avses i forsta
och andra stycket for den andra eller dirpé foljande kallelsen till bolags-
stimman, ndr denna utfirdas pa grund av brist pa beslutmissigt antal
aktiedgare for den bolagsstimma som inkallas genom den forsta kallel-
sen, under forutsittning att denna artikel har foljts for den forsta kallel-
sen och ingen ny punkt har forts upp pa dagordningen samt att minst tio
dagar forflyter mellan den slutliga kallelsen och dagen for bolagsstim-
man.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av de ytterligare krav pé kal-
lelse eller offentliggdrande som faststdlls av den enligt artikel 1.2 be-
horiga medlemsstaten, skall bolaget vara skyldigt att utfarda den kallelse
som avses i punkt 1 i denna artikel pa ett sdtt som gor att den snabbt
blir tillgdnglig pa ett icke-diskriminerande sitt. Medlemsstaten skall
krdva att bolaget anvinder sddana medier som rimligen kan beddmas
vara tillforlitliga for spridning av information till allmidnheten inom
gemenskapen. Medlemsstaten far inte krdva att endast medier vilkas
operatorer dr etablerade pd det egna territoriet skall fa anvéndas.

Medlemsstaten behover inte tillimpa forsta stycket pa de bolag vilkas
aktiedgares namn och adress framgar av ett 16pande register over ak-
tiedgare, forutsatt att bolaget &r skyldigt att sénda kallelsen till var och
en av sina registrerade aktiedgare.

Under inga omstindigheter far bolaget ta ut nidgon sarskild avgift for
utfardandet av kallelsen pa det foreskrivna séttet.

3. Den kallelse som avses i punkt 1 skall minst

a) innehélla en exakt angivelse av ndr och var bolagsstimman skall dga
rum och vilken dagordning som foreslas for bolagsstimman,

() EGT L 142, 30.4.2004, s. 12.
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b) innehélla en klar och noggrann beskrivning av de forfaranden som
aktiedgarna maste folja for att kunna delta i och rosta vid bolags-
stimman. Denna skall innehélla information om

1) aktiedgarnas rattigheter enligt artikel 6, i den méan som dessa
rattigheter kan utnyttjas efter kallelsens utfardande, och enligt
artikel 9 samt de datum till och med vilka dessa réttigheter far
utnyttjas; kallelsen fir begrénsas till att ange endast de datum till
och med vilka dessa rdttigheter far utnyttjas, om den samtidigt
hénvisar till att ndrmare uppgifter om dessa rattigheter finns att
tillga pa bolagets webbplats,

i) forfarandet for rostning med fullmakt, sdrskilt vilka blanketter
som skall anvédndas for rostning med fullmakt och under vilka
omstédndigheter bolaget kan godta elektroniska underrittelser om
de personer som erhallit fullmakt, och

iii) 1 tillimpliga fall forfarandena for rostning per brev eller pa elek-
tronisk vég,

¢) 1 tillampliga fall ange registreringsdag i enlighet med definitionen i
artikel 7.2 och upplysa om att endast de som ér aktiedgare den dagen
skall ha ritt att delta och rosta vid bolagsstimman,

d) ange var och hur de handlingar och forslag till beslut som avses i
punkt 4 ¢ och 4 d kan erhéllas i sin fullstindiga, oavkortade lydelse,

e) ange pa vilken webbadress den information som avses i punkt 4
kommer att goras tillgidnglig.

4. Medlemsstaterna skall se till att bolaget under en kontinuerlig
period, som skall inledas senast den tjugoforsta dagen fore bolagsstdm-
man och 16pa fram till och med dagen for stimman, ger sina aktiedgare
tillgéng till minst foljande information pd sin webbplats:

a) Den kallelse som avses i punkt 1.

b) Antalet aktier och rostritter totalt pa dagen for kallelsen (inbegripet
sdrredovisning av det totala antalet for varje kategori av aktier, om
bolagets kapital &r uppdelat pa tva aktiekategorier eller mer).

¢) De handlingar som skall ldggas fram pa bolagsstimman.
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d) Ett forslag till beslut eller, om inga beslut foreslas for antagande, ett
yttrande fran ett enligt tillimplig lag utsett behorigt organ inom
bolaget for varje punkt pd den foreslagna dagordningen for bolags-
stimman; dessutom skall forslag till beslut som ldggs fram av ak-
tiedgare ldggas till pad webbplatsen sa snart som det &r praktiskt
mojligt efter det att de har tagits emot av bolaget.

e) I tillampliga fall de formuldr som skall anvdndas vid rdstning med
fullmakt och for rostning per brev, sdvida inte dessa formuldr sdnds
direkt till varje aktiedgare.

Om de formuldr som avses i led e av tekniska skdl inte kan goras
tillgdngliga pa Internet, skall bolaget pa sin webbplats ange hur formu-
laren kan erhallas i pappersform. Bolaget skall i sa fall vara skyldigt att
per post och utan kostnad skicka formuléren till alla aktiefigare som sé
begir.

Om kallelsen till bolagsstimman enligt artiklarna 9.4 eller 11.4 i direk-
tiv 2004/25/EG eller enligt punkt 1 andra stycket i denna artikel utférdas
senare dn den tjugoforsta dagen fore stimman, skall den period som
anges i denna punkt forkortas i motsvarande man.

5. Medlemsstaterna ska for tillimpningen av direktiv 2014/59/EU se
till att bolagsstimman, med en majoritet av tva tredjedelar av de avlagda
giltiga rosterna, far besluta eller dndra bolagsordningen for att foreskriva
att en kallelse till bolagsstimma for att fatta beslut om en kapitalokning
ska utfirdas med kortare varsel dn vad som foreskrivs i punkt 1 i den
hér artikeln, forutsatt att stimman inte dger rum inom tio kalenderdagar
fran kallelsen och att villkoren i artiklarna 27 eller 29 i direktiv
2014/59/EU uppfylls samt att kapitalokningen ar nddvéndig for att und-
vika de villkor for resolution som foreskrivs i artiklarna 32 och 33 i det
direktivet.

6.  Vid tillimpningen av punkt 5 ska skyldigheten for varje medlems-
stat att faststdlla en enda tidpunkt enligt artikel 6.3, skyldigheten att se
till att en reviderad dagordning enligt artikel 6.4 finns tillgénglig i tid
och skyldigheten for varje medlemsstat att faststilla en bestimd avstdm-
ningsdag enligt artikel 7.3 inte tillimpas.

Artikel 6

Ritt att fora upp drenden pa dagordningen for bolagsstimman och
att ligga fram forslag till beslut

1. Medlemsstaterna skall se till att aktiedgare, enskilt eller tillsam-
mans

a) har ritt att fora upp punkter pa dagordningen for bolagsstimman,
forutsatt att varje sadan punkt atfoljs av en motivering eller ett for-
slag till beslut av bolagsstimman, och
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b) har ritt att lagga fram forslag till beslut om punkter som har forts
eller skall foras upp pa dagordningen for en bolagsstimma.

Medlemsstaterna far faststilla att rédtten enligt led a endast fir utnyttjas i
samband med den éarliga bolagsstimman, forutsatt att aktiedgare, enskilt
eller tillsammans, har rétt att sammankalla eller kréva att bolaget sam-
mankallar en bolagsstimma, som inte &r en arlig bolagsstimma, med en
dagordning som upptar atminstone alla de punkter som dessa aktiedgare
begir.

Medlemsstaterna far faststilla att dessa rittigheter skall utnyttjas skrift-
ligen (och séndas per post eller pd elektronisk vag).

2. Om nagon av de rittigheter som anges i punkt 1 dr beroende av
villkoret att den berérda aktiedgaren eller de berdrda aktiedgarna innehar
en minimiandel av bolagets aktieckapital, fir denna minimiandel inte
overstiga 5 % av aktiekapitalet.

3. Varje medlemsstat skall faststdlla en enda tidpunkt i form av ett
bestimt antal dagar fore bolagsstimman eller kallelsen fram till vilken
aktiedgare far utnyttja sina réttigheter enligt punkt 1 a. P4 samma sétt
far varje medlemsstat faststilla en tidpunkt for utnyttjandet av ritten
enligt punkt 1 b.

4. Medlemsstaterna skall se till att bolaget, om utnyttjandet av rétten
enligt punkt 1 a innebdr dndring av den dagordning for en bolags-
stimma som redan meddelats aktiedgarna, tillhandahaller en reviderad
dagordning pa samma sitt som den forra dagordningen i god tid fore
tillamplig avstdimningsdag i enlighet med definitionen i artikel 7.2 eller,
om ingen avstdmningsdag tillimpas, i sd god tid fore bolagsstimman att
aktiedgarna kan forse en person med fullmakt eller i tillimpliga fall
rosta per brev.

Artikel 7

Krav for deltagande och rostning vid bolagsstimman

1.  Medlemsstaterna skall se till att

a) en aktiedgares ritt att delta vid en bolagsstimma och ritt att rosta for
sina aktier inte omfattas av nagot krav pa att dennes aktier skall
deponeras hos eller dverforas till ndgon annan fysisk eller juridisk
person eller registreras i denna persons namn fore bolagsstimman,
och

b) en aktiedgares ritt att sdlja eller pa annat sitt dverfora sina aktier
under perioden mellan registreringsdagen, sidsom den definieras i
punkt 2, och den bolagsstimma som denna avser inte omfattas av
nagra andra restriktioner dn vad som annars giller.

2. Medlemsstaterna skall foreskriva att en aktiedgares ritt att delta i
en bolagsstimma och rosta for sina aktier skall faststdllas i forhallande
till de aktier som aktiedgaren innehar vid en viss faststdlld tidpunkt fore
bolagsstimman (“avstimningsdagen”).
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Medlemsstaterna behover inte tillimpa forsta stycket pa de bolag vilkas
aktiedgares namn och adress pa dagen for bolagsstimman framgar av ett
l6pande register Over aktiedgare.

3. Varje medlemsstat skall se till att en bestdimd avstdmningsdag
géller for alla bolag. En medlemsstat far emellertid faststdlla en avstdm-
ningsdag for bolag som har emitterat innehavaraktier och en annan
avstimningsdag for bolag som har emitterat namnaktier, fOrutsatt att
en bestdmd avstimningsdag géller for varje bolag som har emitterat
béada typer av aktier. Avstimningsdagen far inte infalla mer dn 30 dagar
fore den bolagsstimma som avses. Vid tillimpningen av denna bestdm-
melse och artikel 5.1 skall varje medlemsstat se till att minst atta dagar
forflyter mellan sista tilldtna dag for kallelsen till bolagsstimman och
avstimningsdagen. Dessa bada dagar far inte ingd ndr antalet dagar
berdknas. I de fall som avses i artikel 5.1 tredje stycket fir dock en
medlemsstat krdva att minst sex dagar forflyter mellan sista tillatna dag
for den andra eller darpa foljande kallelsen till bolagsstimman och
avstimningsdagen. Dessa bada dagar far inte inga ndr antalet dagar
beriknas.

4. Bevis for att ndgon skall erkdnnas som aktiedgare far endast un-
derstdllas de krav som &r nodvéandiga for att sdkerstdlla identifieringen
av aktiedgare och detta bara i den man de star i proportion till detta
syfte.

Artikel 8

Deltagande i bolagsstimmor via elektroniska hjilpmedel

1.  Medlemsstaterna skall tillata bolag att erbjuda sina aktiedgare na-
gon form av deltagande i bolagsstimman via elektroniska hjélpmedel,
déribland nagon eller alla av foljande former av deltagande:

a) Utsindning i realtid av bolagsstimman.

b) En tvavdgskommunikation i realtid som gor det mojligt for aktied-
gare att gora inldgg vid bolagsstimman frén en annan plats.

¢) En mekanism for att avge roster, antingen fore eller under bolags-
stimman, utan att behdva utse en fullmaktsinnehavare som ar fysiskt
ndrvarande vid bolagsstimman.

2. Anvéndning av elektroniska hjélpmedel for att mojliggora aktied-
gares deltagande vid bolagsstimman far endast understéllas de krav och
begrdansningar som &dr nddvindiga for att sdkerstélla identifieringen av
aktiedgare och den elektroniska kommunikationens sdkerhet och detta
bara i den man de stir i proportion till dessa syften.

Detta skall inte paverka tillimpningen av sadana réttsliga bestimmelser
som medlemsstaterna har antagit eller kan komma att anta angaende
beslutsprocessen inom bolaget i samband med inférande eller genom-
forande av nagon form av deltagande pa elektronisk vég.
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Artikel 9
Ritt att stilla fragor

1. Varje aktiedgare skall ha ritt att stdlla fragor om punkter pa dag-
ordningen for bolagsstimman. Bolaget skall besvara aktiedgarnas fragor.

2. Raitten att stdlla fragor och skyldigheten att besvara dem giller
med forbehéll for de atgdrder som medlemsstaterna far vidta, eller till-
lata bolagen att vidta, for att sdkerstdlla identifiering av aktiedgare,
avhéllande och forberedelse av bolagsstimmor i god ordning samt
skydd av bolagens konfidentiella information och affarsintressen. Med-
lemsstaterna far tilldta bolagen att ldmna ett samlat svar pa frdgor med
samma innehall.

Medlemsstaterna far foreskriva att ett svar skall anses vara avgivet om
den berdrda informationen finns tillgénglig pa bolagets webbplats i form
av fraga och svar.

Artikel 9a

Riitten att rosta om ersittningspolicyn

1. Medlemsstaterna ska sékerstélla att bolagen uppréittar en ersétt-
ningspolicy for ledande befattningshavare och att aktiedgarna har rétt
att rosta om ersdttningspolicyn pa bolagsstimman.

2. Medlemsstaterna ska sékerstélla att aktieigarnas omrdstning om
ersittningspolicyn pa bolagsstimman dr bindande. Bolagen far endast
betala ersittning till sina ledande befattningshavare enligt en ersattnings-
policy som har godkidnts av bolagsstimman.

Om nagon erséttningspolicy inte har godkédnts och bolagsstimman inte
godkinner den foreslagna policyn far bolaget fortsétta att betala ersitt-
ning till sina ledande befattningshavare i enlighet med sin befintliga
praxis och ska ldgga fram en reviderad policy for godkédnnande pé nésta
bolagsstimma.

Om det finns en godkédnd erséttningspolicy och bolagsstimman inte
godkdnner den foreslagna nya policyn ska bolaget fortsétta att betala
ersittning till sina ledande befattningshavare i enlighet med den befint-
liga godkdnda policyn och ska ldgga fram en reviderad policy for god-
kdnnande pa ndsta bolagsstimma.

3. Medlemsstaterna far dock foreskriva att omrdstningen om ersétt-
ningspolicyn pa bolagsstimman ska vara radgivande. 1 det fallet ska
bolagen betala ersdttning till sina ledande befattningshavare enbart i
enlighet med en ersdttningspolicy som har lagts fram for en sadan
omréstning pa bolagsstimman. Om bolagsstimman forkastar den fore-
slagna ersittningspolicyn ska bolaget ldgga fram en reviderad policy for
omrdstning pa nista bolagsstimma.
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4. Medlemsstaterna far tillata bolagen att under exceptionella omstéin-
digheter tillfdlligt géra undantag fran ersdttningspolicyn, forutsatt att
policyn anger de forfaranderegler som giller for tillimpningen av un-
dantaget och vilka delar av policyn som det dr mojligt att géra undantag
fran.

De exceptionella omstédndigheter som avses 1 forsta stycket ska endast
omfatta situationer ddr undantaget fran erséttningspolicyn dr nddvandigt
for att tillgodose hela bolagets langsiktiga intressen och hallbarhet eller
att sikerstdlla dess barkraft.

5. Medlemsstaterna ska se till att bolagen ldgger fram ersdttnings-
policyn for omrdstning av bolagsstimman vid varje vésentlig forénd-
ring, dock minst vart fjarde ar.

6.  Ersittningspolicyn ska bidra till bolagets affarsstrategi och lang-
siktiga intressen och héllbarhet och ska innehélla en forklaring av hur
den gor det. Den ska vara tydlig och begriplig, med en beskrivning av
de olika komponenterna av fasta och rorliga ersittningar, inklusive alla
bonusar och dvriga formaner oavsett form, som kan delas ut till ledande
befattningshavare, med angivande av deras relativa andelar.

I ersattningspolicyn ska forklaras hur 16nen och anstéllningsvillkoren for
bolagets anstdllda beaktades nir ersittningspolicyn faststilldes.

Om ett bolag delar ut rorlig ersdttning ska erséttningspolicyn innehélla
tydliga, uttommande och varierade kriterier for utdelning av den rorliga
ersittningen. Den ska ange de finansiella och icke-finansiella resultat-
kriterierna, inbegripet, ndr det dr ldmpligt, kriterier som ror bolagens
sociala ansvar, med en forklaring av hur de bidrar till de mél som
faststills i forsta stycket, liksom de metoder som ska tillimpas for att
faststdlla i vilken utstrickning resultatkriterierna har uppfyllts. Den ska
innehalla uppgifter om eventuella uppskovsperioder och om bolagets
mojlighet att dterkrdva rorlig ersittning.

Om bolaget delar ut aktiebaserade ersdttningar ska policyn innehélla
uppgifter om forvdrvandeperioder och i tillimpliga fall behéllande av
aktier efter forvdrv, med en forklaring av hur den aktiebaserade ersitt-
ningen bidrar till de mal som anges i forsta stycket.

I ersdttningspolicyn ska anges varaktigheten for avtal eller dverenskom-
melser med ledande befattningshavare och de tillimpliga uppsdgnings-
perioderna, huvuddragen for systemen for tillaiggspension eller fortids-
pensionering samt villkoren for uppségning och betalningar kopplade till

uppsédgning.

Erséttningspolicyn ska innehalla en forklaring av den beslutsprocess
som tilldimpas for att faststdlla, se dver och genomfora den, inbegripet
atgérder for att undvika eller hantera intressekonflikter och, i forekom-
mande fall, rollen for ersittningskommittén eller andra berérda kommit-
téer. Om det sker en Oversyn av policyn ska policyn innehélla en be-
skrivning och forklaring av alla betydande fordndringar och pa vilket



02007L0036 — SV — 09.06.2017 — 002.001 — 22

satt den beaktar aktiedgarnas roster och synpunkter pad policyn samt
rapporterna sedan den senaste omrdstningen om ersittningspolicyn av
bolagsstimman.

7.  Medlemsstaterna ska sdkerstilla att erséttningspolicyn, tillsammans
med dagen for och resultatet av bolagsstimmans omrostning, offentlig-
gors utan drojsmal efter omrstningen pa bolagets webbplats och forblir
tillgdnglig for allminheten utan kostnad, atminstone sé linge som poli-
cyn giller.

Artikel 9b

Information som ska uppges i ersiittningsrapporten och ritten att
rosta om ersittningsrapporten

1. Medlemsstaterna ska se till att bolaget utarbetar en tydlig och
lattbegriplig ersittningsrapport som ger en heltickande oversikt Gver
ersittningen, inklusive alla formaner oavsett form, utbetalade eller in-
nestaende under det senaste rdkenskapsaret till enskilda ledande befatt-
ningshavare, inklusive nyrekryterade och tidigare ledande befattnings-
havare, i enlighet med den erséttningspolicy som avses i artikel 9a.

I forekommande fall ska ersdttningsrapporten innehalla féljande upp-
gifter om varje enskild ledande befattningshavares ersttning:

a) Den totala ersdttningen uppdelad per komponent, den relativa ande-
len fast och rorlig ersdttning, en forklaring av hur den totala ersitt-
ningen f6ljer den antagna erséttningspolicyn, ddribland hur den bi-
drar till bolagets langsiktiga resultat, samt information om hur resul-
tatkriterierna tillampats.

b) Den arliga fordndringen av erséttningen, av bolagets resultat och av
den genomsnittliga erséttningen i heltidsekvivalenter for bolagets
andra anstdllda dn ledande befattningshavare under atminstone de
fem senaste rakenskapsaren, presenterat tillsammans pé ett sitt som
medger jamforelse.

c) Ersdttning frén ett annat foretag inom samma koncern enligt defini-
tionen 1 artikel 2.11 i Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU (V).

d) Antalet aktier och aktieoptioner som tilldelats eller erbjudits och de
huvudsakliga villkoren for att 16sa in optionerna, inklusive 16senpris
och lésendatum och eventuella dndringar av dessa.

e) Information om mdjligheten att kréva tillbaka rorlig ersittning.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om

arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hdvande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).
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f) Information om eventuella avvikelser frdn det forfarande for genom-
forande av erséttningspolicyn som avses i artikel 9a.6 och om even-
tuella undantag som tillimpas i enlighet med artikel 9a.4, inbegripet
forklaringen av arten av exceptionella omstindigheter och uppgif-
terna om de specifika delar fran vilka undantag gjorts.

2. Medlemsstaterna ska se till att bolagen i ersdttningsrapporten inte
tar med sirskilda kategorier av enskilda ledande befattningshavares per-
sonuppgifter i den mening som avses i artikel 9.1 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2016/679 (1) eller personuppgifter som avser
enskilda ledande befattningshavares familjesituation.

3. Bolagen ska behandla ledande befattningshavares personuppgifter i
ersittningsrapporten i enlighet med denna artikel i syfte att oka trans-
parensen i fraga om erséttningen till ledande befattningshavare och pa sa
satt gora det léttare att utkrdva ansvar av ledande befattningshavare och
stirka aktiedgartillsynen Over deras ersittning.

Utan att det paverkar tillimpningen av eventuella ldngre perioder som
faststdlls genom en sektorsspecifik unionslagstiftningsakt ska medlems-
staterna se till att bolagen inte héller ledande befattningshavares person-
uppgifter som i enlighet med denna artikel tas med 1 erséttningsrappor-
ten tillgéngliga for allmédnheten i enlighet med punkt 5 i denna artikel
langre én tio ar efter offentliggdrandet av erséttningsrapporten.

Medlemsstaterna far i nationell ritt féreskriva om behandling av ledande
befattningshavares personuppgifter for andra dndamal.

4. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att den drliga bolagsstimman har
ritt att halla en radgivande omrdstning om erséttningsrapporten for det
senaste rikenskapséret. Foretaget ska i nésta ersdttningsrapport forklara
hur resultatet av omrdstningen pa bolagsstimman har beaktats.

Nér det géller sméa och medelstora bolag enligt definitionen i artikel 3.2
respektive3.3 i direktiv 2013/34/EU far dock medlemsstaterna, som ett
alternativ till en omrostning, foreskriva att ersittningsrapporten fran det
senaste rdkenskapsaret ska ldggas fram for diskussion pa den éarliga
bolagsstimman som en separat punkt pa dagordningen. Bolaget ska i
nista erséttningsrapport forklara hur diskussionen péd bolagsstimman har
beaktats.

5. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 5.4 ska bolagen efter
bolagsstimman gora erséttningsrapporten tillgédnglig for allménheten
utan kostnad pa sina webbplatser under en period pa tio ar, och far
vilja att hélla den tillgdnglig ldngre, under fOrutsittning att den inte
langre innehaller ledande befattningshavares personuppgifter. Den revi-
sor eller det revisionsforetag som stadgas enligt lag ska kontrollera att
den information som krévs enligt denna artikel har lamnats.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april
2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av person-
uppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphdvande av
direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016,
s. 1).
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Medlemsstaterna ska se till att bolagets ledande befattningshavare, inom
ramen for den behdrighet som nationell rdtt ger dem, har kollektivt
ansvar for att se till att erséttningsrapporten utarbetas och offentliggors
i enlighet med kraven i detta direktiv. Medlemsstaterna ska sdkerstélla
att deras lagar och andra forfattningar om ansvar, atminstone gentemot
bolaget, tillimpas pd bolagets ledande befattningshavare vid &sidosit-
tande av de skyldigheter som avses i denna punkt.

6. Kommissionen ska, i syfte att sékerstdlla en harmonisering i fraga
om denna artikel, anta riktlinjer for att faststdlla den standardiserade
redovisningen av den information som anges i punkt 1.

Artikel 9c

Transparens i fraga om och godkinnande av transaktioner med
nirstiende parter

1.  Medlemsstaterna ska faststélla en definition av visentliga trans-
aktioner for tillimpningen av denna artikel med beaktande av

a) det inflytande som information om transaktionen kan ha pa de eko-
nomiska beslut som bolagets aktiedgare fattar, och

b) de risker som transaktionen skapar for bolaget och dess aktiedgare
som inte dr ndrstdende parter, ddribland minoritetsaktiedgare.

Nir medlemsstaterna definierar visentliga transaktioner ska de faststélla
en eller flera kvantitativa faktorer baserade pa transaktionens paverkan
pa bolagets finansiella stdllning, intékter, tillgangar, kapitalisering, in-
begripet eget kapital, eller omséttning eller ta hinsyn till transaktionens
art och den nérstaende partens stillning.

Medlemsstaterna far anta andra definitioner av vésentlighet for tillimp-
ningen av punkt 4 dn de for tillimpningen av punkterna 2 och 3, och far
differentiera definitionerna efter bolagets storlek.

2. Medlemsstaterna ska sékerstdlla att bolagen offentligt tillkdnnager
vésentliga transaktioner med nérstdende parter senast vid den tidpunkt
da transaktionen slutfors. Tillkdnnagivandet ska innehélla information
om atminstone arten av relation till den nédrstdende parten, namnet pa
den nérstdende parten, transaktionens datum och vérde samt ovrig infor-
mation som dr nddvindig for att beddma huruvida transaktionen ar
skilig och rimlig for bolaget och for aktiedgare som inte dr en nirs-
tdende part, déribland minoritetsaktiedgare.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att det offentliga tillkdnnagivande
som avses i punkt 2 ska atfoljas av en rapport med en bedomning av
huruvida transaktionen &r skélig och rimlig for bolaget och for aktied-
gare som inte dr en nérstdende part, ddribland minoritetsaktiedgare, och
en forklaring av de antaganden den bygger pd, tillsammans med de
metoder som anvénts.

Denna rapport ska framstillas av

a) en oberoende tredje part, eller

b) bolagets forvaltningsorgan eller kontrollorgan, eller
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¢) revisionskommittén eller en kommitt¢ ddr majoriteten bestar av obe-
roende ledande befattningshavare.

Medlemsstaterna ska sékerstilla att de nérstdende parterna inte deltar i
utarbetandet av rapporten.

4.  Medlemsstaterna ska sdkerstilla att vdsentliga transaktioner med
nérstdende parter godkdnns av bolagsstimman eller av bolagets forvalt-
nings- eller kontrollorgan i enlighet med forfaranden som hindrar den
nérstaende parten fran att utnyttja sin stdllning och ger tillrackligt skydd
for intressena for bolaget och for de aktiedgare som inte &r en nérs-
taende part, ddribland minoritetsakticigare.

Medlemsstaterna far foreskriva att aktiedgarna pa bolagsstimman har
ritt att rosta om vésentliga transaktioner med nérstdende parter som
godkénts av bolagets forvaltnings- eller kontrollorgan.

Om transaktionen med den nérstaende parten inbegriper en ledande
befattningshavare eller en aktiedgare ska denna ledande befattnings-
havare eller aktiedgare inte delta i godkdnnandet eller omrdstningen.

Medlemsstaterna far tillata att en aktiedgare som dr en nédrstaende part
deltar i omrostningen under forutsdttning att det i nationell rétt fore-
skrivs lampliga skyddsatgirder som géller fore eller under omrostningen
for att skydda intressena for bolaget och for de aktiedgare som inte &r en
nérstdende part, ddribland minoritetsaktiedgare, genom att hindra nérs-
tdende parter fran att godkdnna transaktionen om majoriteten av de
aktiedgare som inte dr en nérstdende part eller majoriteten av de obe-
roende ledande befattningshavarna ar av motsatt asikt.

5. Punkterna 2, 3 och 4 ska inte tillimpas pa transaktioner som ir en
del av den 1opande verksamheten och genomfors pa normala marknads-
villkor. For saddana transaktioner ska bolagets forvaltnings- eller kont-
rollorgan inrétta ett internt forfarande for att regelbundet bedéma huru-
vida dessa villkor dr uppfyllda. De nérstdende parterna far inte delta i
denna beddmning.

Medlemsstaterna far dock foreskriva att bolagen ska tillimpa kraven i
punkterna 2, 3 eller 4 pa transaktioner som &r en del av den l6pande
verksamheten och genomfors pa normala marknadsvillkor.

6. Medlemsstaterna far utesluta eller tillata bolagen att utesluta fol-
jande transaktioner fran kraven i punkterna 2, 3 och 4:

a) Transaktioner mellan ett bolag och dess dotterbolag under forutsitt-
ning att dessa dr heldgda eller att inga andra nirstdende parter till
bolaget har ett intresse i dotterbolaget eller att det i nationell rétt
foreskrivs tillrackligt skydd for intressena for bolaget, dotterbolaget
och deras aktiedgare som inte dr en ndrstdende part, ddribland mi-
noritetsaktiedgare, i sddana transaktioner.
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b) Tydligt definierade typer av transaktioner for vilka det i nationell rétt
foreskrivs bolagsstimmans godkénnande, forutsatt att en rattvis be-
handling av alla aktiefigare och intressena for bolaget och for de
aktiedgare som inte dr en nérstdende part, ddribland minoritetsaktieé-
gare, specifikt tas upp och dr foremal for tillrdckligt skydd genom
bestdmmelser 1 nationell rétt.

¢) Transaktioner som ror ersdttningen till ledande befattningshavare,
eller vissa delar av erséttningen till ledande befattningshavare, utbe-
talad eller innestdende, i enlighet med artikel 9a.

d) Transaktioner som ingatts av kreditinstitut pd grundval av atgirder
som syftar till att skydda deras stabilitet och som antagits av den
behoriga myndighet som ansvarar for tillsyn i den mening som avses
1 unionsrétten.

e) Transaktioner som erbjuds alla aktiedgare pd samma villkor, om
likabehandling av alla aktiedgare och skydd av bolagets intressen
sakerstélls.

7.  Medlemsstaterna ska se till att bolagen offentligt tillkéinnager vi-
sentliga transaktioner mellan bolagets nirstaende parter och bolagets
dotterbolag. Medlemsstaterna far ocksa foreskriva att tillkdnnagivandet
ska atfoljas av en rapport med en beddmning av huruvida transaktionen
ar skilig och rimlig for bolaget och for de aktiedgare som inte dr en
nérstaende part, diribland minoritetsaktiedgare, och en forklaring av de
antaganden den bygger pa, tillsammans med de metoder som anvénts.
De undantag som anges i punkterna 5 och 6 ska tillimpas dven pa de
transaktioner som anges i denna punkt.

8. Medlemsstaterna ska se till att transaktioner med samma nérs-
tdende part som slutforts under valfri tolvmanadersperiod eller under
samma rikenskapsdr och som inte omfattas av de skyldigheter som
anges 1 punkterna 2, 3 eller 4 rdknas ihop for tillimpningen av de
punkterna.

9. Denna artikel ska inte paverka bestimmelserna om offentliggo-
rande av insiderinformation som avses i artikel 17 i Europaparlamentets
och rédets forordning (EU) nr 596/2014 (V).

Artikel 10
Rostning med fullmakt

1. Alla aktiedgare skall ha ratt att utse vilken fysisk eller juridisk
person som helst till fullmaktsinnehavare, sa att denne person kan nér-
vara och rosta vid en bolagsstimma pd aktiedgarens végnar. Full-
maktsinnehavaren skall ha samma rittigheter att yttra sig och stilla
fragor vid bolagsstimman som den foretrddda aktiedgaren skulle ha.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april
2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upp-
hévande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommis-
sionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173,
12.6.2014, s. 1).
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Bortsett fran kravet att fullmaktsinnehavaren skall ha réttskapacitet skall
medlemsstaterna upphéva alla rittsliga bestimmelser som begrénsar el-
ler tillater bolag att begrénsa personers ritt att utses till fullmaktsinne-
havare.

2. Medlemsstaterna far begrinsa en fullmaktsinnehavares fullmakt till
att gélla en enda stimma eller de stimmor som hélls under en viss
period.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 13.5 far medlemsstaterna
begrinsa det antal personer som en aktiedgare far utse till fullmaktsin-
nehavare i samband med en viss bolagsstimma. Om en aktiedgare in-
nehar aktier i ett bolag pa mer @n ett virdepapperskonto, skall denna
begriansning dock inte hindra aktiedgaren fran att utse en separat full-
maktsinnehavare for aktierna pa varje vardepapperskonto i samband
med en viss bolagsstimma. Detta paverkar inte bestimmelser i tillimp-
lig lag om forbud mot att rosta olika for aktier som innehas av en och
samma aktiedgare.

3.  Bortsett fran de begransningar som uttryckligen tillats i forsta och
andra stycket, skall medlemsstaterna inte begrdnsa eller tillata bolagen
att begrdnsa aktiedigarnas utnyttjande av sina réttigheter genom full-
maktsinnehavare av andra skél én for att hantera potentiella intressekon-
flikter mellan fullmaktsinnehavaren och den aktiedgare i vars intresse
fullmaktsinnehavaren skall agera, varvid medlemsstaterna inte skall f6-
reskriva nagra andra krav dn foljande:

a) Medlemsstaterna far foreskriva att fullmaktsinnehavaren skall offent-
liggora vissa specifika sakforhallanden som kan vara relevanta for
aktiedgarnas bedomning av risken for att fullmaktsinnehavaren skulle
kunna tillvarata nagra andra intressen @n aktiedgarens.

b) Medlemsstaterna fir begridnsa eller utesluta utdvandet av aktiedgar-
rattigheter via fullmaktsinnehavare utan sérskilda réstningsinstruktio-
ner for varje beslut i vilket fullmaktsinnehavaren skall résta pa ak-
tiedgarens végnar.

¢) Medlemsstaterna far begrinsa eller utesluta overforing av fullmakten
till en annan person, men detta skall inte hindra fullmaktsinnehavare
som dr juridiska personer fran att utdva de befogenheter som har
erhallits genom nagon medlem av dess forvaltnings- eller lednings-
organ eller ndgon av dess anstillda.

En intressekonflikt enligt denna punkt kan sérskilt foreligga, om full-
maktsinnehavaren

1) dr majoritetsaktiedigare 1 bolaget eller utgdrs av en annan enhet som
kontrolleras av en saddan aktiedgare,

ii) 4r medlem av ett forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan som
tillhor bolaget, en majoritetsaktiedgare eller en sddan kontrollerad
enhet som avses i led i,
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iii) dr anstélld eller revisor i bolaget eller i en majoritetsaktiedgare eller
i en sadan kontrollerad enhet som avses i led i,

iv) har en familjerelation till nagon av de fysiska personer som avses i
leden i-iii.

4. Fullmaktsinnehavaren skall rosta i enlighet med instruktionerna
fran den aktiedgare som har utsett honom.

Medlemsstaterna far begéra att fullmaktsinnehavare bevarar rostnings-
instruktionerna under en faststdlld minimitid och pa begéran bekréftar
att rostningsinstruktionerna foljts.

5. En person som agerar som fullmaktsinnehavare far ha fullmakt
fran fler dn en aktiedigare utan begridnsningar av det antal aktiedgare
som han eller hon foretrdder. Om en fullmaktshavare har fullmakt
fran flera aktiedgare skall tillimplig lag gora det mojligt f6r honom
att avge olika roster for olika aktiedgare.

Artikel 11

Formella krav for utseende av fullmaktsinnehavare och
underrittelse

1. Medlemsstaterna skall tillata aktiedgare att utse fullmaktsinneha-
vare pa elektronisk vig. Medlemsstaterna skall dessutom tillata bolag att
godta underrittelse pa elektronisk vig om vem som utsetts och se till att
varje bolag erbjuder sina aktiedgare minst en effektiv metod att lamna
underrittelsen pa elektronisk vig.

2. Medlemsstaterna skall se till att fullmaktsinnehavare endast far
utses, och bolagen underrittas om detta, skriftligen. Utdver detta grund-
laggande formella krav far utseende av fullmaktsinnehavare, underrét-
telse om detta till bolaget och utfirdande av eventuella réstningsinstruk-
tioner till fullmaktsinnehavaren endast understillas de formella krav som
ar nodvandiga for att sikerstilla identifieringen av aktiedgaren och full-
maktsinnehavaren eller for att sdkerstilla mojligheten att kontrollera
innehallet i réstningsinstruktionerna, och detta bara i den man de star
i proportion till dessa syften.

3. Bestdmmelserna i denna artikel skall i tillimpliga delar dven till-
lampas pa aterkallelse av utseende av en fullmaktsinnehavare.

Artikel 12

Roéstning per brev

Medlemsstaterna skall tillata bolag att erbjuda sina aktiedgare mdjlighet
att rosta per brev fore bolagsstimman. R&stning per brev far understil-
las enbart de krav och begrinsningar som ar nddvéindiga for att sdker-
stdlla identifiering av aktieigarna och enbart om de stdr i proportion till
detta syfte.
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Artikel 13

Undanréjande av vissa hinder for faktiskt utnyttjande av rostritt

1. Denna artikel &r tillimplig nér en fysisk eller juridisk person som
ar erkdnd som aktiedgare enligt tillimplig lag handlar pa nidgon annan
fysisk eller juridisk persons végnar (“klienten”) i ett drende.

2. Om det enligt tillimplig lag foreskrivs krav pa offentlighet som en
forutséttning for att en sddan aktiedigare som avses i punkt 1 skall kunna
utdva sin rostrétt, far dessa krav inte omfatta mer &n en forteckning som
upplyser bolaget om varje klients identitet och det antal aktier for vilka
rostning sker pa dennes vignar.

3. Om det i tillimplig lag faststdlls formella krav for bemyndigande
av en sadan aktiedgare som avses i punkt 1 att utnyttja rostrétter eller
for rostningsinstruktioner, far dessa formella krav inte g& utover vad
som &r nddvandigt for att sdkerstélla identifieringen av klienten eller
mdjligheten att kontrollera innehallet i rostningsinstruktionerna och vad
som star i proportion till dessa syften.

4.  Sadana aktiedgare som avses i punkt 1 skall for vissa aktier fa
rosta annorlunda dn for de Ovriga aktierna.

5. Om det enligt tillamplig lag finns en gréns for hur manga personer
en aktiedgare far utse till fullmaktsinnehavare enligt artikel 10.2, far
denna begrinsning inte hindra en sddan aktiedgare som avses i punkt
1 i denna artikel fran att ge en fullmakt till var och en av sina klienter
eller till en tredje part som utses av en klient.

Artikel 14

Rostningsresultat

1. For varje beslut skall bolaget atminstone faststélla det antal aktier
for vilka giltiga roster har avlagts, den andel av aktickapitalet som dessa
roster utgor, det totala antalet avlagda giltiga roster samt antalet roster
for och emot varje beslut och i forekommande fall antalet nedlagda
roster.

Medlemsstaterna far dock foreskriva eller tillata foretagen att bestimma
att det, om ingen aktiedgare begér fullstindig redovisning av réstningen,
skall vara tillrackligt att faststdlla rostningsresultatet endast i den omfatt-
ning som behdvs for att sdkerstélla att erforderlig majoritet nas for varje
beslut.

2. Inom en tidsperiod som skall faststdllas i tillimplig lagstiftning
och som inte far dverstiga 15 dagar efter bolagsstimman skall bolaget
pa sin webbplats offentliggdra rostningsresultaten, faststdllda i enlighet
med punkt 1.
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3. Denna artikel skall inte paverka tilldimpningen av rittsliga bestdm-
melser som medlemsstaterna har antagit eller kan anta avseende de
formaliteter som krdvs for att ett beslut skall bli giltigt eller avseende
mojligheten att i efterhand pa rittslig vdg invinda mot rostningsresul-
taten.

KAPITEL Ila

GENOMFORANDEAKTER OCH SANKTIONER

Artikel 14a

Kommittéforfarande

1.  Kommissionen ska bitrddas av Europeiska virdepapperskommit-
tén, som inréttats genom kommissionens beslut 2001/528/EG ('). Denna
kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 ().

2. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 1 forordning (EU)
nr 182/2011 tillimpas.

Artikel 14b

Atgirder och sanktioner

Medlemsstaterna ska faststélla regler om atgdrder och sanktioner for
Overtradelse av nationella bestimmelser som antas enligt detta direktiv
och vidta alla nodvéindiga atgérder for att sdkerstilla att de tillimpas.

Atgirderna och sanktionerna ska vara effektiva, proportionella och av-
skrickande. Medlemsstaterna ska till kommissionen anméla dessa regler
och genomforandedtgérder senast den 10 juni 2019 samt utan drdjsmal
eventuella dndringar som berér dem.

KAPITEL III

SLUTBESTAMMELSER

Artikel 15

Inférlivande

Medlemsstaterna skall sétta i kraft de lagar och andra forfattningar som
ar nodvindiga for att folja detta direktiv senast den 3 augusti 2009. De
skall genast doverlamna texten till dessa bestimmelser till kommissionen.

(") Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrdttande av en
europeisk virdepapperskommitté (EGT L 191, 13.7.2001, s. 45).

(®) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den
16 februari 2011 om faststéllande av allménna regler och principer for med-
lemsstaternas kontroll av kommissionens utdvande av sina genomférandebe-
fogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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Trots vad som sédgs i forsta stycket, skall de medlemsstater i vilka det
den 1 juli 2006 fanns gillande nationella bestimmelser som begrdnsar
eller forbjuder att en fullmaktshavare utses i det fall som avses i arti-
kel 10.3 andra stycket led ii sétta i kraft de lagar och andra forfattningar
som &r nddvandiga for att folja artikel 10.3 vad géller en sddan begrins-
ning eller ett sddant forbud senast den 3 augusti 2012.

Medlemsstaterna skall genast meddela kommissionen det antal dagar
som faststdlls i enlighet med artiklarna 6.3 och 7.3 samt eventuella
senare dndringar av detta antal, och kommissionen skall offentliggora
denna information i Europeiska unionens officiella tidning.

Nir en medlemsstat antar de bestimmelser som avses i forsta stycket
skall de innehalla en hédnvisning till detta direktiv eller atféljas av en
sddan hinvisning nir de offentliggdrs. Néarmare foreskrifter om hur
hénvisningen skall goras skall varje medlemsstat sjidlv utfdrda.

Artikel 16
Ikrafttradande

Detta direktiv trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 17

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.



