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DYREKTYWA 2007/36/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY

z dnia 11 lipca 2007 r.

w sprawie wykonywania niektéorych praw akcjonariuszy spolek
notowanych na rynku regulowanym

ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot i zakres zastosowania

VM2

1.  Niniejsza dyrektywa ustanawia wymogi dotyczace wykonywania
niektorych praw akcjonariuszy wynikajagcych z posiadania akcji
z prawem glosu w zwiazku z walnymi zgromadzeniami spotek, ktore
posiadaja siedzibe statutowg w panstwie cztonkowskim i ktorych akcje
zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym znajdujacym si¢
lub funkcjonujacym w panstwie czlonkowskim. Ponadto niniejsza
dyrektywa ustanawia szczegotowe wymogi w celu zachgcenia akcjona-
riuszy do zaangazowania, w szczego6lnosci w perspektywie dtugotermi-
nowej. Te szczegdtowe wymogi maja zastosowanie w zwigzku z iden-
tyfikacja akcjonariuszy, przekazywaniem informacji, utatwianiem wyko-
nywania praw akcjonariuszy, przejrzystoscig inwestoréw instytucjonal-
nych, podmiotéw zarzadzajacych aktywami i doradcow inwestorow
w zwigzku z glosowaniem, do wynagrodzen dyrektoréw oraz do trans-
akcji z podmiotami powigzanymi.

2. W sprawach uregulowania kwestii objetych zakresem niniejszej
dyrektywy wlasciwe jest panstwo czlonkowskie, w ktorym spotka
posiada swoja siedzibe statutowa, a odniesienia do ,,wtasciwego prawa”
dotycza prawa tego panstwa cztonkowskiego.

Na potrzeby stosowania rozdziatu Ib wlasciwe panstwo czlonkowskie
okresla sig, jak nastepuje:

a) w przypadku inwestorow instytucjonalnych i podmiotéw zarzadzaja-
cych aktywami — panstwo cztonkowskie pochodzenia okreslone
W majacym zastosowanie sektorowym akcie ustawodawczym Unii;

b

~

w przypadku doradcéw inwestorow w zwiazku z glosowaniem —
panstwo cztonkowskie, w ktérym doradca inwestora w zwigzku
z glosowaniem ma siedzibe¢ statutows, lub, jezeli doradca inwestora
w zwigzku z glosowaniem nie ma siedziby statutowej w panstwie
cztonkowskim, panstwo cztonkowskie, w ktorym doradca inwestora
w zwigzku z glosowaniem ma siedzibg zarzadu, lub, jezeli doradca
inwestora w zwigzku z glosowaniem nie ma ani siedziby statutowe;j,
ani siedziby zarzadu w panstwie czlonkowskim, panstwo cztonkow-
skie, w ktorym doradca inwestora w zwigzku z glosowaniem ma
jednostke organizacyjng.

3. Panstwa cztonkowskie moga wylaczy¢ z zakresu stosowania
niniejszej dyrektywy nastegpujace rodzaje spotek:

a) przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (1);

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca
2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwes-
towania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302
z 17.11.2009, s. 32).
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b) przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 4 ust.
1 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (1);

¢) spoéldzielnie.

3a.  Spotki, o ktorych mowa w ust. 3, nie moga by¢ wylaczone
z zakresu stosowania przepisow rozdziatu Ib.

4.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby niniejsza dyrektywa nie
miata zastosowania w przypadku stosowania instrumentow i mecha-
nizmow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania
uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/59/UE ().

5. Rozdzial la ma zastosowanie do posrednikéw, o ile Swiadczg oni
ustugi na rzecz akcjonariuszy lub innych posrednikéw dotyczace akcji
spotek, ktore maja siedzibe statutowa w panstwie cztonkowskim
i ktorych akcje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
znajdujacym si¢ lub funkcjonujacym w panstwie cztonkowskim.

6. Rozdzial Ib ma zastosowanie do:

a) inwestoréw instytucjonalnych w zakresie, w jakim dokonujg oni
inwestycji, bezposrednio lub za posrednictwem podmiotu zarzadza-
jacego aktywami, w akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,;

b) podmiotéw zarzadzajacych aktywami w zakresie, w jakim dokonujg
one inwestycji w takie akcje w imieniu inwestorow; oraz

¢) doradcéw inwestorow w zwigzku z glosowaniem w zakresie,
w jakim $wiadcza oni ustugi na rzecz akcjonariuszy dotyczace
akcji spotek, ktore posiadajg siedzibe statutowa w panstwie czlon-
kowskim i ktorych akcje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym znajdujacym si¢ lub funkcjonujacym w panstwie
czlonkowskim.

7.  Przepisy niniejszej dyrektywy nie naruszaja przepisow okreslo-
nych w sektorowych aktach ustawodawczych Unii regulujacych szcze-
gdlne rodzaje spotek lub podmiotow. W przypadkach, w ktorych
niniejsza dyrektywa przewiduje przepisy bardziej szczegdlowe Ilub
wymogi dodatkowe w stosunku do przepisow okreslonych w sektoro-
wych aktach ustawodawczych Unii, przepisy okreslone w tych aktach
stosuje si¢ w zwigzku z przepisami niniejszej dyrektywy.

Artykut 2

Definicje

Na uzytek niniejszej dyrektywy zastosowanie maja nastgpujace defini-
cje:

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca

2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).

(?>) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG 1 dyrektywy 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).
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a) ,,rynek regulowany” oznacza rynek regulowany w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE (1),

b) ,,akcjonariusz” oznacza osobe fizyczng lub prawng, ktora zgodnie
z wlasciwym prawem uznaje si¢ za akcjonariusza;

¢) ,,pelnomocnictwo” oznacza umocowanie przez akcjonariusza osoby
fizycznej lub prawnej do wykonywania w jego imieniu niektorych
lub wszystkich praw przystugujacych mu na walnym zgromadzeniu,

d) ,,posrednik” oznacza osobg, takg jak firma inwestycyjna w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE, instytucja kredytowa
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 (?) i centralny depozyt papierow
warto§ciowych w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (?), ktéra to osoba
$wiadczy ustugi polegajace na przechowywaniu akcji, administro-
waniu akcjami lub prowadzeniu rachunkoéw papierow wartosciowych
w imieniu akcjonariuszy lub innych osob;

(S

~

»inwestor instytucjonalny” oznacza:

(1) przedsigbiorstwo, ktore prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ubezpie-
czen na zycie w rozumieniu art. 2 ust. 3 lit. a), b) i c¢) dyrektywy
Parlamentu  Europejskiego 1 Rady 2009/138/WE (*) oraz
w zakresie reasekuracji w rozumieniu art. 13 pkt 7 tej dyrektywy,
pod warunkiem ze dziatalno$¢ ta obejmuje zobowigzania doty-
czace ubezpieczen na zycie, a przedsigbiorstwo to nie jest wyklu-
czone na podstawie tej dyrektywy;

(i) instytucj¢ pracowniczych programéw emerytalnych objeta
zakresem stosowania dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/2341 (5) zgodnie z jej art. 2, chyba ze panstwo
cztonkowskie podjeto decyzje o niestosowaniu tej dyrektywy
w catosci lub w czesci do takiej instytucji zgodnie z art. 5 tej

dyrektywy;

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja

2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 349).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji

kredytowych 1 firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr

648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013. s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia

23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartoscio-

wych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papierow

warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE 1 2014/65/UE oraz

rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listo-

pada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpie-

czeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009,

s. 1).

(°) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia
14 grudnia 2016 r. w sprawie dziatalnosci instytucji pracowniczych
programow emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (IORP)
(Dz.U. L 354 z 23.12.2016, s. 37).

(2

~

(3

~

(4

~
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f) ,podmiot zarzadzajacy aktywami” oznacza firm¢ inwestycyjng
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2014/65/UE, ktora
$wiadczy ushugi w zakresie zarzadzania portfelem na rzecz inwesto-
row, ZAFI (zarzadzajacego alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi) w rozumieniu art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, ktory
nie spetnia warunkow zwolnienia zgodnie z art. 3 tej dyrektywy,
spotke zarzadzajacg w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy
2009/65/WE 1lub spotke inwestycyjna, ktora uzyskala zezwolenie
zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, pod warunkiem ze nie wyzna-
czyta ona spotki zarzadzajacej, ktora uzyskata zezwolenie na
podstawie tej dyrektywy, do zarzadzania jej sprawami,

g) ,,doradca inwestora w zwigzku z glosowaniem” oznacza osobe
prawna, ktora zawodowo i na zasadach komercyjnych zajmuje si¢
analizowaniem informacji ujawnianych przez spoiki oraz, w stosow-
nych przypadkach, innych informacji spoétek notowanych na rynku
regulowanym w celu ulatwienia inwestorom $wiadomego podej-
mowania decyzji dotyczacych glosowania przez przedstawianie
badan, porad lub rekomendacji dotyczacych gtosowania zwiazanych
z wykonywaniem prawa glosu;

h) ,,podmiot powigzany” ma znaczenie okre$lone w mi¢dzynarodowych
standardach rachunkowo$ci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (1);

i) ,,dyrektor” oznacza:

(i) kazdego czlonka organéw administracyjnych, zarzadczych lub
nadzorczych spotki;

(i1) w przypadku osob niebedacych czlonkami organdow administra-
cyjnych, zarzadczych lub nadzorczych spotki - dyrektora gene-
ralnego oraz, jezeli takie stanowisko istnieje w spolce - zastepce
dyrektora generalnego;

(iii) jezeli panstwo cztonkowskie tak postanowi — inne osoby, ktore
petnig funkcje podobne do tych, o ktorych mowa w ppkt (i) lub (ii);

j) informacje dotyczace tozsamosci akcjonariusza” oznaczaja infor-
macje umozliwiajgce ustalenie tozsamos$ci akcjonariusza, w tym co
najmniej nastgpujace informacje:

(1) nazwe lub imi¢ i nazwisko akcjonariusza oraz jego dane kontak-
towe (w tym doktadny adres i, o ile jest on dostepny, adres
poczty elektronicznej), a w przypadku gdy akcjonariusz jest
osoba prawna, numer rejestracji lub, jezeli brak takiego numeru,
niepowtarzalny identyfikator, taki jak identyfikator podmiotu
prawnego;

(i1) liczbe akcji bedacych w posiadaniu akcjonariusza; oraz

(iii) co najmniej jeden z nastgpujacych elementdw, tylko jesli sg one
wymagane przez spotke: kategorie lub rodzaj posiadanych akcji
lub dat¢ objecia akcji w posiadanie.

(") Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz.U. L 243 z 11.9.2002, s. 1).
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Artykut 3
Dodatkowe $rodki krajowe
Niniejsza dyrektywa nie uniemozliwia panstwom czlonkowskim nakta-
dania dodatkowych wymogoéw na spdétki ani podejmowania innych

dzialan w celu ulatwienia wykonywania przez akcjonariuszy praw,
o ktorych mowa w niniejszej dyrektywie.

ROZDZIAL Ia

IDENTYFIKACJA AKCJONARIUSZY, PRZEKAZYWANIE
INFORMACIJI 1 ULATWIENIE WYKONYWANIA PRAW
AKCJONARIUSZY
Artykut 3a

Identyfikacja akcjonariuszy

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by spotki miaty prawo do iden-
tyfikacji swoich akcjonariuszy. Panstwa cztonkowskie moga postano-
wi¢, ze spotki posiadajgce siedzibe statutowa na ich terytorium majg
prawo zada¢ identyfikacji jedynie akcjonariuszy posiadajacych wigcej
niz okreslony odsetek akcji lub praw glosu. Odsetek ten nie moze
by¢ wyzszy niz 0,5 %.

2. Pafistwa cztonkowskie zapewniaja, by na wniosek spotki lub
osoby trzeciej wyznaczonej przez spolke posrednicy bezzwtocznie prze-
kazywali spolce informacje dotyczace tozsamos$ci akcjonariuszy.

3. Jezeli tancuch posrednikéw obejmuje wiecej niz jednego posred-
nika, panstwa czlonkowskie zapewniajg, by wniosek spotki lub osoby
trzeciej wyznaczonej przez spolke byt bezzwlocznie przekazywany
miedzy posrednikami oraz by informacje dotyczace tozsamosci akcjo-
nariuszy byly bezzwlocznie przekazywane przez posrednika posiadaja-
cego wymagane informacje bezposrednio spotce lub osobie trzeciej
wyznaczonej przez spotke. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by spotka
mogta uzyska¢ informacje dotyczace tozsamosci akcjonariuszy od
dowolnego posrednika w tancuchu, ktéry posiada takie informacje.

Panstwa cztonkowskie moga postanowié, ze spotka ma prawo wystapi¢
do centralnego depozytu papierow wartosciowych lub innego posred-
nika, lub dostawcy ustug z wnioskiem o gromadzenie informacji doty-
czacych tozsamosci akcjonariuszy, w tym informacji pochodzacych od
posrednikow w tancuchu posrednikéw, oraz o przekazanie tych infor-
macji spotce.

Panstwa cztonkowskie moga ponadto postanowi¢, ze posrednik, na
wniosek spotki lub osoby trzeciej wyznaczonej przez spotke, ma
obowigzek bezzwlocznie przekazaé spolce dane dotyczace kolejnego
posrednika w tancuchu posrednikow.

4. Dane osobowe akcjonariuszy przetwarzane sg na mocy niniejszego
artykulu w celu umozliwienia spéfce identyfikacji swoich aktualnych
akcjonariuszy, aby zapewni¢ z nimi bezposrednia komunikacje,
z mys$lg o utatwieniu wykonywania praw akcjonariuszy oraz zaangazo-
wania w sprawy spotki.

Z zastrzezeniem jakiegokolwiek dluzszego okresu przechowywania
okreslonego na mocy sektorowego aktu ustawodawczego Unii, panstwa
cztonkowskie zapewniajg, by spotki oraz posrednicy nie przechowywali
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danych osobowych akcjonariuszy przekazanych im zgodnie z niniejszym
artykulem do celow okreslonych w niniejszym artykule przez okres
przekraczajacy 12 miesigcy od momentu powzigcia przez nich wiado-
mosci, ze dana osoba przestata by¢ akcjonariuszem.

Panstwa cztonkowskie moga ustanowi¢ przepisy dotyczace przetwa-
rzania danych osobowych akcjonariuszy do innych celow.

5. Pafistwa cztonkowskie zapewniajg, by osoby prawne mialy prawo
do sprostowania nickompletnych lub nieprawidtowych informacji doty-
czacych tozsamosci swoich akcjonariuszy.

6. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by ujawnianie przez posred-
nika informacji dotyczacych tozsamos$ci akcjonariuszy na zasadach
okreslonych w niniejszym artykule nie bylo uznawane za naruszenie
jakiegokolwiek ograniczenia dotyczacego ujawniania informacji natozo-
nego na mocy umowy lub jakichkolwiek przepisow ustawowych, wyko-
nawczych lub administracyjnych.

7. Do dnia 10 czerwca 2019 r. panstwa cztonkowskie przekazuja
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(ESMA), ustanowionemu na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (1), informacje o tym, czy ograniczyty
identyfikacje akcjonariuszy do akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz
okreslony odsetek akcji lub praw glosu zgodnie z ust. 1, a jesli taka
sytuacja ma miejsce, 0 majacym zastosowanie odsetku. ESMA publi-
kuje te informacje na swojej stronie internetowe;.

8. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow wykonawczych
w celu sprecyzowania minimalnych wymogoéw dotyczacych przekazy-
wania informacji, o ktorych mowa w ust. 2, w odniesieniu do formatu
informacji, ktoére nalezy przekazywa¢, formatu wniosku, w tym ich
bezpieczenstwa i interoperacyjnosci, oraz termindéw, ktorych nalezy
przestrzega¢. Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ do dnia 10 wrze$nia
2018 r. zgodnie z procedurg sprawdzajacg, o ktérej mowa w art. 14a
ust. 2.

Artykut 3b

Przekazywanie informacji

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by posrednicy byli zobowig-
zani do bezzwlocznego przekazywania akcjonariuszowi lub osobie trze-
ciej wyznaczonej przez akcjonariusza nastepujacych informacji pocho-
dzacych od spoiki:

a) informacje, ktore spotka jest zobowigzana przekazywaé akcjonariu-
szom, w celu umozliwienia im wykonywania praw wynikajacych
z posiadanych przez nich akcji, a ktore sa skierowane do wszystkich
akcjonariuszy posiadajacych akcje danego rodzaju; lub

b) w przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w lit. a), sg udostep-
niane akcjonariuszom na stronie internetowej spotki, komunikat
okreslajacy, w ktorym miejscu na stronie internetowej informacje
te moga zosta¢ znalezione.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia
24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urz¢du Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i wuchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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2.  Panstwa czlonkowskie nakladaja na spotki obowiazek przekazy-
wania posrednikom w sposob standardowy i terminowy informacji,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), lub komunikatu, o ktérym mowa
w ust. 1 lit. b).

3. Jednakze pafistwa cztonkowskie nie nakladaja obowiazku przeka-
zywania, zgodnie z ust. 1 1 2, informacji, o ktéorych mowa w ust. 1 lit.
a), lub komunikatu, o ktéorym mowa w ust. 1 lit. b), jezeli spotki wysla
te informacje lub ten komunikat bezposrednio do wszystkich swoich
akcjonariuszy lub do osoby trzeciej wyznaczonej przez akcjonariusza.

4.  Panstwa czlonkowskie zobowigzuja posrednikow do bezzwlocz-
nego przekazywania spolce, zgodnie z instrukcjami otrzymanymi od
akcjonariuszy, otrzymanych od akcjonariuszy informacji zwigzanych
z wykonywaniem praw wynikajacych z ich akcji.

5. Jezeli tancuch posrednikéw obejmuje wiecej niz jednego posred-
nika, posrednicy bezzwlocznie przekazujg sobie informacje, o ktorych
mowa w ust. 1 i 4, chyba Ze informacje moga by¢ bezposrednio prze-
kazane przez posrednika spotce lub akcjonariuszowi, lub osobie trzeciej
wyznaczone]j przez akcjonariusza.

6. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow wykonawczych
w celu sprecyzowania minimalnych wymogoéw dotyczacych przekazy-
wania informacji okreslonych w ust. 1-5 niniejszego artykulu w odnie-
sieniu do rodzajow i formatu przekazywanych informacji, w tym ich
bezpieczenstwa i interoperacyjnosci, oraz termindéw, ktérych nalezy
przestrzega¢. Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ do dnia 10 wrze$nia
2018 r. zgodnie z procedurg sprawdzajacg, o ktorej mowa w art. 14a
ust. 2.

Artykul 3c

Ulatwienie wykonywania praw akcjonariuszy

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by posrednicy utatwiali wyko-
nywanie praw przez akcjonariuszy, w tym prawa do uczestnictwa
w walnych zgromadzeniach i prawa glosu podczas takich zgromadzen
poprzez przynajmniej jedno z nastgpujacych dziatan:

a) posrednik dokonuje niezbednych dziatan, aby akcjonariusz lub osoba
trzecia wyznaczona przez tego akcjonariusza mogli samodzielnie
wykonywac takie prawa;

b) posrednik wykonuje prawa wynikajgce z akcji na podstawie wyraz-
nego upowaznienia i zgodnie z instrukcjami akcjonariusza oraz na
jego rzecz.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by w przypadku glosowania
elektronicznego osoba oddajaca glos uzyskala elektroniczne potwier-
dzenie otrzymania glosu.

Panstwa cztonkowskie zapewniajg, by po walnym zgromadzeniu akcjo-
nariusz lub osoba trzecia wyznaczona przez akcjonariusza mogli uzys-
ka¢, przynajmniej na wniosek, potwierdzenie, ze ich glosy zostaty
prawidlowo zarejestrowane i policzone przez spotke, chyba ze takie
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informacje zostaly im juz udostgpnione. Panstwa czlonkowskie moga
okresli¢ termin na zlozenie wniosku o takie potwierdzenie. Termin ten
nie moze by¢ dluzszy niz trzy miesiagce od daty glosowania.

W przypadku gdy posrednik otrzyma potwierdzenie, o ktorym mowa
w akapicie pierwszym lub drugim, bezzwlocznie przekazuje je akcjona-
riuszowi lub osobie trzeciej wyznaczonej przez akcjonariusza. Jezeli
fancuch posrednikow obejmuje wigcej niz jednego posrednika, posred-
nicy bezzwlocznie przekazuja sobie potwierdzenie, chyba ze potwier-
dzenie to moze zosta¢ bezposrednio przekazane akcjonariuszowi lub
osobie trzeciej wyznaczonej przez akcjonariusza.

3. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow wykonawczych
w celu sprecyzowania minimalnych wymogoéw dotyczacych ulatwienia
wykonywania praw akcjonariuszy, o ktérych mowa w ust. 1 i1 2 niniej-
szego artykutu w odniesieniu do rodzajow utatwienia, formatu elektro-
nicznego potwierdzenia otrzymania gloséw, formatu przekazania
w ramach flancucha posrednikéw potwierdzenia, ze glosy zostaty
prawidlowo zarejestrowane i policzone, w tym ich bezpieczenstwa i inte-
roperacyjnosci, i termindw, ktorych nalezy przestrzegaé. Te akty wyko-
nawcze przyjmuje si¢ do dnia 10 wrzes$nia 2018 r. zgodnie z procedura
sprawdzajacg, o ktorej mowa w art. 14a ust. 2.

Artykut 3d

Niedyskryminacja, proporcjonalnos¢ i przejrzystos¢ kosztow

1. Panstwa czlonkowskie nakladaja na posrednikoéw obowiazek
publicznego ujawniania wszelkich majacych zastosowanie naleznosci
za ustugi $§wiadczone na podstawie niniejszego rozdziatu, oddzielnie
dla kazdej ustugi.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by wszelkie naleznosci pobie-
rane przez posrednika od akcjonariuszy, spotek i innych posrednikow
byly niedyskryminujgce i proporcjonalne w stosunku do faktycznych
kosztow poniesionych w zwigzku ze Swiadczeniem ustug. Wszelkie
réznice w wysokosci pobieranych naleznosci migdzy krajowym a trans-
granicznym wykonywaniem praw sg dozwolone jedynie, gdy sa nale-
zycie uzasadnione i odzwierciedlajg zr6znicowanie faktycznych kosztow
poniesionych w zwiazku ze $§wiadczeniem ustug.

3. Panstwa czlonkowskie mogg zabroni¢ posrednikom pobierania
optat za ustugi $wiadczone na podstawie niniejszego rozdziatu.

Artykut 3e
Posrednicy z panstw trzecich
Niniejszy rozdziat ma takze zastosowanie do posrednikow, ktorzy

w trakcie $wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 1 ust. 5, nie
majg siedziby statutowej lub siedziby zarzadu w Unii.
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Artykul 3f

Informacje dotyczace wykonania

1.  Wlasciwe organy informuja Komisj¢ o istotnych trudnosciach
praktycznych w egzekwowaniu przepisow niniejszego rozdziatu przez
posrednikéw z Unii lub z panstw trzecich lub o nieprzestrzeganiu przez
nich przepiséw niniejszego rozdziatu.

2. Komisja, w Scistej wspoipracy z ESMA oraz z Europejskim
Urzgdem Nadzoru Bankowego, ustanowionym na mocy rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 ('), przedktada
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie w sprawie wyko-
nania niniejszego rozdziatu, w tym jego skutecznosci, trudnosci w jego
stosowaniu w praktyce oraz egzekwowaniu, uwzgledniajac jednoczes$nie
stosowne zmiany zachodzace na rynku unijnym oraz rynkach mig¢dzy-
narodowych. Sprawozdanie odnosi si¢ takze do adekwatno$ci zakresu
stosowania niniejszego rozdzialu w odniesieniu do posrednikow panstw
trzecich. Komisja publikuje sprawozdanie do dnia 10 czerwca 2023 r.

ROZDZIAL Ib

PRZEJRZYSTOSC W ODNIESIENIU DO  INWESTOROW

INSTYTUCJONALNYCH, PODMIOTOW ZARZADZAJACYCH

AKTYWAMI I DORADCOW INWESTOROW W ZWIAZKU
Z GLOSOWANIEM

Artykut 3g

Polityka dotyczaca zaangazowania

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by inwestorzy instytucjonalni
oraz podmioty zarzadzajace aktywami spetniali wymogi okreslone w lit.
a) i b) lub publicznie ujawniali jasne i uzasadnione wyjasnienie,
dlaczego postanowili nie spetnia¢ co najmniej jednego z tych wymo-
gow.

a) Inwestorzy instytucjonalni oraz podmioty zarzadzajace aktywami
opracowujg i publicznie ujawniajg polityke dotyczaca zaangazowa-
nia, ktora opisuje, w jaki sposob zaangazowanie akcjonariuszy jest
przez nich uwzgledniane w ich strategii inwestycyjnej. Polityka ta
musi opisywa¢ sposob, w jaki monitoruja oni spotki, w ktore doko-
nano inwestycji, pod wzgledem istotnych kwestii, w tym strategii,
wynikow i ryzyk finansowych i niefinansowych, struktury kapitato-
wej, wplywu spotecznego i srodowiskowego oraz tadu korporacyj-
nego, prowadzg dialog ze spétkami, w ktore dokonano inwestycji,
wykonuja prawo glosu oraz inne prawa zwigzane z akcjami, wspot-
pracuja z innymi akcjonariuszami, komunikuja si¢ z wlasciwymi
zainteresowanymi stronami w spolkach, w ktore dokonano inwesty-
cji, oraz zarzadzaja faktycznymi i potencjalnymi konfliktami inte-
resoOw w odniesieniu do ich zaangazowania.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia
24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urz¢du Nadzoru
(Europejskiego  Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr
716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 12).
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b) Inwestorzy instytucjonalni oraz podmioty zarzadzajace aktywami co
roku publicznie ujawniajg sposob, w jaki ich polityka dotyczaca
zaangazowania zostata wdrozona, w tym og6lny opis sposobu gloso-
wania, objasnienie najwazniejszych glosowan oraz sposobu korzys-
tania z ustug doradcéw inwestorow w zwiazku z glosowaniem.
Inwestorzy instytucjonalni oraz podmioty zarzadzajace aktywami
publicznie ujawniaja sposob ich glosowania podczas walnych zgro-
madzen spotek, w ktorych posiadajg akcje. Takie ujawnione infor-
macje moga nie obejmowac glosowan, ktore sg malo znaczace ze
wzgledu na przedmiot glosowania lub wielko$¢ udziatu w spotce.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sg udostgpniane bezptatnie
na stronie internetowej inwestora instytucjonalnego lub podmiotu zarza-
dzajacego aktywami. Panstwa cztonkowskie mogg postanowi¢, ze infor-
macje te sa publikowane bezptatnie za posrednictwem innych $rodkow,
ktore sg tatwo dostepne w internecie.

W przypadku gdy podmiot zarzadzajacy aktywami wdraza, w imieniu
inwestora instytucjonalnego, polityke dotyczaca zaangazowania, w tym
dotyczacg glosowania, dany inwestor instytucjonalny wskazuje, gdzie
takie informacje dotyczace glosowania zostaly opublikowane przez
podmiot zarzadzajacy aktywami.

3. Przepisy dotyczace konfliktow interesOw majace zastosowanie do
inwestorow instytucjonalnych oraz podmiotow zarzadzajacych akty-
wami, w tym art. 14 dyrektywy 2011/61/UE, art. 12 ust. 1 lit. b)
i art. 14 ust. 1 lit. d) dyrektywy 2009/65/WE oraz odpowiednie przepisy
wykonawcze, a takze art. 23 dyrektywy 2014/65/UE, maja takze zasto-
sowanie do dziatan w zakresie zaangazowania.

Artykul 3h

Strategia inwestycyjna inwestoréw instytucjonalnych i ustalenia
z podmiotami zarzadzajacymi aktywami

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by inwestorzy instytucjonalni
publicznie ujawniali informacje o tym, w jaki sposob glowne elementy
ich strategii inwestycji kapitatlowych sg spojne z profilem i terminami
zapadalno$ci ich zobowiagzan, a zwlaszcza ich zobowiazan dhugotermi-
nowych, oraz w jaki sposob przyczyniajg si¢ one do $rednio- i dlugoter-
minowych wynikdéw uzyskiwanych z ich aktywow.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by w przypadku gdy podmiot
zarzadzajacy aktywami dokonuje inwestycji w imieniu inwestora insty-
tucjonalnego, czy to na zasadzie indywidualnego upowaznienia do uzna-
niowego zarzadzania aktywami klienta, czy tez w ramach przedsigbior-
stwa zbiorowego inwestowania, dany inwestor instytucjonalny
publicznie ujawnial nastgpujace informacje dotyczace jego ustalen
z podmiotem zarzadzajagcym aktywami:

a) w jaki sposob ustalenia z podmiotem zarzadzajacym aktywami
zachgcaja podmiot zarzadzajacy aktywami do dostosowania jego
strategii inwestycyjnej i decyzji inwestycyjnych do profilu i terminow
zapadalno$ci zobowigzan inwestora instytucjonalnego, zwlaszcza
zobowigzan dlugoterminowych;

b) w jaki sposob ustalenia te zachgcajg podmiot zarzadzajacy aktywami
do podejmowania decyzji inwestycyjnych na podstawie oceny $red-
nio- i dlugoterminowych finansowych i niefinansowych wynikow
spotki, w ktorg dokonano inwestycji, oraz do angazowania si¢
w sprawy spotek, w ktore dokonano inwestycji, w celu poprawy
ich wynikdw w perspektywie $rednio- i dlugoterminowe;j;
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¢) w jaki sposob metoda i horyzont czasowy oceny wynikow podmiotu
zarzadzajagcego aktywami oraz wynagrodzenie za ustugi zarzadzania
aktywami sg zgodne z profilem i terminem zapadalno$ci zobowigzan
inwestora instytucjonalnego, zwlaszcza zobowigzan dhlugotermino-
wych, a takze uwzgledniaja dlugoterminowe wyniki bezwzgledne;

d) w jaki sposob inwestor instytucjonalny monitoruje koszty obrotu
portfelem poniesione przez podmiot zarzadzajacy aktywami oraz
w jaki sposob okre$la i monitoruje docelowy obrét portfelem lub
zakres obrotu portfelem;

e) okres obowigzywania ustalen z podmiotem zarzadzajacym aktywami.

Jezeli ustalenia z podmiotem zarzadzajacym aktywami nie obejmujg co
najmniej jednego z takich elementow, inwestor instytucjonalny wyraznie
wyjasnia i uzasadnia przyczyny takiego stanu rzeczy.

3. Informacje, o ktéorych mowa w ust. 1 i 2 niniejszego artykutu, sa
udostepniane bezptatnie na stronie internetowej inwestora instytucjonal-
nego i sg aktualizowane co roku, chyba ze nie zostang dokonane
znaczace zmiany. Panstwa czlonkowskie moga postanowié, ze infor-
macje te sa udostgpnianie bezptatnie za posrednictwem innych srodkow,
ktore sa tatwo dostepne w internecie.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by inwestorzy instytucjonalni objeci
przepisami dyrektywy 2009/138/WE mogli zamieszczaé te informacje
w swoim sprawozdaniu na temat wyptacalnosci i kondycji finansowe;j,
o ktorym mowa w art. 51 tej dyrektywy.

Artykul 3i

Przejrzystos¢ w odniesieniu do podmiotéw zarzadzajacych
aktywami

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by podmioty zarzadzajace
aktywami co roku publicznie ujawniaty inwestorowi instytucjonalnemu,
z ktorym dokonaty ustalen, o ktorych mowa w art. 3h, informacje
dotyczace zgodnosci ich strategii inwestycyjnej i jej realizacji z takimi
ustaleniami oraz sposobu, w jaki strategia ta i jej realizacja przyczyniaja
si¢ do $rednio- i dlugoterminowych wynikow uzyskiwanych z aktywow
inwestora instytucjonalnego lub funduszu. Te ujawnione informacje
obejmujg sprawozdania na temat gldwnych istotnych czynnikow ryzyka
$rednio- 1 dlugoterminowego zwigzanego z inwestycjami, struktury port-
fela, obrotu portfelem i kosztow tego obrotu, korzystania z doradcoéw
inwestorow w zwiazku z glosowaniem do celéw dziatan w zakresie
zaangazowania i ich polityki dotyczacej udzielania pozyczek papierow
wartosciowych oraz sposobow jej wdrazania w celu realizacji, w stosow-
nych przypadkach, dzialan w zakresie zaangazowania, zwlaszcza
w trakcie walnego zgromadzenia spotek, w ktore dokonano inwestycji.
W informacjach tych podaje si¢ rowniez, czy, a jesli tak, to w jaki
sposob, podmioty zarzadzajace aktywami podejmujg decyzje inwesty-
cyjne oparte na ocenie $rednio- i dlugoterminowych wynikow spotki,
w ktorg dokonano inwestycji, w tym wynikow niefinansowych, oraz czy
w zwigzku z dzialaniami w zakresie zaangazowania doszto do
konfliktow intereséw, a jesli tak, to do jakich, oraz w jaki sposob
podmioty zarzadzajace aktywami rozwigzaly te konflikty.
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2. Panstwa czlonkowskie moga postanowié, ze informacje zgodnie
z ust. 1 sg ujawniane wspolnie ze sprawozdaniem rocznym, o ktorym
mowa w art. 68 dyrektywy 2009/65/WE lub w art. 22 dyrektywy
2011/61/UE, lub w okresowych informacjach, o ktérych mowa w art.
25 ust. 6 dyrektywy 2014/65/UE.

Jezeli informacje ujawniane na podstawie ust. 1 sa juz publicznie
dostepne, podmiot zarzadzajacy aktywami nie musi przekazywaé infor-
macji bezposrednio inwestorowi instytucjonalnemu.

3. Panstwa czlonkowskie moga, jezeli podmiot zarzadzajacy akty-
wami nie zarzgdza aktywami na zasadzie indywidualnego upowaznienia
do uznaniowego zarzadzania aktywami klienta, natozy¢ obowiagzek prze-
kazywania informacji ujawnionych na podstawie ust. 1 rowniez innym
inwestorom tego samego funduszu przynajmniej na ich wniosek.

Artykul 3j

Przejrzystos¢ w odniesieniu do doradcow inwestoréw w zwigzku
z glosowaniem

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by doradcy inwestoréw
w zwigzku z glosowaniem publicznie ujawniali odniesienie do stosowa-
nego przez nich kodeksu postepowania i przedkladali sprawozdania
dotyczace stosowania tego kodeksu postgpowania.

W przypadku gdy doradcy inwestorow w zwigzku z glosowaniem nie
stosuja kodeksu postgpowania, wyraznie wyjasniajg i uzasadniajg przy-
czyny taki stanu rzeczy. W przypadku gdy doradcy inwestorow
w zwigzku z glosowaniem stosujacy kodeks postepowania odstepuja
od zastosowania ktoregokolwiek z jego zalecen, informuja oni
o czesciach kodeksu, od zastosowania ktorych odstapili, przedstawiajac
wyjasnienie takiego postepowania oraz, w stosownych przypadkach,
wskazuja wszelkie przyjete $rodki alternatywne.

Informacje, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, sa bezptatnie
udostgpniane publicznie na stronach internetowych doradcoOw inwes-
torow w zwiagzku z glosowaniem i sg aktualizowane co roku.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by w celu odpowiedniego
informowania klientow o doktadno$ci i wiarygodnos$ci dziatan, doradcy
inwestorow w zwigzku z glosowaniem co roku publicznie ujawniali co
najmniej wszystkie nastgpujace informacje zwigzane z przygotowywa-
niem przez nich badan, porad i rekomendacji dotyczacych glosowania:

a) zasadnicze cechy stosowanych metod i modeli;

b) gtowne zrddia informacji, z ktorych korzystaja;

¢) procedury stosowane w celu zagwarantowania jako$ci badan, porad
i rekomendacji dotyczacych glosowania, a takze kwalifikacji zaan-
gazowanych pracownikéw;

d) informacje o tym, czy i — ewentualnie — w jaki sposob uwzgledniaja
oni krajowe uwarunkowania rynkowe, prawne, regulacyjne oraz
uwarunkowania dotyczace konkretnej spotki;

e) kluczowe cechy strategii dotyczacych glosowania stosowanych
w odniesieniu do kazdego rynku;
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f) informacje o tym, czy prowadza oni dialog ze spotkami bedacymi
przedmiotem ich badan, porad lub rekomendacji dotyczacych gloso-
wania oraz z zainteresowanymi stronami w spoélce, a je$li tak —
informacje na temat zakresu i charakteru takiego dialogu;

g) polityke dotyczaca zapobiegania ewentualnym konfliktom intereséw
i zarzgdzania nimi.

Informacje, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, sa udostgpniane
publicznie na stronach internetowych doradcow inwestoréw w zwiazku
z glosowaniem i pozostajg dostgpne bezplatnie przez co najmniej trzy
lata od dnia publikacji. Informacje te nie muszg by¢ ujawniane oddziel-
nie, w przypadku gdy sa one publicznie ujawniane zgodnie z ust. 1.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by doradcy inwestorow
w zwiazku z glosowaniem identyfikowali 1 bezzwlocznie publicznie
ujawniali swoim klientom wszelkie faktyczne lub potencjalne konflikty
intereséw lub relacje biznesowe, ktore moga mie¢ wpltyw na przygoto-
wanie ich badan, porad lub rekomendacji dotyczacych glosowania, jak
rowniez dzialania, ktére podjeli w celu wyeliminowania lub ograni-
czenia faktycznych lub potencjalnych konfliktow intereséw lub zarza-
dzania nimi.

4. Niniejszy artykutl ma takze zastosowanie do doradcéw inwestorow
w zwigzku z glosowaniem, ktorzy nie majg siedziby statutowej lub
siedziby zarzadu w Unii, a ktérzy prowadza swoje dziatania za posred-
nictwem jednostki organizacyjnej usytuowanej na terenie Unii.

Artykut 3k
Przeglad

1. Komisja przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie w sprawie wykonania art. 3g, 3h i 3i, w tym ocen¢ koniecz-
nosci wymagania od podmiotéw zarzadzajacych aktywami publicznego
ujawniania pewnych informacji na mocy art. 3i, z uwzglgdnieniem
stosownych zmian zachodzacych na rynku unijnym i rynkach miedzy-
narodowych. Sprawozdanie publikuje si¢ do dnia 10 czerwca 2022 r.,
a w stosownych przypadkach dolacza si¢ do niego wnioski ustawodaw-
cze.

2. Komisja, w $cistej wspotpracy z ESMA, przedklada Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie w sprawie wykonania art. 3j,
w tym adekwatno$ci jego zakresu stosowania i jego skutecznosci oraz
oceny koniecznosci ustanowienia wymogoéw regulacyjnych dla
doradcow inwestorow w zwiazku z glosowaniem, z uwzglednieniem
stosownych zmian zachodzacych na rynku unijnym oraz rynkach
mi¢dzynarodowych. Sprawozdanie publikuje si¢ do dnia 10 czerwca
2023 r., a w stosownych przypadkach dotacza si¢ do niego wnioski
ustawodawcze.

ROZDZIAL 11
WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

Artykut 4
Réwne traktowanie akcjonariuszy
Spotka zapewnia w odniesieniu do udzialu w walnym zgromadzeniu

i wykonywania prawa glosu w jego toku rowne traktowanie wszystkich
akcjonariuszy bgdacych w takiej samej sytuacji.
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Artykut 5

Informacje przed walnym zgromadzeniem

1. Nie naruszajgc art. 9 ust. 4 i art. 11 ust. 4 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2004/25/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
ofert przejecia ('), panstwa czlonkowskie zapewniajg, by spotki zwoly-
waly walne zgromadzenie w jeden ze sposobow okreslonych w ust. 2
niniejszego artykulu, nie pdézniej niz na 21 dni przed dniem zgroma-
dzenia.

Panstwa cztonkowskie moga postanowié, ze jezeli spotka zaoferuje
akcjonariuszom mozliwo$¢ glosowania za pomocga $rodkow elektronicz-
nych dostgpnych dla wszystkich akcjonariuszy, walne zgromadzenie
akcjonariuszy moze zdecydowa¢ o zwolywaniu walnych zgromadzen
innych niz doroczne walne zgromadzenie, w jeden ze sposobdéw okre-
Slonych w ust. 2 niniejszego artykutu, nie pdzniej niz na 14 dni przed
datg zgromadzenia. Decyzja ta jest podejmowana wigkszos$cia przynaj-
mniej dwoch trzecich glosow z reprezentowanych akcji lub reprezento-
wanego kapitatu zaktadowego i obowiazuje przynajmniej do nastepnego
dorocznego walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Panstwa czlonkowskie nie muszg stosowa¢ minimalnych okresow,
o ktoérych mowa w akapitach pierwszym i drugim, w przypadku zwoty-
wania walnego zgromadzenia po raz drugi lub kolejny z powodu braku
kworum wymaganego przy pierwszym zgromadzeniu, pod warunkiem
ze wymogi niniejszego artykulu zostaly zachowane przy zwolaniu zgro-
madzenia po raz pierwszy i nie wprowadzono zadnej nowej sprawy do
porzadku obrad oraz pod warunkiem ze uptynelo przynajmniej dziesigé
dni pomigdzy ostatecznym zwolaniem walnego zgromadzenia a jego
data.

2. Nie naruszajac dalszych wymogdéw dotyczacych zawiadomienia
lub publikacji okre$lonych przez wiasciwe panstwo cztonkowskie,
w rozumieniu art. 1 ust. 2, spotka ma obowigzek dokonania zwotania,
o ktorym mowa w ust. 1 tego artykutu, w sposob gwarantujacy szybki
1 niedyskryminujacy dostep do ogloszenia o zwotaniu walnego zgroma-
dzenia. Panstwo cztonkowskie wymaga od spotki wykorzystania takich
$rodkow przekazu, z jakich mozna racjonalnie korzysta¢ w celu skutecz-
nego przekazania informacji spoleczenstwu w catej Wspdlnocie.
Panstwo cztonkowskie nie moze natozy¢ obowiazku korzystania tylko
z tych $rodkéw przekazu, ktorych operatorzy maja siedzib¢ na jego
terytorium.

Panstwo cztonkowskie nie jest zobowigzane do stosowania przepiséw
akapitu pierwszego do spoélek, ktore moga ustali¢ nazwiska i adresy
swoich akcjonariuszy na podstawie aktualnego spisu akcjonariuszy,
pod warunkiem ze spotka jest zobowigzana do przestania ogloszenia
o zwotaniu zgromadzenia do kazdego ze swoich zarejestrowanych
akcjonariuszy.

W zadnym z powyzszych przypadkow spotka nie moze pobierac jakich-
kolwiek szczegélnych oplat za dokonanie zwotania zgromadzenia
W sposOb przewidziany przepisami.

3. Ogloszenie o zwolaniu zgromadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, co
najmniej:

a) doktadnie wskazuje, gdzie i kiedy ma si¢ odby¢ walne zgromadzenie
oraz proponowany porzadek obrad walnego zgromadzenia;

() Dz.U. L 142 z 30.4.2004, str. 12.
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b) zawiera jasny i precyzyjny opis procedur, ktérych przestrzegaé
muszg akcjonariusze, aby moc uczestniczy¢ w walnym zgroma-
dzeniu i odda¢ glos w jego trakcie. Obejmuje to informacje doty-
czace:

i) praw akcjonariuszy na mocy art. 6, w takim zakresie, w jakim
prawa te moga by¢ wykonywane po dokonaniu zwolania zgro-
madzenia, oraz na mocy art. 9, a takze termindéw, w jakich prawa
te mozna wykonywac; ogloszenie o zwolaniu zgromadzenia
moze ogranicza¢ si¢ do podania tylko terminoéw, w jakich
prawa te mozna wykonywac, pod warunkiem Ze zawiera ono
odestanie do bardziej szczegétowych informacji na temat tych
praw, dostepnych na stronie internetowej spoiki;

ii) procedury glosowania przez pelnomocnika, w szczego6lnosci
formularzy stosowanych podczas glosowania przez pelnomoc-
nika oraz sposobu, w jaki mozliwe jest zawiadomienie spotki
droga elektroniczng o ustanowieniu petnomocnikéw; oraz

iil) w odpowiednich przypadkach, procedury oddawania glosow
droga korespondencyjna lub elektroniczna;

c) okresla, w odpowiednich przypadkach, dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu zdefiniowany w art. 7 ust. 2 oraz zawiera
wyjasnienie, ze tylko osoby bedace akcjonariuszami w tym dniu
maja prawo do udzialu w walnym zgromadzeniu i glosowania
w jego trakcie;

d

=

wskazuje, gdzie i w jaki sposob uzyska¢ mozna pelny, niezawiera-
jacy skrotow tekst dokumentacji i projektow uchwal, o ktorych
mowa w ust. 4 lit. ¢) i d);

e) wskazuje adres strony internetowej, na ktdrej udostepnione zostang
informacje okreslone w ust. 4.

4.  Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by przez nieprzerwany okres
rozpoczynajacy si¢ nie pézniej niz 21 dni przed dniem walnego zgro-
madzenia i1 obejmujacy takze ten dzien, spdtka udostgpniata akcjonariu-
$zom na swojej stronie internetowej co najmnie;j:

a) ogloszenie o zwotaniu zgromadzenia okre$lone w ust. 1;

b) informacj¢ o catkowitej liczbie akcji i glosow w dniu ogloszenia
(z podzialem na kategorie akcji, jezeli kapital spotki obejmuje co
najmniej dwie kategorie akcji);

¢) dokumentacje, ktéra ma zosta¢ przedstawiona walnemu zgromadze-
niu;
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d) projekt uchwaty lub, jezeli nie proponuje si¢ przyjecia uchwaty,
uwagi wlasciwego organu spotki, wskazanego przez wlasciwe
prawo, dotyczace kazdej ze spraw ujetych w proponowanym
porzadku obrad walnego zgromadzenia; ponadto na stronie interne-
towej zamieszczane s projekty uchwat ztozone przez akcjonariuszy,
tak szybko, jak to mozliwe po ich otrzymaniu przez spotke;

e) w odpowiednich przypadkach formularze stosowane do glosowania
przez petnomocnikéw i do glosowania korespondencyjnego, o ile
formularze te nie sa wysytane bezposrednio do wszystkich akcjona-
riuszy.

Jezeli formularze, o ktéorych mowa w lit. e), nie moga z przyczyn
technicznych zosta¢ udostgpnione w Internecie, spotka moze wskazaé
na stronie internetowej sposob i miejsce uzyskania formularzy w wersji
papierowej. W takim przypadku spotka ma obowigzek wystania formu-
larzy poczta, nicodptatnie, kazdemu akcjonariuszowi, ktory tego zazada.

Jezeli zgodnie z art. 9 ust. 4 1 art. 11 ust. 4 dyrektywy 2004/25/WE lub
z ust. 1 akapit drugi niniejszego artykulu zwotanie walnego zgroma-
dzenia nastgpuje pozniej niz na 21 dni przed zgromadzeniem, termin
okreslony w niniejszym ustgpie zostaje odpowiednio skrocony.

5. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby do celow dyrektywy
2014/59/UE walne zgromadzenie moglo wigkszoscig dwoch trzecich
waznych gloséw podja¢ decyzjg, iz zwotanie walnego zgromadzenia
majacego podja¢ decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu nastgpuje
w terminie krotszym od okre$lonego w ust. 1 niniejszego artykutu lub
zmodyfikowac statut w taki sposob, aby nakazywat on zwotanie takiego
zgromadzenia, pod warunkiem Ze zgromadzenie to nie odbywa si¢
w ciggu dziesigciu dni kalendarzowych od jego zwolania i spelnione
sa warunki okre§lone w art. 27 lub 29 dyrektywy 2014/59/UE,
a podwyzszenie kapitalu jest niezbedne, by unikna¢ speinienia
warunkéw uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji okreslonych w art. 32 i 33 tej dyrektywy.

6. Do celow ust. 5 zastosowania nie maja: obowiazek wyznaczenia
przez kazde panstwo cztonkowskie jednolitego terminu, o czym mowa
w art. 6 ust. 3, obowigzek udost¢pniania w stosownym czasie zmienio-
nego porzadku obrad, o czym mowa w art. 6 ust. 4, oraz spoczywajacy
na kazdym panstwie cztonkowskim obowigzek ustalenia jednolitego
dnia rejestracji uczestnictwa, o czym mowa w art. 7 ust. 3.

Artykul 6

Prawo do wprowadzania spraw do porzadku obrad walnego
zgromadzenia i przedstawiania projektow uchwal

1.  Panstwa czlonkowskie czuwaja nad tym, by akcjonariusze, dzia-
tajac indywidualnie lub zbiorowo,

a) mieli prawo do wprowadzania spraw do porzadku obrad walnego
zgromadzenia, pod warunkiem ze kazdej takiej sprawie towarzyszy
uzasadnienie lub projekt uchwaly, ktéra ma zostaé przyjeta przez
walne zgromadzenie; oraz
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b) mieli prawo przedstawiania projektow uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku walnego zgromadzenia lub spraw,
ktére maja zosta¢ do niego wprowadzone.

Panstwa czlonkowskie mogg postanowié, ze prawo, o ktéorym mowa
w lit. a), mozna wykonywa¢ tylko w odniesieniu do dorocznego
walnego zgromadzenia, pod warunkiem ze akcjonariusze, dzialajac
indywidualnie Iub zbiorowo, majg prawo zwotywac lub zazada¢ od
spolki zwotania walnego zgromadzenia, ktére nie jest dorocznym
walnym zgromadzeniem i w ktérego porzadku obrad ujegte sa co
najmniej wszystkie sprawy zgloszone przez tych akcjonariuszy.

Panstwa czlonkowskie moga wprowadzi¢c wymog, by prawa te byly
wykonywane w formie pisemnej (przestanie poczta lub droga elektro-
niczng).

2. Jezeli ktorekolwiek z praw okre$lonych w ust. 1 uzaleznione jest
od warunku posiadania przez akcjonariusza lub akcjonariuszy minimal-
nego udziatlu w spodlce, wysokos¢ tego minimalnego udzialu nie moze
przekracza¢ 5 % kapitatu zaktadowego.

3.  Kazde panstwo cztonkowskie wyznacza jednolity termin, podajac
okreslong liczbe dni przed data walnego zgromadzenia lub jego zwota-
nia, do ktorego akcjonariusze moga wykona¢ prawo, o ktorym mowa
w ust. 1 lit. a). W ten sam sposob kazde panstwo cztonkowskie moze
wyznaczy¢ termin na wykonanie prawa, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b).

4.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by w przypadku gdy wyko-
nanie praw, o ktéorych mowa w ust. 1 lit. a), pociaga za soba zmiang
porzadku obrad walnego zgromadzenia, o ktorym akcjonariusze zostali
juz zawiadomieni, spotka udostepniala zmieniony porzadek obrad w ten
sam sposob co poprzedni porzadek obrad przed dniem rejestracji uczest-
nictwa w walnym zgromadzeniu, zdefiniowanym w art. 7 ust. 2 lub,
w przypadku gdy dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgroma-
dzeniu nie jest ustalony z odpowiednim wyprzedzeniem przed dniem
walnego zgromadzenia, tak, aby umozliwi¢ pozostatym akcjonariuszom
ustanowienie petnomocnika lub, w odpowiednich przypadkach, aby
umozliwi¢ glosowanie korespondencyjne.

Artykut 7

Wymogi dotyczace udzialu w walnym zgromadzeniu i glosowania
podczas walnego zgromadzenia

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by:

a) prawo akcjonariusza do udzialu w walnym zgromadzeniu oraz prawo
do glosowania w zwiazku z posiadanymi akcjami nie byly uzalez-
nione od wymogu zlozenia lub wydania jego akcji przed walnym
zgromadzeniem innej osobie fizycznej lub prawnej lub tez zareje-
strowania ich w jej imieniu; oraz by

b) prawa akcjonariusza do sprzedazy jego akcji lub przeniesienia ich
wlasnosci w inny sposéb w okresie migdzy dniem rejestracji uczest-
nictwa w walnym zgromadzeniu zdefiniowanym w ust. 2 a walnym
zgromadzeniem, ktorego dotyczy ten dzien rejestracji, nie podlegaly
zadnym ograniczeniom, ktérym nie podlegaja w innym okresie.

2. Panstwa czlonkowskie stanowia, ze prawo akcjonariusza do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz do glosowania w zwigzku
z posiadanymi akcjami jest okreslane w odniesieniu do akcji posiada-
nych przez tego akcjonariusza w okre$lonym dniu przed walnym zgro-
madzeniem (,,dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu”).
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Panstwa czlonkowskie nie muszg stosowac przepisow akapitu pierw-
szego do spotek, ktoére mogag ustali¢ nazwiska lub nazwy i adresy
swoich akcjonariuszy na podstawie aktualnego spisu akcjonariuszy
w dniu walnego zgromadzenia.

3. Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia, by wobec wszystkich
spotek mial zastosowanie jednolity dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Pafnstwo czlonkowskie moze jednak ustali¢
rozne dni rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, dla spolek,
ktore wyemitowatly akcje na okaziciela, oraz dla spotek, ktore wyemi-
towaly akcje imienne, pod warunkiem ze w odniesieniu do spotek, ktore
wyemitowaly oba rodzaje akcji, obowigzuje jednolity dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Dzien rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu nie moze przypada¢ wczesniej niz trzydziesci
dni przed data walnego zgromadzenia, ktoérego dotyczy. Wykonujac
niniejszy przepis oraz art. 5 ust. 1, kazde panstwo czlonkowskie zapew-
nia, by minimalny dozwolony okres migdzy najp6zniejsza dopuszczalng
datg zwotania zgromadzenia i dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu wynosit osiem dni. Przy obliczaniu tego okresu nie
uwzglednia si¢ obu wymienionych dni. Jes$li zachodza okoliczno$ci
okreslone w art. 5 ust. 1 akapit trzeci, panstwo czlonkowskie moze
wprowadzi¢ wymog, by minimalny dozwolony okres migdzy najpdz-
niejszg dopuszczalng datg zwolania drugiego lub kolejnego zgroma-
dzenia a dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
wynosit sze$¢ dni. Przy obliczaniu tego okresu nie uwzglednia si¢
obu wymienionych dni.

4. Wykazanie faktu bycia akcjonariuszem moze by¢ uzaleznione
jedynie od wymogow, ktore sg konieczne do zapewnienia identyfikacji
akcjonariuszy 1 tylko w zakresie, w jakim sg one proporcjonalne do
osiggnigcia tego celu.

Artykut 8

Udzial w walnym zgromadzeniu za posrednictwem Srodkow
elektronicznych

1.  Panstwa czlonkowskie zezwalaja spotkom na oferowanie swoim
akcjonariuszom wszelkich form udzialu w walnym zgromadzeniu za
posrednictwem $rodkow elektronicznych, a w szczegodlnoscei nastepuja-
cych form udziatu:

a) transmisja obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

b) dwustronna komunikacja w czasie rzeczywistym, w ktorej ramach
akcjonariusze moga wypowiadaé si¢ na walnym zgromadzeniu, prze-
bywajagc w innym miejscu,

¢) mechanizm oddawania gltoséw przed lub w trakcie walnego zgroma-
dzenia, bez konieczno$ci ustanowienia petnomocnika fizycznie obec-
nego na zgromadzeniu.

2. Korzystanie ze $rodkow elektronicznych w celu umozliwienia
akcjonariuszom udzialu w walnym zgromadzeniu moze podlegaé
jedynie wymogom i ograniczeniom, ktore sg niezbedne do identyfikacji
akcjonariuszy i zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej
i tylko w zakresie, w jakim sg one proporcjonalne do osiagnigcia tych
celow.

Powyzsze przepisy nie naruszaja obecnych i przysztych przepiséw
panstw czlonkowskich dotyczacych procedury podejmowania przez
spotke decyzji dotyczacych wprowadzenia lub realizacji wszelkich
form udziatu za posrednictwem srodkéw elektronicznych.
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Artykut 9

Prawo do zadawania pytan

1. Kazdy akcjonariusz ma prawo zadawania pytan dotyczacych
spraw umieszczonych w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Spotka
odpowiada na pytania zadane jej przez akcjonariuszy.

2. Prawo do zadawania pytan i obowigzek udzielenia odpowiedzi
podlegaja srodkom, ktéore moze podjaé panstwo cztonkowskie lub na
ktorych podjecie zezwala spotkom, w celu identyfikacji akcjonariuszy,
sprawnego przebiegu walnego zgromadzenia i jego przygotowania oraz
zachowania poufno$ci 1 ochrony interesow gospodarczych spolek.
Panstwa cztonkowskie moga zezwoli¢ spotkom na udzielanie jednej
tacznej odpowiedzi na pytania tej samej tresci.

Panstwa cztonkowskie mogg postanowi¢, ze odpowiedZ uznaje si¢ za
udzielong, jezeli odpowiednie informacje dostgpne sg na stronie inter-
netowej spotki w formie pytan i odpowiedzi.

Artykut 9a

Prawo glosu w sprawie polityki wynagrodzen

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by spoiki ustanowity polityke
wynagrodzen w odniesieniu do dyrektorow oraz by akcjonariusze posia-
dali prawo glosu w sprawie polityki wynagrodzen podczas walnego
zgromadzenia.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by glosowanie akcjonariuszy
w sprawie polityki wynagrodzen podczas walnego zgromadzenia byto
wigzace. Spotki wyptacaja wynagrodzenie swoim dyrektorom wylacznie
zgodnie z polityka wynagrodzen zatwierdzong przez walne zgromadze-
nie.

W przypadku gdy polityka wynagrodzen nie zostala zatwierdzona,
a walne zgromadzenie nie zgadza si¢ na zaproponowang polityke,
spotka moze kontynuowa¢ wyplacanie wynagrodzen dyrektorom
zgodnie z jej dotychczasowymi praktykami i przedktada zmieniong poli-
tyke do zatwierdzenia na kolejnym walnym zgromadzeniu.

W przypadku gdy polityka wynagrodzen zostata zatwierdzona, a walne
zgromadzenie nie zgadza si¢ na zaproponowang nowg polityke, spotka
kontynuuje wyplate wynagrodzen dyrektorom zgodnie z jej dotychcza-
sowg zatwierdzong polityka i przedktada zmieniong polityke do zatwier-
dzenia na kolejnym walnym zgromadzeniu.

3. Jednakze panstwa cztonkowskie moga postanowi¢, ze glosowanie
w sprawie polityki wynagrodzen podczas walnego zgromadzenia ma
charakter doradczy. W takim wypadku spotki wyptacaja wynagrodzenie
swoim dyrektorom wytacznie zgodnie z polityka wynagrodzen poddang
pod takie glosowanie podczas walnego zgromadzenia. Jezeli walne
zgromadzenie odrzuci zaproponowang polityke wynagrodzen, spotka
poddaje zmieniong polityke pod glosowanie na kolejnym walnym zgro-
madzeniu.
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4.  Panstwa czlonkowskie mogg, w wyjatkowych okolicznosciach,
zezwoli¢ spotkom na czasowe odstepstwo od polityki wynagrodzen,
pod warunkiem ze polityka ta zawiera warunki proceduralne, zgodnie
z ktorymi odstepstwo moze by¢ stosowane, i okresla te elementy poli-
tyki, od ktérych mozna zastosowac odstgpstwo.

Wyjatkowe okolicznosci, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, obej-
muja wylacznie sytuacje, w ktorych odstepstwo od polityki wynagro-
dzen jest niezbedne do realizacji dtugoterminowych intereséw i stabil-
nosci spotki jako catosci lub do zagwarantowania jej rentownosci.

5. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by spotki poddawatly polityke
wynagrodzen pod glosowanie na walnym zgromadzeniu w przypadku
kazdej istotnej zmiany, oraz zawsze co najmniej co cztery lata.

6. Polityka wynagrodzen musi przyczynia¢ si¢ do realizacji strategii
biznesowej, dlugoterminowych interesoéw oraz stabilnosci spotki, a takze
wyjasnia¢, w jaki sposob tego dokonuje. Polityka wynagrodzen musi
by¢ jasna i zrozumiata i opisywaé rozne state i zmienne sktadniki
wynagrodzenia, w tym wszystkie premie i inne §wiadczenia niezaleznie
od ich formy, ktore moga zosta¢ przyznane dyrektorom, oraz wskazuje
ich wzajemne proporcje.

Polityka wynagrodzen musi wyjasnia¢, w jaki sposob warunki ptacy
i zatrudnienia pracownikéw spotki zostaty uwzglednione przy ustana-
wianiu polityki wynagrodzen.

Jezeli spotka przyznaje zmienne skladniki wynagrodzenia, polityka
wynagrodzen musi okresla¢ jasne, kompleksowe i zréznicowane kryteria
przyznawania zmiennych sktadnikow wynagrodzenia. Musi ona wska-
zywac stosowane kryteria w zakresie wynikéw finansowych i niefinan-
sowych, w tym, w stosownych przypadkach, kryteria dotyczace
spotecznej odpowiedzialno$ci przedsigbiorstw, a takze wyjasnia¢
sposob, w jaki przyczyniajg si¢ one do realizacji celow okreslonych
w akapicie pierwszym, oraz metody stosowane w celu okreslenia stop-
nia, w jakim zakresie kryteria odnoszace si¢ do wynikéw zostaty spet-
nione. Polityka wynagrodzen musi okresla¢ informacje dotyczace wszel-
kich okreséw odroczenia wyptaty oraz mozliwosci zadania przez spotke
zwrotu zmiennych sktadnikow wynagrodzenia.

W przypadku gdy spotka przyznaje wynagrodzenie w formie akcji,
polityka musi okresla¢ okresy nabycia uprawnien, a w stosownych przy-
padkach zachowanie akcji po ich nabyciu, a takze wyjasnia¢, w jaki
sposob wynagrodzenie w formie akcji przyczynia si¢ do realizacji celow
okreslonych w akapicie pierwszym.

Polityka wynagrodzen musi wskazywa¢ czas trwania umow lub poro-
zumien zawartych z dyrektorami, majgce zastosowanie okresy wypowie-
dzenia, glowne cechy charakterystyczne dodatkowych programéow
emerytalno-rentowych 1 programéw weczesniejszych emerytur oraz
warunki rozwigzania i platnosci wynikajace z rozwigzania.

Polityka wynagrodzen musi wyja$nia¢ proces decyzyjny przeprowa-
dzony do jej ustalenia, przegladu oraz wdrozenia, w tym $rodki na
rzecz unikania konfliktéw intereséw lub zarzadzania nimi, a w stosow-
nych przypadkach rolg komisji ds. wynagrodzen lub innych wlasciwych
komisji. W przypadku zmiany polityka musi opisywaé i wyjasniaé
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wszystkie istotne zmiany oraz sposob, w jaki zostaly w niej uwzgled-
nione glosy i opinie akcjonariuszy na temat polityki oraz sprawozdania
od ostatniego glosowania w sprawie polityki wynagrodzen podczas
walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

7.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by po przeprowadzeniu gloso-
wania w sprawie polityki wynagrodzen podczas walnego zgromadzenia
polityka wraz z data i wynikami glosowania byla bezzwlocznie poda-
wana do publicznej wiadomosci na stronie internetowej spotki oraz by
pozostawata dostgpna publicznie i bezptatnie co najmniej tak dtugo, jak
dlugo ma zastosowanie.

Artykut 9b

Informacje, ktéore nalezy przedstawia¢é w  sprawozdaniu
o wynagrodzeniach, oraz prawo glosu w sprawie sprawozdania
o wynagrodzeniach

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by spotka sporzadzata jasne
i zrozumiate sprawozdanie o wynagrodzeniach, przedstawiajace komple-
ksowy przeglad wynagrodzen, w tym wszystkich $wiadczen niezaleznie
od ich formy, otrzymanych przez poszczegoélnych dyrektoréw lub nalez-
nych poszczegdélnym dyrektorom w ostatnim roku obrotowym, w tym
nowo powolanym i bylym dyrektorom, zgodnie z politykag wynagro-
dzen, o ktorej mowa w art. 9a.

Sprawozdanie o wynagrodzeniach musi zawiera¢, w stosownych przy-
padkach, nastepujace informacje dotyczace wynagrodzenia kazdego
dyrektora:

a) catkowite wynagrodzenie w podziale na sktadniki, wzajemne
proporcje migdzy stalymi i zmiennymi sktadnikami wynagrodzenia,
wyjasnienie sposobu, w jaki catkowite wynagrodzenie jest zgodne
z przyjeta polityka wynagrodzen, w tym, w jaki sposob przyczynia
si¢ do osiggnigcia dlugoterminowych wynikéw spotki, oraz infor-
macje na temat sposobu, w jaki zostaly zastosowane kryteria doty-
czace wynikow;

b

~

zmian¢ w ujeciu rocznym wynagrodzenia, wynikow spotki oraz Sred-
niego wynagrodzenia pracownikow spoiki zatrudnionych w formie
odpowiadajacej petnemu wymiarowi pracy niebedacych dyrektorami,
w okresie co najmniej pigciu ostatnich lat obrotowych, w ujeciu
tacznym w sposdb umozliwiajgcy porownanie;

¢) wynagrodzenie od przedsigbiorstw nalezacych do tej samej grupy
w rozumieniu art. 2 ust. 11 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE (1),

d

=

liczb¢ przyznanych lub zaoferowanych akcji i opcji na akcje oraz
glowne warunki wykonywania praw, w tym cen¢ i dat¢ wykonania
oraz wszelkie ich zmiany;

e) informacje na temat korzystania z mozliwosci zadania zwrotu zmien-
nych skladnikéw wynagrodzenia;

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdafh finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajagca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG
(Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19).
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f) informacje dotyczace wszelkich odstepstw od procedury wdrazania
polityki wynagrodzen, o ktoérej mowa w art. 9a ust. 6, oraz wszelkich
odstepstw zastosowanych zgodnie z art. 9a ust. 4, w tym wyjasnienia
charakteru wyjatkowych okoliczno$ci oraz wskazanie konkretnych
elementow, od ktorych zastosowano odstgpstwa.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, by spotki nie zamieszczaty
w sprawozdaniu o wynagrodzeniach szczegolnych kategorii danych
osobowych poszczegoélnych dyrektorow w rozumieniu art. 9 ust. 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 (1)
ani danych osobowych, ktore dotycza sytuacji rodzinnej poszczegdlnych
dyrektorow.

3. Spolki przetwarzaja, zgodnie z niniejszym artykutem, dane
osobowe dyrektoréw zawarte w sprawozdaniu o wynagrodzeniach do
celow zwigkszenia przejrzystosci korporacyjnej w odniesieniu do wyna-
grodzen dyrektoréw, w celu zwigkszenia mozliwosci rozliczania dyrek-
torow i1 nadzoru akcjonariuszy nad wynagrodzeniem dyrektorow.

Z zastrzezeniem dluzszych okresow okreslonych przez sektorowe akty
ustawodawcze Unii, panstwa czlonkowskie zapewniaja, by spotki po
uplywie 10 lat od opublikowania sprawozdania o wynagrodzeniach
nie podawaty do publicznej wiadomosci, zgodnie z ust. 5 niniejszego
artykutu, danych osobowych dyrektorow zamieszczonych w sprawoz-
daniu o wynagrodzeniach zgodnie z niniejszym artykutem.

Panstwa cztonkowskie moga ustanowi¢ przepisy dotyczace przetwa-
rzania danych osobowych dyrektorow do innych celow.

4.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by doroczne walne zgroma-
dzenie posiadato prawo do przeprowadzenia glosowania o charakterze
doradczym w sprawie sprawozdania o wynagrodzeniach za ostatni rok
obrotowy. W kolejnym sprawozdaniu o wynagrodzeniach spotka wyjas-
nia, w jaki sposob uwzgledniono glosowanie walnego zgromadzenia.

W przypadku matych i $rednich spotek w rozumieniu — odpowiednio —
art. 3 ust. 2 1 3 dyrektywy 2013/34/UE panstwa cztonkowskie moga
jednak postanowié, ze alternatywe wobec glosowania stanowi poddanie
sprawozdania o wynagrodzeniach za ostatni rok obrotowy pod dyskusje
na dorocznym walnym zgromadzeniu jako odrgbny punkt porzadku
obrad. W kolejnym sprawozdaniu o wynagrodzeniach spotka wyjasnia,
w jaki sposob uwzgledniono dyskusj¢ przeprowadzong na walnym zgro-
madzeniu.

5. Z zastrzezeniem art. 5 ust. 4, po zakonczeniu obrad walnego
zgromadzenia, spotki przez okres 10 lat bezplatnie udoste¢pniaja
publicznie na swoich stronach internetowych sprawozdanie o wynagro-
dzeniach i moga postanowi¢ o udostgpnianiu takiego sprawozdania
przez okres dtuzszy, pod warunkiem ze nie bedzie ono po tym terminie
zawieralo danych osobowych dyrektorow. Biegly rewident Iub firma
audytorska weryfikuja, czy informacje wymagane na mocy niniejszego
artykutu zostaty zamieszczone.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z prze-
twarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogélne rozporzadzenie
o ochronie danych) (Dz.U. L 119 z 4.5.2016, s. 1).



02007L.0036 — PL — 09.06.2017 — 002.001 — 24

Panstwa cztonkowskie zapewniajg, by dyrektorzy spotki, dziatajacy
w ramach kompetencji przyznanych im na mocy przepisow prawa
krajowego, odpowiadali wspélnie za zapewnienie, by sprawozdanie
o wynagrodzeniach bylo sporzadzane i publikowane zgodnie z wymo-
gami niniejszej dyrektywy. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by ich
przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne dotyczace odpowie-
dzialno$ci, przynajmniej wobec spotki, miaty zastosowanie do dyrek-
toro6w spotki w przypadku uchybienia obowiazkom, o ktérych mowa
W niniejszym ustepie.

6. W celu zapewnienia harmonizacji w odniesieniu do niniejszego
artykutu, Komisja przyjmuje wytyczne w celu sprecyzowania standar-
dowego sposobu przedstawiania informacji, o ktorych mowa w ust. 1.

Artykut 9c

Przejrzysto$¢ i zatwierdzanie transakcji z podmiotami powigzanymi

1. Panstwa czlonkowskie definiujg istotne transakcje na potrzeby
niniejszego artykutu, z uwzglgdnieniem:

a) wplywu, jaki informacje dotyczace transakcji moga mie¢ na decyzje
gospodarcze podejmowane przez akcjonariuszy spotki;

b) ryzyka, jakie transakcja stwarza dla spoiki i jej akcjonariuszy niebg-
dacych podmiotami powigzanymi, w tym akcjonariuszy mniejszo-
$ciowych.

Definiujac istotne transakcje, pafnstwa cztonkowskie okreslaja jeden lub
wigksza liczbe wskaznikow ilo§ciowych opartych na wptywie transakcji
na sytuacj¢ finansows, przychody, aktywa, kapitalizacje, w tym Kkapitat,
lub obroty spotki lub uwzgledniaja charakter transakcji i pozycje
podmiotu powigzanego.

Panstwa czlonkowskie moga przyja¢ inne definicje istotno$ci na
potrzeby stosowania ust. 4 niz definicje przyjete na potrzeby stosowania
ust. 2 1 3 oraz mogg zréznicowac definicje w zaleznosci od wielkosci
spotki.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by spotki oglaszaly publicznie
istotne transakcje z podmiotami powigzanymi najpdzniej w momencie
zawarcia transakcji. Ogloszenie takie zawiera co najmniej informacje
dotyczace charakteru relacji z podmiotem powigzanym, nazwe podmiotu
powigzanego, dat¢ i warto$¢ transakcji oraz inne informacje niezbg¢dne
do oceny, czy transakcja jest uczciwa i uzasadniona z punktu widzenia
spotki i akcjonariuszy niebedacych podmiotami powigzanymi, w tym
akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

3. Panstwa czlonkowskie mogg postanowi¢, ze do ogloszenia
publicznego, o ktérym mowa w ust. 2, nalezy dotaczy¢ sprawozdanie
oceniajgce, czy transakcja jest uczciwa i uzasadniona z punktu widzenia
spotki i akcjonariuszy niebedacych podmiotami powigzanymi, w tym
akcjonariuszy mniejszosciowych, oraz wyjasniajace zatozenia, na
ktorych si¢ ono opiera, a takze zastosowane metody.

Sprawozdanie to sporzadza:
a) niezalezna osoba trzecia; albo

b) organ administracyjny lub nadzorczy spotki; albo
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c) komitet audytu lub inny komitet, w ktorym wigkszo$¢ stanowia
niezalezni dyrektorzy.

Panstwa cztonkowskie zapewniajg, by podmioty powigzane nie uczest-
niczyly w sporzadzaniu sprawozdania.

4.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by istotne transakcje z podmio-
tami powigzanymi byly zatwierdzane przez walne zgromadzenie lub
organ administracyjny lub nadzorczy spotki, zgodnie z procedurami
majacymi na celu zapobiezenie wykorzystaniu przez podmiot powia-
zany swojej pozycji oraz zapewnienie odpowiedniej ochrony intereso6w
spotki i akcjonariuszy niebedacych podmiotami powigzanymi, w tym
akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Panstwa cztonkowskie moga postanowi¢, ze akcjonariusze maja prawo
glosowa¢ na walnym zgromadzeniu w sprawie istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi, zatwierdzonych przez organ administra-
cyjny lub nadzorczy spoitki.

Jezeli w transakcji z podmiotem powigzanym uczestniczy dyrektor lub
akcjonariusz, ten dyrektor lub akcjonariusz nie bierze udziatu w zatwier-
dzeniu ani glosowaniu.

Panstwa cztonkowskie moga zezwoli¢ akcjonariuszowi bedacemu
podmiotem powigzanym na udzial w glosowaniu, pod warunkiem ze
prawo krajowe zapewnia odpowiednie gwarancje obowiazujace przed
glosowaniem lub w jego trakcie stuzace ochronie interesow spotki
oraz akcjonariuszy niebedacych podmiotami powigzanymi, w tym
akcjonariuszy mniejszo$ciowych, poprzez uniemozliwienie podmiotowi
powigzanemu zatwierdzenia transakcji mimo przeciwnej opinii wigk-
szosci akcjonariuszy niebedacych podmiotami powigzanymi lub mimo
przeciwnej opinii wigkszo$ci niezaleznych dyrektorow.

5. Ust. 2, 3 1 4 nie majg zastosowania do transakcji zawartych
w ramach normalnej dzialalnos$ci i zawartych na normalnych warunkach
rynkowych. Dla takich transakcji organ administracyjny lub nadzorczy
spotki ustanawia wewnetrzng procedure okresowej oceny, czy warunki
te zostaly spelnione. Podmioty powigzane nie uczestnicza w tej ocenie.

Panstwa cztonkowskie moga jednak postanowi¢ o stosowaniu przez
spotki wymogow, o ktorych mowa w ust. 2, 3 lub 4, w odniesieniu
do transakcji zawartych w ramach normalnej dziatalnoéci i zawartych na
normalnych warunkach rynkowych.

6. Panstwa cztonkowskie moga wylaczy¢ stosowanie lub zezwoli¢
spotkom na wylaczenie stosowania wymogow okreslonych w ust. 2, 3
i 4 w odniesieniu do:

a) transakcji zawieranych przez spotke z jej spotkami zaleznymi, pod
warunkiem ze sg one catkowitg wlasnoscig tej spotki lub zaden inny
podmiot powigzany spotki nie ma udziatu w tej spotce zaleznej lub
przepisy prawa krajowego przewiduja, w ramach takich transakcji,
odpowiednia ochrong interesow spotki, spotki zaleznej oraz ich
akcjonariuszy niebedacych podmiotami powigzanymi, w tym akcjo-
nariuszy mniejszo$ciowych;
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b) jasno zdefiniowanych rodzajow transakcji, w odniesieniu do ktdrych
prawo krajowe wymaga zatwierdzenia przez walne zgromadzenie,
pod warunkiem ze takie przepisy prawne w sposob szczegdlny
odnoszg si¢ do sprawiedliwego traktowania wszystkich akcjonariuszy
oraz interesow spotki i1 akcjonariuszy niebgdacych podmiotami
powigzanymi, w tym akcjonariuszy mniejszoSciowych, a takze
zapewniajg ich odpowiednig ochrong;

c) transakcji dotyczacych wynagrodzen dyrektorow lub niektorych
elementdw wynagrodzen dyrektorow, otrzymanych lub naleznych
zgodnie z art. 9a;

d) transakcji zawieranych przez instytucje kredytowe na podstawie
$rodkdw majacych na celu zagwarantowanie stabilnosci tych insty-
tucji oraz przyjetych przez wlasciwy organ odpowiedzialny za
nadzor ostrozno$ciowy w rozumieniu prawa Unii;

e) transakcji oferowanych wszystkim akcjonariuszom na tych samych
warunkach, przy zapewnieniu réwnego traktowania wszystkich
akcjonariuszy oraz ochrony intereséw spoiki.

7.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by spotki oglaszaty publicznie
istotne transakcje zawarte migdzy podmiotem powigzanym spotki a jej
spotka zalezng. Panstwa cztonkowskie moga takze postanowié, ze do
ogloszenia nalezy dotaczy¢ sprawozdanie oceniajace, czy transakcja jest
uczciwa i1 uzasadniona z punktu widzenia spotki oraz akcjonariuszy
niebgdacych podmiotami powigzanymi, w szczeg6lnosci akcjonariuszy
mniejszo$ciowych, oraz wyjasniajace zalozenia, na ktoérych si¢ ona
opiera, a takze zastosowane metody. Wylaczenia okre$lone w ust. 5
1 6 maja takze zastosowanie do transakcji, o ktorych mowa w niniejszym
ustepie.

8.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by transakcje, ktore zostaly
zawarte z tym samym podmiotem powigzanym w dowolnym okresie
12 miesigcy lub w tym samym roku obrotowym i ktére nie podlegaly
obowigzkom wymienionym w ust. 2, 3 lub 4, byly taczone do celow
tych ustgpow.

9.  Niniejszy artykul nie narusza przepisow dotyczacych publicznego
ujawniania informacji poufnych, o ktorych mowa w art. 17 rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 (1).

Artykut 10

Glosowanie przez pelnomocnika

1. Kazdy akcjonariusz ma prawo do udzielenia osobie fizycznej lub
prawnej pelnomocnictwa do uczestniczenia i glosowania w walnym
zgromadzeniu w jego imieniu. Pelnomocnik ma takie same prawo do
wypowiadania si¢ i zadawania pytan na walnym zgromadzeniu, jakie
miatby w tej sytuacji akcjonariusz, ktorego pelnomocnik reprezentuje.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 1).
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Oprocz wymogu posiadania przez pelnomocnika zdolnosci prawnej,
panstwa cztonkowskie uchylaja wszelkie przepisy prawne, ktore ograni-
czaja lub umozliwiajg spotkom ograniczanie uprawnien oséb do wyste-
powania w roli pelnomocnika.

2. Panstwa cztonkowskie moga wprowadzi¢ ograniczenie przewidu-
jace mozliwos¢ ustanowienia petnomocnika wylacznie na jedno zgroma-
dzenie lub na zgromadzenia odbywajace si¢ w wyznaczonym okresie.

Bez uszczerbku dla art. 13 ust. 5 panstwa czlonkowskie mogg natozy¢
ograniczenia co do liczby o0sob, ktorym akcjonariusz moze udzieli¢
petnomocnictwa w odniesieniu do dowolnego walnego zgromadzenia.
Jezeli jednak akcjonariusz posiada akcje spotki zapisane na wigcej niz
jednym rachunku papieréw warto$ciowych, ograniczenie to nie stanowi
przeszkody do ustanowienia przez akcjonariusza na kazde walne zgro-
madzenie oddzielnego pelnomocnika w odniesieniu do akcji zapisanych
na kazdym z rachunkéw. Powyzsze nie wptywa na przepisy wilasciwego
prawa zabraniajgce zréznicowanego oddawania gloséw z akcji tego
samego akcjonariusza.

3. Oprocz ograniczen wyraznie dozwolonych w ust. 1 i 2, panstwa
cztonkowskie nie ograniczaja ani nie zezwalaja spotkom na ograni-
czanie wykonywania praw akcjonariusza poprzez petlnomocnika
w zadnym innym celu oprocz przeciwdziatania konfliktom interesow
miedzy pemomocnikiem i akcjonariuszem, w ktorego interesie petno-
mocnik ma obowiazek dziata¢, a w takiej sytuacji panstwa cztonkow-
skie nie naktadaja zadnych innych ograniczen poza nastepujacymi:

a) panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢ ujawnienie przez petno-
mocnika okre$lonych informacji, ktore moga by¢ istotne dla akcjo-
nariuszy podczas oceny, czy istnieje ryzyko, ze pelnomocnik bedzie
realizowat interesy inne niz interesy akcjonariusza;

b

—~

panstwa czlonkowskie moga ograniczy¢ lub wykluczy¢ wykony-
wanie praw akcjonariusza poprzez pelnomocnika nieposiadajacego
szczegdlnych instrukcji dotyczacych glosowania w odniesieniu do
kazdej z uchwal, nad ktorg petnomocnik ma glosowa¢ w imieniu
akcjonariusza;

¢) panstwa cztonkowskie moga ograniczy¢ lub wykluczy¢ udzielenie
dalszego pelnomocnictwa innej osobie, co nie uniemozliwia petno-
mocnikowi bedacemu osobg prawna wykonywania przekazanych mu
uprawnien za posrednictwem cztonkow swojego organu administru-
jacego lub zarzadzajacego, lub swoich pracownikow.

Konflikt interesOow w rozumieniu niniejszego ustgpu moze wystapic
w szczegolnosci w przypadkach, gdy petnomocnik:

i) jest akcjonariuszem sprawujacym kontrolg nad spotkg lub jest inng
jednostka, nad ktorg taki akcjonariusz sprawuje kontrole;

ii) jest cztonkiem organu administrujgcego, zarzadzajacego lub nadzor-
czego spotki albo akcjonariuszem sprawujacym kontrolg, albo
podmiotem kontrolowanym, o ktorych mowa w pkt i);
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iii) jest pracownikiem lub audytorem spoétki, lub akcjonariusza sprawu-
jacego kontrole albo podmiotu kontrolowanego, o ktérych mowa
w pkt i);

iv) jest powigzany relacjg rodzinng z osobg fizyczng wymieniong w pkt

i)-iii).

4.  Pelnomocnik glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi mu
przez akcjonariusza, ktorego reprezentuje.

Panstwa czlonkowskie mogg zazada¢ od petnomocnikéw przechowy-
wania przez okreslony minimalny okres instrukcji dotyczacych gloso-
wania i potwierdzania na zadanie, ze instrukcje dotyczace glosowania
zostalty wypetnione.

5. Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika moze posiadac
petnomocnictwa wigcej niz jednego akcjonariusza, bez ograniczen
w stosunku do liczby akcjonariuszy, ktorych w taki sposob reprezentuje.
Jezeli pelnomocnik posiada pelomocnictwa kilku akcjonariuszy,
wlasciwe prawo umozliwia mu oddawanie glosow w imieniu jednego
akcjonariusza w inny sposob niz w imieniu innego akcjonariusza.

Artykut 11

Formalnosci zwigzane z ustanowieniem pelnomocnika
i zawiadamianiem o tym

1.  Panstwa czlonkowskie zezwalajg akcjonariuszom na ustanowienie
pelmomocnikoéw droga elektroniczna. Ponadto panstwa czlonkowskie
zezwalaja, by spotki akceptowaly zawiadomienie o ustanowieniu petno-
mocnika droga elektroniczng oraz zapewniaja, by kazda spotka ofero-
wata swoim akcjonariuszom co najmniej jedng skuteczng metode zawia-
damiania drogg elektroniczna.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by ustanowienie pelnomocnika
oraz zawiadamianie o tym spotki bylo mozliwe wylacznie w formie
pisemnej. Poza tym podstawowym wymogiem formalnym ustanowienia
pelnomocnika, zawiadamianie spotki o ustanowieniu pelnomocnika oraz
wydawanie przeznaczonych dla pelnomocnika instrukcji w zakresie
glosowania, jezeli takowe ma miejsce, moze podlegaé jedynie takim
wymogom formalnym, ktdre sg konieczne w celu identyfikacji akcjona-
riusza i pelnomocnika lub w celu zapewnienia mozliwo$ci sprawdzenia
tresci instrukcji dotyczacych glosowania, i jedynie w zakresie, w jakim
wymogi te sg proporcjonalne do osiagnigcia tych celow.

3. Przepisy niniejszego artykulu stosuje si¢ odpowiednio do odwo-
fania pelnomocnictwa.

Artykut 12

Glosowanie korespondencyjne

Panstwa cztonkowskie zezwalajg spotkom na oferowanie swoim akcjo-
nariuszom mozliwosci glosowania korespondencyjnego przed walnym
zgromadzeniem. Glosowanie korespondencyjne moze podlegac tylko
wymogom i ograniczeniom, ktére sg konieczne do identyfikacji akcjo-
nariusza i tylko w zakresie, w jakim s3 one proporcjonalne do osigg-
nigcia tego celu.
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Artykut 13

Usuwanie niektorych przeszkod dla skutecznego wykonywania praw
glosu

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie do przypadkow, w ktorych
osoba fizyczna lub prawna, na mocy wlasciwego prawa uznawana za
akcjonariusza, dzialta w ramach swojej dzialalnosci zawodowej
w imieniu innej osoby fizycznej lub prawnej (zwanej dalej ,,klientem”).

2. Jezeli wlasciwe prawo naktada jako formalny warunek wykony-
wania prawa glosu przez akcjonariusza, o ktérym mowa w ust. 1,
konieczno$¢ ujawnienia tozsamosci klienta, wymogi takie nie moga
wykracza¢ poza wykaz ujawniajacy spélce tozsamos¢ kazdego klienta
i liczbe akcji, w zwiazku z ktorymi prawo glosu w jego imieniu jest
wykonywane.

3. W przypadku gdy wiasciwe prawo naklada wymogi formalne
w zakresie upowaznienia akcjonariusza, o ktorym mowa w ust. 1, do
wykonania prawa glosu lub w zakresie instrukcji dotyczacych gltosowa-
nia, wymogi te nie mogg wykracza¢ poza zakres konieczny do zapew-
nienia identyfikacji klienta lub weryfikacji tresci instrukcji dotyczacych
glosowania i musza by¢ proporcjonalne do osiggnigcia tych celow.

4. Akcjonariusz, o ktorym mowa w ust. 1, moze oddawal glosy
z niektorych akcji odmienne od gloséw z innych akcji.

5. W przypadku gdy wlasciwe prawo ogranicza liczbg osob, ktore
akcjonariusz moze ustanowi¢ petnomocnikami zgodnie z art. 10 ust. 2,
takie ograniczenie nie uniemozliwia akcjonariuszowi, o ktérym mowa
w ust. 1 niniejszego artykutu, udzielenia pelnomocnictwa kazdemu
z jego klientow lub osobie trzeciej wskazanej przez klienta.

Artykut 14

Wyniki glosowania

1. Spoltka ustala w odniesieniu do kazdej uchwaty co najmniej liczbe
akcji, w ktorych przypadku oddano wazne glosy, procentowy udziat
takich akcji w kapitale zaktadowym, taczng liczbe waznych glosow,
jak rowniez liczbg gloséw za i przeciw kazdej z uchwatl oraz, w odpo-
wiednich przypadkach, liczbg¢ glosow wstrzymujacych sig.

Panstwa czlonkowskie moga jednak postanowi¢ lub umozliwi¢ spotkom
postanowienie, ze jezeli zaden akcjonariusz nie zazada pelnego spra-
wozdania z glosowania, wystarczajace jest ustalenie wynikow gloso-
wania jedynie w zakresie koniecznym dla zapewnienia, ze w odniesieniu
do kazdej uchwaly uzyskano wymagana wigkszo$¢.

2. W terminie, ktory zostanie okreslony przez wilasciwe prawo i nie
moze przekraczaé pig¢tnastu dni po walnym zgromadzeniu, spotka opub-
likuje na swojej stronie internetowej wyniki glosowan ustalone zgodnie
z ust. 1.
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3. Niniejszy artykut pozostaje bez uszczerbku dla wszelkich przepi-
sow, jakie panstwa cztonkowskie przyjely lub moga przyja¢ w odnie-
sieniu do wymogéw formalnych dotyczacych wazno$ci uchwaty lub
mozliwo$ci pozniejszego zaskarzenia wynikow glosowania.

ROZDZIAL Ila
AKTY WYKONAWCZE 1 SANKCJE

Artykut 14a

Procedura komitetowa

1. Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papierow Warto$ciowych
ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/WE (*). Komitet ten
jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 182/2011 (3).

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

Artykut 14b

Srodki i sankcje

Panstwa cztonkowskie ustanawiajg przepisy dotyczace srodkow i sankcji
majacych zastosowanie w przypadku naruszeh przepisow krajowych
przyjetych na podstawie niniejszej dyrektywy i podejmuja wszelkie
niezbedne $rodki w celu zapewnienia ich wykonania.

Przewidziane $rodki i sankcje muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne
i odstraszajgce. Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisje o tych
przepisach i1 $rodkach wykonawczych do dnia 10 czerwca 2019 r.,
a takze powiadamiaja ja niezwlocznie o wszelkich p6zniejszych zmia-
nach, ktore ich dotycza.

ROZDZIAL 111
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 15

Transpozycja

Panstwa czlonkowskie wprowadzaja w zycie przepisy ustawowe, wyko-
nawcze i administracyjne niezb¢dne do wykonania niniejszej dyrektywy
w terminic do dnia 3 sierpnia 2009 r. Panstwa czlonkowskie
niezwlocznie przekazujg Komisji teksty tych przepisow.

(") Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Euro-
pejski Komitet Papierow Wartosciowych (Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia
16 lutego 2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady ogodlne dotyczace trybu
kontroli przez panstwa czlonkowskie wykonywania uprawnien wykonaw-
czych przez Komisje (Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s. 13).



02007L0036 — PL — 09.06.2017 — 002.001 — 31

Niezaleznie od akapitu pierwszego panstwa czltonkowskie, w ktorych
w dniu 1 lipca 2006 r. obowigzywaly przepisy krajowe ograniczajace
mozliwo$¢ ustanowienia pelmomocnika lub zakazujace ustanawiania
petnomocnika w przypadkach okreslonych w art. 10 ust. 3 akapit
drugi ppkt ii), wprowadzaja w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezb¢dne do zapewnienia zgodnoéci z art. 10 ust. 3
w odniesieniu do tych ograniczen i zakazow w terminie do dnia
3 sierpnia 2012 r.

Panstwa cztonkowskie niezwlocznie informuja Komisj¢ o liczbie dni
okreslonej zgodnie z art. 6 ust. 3 i art. 7 ust. 3 oraz o wszelkich
zmianach w tym zakresie, a Komisja publikuje te informacje w Dzien-
niku Urzedowym Unii Europejskiej.

Przepisy, o ktorych mowa w ust. 1, przyjete przez panstwa cztonkow-
skie, zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji. Sposoby dokonywania takich
odniesien okreslane sa przez panstwa cztonkowskie.

Artykut 16
Wejscie w zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opub-

likowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 17

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.



