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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
2007/36/EY,

annettu 11 piivini heindkuuta 2007,

osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kéyttimisesti julkisesti
noteeratuissa yhtioissi

I LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

YM2

" 1. Tissd direktiivissi sdddetddin vaatimuksista, jotka koskevat #d-
nivaltaisiin osakkeisiin liittyvien osakkeenomistajien erdiden oikeuksien
kayttod sellaisten yhtididen yhtiokokouksissa, joiden sddntoméédrdinen
kotipaikka on jdsenvaltion alueella ja joiden osakkeet on otettu kaupan-
kéynnin kohteeksi jdsenvaltiossa sijaitsevilla tai toimivilla sdénnellyilld
markkinoilla. Tassd direktiivissd sdddetddn myds erityisvaatimuksista,
joiden avulla voidaan edistdd osakkeenomistajavaikuttamista etenkin pit-
kalld aikavélilld. N&itd erityisvaatimuksia sovelletaan osakkeenomista-
jien tunnistamiseen, tietojen toimittamiseen, osakkeenomistajien oikeuk-
sien kdyton helpottamiseen, institutionaalisten sijoittajien, omaisuuden-
hoitajien ja valtakirjaneuvonantajien toiminnan avoimuuteen, johtajien
palkitsemiseen ja ldhipiiriliiketoimiin.

2. Toimivaltainen sddntelemddn tdmén direktiivin soveltamisalaan
kuuluvia asioita on se jidsenvaltio, jonka alueella yhtion sddntomaérdinen
kotipaikka sijaitsee, ja viittaukset “sovellettavaan lainsdddédntoon” ovat
viittauksia kyseisen jdsenvaltion lainsdadantoon.

Sovellettaessa I b lukua toimivaltainen jédsenvaltio médritellddn seuraa-
vasti:

a) institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien suhteen sovel-
lettavassa alakohtaisessa unionin sdddoksessd madritelty kotijdsenval-
tio;

b

~

valtakirjaneuvonantajien suhteen jésenvaltio, jossa valtakirjaneuvon-
antajalla on sddntomaardinen kotipaikka, tai jos valtakirjaneuvonanta-
jalla ei ole sddntomadrdistd kotipaikkaa missdén jésenvaltiossa, jasen-
valtio, jossa valtakirjaneuvonantajalla on pditoimipaikka, tai jos val-
takirjaneuvonantajalla ei ole sddntoméardistd kotipaikkaa eikd paa-
toimipaikkaa missddn jdsenvaltiossa, jdsenvaltio, jonne valtakirjan-
euvonantaja on sijoittautunut.

3. Jasenvaltiot voivat vapauttaa timéin direktiivin soveltamisesta seu-
raavanlaiset yhtiot:

a) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (1) 1 ar-
tiklan 2 kohdassa tarkoitetut siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdis-
tuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusy-
ritykset);

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivand
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja hallinnollisten méaérdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 32).
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b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (') 4 ar-
tiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavat yritykset;

¢) osuuskunnat.

3 a. Edelld 3 kohdassa tarkoitettuja yhti6itd ei vapauteta I b luvun
sddnndsten soveltamisesta.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd titd direktiivid ei sovelleta,
jos kéytetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/
59/EU (%) IV osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvilineitd, -valtuuksia ja
-mekanismeja.

5. Sovelletaan I a lukua vilittdjiin siltd osin kuin ne tarjoavat osak-
keenomistajille tai muille vilittédjille palveluja, jotka koskevat sellaisten
yhtididen osakkeita, joiden sddntoméérdinen kotipaikka on jdsenvaltion
alueella ja joiden osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi jdsenval-
tiossa sijaitsevilla tai toimivilla sdannellyilld markkinoilla.

6. Sovelletaan I b lukua:

a) institutionaalisiin sijoittajiin siltd osin kuin ne sijoittavat sddnnellyilld
markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettuihin osakkeisiin suoraan
tai omaisuudenhoitajan vélityksella,

b) omaisuudenhoitajiin siltd osin kuin ne sijoittavat sijoittajien lukuun
téllaisiin osakkeisiin; ja

c) valtakirjaneuvonantajiin siltd osin kuin ne tarjoavat osakkeenomista-
jille palveluita, jotka koskevat sellaisten yhtididen osakkeita, joiden
sdantomadrdinen kotipaikka on jdsenvaltion alueella ja joiden osak-
keet on otettu kaupankdynnin kohteeksi jdsenvaltiossa sijaitsevilla tai
toimivilla sddnnellyilld markkinoilla.

7.  Téamaén direktiivin sddnnokset eivit vaikuta tietyntyyppisid yhtiditd
tai yhteisojd sdéntelevdn alakohtaisen unionin sddddksen soveltamiseen.
Jos téssd direktiivissd sdddetddn yksityiskohtaisemmista sdénnoisté tai li-
sdvaatimuksista alakohtaisen unionin sdddoksen sddnnoksiin verrattuna,
nditd sddnnoksid sovelletaan yhdesséd timén direktiivin sdénnosten kanssa.

2 artikla

Maiaritelmat
Téssd direktiivissd tarkoitetaan

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 péivénd
kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekéd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivind
toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisin-
ratkaisukehyksestd sekd kuudennen neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY,
2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja
2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muut-
tamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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a) “sddnnellylld markkinalla” Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2014/65/EU (') 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa méériteltyé
sddnneltyd markkinaa;

b) ’osakkeenomistajalla’ luonnollista henkilod tai oikeushenkildd, jonka
katsotaan sovellettavan lainsddddnnon nojalla olevan osakkeenomis-
taja;

¢) ’valtuutuksella’ osakkeenomistajan luonnolliselle henkildlle tai oike-
ushenkildlle antamaa kelpuutusta kéyttdd yhtiokokouksessa joitakin
tai kaikkia kyseisen osakkeenomistajan oikeuksia timdn nimissi;

d) 7vilittdjalla” henkil6d, kuten direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 1 alakohdassa madritelty sijoituspalveluyritys, Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (?) 4 artiklan 1
kohdan 1 alakohdassa miéritelty luottolaitos ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (3) 2 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa maédritelty arvopaperikeskus, joka tarjoaa osakkeiden séi-
lytys- ja hoitopalveluja tai arvopaperitilien ylldpitopalveluja osak-
keenomistajien tai muiden henkildiden lukuun;

e) "institutionaalisella sijoittajalla™:

1) yritysté, joka harjoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2009/138/EY (*) 2 artiklan 3 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa
tarkoitettua henkivakuutustoimintaa ja kyseisen direktiivin 13 artik-
lan 7 kohdassa maédriteltyd jilleenvakuutustoimintaa, jos ndmi
mainitut toiminnat kattavat henkivakuutusvelvoitteet, ja jota ei
ole jatetty soveltamisalan ulkopuolelle kyseisen direktiivin mukai-
sesti;

il) ammatillisia lisdeldkkeitéd tarjoavaa laitosta, joka kuuluu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341 (°) sovelta-
misalaan kyseisen direktiivin 2 artiklan mukaisesti, jollei jésen-
valtio ole kyseisen direktiivin 5 artiklan mukaisesti pdéttanyt olla
soveltamatta mainittua direktiivid tai osia siitd kyseiseen laitok-
seen;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivand

toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekd  direktiivin
2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).

(?) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péi-
vand kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 péi-
vand heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unio-
nissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké
asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pii-
vand marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta
ja harjoittamisesta (Solvenssi 1) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 péi-
vénd joulukuuta 2016, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toimin-
nasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).
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f) “omaisuudenhoitajalla” direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa maédriteltyd sijoituspalveluyritystd, joka tarjoaa sijoitta-
jille salkunhoitopalveluja, direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa maédriteltyd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaa,
joka ei tdytd kyseisen direktiivin 3 artiklan mukaisia poikkeuksen
edellytyksid, tai direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b ala-
kohdassa maériteltyd rahastoyhtiotd tai direktiivin 2009/65/EY mu-
kaisesti toimiluvan saanutta sijoitusyhtiotd edellyttden, ettei se ole
nimennyt kyseisen direktiivin nojalla toimiluvan saanutta rahastoyh-
tiotd hoitamaan kyseistd sijoitusyhtioti,

g) “valtakirjaneuvonantajalla” oikeushenkil6d, joka analysoi ammatti-
maisesti ja liiketaloudellisin perustein julkisesti noteerattujen yhtioi-
den ilmoittamia ja tarvittaessa muita niitd koskevia tietoja antaakseen
tietoja sijoittajille ddnestyspdétosten tueksi tarjoamalla tutkimuksia,
neuvoja ja &ddnestyssuosituksia, jotka liittyvdt dénioikeuksien kayt-
toon;

h

=

”1ahipiirilla” samaa kuin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EY) N:o 1606/2002 (') mukaisesti hyviksytyissd kansainvéli-
sissé tilinpdatosstandardeissa;

i) “johtajalla”:

i) ketd tahansa yhtion hallinto-, johto- tai valvontaelinten jisentd;

i) toimitusjohtajaa ja, jos yhtiolld on tdllainen toimi, varatoimitus-
johtajaa, jos he eivit ole yhtion hallinto-, johto- tai valvontaelin-
ten jdsenid;

iil) muita henkil6itd, jotka toimivat i ja ii alakohdassa tarkoitettuja
tehtivid vastaavissa tehtdvissd, mikédli jasenvaltio ndin pééttda;

j) “osakkeenomistajan tunnistetiedoilla” tietoja, joiden avulla voidaan
todentaa osakkeenomistajan henkildllisyys ja joihin kuuluvat ainakin
seuraavat tiedot:

1) osakkeenomistajan nimi ja yhteystiedot (mukaan lukien tiydelli-
nen osoite ja mahdollinen séhkdpostiosoite) ja, jos timd on oi-
keushenkild, sen rekisterinumero tai, jos rekisterinumeroa ei ole
saatavilla, sen yksilollinen tunniste, kuten oikeushenkil6tunnus;

ii) omistettujen osakkeiden méadrd; sekd

iii) yksi tai useampi seuraavista, mutta ainoastaan yhtion pyynnosta:
omistettujen osakkeiden luokat tai pdivamaard, josta alkaen osak-
keet on omistettu.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu
19 pédivind heindkuuta 2002, kansainvélisten tilinpddtosstandardien soveltami-
sesta (EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1).
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3 artikla

Kansalliset lisitoimenpiteet

Tamd direktiivi ei estd jdsenvaltioita asettamasta yhtidille lisdvelvoitteita
tai muulla tavoin toteuttamasta lisdtoimenpiteitd osakkeenomistajien
tdssd direktiivissd tarkoitettujen oikeuksien kdyttdmisen helpottamiseksi.

I a LUKU

OSAKKEENOMISTAJIEN TUNNISTAMINEN, TIETOJEN
TOIMITTAMINEN JA OSAKKEENOMISTAJIEN  OIKEUKSIEN
KAYTON HELPOTTAMINEN

3 a artikla

Osakkeenomistajien tunnistaminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiilld on oikeus tunnistaa
osakkeenomistajansa. Jdsenvaltiot voivat sddtdd, ettd yhtiot, joiden sdédn-
tomadrdinen kotipaikka sijaitsee niiden alueella, voivat pyytdd ainoas-
taan sellaisten osakkeenomistajien tunnistamista, joiden hallussa olevien
osakkeiden tai ddnioikeuksien mddrd ylittdd tietyn prosenttiosuuden.
Prosenttiosuus voi olla enintddn 0,5 prosenttia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vélittdjdt ilmoittavat yhtiolle
viipyméttd yhtién tai sen nimedmén kolmannen osapuolen pyynndsti
osakkeenomistajan tunnistetiedot.

3. Jos vilittdjien muodostamassa ketjussa on useampia kuin yksi
vilittdjé, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtion tai yhtion nimeé-
min kolmannen osapuolen pyyntd toimitetaan viélittdjaltd toiselle vii-
pymaéttd ja ettd vélittdjd toimittaa viipymattd hallussaan olevat pyydetyt
osakkeenomistajan tunnistetiedot suoraan yhtidlle tai yhtién nimeédmalle
kolmannelle osapuolelle. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtio voi
saada osakkeenomistajan tunnistetictoja miltd tahansa tietoja hallussa
pitdvddn ketjuun kuuluvalta vélittdjalta.

Jasenvaltiot voivat sallia sen, ettd yhtid pyytdd arvopaperikeskusta tai
muuta vélittdjdd tai palveluntarjoajaa kerddmédn osakkeenomistajan tun-
nistetietoja, mukaan lukien vilittdjien muodostamassa ketjussa toimivilta
valittdjiltd, ja toimittamaan ne yhtidlle.

Jasenvaltiot voivat lisdksi sddtdd, ettd valittdjan on ilmoitettava yhtidlle
viipymattd yhtion tai yhtion nimedmén kolmannen osapuolen pyynndsté
vilittdjien muodostaman ketjun seuraavaa vilittdjdd koskevat yksityis-
kohtaiset tiedot.

4. Tamin artiklan nojalla osakkeenomistajien henkildtietoja on kisi-
teltdvé siten, ettd yhti kykenee tunnistamaan sen hetkiset osakkeen-
omistajansa voidakseen olla ndihin suoraan yhteydessd, jotta helpotetaan
osakkeenomistajien oikeuksien kéyttod ja osakkeenomistajavaikuttamista
yhtiossa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot ja vélittdjat sailyttavat niille
tdmén artiklan mukaisesti ja tdsséd artiklassa maéritellyssé tarkoituksessa
toimitettuja osakkeenomistajan henkilGtietoja enintddn 12 kuukautta sen
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jélkeen, kun yhtiot tai vélittdjdt ovat saaneet tietdd, ettd kyseinen henkild
ei endd ole osakkeenomistaja, sanotun kuitenkaan rajoittamatta mahdol-
lista alakohtaisessa unionin sdddoksessd sdddettyd pidempdd siilytys-
aikaa.

Jésenvaltiot voivat lainsddddnnossddn sddtdd osakkeenomistajien henki-
l6tietojen késittelystd muihin tarkoituksiin.

5.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd oikeushenkil6illd on oikeus
oikaista puutteellisia tai virheellisid osakkeenomistajan tunnistetietojaan.

6. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vilittdjdn, joka ilmoittaa yh-
tidlle osakkeenomistajan tunnistetiedot téssd artiklassa sdddettyjen sddn-
téjen mukaisesti, ei katsota rikkovan mitddn sopimuksessa tai laissa,
asetuksessa tai hallinnollisessa méadrdyksessd asetettua tietojen ilmaise-
mista koskevaa rajoitusta.

7.  Jasenvaltioiden on toimitettava viimeistddn 10 pdivdnd kesdkuuta
2019 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1095/2010 (') perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) tieto siitd, ovatko ne 1 kohdan mu-
kaisesti rajoittaneet osakkeenomistajien tunnistamista osakkeenomista-
jiin, joiden hallussa olevien osakkeiden tai dénioikeuksien méard ylittdd
tietyn prosenttiosuuden, ja jos ovat, mikd on sovellettava prosenttiosuus.
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa tdmén tiedon verk-
kosivustollaan.

8. Siirretddn komissiolle valta antaa tdytintdonpanosdddoksid, joissa
tdsmennetddn 2 kohdassa sdddetyt tietojen toimittamista koskevat vé-
himmaéisvaatimukset, jotka koskevat toimitettavien tietojen esitysmuo-
toa, pyynndn esitysmuotoa, mukaan lukien niiden turvallisuus ja yhteen-
toimivuus, ja noudatettavia médrdaikoja. Nama tdytdntdonpanosdadokset
hyviksytddn viimeistddn 10 pdivdnd syyskuuta 2018 14 a artiklan 2
kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

3 b artikla

Tietojen toimittaminen

1. Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd vélittdjien edellytetddn toi-
mittavan viipyméttd yhtioltd osakkeenomistajalle tai osakkeenomistajan
nimedmadlle kolmannelle osapuolelle:

a) tiedot, joita yhtion edellytetddn toimittavan osakkeenomistajalle, jotta
osakkeenomistaja voi kayttdd osakkeistaan johtuvia oikeuksia, ja
jotka on tarkoitettu kaikille osakkeenomistajille, jotka pitdvit hallus-
saan kyseiseen luokkaan kuuluvia osakkeita; tai

b) jos a alakohdassa tarkoitetut tiedot ovat osakkeenomistajien saa-
tavilla yhtion verkkosivustolla, ilmoituksen siitd, mistd sielld tiedot
16ytyvit.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu
24 péivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddtdksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission péitdksen 2009/77/EY kumoami-
sesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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2. Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd yhtiot toimittavat vélittdjille 1
kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot tai 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun ilmoituksen vakiomuodossa ja ajoissa.

3. Jasenvaltioiden ei kuitenkaan ole sallittua edellyttdd, ettd 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitetut tiedot tai 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu
ilmoitus toimitetaan 1 ja 2 kohdan mukaisesti, jos yhtiot toimittavat
kyseiset tiedot tai kyseisen ilmoituksen suoraan kaikille osakkeenomis-
tajilleen tai osakkeenomistajan nimeédmaélle kolmannelle osapuolelle.

4. Jésenvaltioiden on velvoitettava vélittdjdt toimittamaan yhtidlle vii-
pymittd osakkeenomistajilta saatujen ohjeiden mukaisesti kyseisiltd
osakkeenomistajilta saadut, niiden osakkeista johtuvien oikeuksien kéyt-
t6d koskevat tiedot.

5. Jos vilittdjien muodostamassa ketjussa on useampia kuin yksi
vilittdjd, 1 ja 4 kohdassa tarkoitetut tiedot on toimitettava vélittdjalta
toiselle viipymattd, jollei tietoja voida siirtdd valittdjéltd suoraan yhtidlle,
osakkeenomistajalle tai osakkeenomistajan nimedmalle kolmannelle osa-
puolelle.

6.  Siirretddin komissiolle valta antaa tdytdntoonpanosaddoksid, joissa
tdsmennetddn tdmédn artiklan 1-5 kohdassa sdddetyt tietojen toimitta-
mista koskevat vihimmaisvaatimukset, jotka koskevat toimitettavien tie-
tojen tyyppid ja esitysmuotoa, mukaan lukien niiden turvallisuus ja
yhteentoimivuus, ja noudatettavia méadrdaikoja. Nama tdytdntdonpano-
saddokset hyviksytddn viimeistddn 10 pdivdnd syyskuuta 2018 14 a
artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

3 ¢ artikla

Osakkeenomistajien oikeuksien kiyton helpottaminen

1. Jéasenvaltioiden on varmistettava, ettd vilittdjat helpottavat osak-
keenomistajien oikeuksien kayttod, kuten oikeutta osallistua yhtiokoko-
uksiin ja ddnestdd niissd, ainakin toisella seuraavista tavoista:

a) vilittdjd tekee tarvittavat jarjestelyt, jotta osakkeenomistaja tai osak-
keenomistajan nimedmid kolmas osapuoli voi itse kayttdd oikeuksia;

b) vilittdja kayttdd osakkeista johtuvia oikeuksia osakkeenomistajan ni-
menomaisen valtuutuksen ja ohjeiden perusteella ja osakkeenomista-
jan hyvéksi.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ddnestdjille toimitetaan séh-
koinen vahvistus dénestdmisesté, jos ddnestys toimitetaan sihkdoisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiokokouksen jélkeen osakkeen-
omistaja tai osakkeenomistajan nimedmé kolmas osapuoli voi ainakin
pyynnostd saada vahvistuksen siitd, ettd yhtid on rekisterdinyt ja laske-
nut timén ddnen asianmukaisesti, ellei tdma tieto ole jo tdmén saatavilla.
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Jasenvaltiot voivat madritelld méiérdajan téllaisen vahvistuksen pyytdmi-
selle. Téllainen médrdaika voi olla enintddn kolme kuukautta.

Jos ensimmadisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitettu vahvistus toimite-
taan vilittdjdlle, valittdjan on toimitettava se viipymaéttd osakkeenomis-
tajalle tai osakkeenomistajan nimedmaille kolmannelle osapuolelle. Jos
vilittdjien muodostamassa ketjussa on useampia kuin yksi vélittdjd, vah-
vistus on toimitettava vélittdjaltd toiselle viipymaéttd, ellei vahvistusta
voida siirtdd suoraan osakkeenomistajalle tai osakkeenomistajan nimeé-
maélle kolmannelle osapuolelle.

3. Siirretddn komissiolle valta antaa tiytdntddnpanosdddoksid, joissa
tdsmennetddn tdmén artiklan 1 ja 2 kohdassa sdéddetyt, osakkeenomista-
jien oikeuksien kdyton helpottamista koskevat vdhimmaéisvaatimukset,
jotka koskevat helpottamisen tapoja, sidhkdisen @ddnestysvahvistuksen
esitysmuotoa, ddnten asianmukaista rekisterdintid ja laskemista koske-
van, vilittdjien muodostaman ketjun kautta toimitettavan vahvistuksen
esitysmuotoa, mukaan lukien niiden turvallisuus ja yhteentoimivuus, ja
noudatettavia médrdaikoja. Nami tdytintoonpanosidddokset hyviksytddn
viimeistddn 10 pdivdnd syyskuuta 2018 14 a artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

3 d artikla

Syrjimittomyys, suhteellisuus ja kustannusten avoimuus

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivi, ettd vilittdjat ilmoittavat julkisesti
kaikista tdimén luvun nojalla tarjottaviin palveluihin sovellettavista mak-
suista erikseen kunkin palvelun osalta.

2. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd maksut, joita vélittdja veloit-
taa osakkeenomistajilta, yhtidiltd ja muilta vélittdjiltd, ovat syrjimattomia
ja oikeassa suhteessa verrattuina palveluista aiheutuneisiin tosiasiallisiin
kustannuksiin. Erot maksuissa kansallisen ja rajat ylittdvin oikeuksien
kayton vélilld sallitaan ainoastaan, jos ne ovat asianmukaisesti perustel-
tuja ja jos ne perustuvat palveluista aiheutuneiden tosiasiallisten kustan-
nusten vaihteluun.

3. Jasenvaltiot voivat kieltdd vilittdjid veloittamasta palkkioita timan
luvun nojalla tarjottavista palveluista.

3 e artikla
Kolmansien maiden vilittijat
Tatd lukua sovelletaan myo6s vilittdjiin, joilla ei ole sddntoméadrdistd

kotipaikkaa eikd padtoimipaikkaa unionissa, kun ne tarjoavat 1 artiklan
5 kohdassa tarkoitettuja palveluja.
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3 fartikla

Taytintoonpanoa koskeva tiedottaminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava komissiolle, jos ti-
min luvun sddnndsten tdytintoonpanossa ilmenee huomattavia kéytin-
non vaikeuksia tai jos unionin tai kolmansien maiden vilittdjdt eivét
noudata tdmédn luvun sddnnoksid.

2. Komissio toimittaa tiiviissd yhteistydssd Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomaisen ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sella (EU) N:o 1093/2010 (') perustetun Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan pankkiviranomainen) kanssa Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle timdn luvun tdytdntdonpanoa koskevan kertomuksen, johon
sisdltyy tietoja sen vaikuttavuudesta, kdytinnon soveltamiseen liittyvistd
vaikeuksista ja valvonnasta, ottaen huomioon unionin markkinoiden ja
kansainvilisten markkinoiden asiaankuuluvan kehityksen. Kertomuk-
sessa kiinnitetddn myds huomiota siihen, onko tdmén luvun soveltamis-
ala asianmukainen suhteessa kolmansien maiden vilittdjiin. Komissio
julkaisee kertomuksen viimeistddn 10 pdivdnd kesdkuuta 2023.

I b LUKU

INSTITUTIONAALISTEN SIJOITTAJIEN, OMAISUUDENHOITAJIEN
JA VALTAKIRJANEUVONANTAJIEN AVOIMUUS

3 g artikla
Vaikuttamispolitiikka

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd institutionaaliset sijoittajat ja
omaisuudenhoitajat joko tdyttdvit a ja b alakohdassa esitetyt vaatimuk-
set tai julkistavat selkedn ja perustellun selvityksen, miksi ne ovat pait-
tdneet jattdd tdyttdméttd yhden tai useamman ndistd vaatimuksista.

a) Institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien on laadittava ja
julkistettava vaikuttamispolitiikka, jossa kuvataan, miten ne siséllyt-
taviat osakkeenomistajavaikuttamisen sijoitusstrategiaansa. Politii-
kassa kuvataan, kuinka ne valvovat kohdeyhtioitd merkityksellisissé
asioissa, joita ovat muun muassa strategia, taloudellinen ja muu tu-
loksellinen suoriutuminen ja riski, pddomarakenne, yhteiskunnalliset
ja ympéristondkokohdat ja hallinnointi- ja ohjausjirjestelmd, ja
kuinka ne kdyvidt vuoropuhelua kohdeyhtididen kanssa, kidyttdvit
adnioikeuksia ja muita osakkeisiin liittyvid oikeuksia, tekevét yhteis-
tyotd muiden osakkeenomistajien kanssa, pitdvit yhteyttd kohdeyhti-
6iden muihin asianomaisiin sidosryhmiin ja hallinnoivat niiden vai-
kuttamiseen liittyvid todellisia ja mahdollisia eturistiriitoja.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu
24 péivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pdatoksen N:o 716/2009/EY muut-
tamisesta ja komission péddtoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12).
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b) institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien on vuosittain
julkistettava tiedot vaikuttamispolitiikkansa tdytdntoonpanosta, mu-
kaan lukien yleisen kuvauksen &ddnestyskdyttdytymisestd ja selvityk-
sen tirkeimmistd ddnestystapahtumista ja valtakirjaneuvonantajien
kaytostd. Niiden on julkistettava tiedot siitd, miten ne ovat dédnesta-
neet sellaisten yhtididen yhtidkokouksissa, joissa niilld on osakkeita.
Sellaiset ddnestykset, joilla ei ole merkitystd ddnestyksen kohteena
olevan asian perusteella tai sen perusteella, kuinka suurta osuutta
yhtion osakkeista osakkeenomistaja pitdd hallussaan, voidaan jattda
julkistamatta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava yleisesti saa-
tavilla maksutta institutionaalisen sijoittajan tai omaisuudenhoitajan
verkkosivustolla. Jisenvaltiot voivat sddtdd, ettd tiedot on asetettava
yleisesti saataville maksutta muiden verkossa olevien helposti kdytetta-
vien vilineiden kautta.

Jos omaisuudenhoitaja toteuttaa vaikuttamispolitiikkaa, ddnestykset mu-
kaan lukien, institutionaalisen sijoittajan lukuun, institutionaalisen sijoit-
tajan on ilmoitettava, missd omaisuudenhoitaja on asettanut tillaiset
ddnestystiedot yleisesti saataville.

3. Myds vaikuttamistoimiin sovelletaan institutionaalisiin sijoittajiin
ja omaisuudenhoitajiin sovellettavia eturistiriitoja koskevia sddntdja, mu-
kaan lukien direktiivin 2011/61/EU 14 artiklaa ja direktiivin
2009/65/EY 12 artiklan 1 kohdan b alakohtaa ja 14 artiklan 1 kohdan
d alakohtaa ja niiden vastaavia tdytdntoonpanosddntdjd sekd direktiivin
2014/65/EU 23 artiklaa.

3 h artikla

Institutionaalisten sijoittajien sijoitusstrategia ja jirjestelyt
omaisuudenhoitajien kanssa

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd institutionaaliset sijoittajat
julkistavat tiedot siitd, miten niiden pddomasijoitusstrategian tdrkeimmét
osatekijit on sovitettu yhteen niiden velkaprofiilin ja velkojen duraation
kanssa erityisesti pitkdaikaisten velkojen osalta ja miten ne vaikuttavat
keskipitkalld ja pitkélld aikavililld niiden varojen tuottoon.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos omaisuudenhoitaja tekee
institutionaalisen sijoittajan lukuun sijoituksia joko asiakaskohtaisesti
taydelld valtakirjalla tai yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen
vilitykselld, institutionaalisen sijoittajan on julkistettava seuraavat tiedot
omaisuudenhoitajan kanssa tekemistddn jérjestelystd:

a) tiedot siitd, kuinka jérjestely omaisuudenhoitajan kanssa kannustaa
omaisuudenhoitajaa sovittamaan sijoitusstrategiansa ja -paédtoksensi
yhteen institutionaalisen sijoittajan velkaprofiilin ja velkojen duraa-
tion kanssa erityisesti pitkdaikaisten velkojen osalta;

b) tiedot siitd, kuinka kyseinen jarjestely kannustaa omaisuudenhoitajaa
tekeméén sijoituspadtokset kohdeyhtion keskipitkdn tai pitkdn aika-
vélin taloudellisen ja muun tuloksellisen suoriutumisen arviointien
perusteella ja vaikuttamaan kohdeyhtioon siten, ettd yhtion tulos
paranee keskipitkdlld ja pitkélld aikavililla,
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c¢) tiedot siitd, kuinka omaisuudenhoitajan tulosten arviointimenetelma
ja arvioinnin aikahorisontti ja omaisuudenhoitopalveluista palkitsemi-
nen sopivat yhteen institutionaalisten sijoittajien velkaprofiilin ja vel-
kojen duraation kanssa erityisesti pitkdaikaisten velkojen osalta ja
kuinka niissd otetaan huomioon pitkén aikavilin absoluuttinen tulos;

d) tiedot siitd, miten institutionaalinen sijoittaja valvoo omaisuudenhoi-
tajalle aiheutuvia salkun kiertonopeuden kustannuksia ja médrittelee
tavoitteeksi asetetun salkun kiertonopeuden tai kiertonopeuden rajat
sekd valvoo niitd;

e) omaisuudenhoitajan kanssa tehdyn jérjestelyn kesto.

Jos omaisuudenhoitajan kanssa tehtyyn jérjestelyyn ei kuulu yhtd tai
useampaa ndistd osatekijoistd, institutionaalisen sijoittajan on esitettdvi
sille selkeét perusteet.

3. Téamén artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava
yleisesti saatavilla maksutta institutionaalisen sijoittajan verkkosivustol-
la, ja ne on saatettava ajan tasalle vuosittain, paitsi jos niihin ei tule
olennaisia muutoksia. Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd tiedot asetetaan
yleisesti saataville maksutta muiden verkossa olevien helposti kdytetta-
vien vilineiden kautta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivillda 2009/138/EY sdiannel-
Iyt institutionaaliset sijoittajat voivat siséllyttdd ndmi tiedot mainitun
direktiivin 51 artiklassa tarkoitettuun vakavaraisuutta ja taloudellista
tilaa koskevaan kertomukseensa.

3 i artikla

Omaisuudenhoitajien avoimuus

1. Jéasenvaltioiden on varmistettava, ettd omaisuudenhoitajat ilmoitta-
vat vuosittain institutionaaliselle sijoittajalle, jonka kanssa ne ovat teh-
neet 3 h artiklassa tarkoitetut jérjestelyt, miten niiden sijoitusstrategiassa
ja sen tdytdntdonpanossa noudatetaan kyseisid jérjestelyjd ja edistetdén
institutionaalisen sijoittajan varojen tai rahaston tuottoa keskipitkdlld ja
pitkdlld aikavélilla. Téllaisessa ilmoituksessa on kisiteltdva sijoituksiin
liittyvid olennaisia keskipitkén ja pitkén aikavélin riskejd, salkun koos-
tumusta, salkun kiertonopeutta ja kiertonopeuteen liittyvid kustannuksia,
valtakirjaneuvonantajien kaytt6d vaikuttamistoimissa ja niiden arvopape-
rilainauspolitiikkaa ja sitd, miten sitd sovelletaan tarvittaessa sen vaikut-
tamistoimien toteuttamiseksi erityisesti kohdeyhtididen yhtiokokousten
aikaan. Téllaisessa ilmoituksessa on my0s oltava tiedot siitd, tekevétkd
he sijoituspéddtokset kohdeyhtion keskipitkdn tai pitkdn aikavélin tulok-
sen, myos muun kuin taloudellisen tuloksen, arvioinnin perusteella, ja
jos tekevit, miten paatdkset tehddin, ja onko vaikuttamistoimien yhtey-
dessd esiintynyt eturistiriitoja ja jos on, millaisia ja miten omaisuuden-
hoitaja on puuttunut niihin.
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2. Jasenvaltiot voivat sdétdd, ettd 1 kohdassa tarkoitetut tiedot julkis-
tetaan yhdessd direktiivin 2009/65/EY 68 artiklassa tai direktiivin
2011/61/EU 22 artiklassa tarkoitetun vuosikertomuksen tai direktiivin
2014/65/EU 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen séddnndllisten ilmoitus-
ten kanssa.

Jos 1 kohdan mukaisesti ilmoitettavat tiedot on jo asetettu yleisesti
saataville, omaisuudenhoitajan ei edellytetd toimittavan niitd tietoja ins-
titutionaaliselle sijoittajalle suoraan.

3. Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd 1 kohdan mukaisesti ilmoitetta-
vat tiedot on toimitettava myds muille saman rahaston sijoittajille aina-
kin pyynndstd, jos omaisuudenhoitaja ei hallinnoi varoja asiakaskohtai-
sesti tdydelld valtakirjalla.

3 j artikla

Valtakirjaneuvonantajien avoimuus

1. Jéasenvaltioiden on varmistettava, ettd valtakirjaneuvonantajat jul-
kistavat soveltamansa kdytidnnesddnnot ja raportoivat niiden soveltami-
sesta.

Elleivit valtakirjaneuvonantajat sovella kdytdnnesddntdjd, niiden on pe-
rusteltava tdmi selkedsti. Jos valtakirjaneuvonantajat soveltavat kéytin-
nesddntja mutta poikkeavat jostain kyseisten kdytdnnesddntdjen suosi-
tuksesta, niiden on ilmoitettava, mistd kohdasta ne poikkeavat, perustel-
tava tdmé selkedsti ja ilmoitettava tarvittaessa mahdollisista kdyttoon
ottamistaan vaihtoehtoisista toimenpiteista.

Téassd kohdassa tarkoitetut tiedot on asetettava yleisesti saataville mak-
sutta valtakirjaneuvonantajien verkkosivustoilla, ja ne on saatettava ajan
tasalle vuosittain.

2. Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedottaakseen asiakkailleen
asianmukaisesti toimintansa tarkkuudesta ja luotettavuudesta, valtakir-
janeuvonantajat julkistavat vuosittain véhintddn kaikki seuraavat tiedot
tutkimustensa, neuvojensa ja ddnestyssuositustensa valmistelusta:

a) niiden kdyttdmien menetelmien ja mallien olennaiset piirteet;

b) niiden kayttdmat tirkeimmadt tietoldhteet;

¢) menettelyt, joilla varmistetaan tutkimusten, neuvojen ja dénestyssuo-
situsten laatu sekd kyseisid tehtdvid hoitavan henkiloston pétevyys;

d) tiedot siitd, ottavatko ne kansalliset markkinaolosuhteet, oikeudelliset
olosuhteet, sdédntelyolosuhteet ja yhtiokohtaiset olosuhteet huomioon
ja jos ottavat, milld tavoin;

e) niiden kullakin markkinalla soveltamien dénestyskdyténtdjen olennai-
set piirteet;
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f) tiedot siitd, kdyvétkd he vuoropuhelua sellaisten yhtididen kanssa,
joita niiden tutkimukset, neuvot tai &ddnestyssuositukset koskevat,
sekd yhtididen sidosryhmien kanssa, ja jos kdyvét, vuoropuhelun
laajuus ja luonne;

g) mahdollisten eturistiriitojen ehkdisemistd ja hallintaa koskevat kay-
tdnnot.

Tassd kohdassa tarkoitetut tiedot on asetettava yleisesti saataville valta-
kirjaneuvonantajien verkkosivustoilla, ja niiden on oltava saatavilla
maksutta véhintddn kolmen vuoden ajan niiden julkistamispdivédn jil-
keen. Tietoja ei tarvitse julkistaa erikseen, jos ne ovat saatavilla osana
1 kohdan mukaisesti ilmoitettavia tietoja.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd valtakirjaneuvonantajat yksi-
16ivit ja ilmoittavat asiakkailleen viipymattd kaikki todelliset ja mahdol-
liset eturistiriidat tai liikesuhteet, jotka voivat vaikuttaa niiden tutkimus-
ten, neuvojen tai dénestyssuositusten valmisteluun, seké toimet, jotka ne
ovat toteuttaneet poistaakseen todelliset tai mahdolliset eturistiriidat tai
vihentddkseen tai hallitakseen niita.

4.  Tatd artiklaa sovelletaan myos valtakirjaneuvonantajiin, joilla ei
ole sddntomadrdistd kotipaikkaa eikd pddtoimipaikkaa unionissa ja jotka
ovat toimintaansa varten sijoittautuneet unioniin.

3 k artikla

Arviointi

1. Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuk-
sen 3 g, 3 h ja 3 i artiklan tdytintdonpanosta, myds sen arvioinnista,
onko tarpeen edellyttdd, ettd omaisuudenhoitajat julkistavat tiettyjd 3 i
artiklassa tarkoitettuja tietoja, kun otetaan huomioon asiaankuuluva ke-
hitys unionin markkinoilla ja kansainvilisilli markkinoilla. Kertomus
julkaistaan viimeistddn 10 péiviand kesdkuuta 2022, ja sithen liitetdén
tarvittaessa lainsdddéntdehdotuksia.

2. Komissio toimittaa tiiviissd yhteistydssd Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kanssa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
3 j artiklan tdytidntdonpanosta kertomuksen, johon sisdltyy tietoja sen
soveltamisalan soveltuvuudesta ja sen vaikuttavuudesta sekd arvio tar-
peesta vahvistaa valtakirjaneuvonantajille sdéntelyvaatimuksia, kun ote-
taan huomioon unionin markkinoiden ja kansainvilisten markkinoiden
asiaankuuluva kehitys. Kertomus julkaistaan viimeistddn 10 pdivéni ke-
sdkuuta 2023, ja siithen liitetdédn tarvittaessa lainsdddantdehdotuksia.

II LUKU
OSAKKEENOMISTAJIEN YHTIOKOKOUKSET

4 artikla
Osakkeenomistajien yhdenvertainen kohtelu
Yhtion on huolehdittava siitéd, ettd kaikkia yhtiokokoukseen osallistumi-

sen ja ddnioikeuksien yhtidkokouksessa kdyttdmisen osalta samassa ase-
massa olevia osakkeenomistajia kohdellaan yhdenvertaisesti.
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5 artikla

Tiedottaminen ennen yhtiokokousta

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtio esittdd yhtickokouskut-
sun jollakin tdmén artiklan 2 kohdassa sdéddetyistd tavoista viimeistddn
21 paivand ennen kokouspdividd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta julki-
sista ostotarjouksista 21 pdivdnd huhtikuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (') 9 artiklan 4 kohdan
ja 11 artiklan 4 kohdan soveltamista.

Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd jos yhtid tarjoaa osakkeenomistajille
kaikkien osakkeenomistajien kéytettdvissd olevan mahdollisuuden &a-
nestdd sidhkdisesti, osakkeenomistajien yhtiokokous voi paattdd, ettd yh-
tidn on esitettdvd muun kuin varsinaisen yhtiokokouksen kokouskutsu
jollakin tdmén artiklan 2 kohdassa sdddetyistd tavoista viimeistddn 14
pdivand ennen kokouspidivdd. Padtds on tehtdva vidhintddn kahden kol-
masosan enemmistolld edustettuina olevien osakkeiden tai edustettuna
olevan merkityn pddoman tuottamasta ddnimairastd, ja se saa olla voi-
massa korkeintaan seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka.

Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa ensimmdiisessd ja toisessa alakoh-
dassa tarkoitettuja vdhimmadisaikoja yhtiokokouksen kokouskutsuun,
joka esitetddn toisen tai useamman kerran siksi, ettd ensimmdiselld ko-
kouskutsulla koolle kutsuttua kokousta varten vaadittua paétosvaltai-
suutta ei saavutettu, edellyttden ettd titd artiklaa noudatettiin ensimmadi-
sen kokouskutsun osalta, ettd asialistalle ei ole lisdtty uusia asioita ja
ettd lopullisen kokouskutsun ja yhtidkokouksen pdivamddrdn vélilld on
véhintddn kymmenen péivaa.

2. Yhtiotd on vaadittava esittdmdin 1 kohdassa tarkoitettu kokous-
kutsu tavalla, joka mahdollistaa sen nopean saannin ketdén syrjiméttd,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta muita 1 artiklan 2 kohdassa mééritellyn
toimivaltaisen jdsenvaltion asettamia ilmoittamista tai julkaisemista kos-
kevia vaatimuksia. Jdsenvaltion on vaadittava, ettd yhtio kayttdd tiedo-
tuskanavaa, jonka voidaan kohtuudella olettaa levittdvin tiedot tehok-
kaasti yleisolle koko yhteisossd. Jasenvaltio ei saa velvoittaa kdyttdimaan
ainoastaan sellaisia tiedotuskanavia, joiden ylldpitdjat ovat sijoittautu-
neet sen alueelle.

Jasenvaltion ei tarvitse soveltaa ensimmadistd alakohtaa yhtidihin, jotka
voivat tunnistaa osakkeenomistajiensa nimet ja osoitteet ajan tasalla
olevasta osakasluettelosta, edellyttden ettd yhtid on velvollinen ldhetta-
médn kokouskutsun kaikille luetteloon merkityille osakkeenomistajil-
leen.

Yhti6 ei saa kummassakaan tapauksessa veloittaa erityisid kuluja koko-
uskutsun esittdmisestd sdddetylld tavalla.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kokouskutsussa on vahintdin

a) ilmoitettava tdsmaéllisesti yhtiokokouksen aika ja paikka ja esitettiva
ehdotus yhtiokokouksen asialistaksi;

() EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12.
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b) esitettiva selked ja tarkka kuvaus menettelyistd, joita osakkeenomis-
tajien on noudatettava voidakseen osallistua yhtiokokoukseen ja &&-
nestdd siind. Naihin siséltyvit tiedot

i) osakkeenomistajille 6 artiklan mukaan kuuluvista oikeuksista,
niiltd osin kuin kyseisid oikeuksia voidaan kéyttdd kokouskutsun
esittimisen jilkeen, ja 9 artiklan mukaan kuuluvista oikeuksista
sekd pdivadmadristd, joihin asti nditd oikeuksia voidaan kayttda;
kokouskutsussa voidaan esittdd pelkdt pdivimaidrit, joihin asti
oikeuksia on mahdollista kédyttdd, edellyttden ettd siind viitataan
yhtion Internet-sivustolla saataville asetettaviin tarkempiin tietoi-
hin néistd oikeuksista;

il) menettelystd asiamiehen vilitykselld dénestettdessd, ennen kaik-
kea asiamiehen vilitykselld &ddnestettdessd kaytettdvistd lomak-
keista sekd tavoista, joilla toimitetut sdhkoiset ilmoitukset asia-
michen nimedmisestd yhtid voi hyvéksyd; ja

iil) menettelyt danestettdessd kirjeitse tai sdhkoisesti silloin, kun til-
laista ddnestystd kdytetddn;

¢) ilmoitettava 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu méardpéiva silloin, kun
tallaista madrdpdivdd kdytetddn, ja selitettdvd, ettd ainoastaan niilld
henkil6illd, jotka ovat osakkeenomistajia kyseisend pdivdnd, on oi-
keus osallistua yhtiokokoukseen ja déinestdd siind,

d) ilmoitettava, missd ja miten 4 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitet-
tujen asiakirjojen ja padtdsechdotusten lyhentimédttomait versiot ovat
saatavilla;

e) ilmoitettava sen Internet-sivuston osoite, jolla 4 kohdassa tarkoitetut
tiedot asetetaan saataville.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtio asettaa yhtdjaksoiseksi
ajaksi, joka alkaa viimeistddn 21 pdivénd ennen yhtickokousta ja jatkuu
yhtiokokouspédivén loppuun asti, Internet-sivustollaan osakkeenomistaji-
ensa saataville vahintdén seuraavat tiedot:

a) 1 kohdassa tarkoitettu kokouskutsu;

b) osakkeiden ja ddnioikeuksien kokonaisméddrd kokouskutsun pdiviand
(mukaan lukien kokonaismadrdt kunkin osakelajin osalta, jos yhtién
pddoma on jaettu kahteen tai useampaan osakelajiin);

¢) yhtiokokoukselle esitettdvit asiakirjat;
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d) sovellettavan lainsddddnndn mukaisesti nimetyn yhtion toimivaltai-
sen elimen pédtosehdotus tai, jos paitostd ei ehdoteta tehtdviksi,
selitys yhtidkokouksen asialistachdotuksen kunkin kohdan osalta;
lisiksi osakkeenomistajien esittdimit péddtosehdotukset on lisdttdva
Internet-sivustolle niin pian kuin se on kdytdnndssd mahdollista
sen jdlkeen, kun yhtid on ne saanut;

e) jos adnestys tapahtuu asiamiehen vilitykselld tai kirjeitse, téllaista
ddnestystd varten kiytettdvit lomakkeet, jollei lomakkeita ole ldhe-
tetty suoraan kullekin osakkeenomistajalle.

Jos e alakohdassa tarkoitettuja lomakkeita ei voida teknisistd syistéd
asettaa saataville Internet-sivustolla, yhtion on ilmoitettava sivustollaan,
miten paperilomakkeet voi saada. Téssd tapauksessa yhtiotd on vaadit-
tava ldhettdimddn lomakkeet postitse maksutta jokaiselle osakkeenomis-
tajalle, joka sitd pyytda.

Jos yhtiokokouskutsu esitetddn direktiivin 2004/25/EY 9 artiklan 4 koh-
dan tai 11 artiklan 4 kohdan tai tdmédn artiklan 1 kohdan toisen ala-
kohdan mukaisesti myohemmin kuin 21 pdivénd ennen kokousta, tdssé
kohdassa sdéddettyd aikaa lyhennetddn vastaavasti.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivia 2014/59/EU so-
vellettaessa yhtiokokous voi kahden kolmasosan enemmist6lld pétevésti
annettujen ddnien madrdstd padttdd tai muuttaa yhtidjarjestysta siten, ettd
kutsu yhtiokokoukseen, jossa pédtetddn pddoman korotuksesta, ldhete-
tddn lyhyemmailla varoitusajalla kuin tdmén artiklan 1 kohdassa séi-
detdén, edellyttden ettd kokouksen ajankohtaan on vahintddn kymmenen
kalenteripdivdd kutsumisesta ja ettd direktiivin 2014/59/EU 27 tai 29 ar-
tiklan edellytykset tdyttyvdt ja pddoman korotus on vilttiméton maini-
tun direktiivin 32 ja 33 artiklassa vahvistettujen kriisinratkaisuedellytys-
ten vilttamiseksi.

6.  Edelld olevan 5 kohdan soveltamiseksi 6 artiklan 3 kohdassa sdé-
dettyd kunkin jésenvaltion velvoitetta asettaa yksi ajankohta, 6 artiklan 4
kohdassa sdddettyd velvoitetta varmistaa, ettd tarkistettu asialista on saa-
tavilla hyvissd ajoin, ja 7 artiklan 3 kohdassa sdddettyd kunkin jdsen-
valtion velvoitetta asettaa yksi ainoa médrdpdivd ei sovelleta.

6 artikla

Oikeus saada asioita yhtiokokouksen asialistalle ja tehdi
paitosehdotuksia

1. Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd osakkeenomistajilla on yksin
tai yhdessd toimien oikeus

a) saada asioita yhtiokokouksen asialistalle edellyttden, ettd kuhunkin
asiaan on liitetty perustelut tai ehdotus yhtiokokouksessa tehtdvéksi
paitokseksi; ja
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b) tehdé paitdsehdotuksia yhtiokokouksen asialistaan siséltyvistd tai sii-
hen siséllytettavistd asioista.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd a alakohdassa tarkoitettua oikeutta voi-
daan kdyttdd ainoastaan varsinaisen yhtidkokouksen osalta edellyttden,
ettd osakkeenomistajilla on yksin tai yhdessd toimien oikeus kutsua tai
vaatia yhtiotd kutsumaan koolle muu kuin varsinainen yhtiokokous,
jonka asialistalla ovat véhintddn kaikki kyseisten osakkeenomistajien
pyytdmait asiat.

Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd kyseisid oikeuksia on kaytettdva kirjalli-
sesti (postitse tai sdhkoisesti).

2. Mikili jokin 1 kohdassa tarkoitetuista oikeuksista edellyttdd, ettd
kyseiselld osakkeenomistajalla tai kyseisilld osakkeenomistajilla on tietty
viahimmadisosuus yhtidssd, tdimd vdhimmaisosuus saa olla enintdédn viisi
prosenttia liikkeeseenlaskijan osakepddomasta.

3.  Kunkin jisenvaltion on asetettava yksi ajankohta, joka mééritel-
ladn yhtidkokousta tai kokouskutsua edeltivien pdivien lukumédrani,
johon mennesséd osakkeenomistajat voivat kdyttdd 1 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitettua oikeutta. Vastaavasti kukin jdsenvaltio voi asettaa
ajankohdan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun oikeuden kéyttdmiselle.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun oikeuden kiyttdmisestd seuraa osakkeenomistajille jo ilmoi-
tetun yhtiokokouksen asialistan muuttaminen, yhtién on asetettava saa-
taville tarkistettu asialista samalla tavalla kuin edellinen asialista ennen
madrdpdivad tai, jos madrdpdivid ei ole, riittdvén ajoissa ennen yhtio-
kokousta, jotta muut osakkeenomistajat voivat nimetd asiamichen tai,
jos kirjeitse ddnestdmistd kdytetddn, ddnestdd kirjeitse.

7 artikla

Yhtiokokoukseen osallistumista ja siind #Aidnestimisti koskevat
vaatimukset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd

a) osakkeenomistajan oikeudelle osallistua yhtiokokoukseen ja ddnestdd
ei aseteta hdnen minkddn osakkeidensa osalta edellytykseksi, ettd
hinen osakkeensa olisi talletettava jonkin toisen luonnollisen tai oi-
keushenkilén haltuun, siirrettdva tillaiselle henkil6lle tai rekisteroi-
tdvé tdllaisen henkilon nimiin ennen yhtickokousta; ja

b) osakkeenomistajan oikeuteen myydéd tai muulla tavoin siirtdd osak-
keitaan 2 kohdassa maédritellyn méaédrdpdivéin ja sitd koskevan yhtio-
kokouksen vilisend aikana ei sovelleta rajoituksia, joita siithen ei
sovelleta muina aikoina.

2. Jasenvaltioiden on sdddettdvé, ettd osakkeenomistajan oikeus osal-
listua yhtiokokoukseen ja dédnestdd osakkeidensa perusteella madrdytyy
kyseisen osakkeenomistajan tiettynd yhtidkokousta edeltivdnd pdiviand
(’maérdpdiva”) omistamien osakkeiden perusteella.
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Jasenvaltion ei tarvitse soveltaa ensimmadistd alakohtaa yhtidihin, jotka
voivat tunnistaa osakkeenomistajiensa nimet ja osoitteet ajan tasalla
olevasta osakasluettelosta yhtiokokouspéivéna.

3. Kunkin jisenvaltion on varmistettava, ettd kaikkiin yhtidihin so-
velletaan yhtd ainoaa médrdpdivad; jasenvaltio voi kuitenkin asettaa
haltijaosakkeita liikkeeseen laskeneille yhtidille eri méiédrdajan kuin re-
kisterdityja osakkeita liikkkeeseen laskeneille edellyttiden, ettdi molempia
osaketyyppejd liitkkeeseen laskeneisiin yhtidihin sovelletaan yhtd ainoaa
madrdpdivad. Madrdpdivd saa olla enintdén kolmekymmentd péivdéd en-
nen sitd yhtiokokousta, jota maardpdiva koskee. Pannessaan tdytdntoon
titd sddnnostd ja 5 artiklan 1 kohtaa kunkin jésenvaltion on varmistet-
tava, ettd yhtickokouksen myo6hdisimmain sallitun koollekutsumispdivan
ja madrdpdivian valilld on vahintddn kahdeksan pdivdd. Kumpaakaan
ndistd péivistd ei oteta huomioon pdivien lukuméérad laskettaessa.
Edelld 5 artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetuissa ta-
pauksissa jdsenvaltio voi kuitenkin vaatia, ettd yhtiokokouksen toisen tai
jonkin seuraavan kokouskutsun viimeisen sallitun padivdméaardn ja maa-
rdpdivdn vililld on oltava vidhintddn kuusi pédivdd. Kumpaakaan néistd
pdivistd ei oteta huomioon péivien lukumiérdd laskettaessa.

4. Osakkeenomistajan aseman toteamiselle voidaan asettaa ainoastaan
sellaisia vaatimuksia, jotka ovat tarpeen osakkeenomistajien henkil6lli-
syyden varmistamiseksi ja jotka ovat oikeassa suhteessa tdmin tavoit-
teen saavuttamiseen.

8 artikla

Osallistuminen yhtiokokoukseen sihkoisesti

1. Jésenvaltioiden on sallittava yhtididen tarjota osakkeenomistajil-
leen mahdollisuus osallistua yhtiokokoukseen sdhkdisesti, erityisesti
kayttden jotakin tai kaikkia seuraavista osallistumistavoista:

a) yhtiokokouksen reaaliaikainen ldhetys;

b) reaaliaikainen kaksisuuntainen viestintdyhteys, jonka avulla muualla
olevat osakkeenomistajat voivat osallistua yhtidkokoukseen;

¢) mekanismi ddnten antamiseksi joko ennen yhtiokokousta tai sen ai-
kana ilman, ettd on tarpeen nimetd kokouksessa henkilokohtaisesti
lasnd oleva asiamies.

2. Sahkoisten vélineiden kdytolle siihen tarkoitukseen, ettd osakkeen-
omistajat voivat osallistua yhtiokokoukseen, voidaan asettaa ainoastaan
sellaisia vaatimuksia ja rajoituksia, jotka ovat tarpeen osakkeenomista-
jien henkilllisyyden ja sdhkoisen viestinnédn turvallisuuden varmistami-
seksi ja jotka ovat oikeassa suhteessa nididen tavoitteiden saavuttami-
seen.

Tama ei rajoita sellaisten sddnndsten soveltamista, joita jasenvaltiot ovat
sddtdneet tai voivat sddtdd sdhkoisten osallistumismuotojen kdyttoon-
ottoa tai toteuttamista koskevasta péaiatoksentekoprosessista yhtiossa.
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9 artikla
Oikeus esittid kysymyksii

1. Jokaisella osakkeenomistajalla on oltava oikeus esittdd kysymyksid
yhtiokokouksen asialistalla olevista asioista. Yhtion on vastattava osak-
keenomistajien sille esittimiin kysymyksiin.

2. Kysymysten esittdmisoikeus ja vastaamisvelvollisuus ovat riippu-
vaisia toimista, joita jdsenvaltiot voivat toteuttaa tai sallia yhtididen
toteuttavan osakkeenomistajien henkildllisyyden tarkistamisen ja yhtio-
kokousten asianmukaisen sujumisen ja niiden valmistelun varmistami-
seksi sekd tietojen luottamuksellisuuden ja yhtididen liiketoimintaan
liittyvien etujen suojaamiseksi. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd yhtiot an-
tavat yhden yleisen vastauksen samansiséltéisiin kysymyksiin.

Jasenvaltiot voivat sdétdd, ettd vastaus katsotaan annetuksi, jos asiaan-
kuuluvat tiedot ovat saatavilla yhtion Internet-sivustolla kysymysten ja
vastausten muodossa.

9 a artikla

Oikeus idénestid palkitsemispolitiikasta

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot laativat johtajia kos-
kevan palkitsemispolitiikan ja ettd osakkeenomistajilla on oikeus dénes-
tad palkitsemispolitiikasta yhtidkokouksessa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd palkitsemispolitiikkaa kos-
keva osakkeenomistajien ddnestys yhtiokokouksessa on sitova. Yhtidi-
den on palkittava johtajiaan ainoastaan yhtiokokouksessa hyviksytyn
palkitsemispolitiikan mukaisesti.

Jos palkitsemispolitiikkaa ei ole vield hyviksytty ja yhtiokokous ei
hyvéaksy ehdotettua politiikkaa, yhtid voi jatkaa johtajiensa palkitsemista
olemassa olevien kaytidntéjen mukaisesti ja sen on esitettdva tarkistettu
politiikka hyvéksyttdviksi seuraavassa yhtiokokouksessa.

Jos hyviksytty palkitsemispolitiikka on olemassa eikd yhtiokokous hy-
viksy ehdotettua uutta politiikkaa, yhtio jatkaa johtajiensa palkitsemista
olemassa olevan hyviksytyn politiikan mukaisesti ja sen on esitettdva
tarkistettu politiikka hyviksyttiviksi seuraavassa yhtiokokouksessa.

3. Jasenvaltiot voivat kuitenkin sdétdd, ettd palkitsemispolitiikkaa
koskeva ddnestys yhtidkokouksessa on neuvoa-antava. Siind tapauksessa
yhtididen on palkittava johtajiaan ainoastaan sellaisen palkitsemispolitii-
kan mukaisesti, josta on dédnestetty yhtiokokouksessa. Jos yhtiokokous
hylkdd ehdotetun palkitsemispolititkan, yhtién on esitettdvd tarkistettu
politiikka ddnestettdviksi seuraavassa yhtiokokouksessa.
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4.  Poikkeuksellisissa olosuhteissa jdsenvaltiot voivat antaa yhtidille
mahdollisuuden poiketa palkitsemispolitiikasta véliaikaisesti edellyttden,
ettd polititkkaan sisdltyy menettelyllisid ehtoja, joiden mukaisesti politii-
kasta voidaan poiketa, ja ettd siind médritellddn, mistd politiikan osista
voidaan poiketa.

Ensimmdisesséd alakohdassa tarkoitetut poikkeukselliset olosuhteet sovel-
tuvat ainoastaan tilanteissa, joissa poikkeaminen palkitsemispolitiikasta
on vilttimitontd kokonaisuutena arvioiden yhtion pitkdn aikavilin etu-
jen ja kestivyyden kannalta tai sen elinkelpoisuuden varmistamiseksi.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot jarjestdvét palkitsemis-
polititkkaa koskevan dédnestyksen yhtidkokouksessa aina, kun politiik-
kaan tehddén olennaisia muutoksia, ja joka tapauksessa védhintddn neljan
vuoden vilein.

6.  Palkitsemispolitiikan avulla on edistettdva yhtion liiketoimintastra-
tegiaa ja pitkdn aikavilin etuja ja kestdvyyttd ja siind on selitettdva,
miten se nditd edistdd. Sen on oltava selked ja ymmadrrettivd ja siind
on kuvattava palkitsemisen erilaisia kiinteitd ja muuttuvia osia, myods
kaikkia sellaisia bonuksia ja muita etuja niiden muodosta riippumatta,
joita johtajille voidaan myontdd, ja ilmoitettava niiden suhteellinen
osuus.

Palkitsemispolitiikassa on selitettdvd, miten yhtion tyontekijoiden palk-
ka- ja tyosuhteen ehdot on otettu huomioon palkitsemispolitiikkaa vah-
vistettaessa.

Kun yhtiossd palkitsemiseen sisdltyy muuttuvia osia, palkitsemispolitii-
kassa on asetettava selkedt, kattavat ja eriytetyt perusteet palkitsemisen
muuttuvan osan myontdmiselle. Siind on ilmoitettava taloudellisen ja
muun tuloksellisen suoriutumisen perusteet, tarvittaessa myos yrityksen
yhteiskuntavastuuta koskevat perusteet, ja selitettdva, miten niilld edis-
tetddn ensimmadisessd alakohdassa asetettuja tavoitteita ja mitd menetel-
mid kéytetddn sen médrittdmiseksi, missd méddrin suoritusperusteet ovat
téyttyneet. Siind on ilmoitettava tiedot mahdollisista lykkéysajoista ja
yhtion mahdollisuudesta vaatia palkitsemisen muuttuvat osat takaisin.

Jos yhtio myontdd osakesidonnaisia palkkioita, politiikassa on yksiloi-
tdvd odotusajat ja tarvittaessa osakkeiden sdilyttiminen odotusajan péit-
tymisen jdlkeen ja selitettdvd, miten osakeperusteisella palkitsemisella
edistetddn ensimmadisessd alakohdassa sdéddettyjd tavoitteita.

Palkitsemispolitiikassa on ilmoitettava johtajien kanssa tehtyjen toimi-
sopimusten tai jarjestelyjen kesto, sovellettavat irtisanomisajat, lisdeldke-
tai varhaiseldkejirjestelmien padpiirteet, toimisuhteen paittaimisen ehdot
ja paittdmiseen liittyvdt maksut.

Palkitsemispolitiikassa on selitettdvd pdatoksentekoprosessi, jota nouda-
tetaan, kun politiikasta paédtetddn, sitd tarkistetaan ja se pannaan tdytin-
toon, mukaan luettuina toimenpiteet eturistiriitojen valttdmiseksi tai rat-
kaisemiseksi ja tarvittaessa palkitsemiskomitean tai muiden asianomais-
ten komiteoiden rooli. Jos politiikkaa muutetaan, siind on kuvattava ja
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selitettdva kaikki merkittdvdt muutokset sekd se, miten siind otetaan
huomioon osakkeenomistajien ddnestykset ja ndkemykset politiikasta
ja selvitykset, jotka on laadittu sen jdlkeen, kun palkitsemispolitiikasta
edellisen kerran dénestettiin osakkeenomistajien yhtidkokouksessa.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd palkitsemispolitiikasta yhtio-
kokouksessa toimitetun ddnestyksen jélkeen politiikka sekd ddnestyksen
paivamadrit ja tulokset julkistetaan viipyméttd yhtion verkkosivustolla
ja ettd se on julkisesti saatavilla maksutta ainakin niin kauan kuin sitd
sovelletaan.

9 b artikla

Palkitsemisraportissa esitettivit tiedot ja oikeus &ilinestii
palkitsemisraportista

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtid laatii selkedn ja ym-
marrettdvan palkitsemisraportin, joka antaa kattavan kokonaiskuvan yk-
sittdisten johtajien, my0s vasta rekrytoitujen ja entisten johtajien, palkit-
semisesta 9 a artiklassa tarkoitetun palkitsemispolitiikan mukaisesti, mu-
kaan luettuina kaikki johtajille edeltdvéltd tilikaudella myonnetyt tai
varatut edut niiden muodosta riippumatta.

Palkitsemisraportissa on soveltuvin osin oltava seuraavat tiedot jokaisen
yksittdisen johtajan palkitsemisesta:

a) palkkioiden kokonaisméddrd osien mukaan jaoteltuna, palkitsemisen
kiinteiden ja muuttuvien osien suhteellinen osuus, selvitys siitd, mi-
ten palkitsemisen kokonaismddrd vastaa hyviksyttyd palkitsemispo-
lititkkaa, my0s siitd, miten se edistdd yhtion tulosta pitkdlld aikava-
lillg, ja tiedot siitd, miten suoritusperusteita on sovellettu;

b) palkitsemisen vuotuinen muutos viimeisten vahintdén viiden tilikau-
den ajalta, yhtion tuloskehitys ja yhtion johtoon kuulumattomien
kokopéivéisiksi muunnettujen tyontekijoiden keskiméddrdisen palkit-
semisen kehittyminen saman ajanjakson aikana esitettynd yhdessd
vertailukelpoisella tavalla;

¢) mahdolliset palkkiot Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU (') 2 artiklan 11 kohdan mukaisesti samaan konserniin
kuuluvilta yrityksilti;

d) myonnettyjen tai tarjottujen osakkeiden tai osakeoptioiden médra
sekd oikeuksien pédasialliset kdyttdehdot, mukaan luettuina toteutus-
hinta ja -pdivé ja niiden mahdolliset muutokset;

e) tiedot siitd, onko hyddynnetty mahdollisuutta vaatia palkitsemisen
muuttuvat osat takaisin;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivani
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksistéd, konsernitilin-
pédtoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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f) tiedot mahdollisista poikkeamista 9 a artiklan 6 kohdassa tarkoitetun
palkitsemispolitiikan tdytdntoonpanoa koskevasta menettelystd ja 9 a
artiklan 4 kohdan mukaisesti sovelletuista mahdollisista poikkeuksis-
ta, mukaan lukien poikkeuksellisten olosuhteiden luonnetta koskeva
selitys ja miltd osin politiikasta on poikettu.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot eivit siséllytd palkit-
semisraporttiin  yksittdisten johtajien osalta Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2016/679 () 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitet-
tuja erityisid henkildtietoryhmid tai yksittdisten johtajien perhetilannetta
koskevia henkilGtietoja.

3. Yhtididen on kisiteltdva palkitsemisraporttiin tdmén artiklan no-
jalla sisdllytettyjd johtajien henkilGtietoja siten, ettd yhtion avoimuus
johtajien palkkauksen suhteen lisddntyy, jotta vahvistettaisiin johtajien
vastuuvelvollisuutta ja osakkeenomistajien mahdollisuuksia valvoa joh-
tajien palkitsemista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot eivét julkista tdmén artiklan
5 kohdan nojalla palkitsemisraporttiin timén artiklan mukaisesti sisélty-
vid johtajien henkildtietoja endd sen jdlkeen, kun palkitsemisraportin
julkistamisesta on kulunut kymmenen vuotta, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta alakohtaisessa unionin sdddoksessd mahdollisesti sdddetyn pi-
demmén méidrdajan soveltamista.

Jasenvaltiot voivat lainsddddnndssdan sddtdd johtajien henkilotietojen
késittelystd muihin tarkoituksiin.

4.  Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd vuotuisella yhtidkokouksella
on oikeus jdrjestdd neuvoa-antava ddnestys viimeisimmain tilikauden
palkitsemisraportista. Yhtion on ilmoitettava titd seuraavassa palkitse-
misraportissa, miten yhtidkokouksen #énestys on otettu huomioon.

Direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 2 ja 3 kohdassa méiriteltyjen pienten
ja keskisuurten yritysten tapauksessa jdsenvaltiot voivat kuitenkin sdi-
tdd, ettd sen sijaan, ettd jdrjestetddn &dnestys, viimeisimmaén tilikauden
palkitsemisraportti otetaan erilliseksi kohdaksi vuotuisen yhtiokokouk-
sen esityslistalle keskustelua varten. Yhtion on ilmoitettava tatd seuraa-
vassa palkitsemisraportissa, miten yhtiokokouksessa kéyty keskustelu
koskien palkitsemisraporttia on otettu huomioon.

5. Yhtididen on asetettava yhtidkokouksen jdlkeen palkitsemisraportti
saataville maksutta verkkosivustollaan kymmenen vuoden ajaksi, ja ha-
lutessaan ne voivat pitdd sitd saatavilla pidemmaén aikaa edellyttéden, ettd
siitd poistetaan johtajien henkildtiedot, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
5 artiklan 4 kohdan soveltamista. Lakisééteisen tilintarkastajan tai tilin-
tarkastusyhteison on tarkistettava, ettd tdssd artiklassa tarkoitetut tiedot
on annettu.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pédivand
huhtikuuta 2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkilétietojen ksitte-
lyssd sekd ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY
kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtion johtajilla, jotka toimivat
heille kansallisessa lainsddddnndssd annettujen valtuuksien mukaisesti,
on kollektiivinen velvollisuus varmistaa, ettd palkitsemisraportti laa-
ditaan ja julkistetaan tdmin direktiivin vaatimusten mukaisesti. Jésen-
valtioiden on varmistettava, ettd niiden lakeja, asetuksia ja hallinnollisia
madrdyksid, jotka koskevat yhtion johtajiin sovellettavaa vastuuta aina-
kin yhtiotd kohtaan, sovelletaan yhtion johtajiin, jos he rikkovat tédssé
kohdassa tarkoitettuja velvollisuuksia.

6. Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaistaminen tdmén artiklan suh-
teen, komissio hyvéksyy suuntaviivoja, joissa vahvistetaan 1 kohdassa
sdddettyjen tietojen vakiomuotoinen esitystapa.

9 ¢ artikla

Avoimuus ja lidhipiiriliiketoimien hyviksynti

1. Jasenvaltioiden on maédaritettdvd merkittdvat liikketoimet tdmén ar-
tiklan soveltamiseksi ottaen huomioon:

a) vaikutuksen, joka tiedolla liiketoimesta voi olla yhtion osakkeen-
omistajien taloudellisiin paétoksiin;

b) riskin, jonka liiketoimi aiheuttaa yhtidlle ja sen ldhipiiriin kuulumat-
tomille osakkeenomistajille, mukaan lukien vihemmistoosakkaat.

Merkittavid litketoimia médrittdessddn jasenvaltioiden on vahvistettava
yksi tai useampi kvantitatiivinen suhdeluku, jonka perustana on liiketoi-
men vaikutus yhtion taloudelliseen asemaan, tuloihin, varoihin, pddoma-
rakenteeseen, mukaan lukien oma paddoma, tai liikevaihtoon, tai otettava
huomioon liiketoimen luonne ja ldhipiirin kuuluvan henkilon asema.

Jésenvaltiot voivat ottaa kdyttoon 4 kohdan soveltamiseksi merkittdvyy-
den osalta eri médritelmét kuin 2 ja 3 kohdan soveltamiseksi ja erotella
madritelmdt yhtion koon mukaan.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtidt antavat merkittavistd
lahipiiriliiketoimista julkisen ilmoituksen viimeistddn kyseisten liiketoi-
mien toteutusajankohtana. Ilmoituksessa on oltava ainakin tiedot 1&hipii-
risuhteen luonteesta seké ldhipiiriin kuuluvan henkilén nimi, litketoimen
ajankohta ja arvo ja muut tiedot, jotka tarvitaan sen arvioimiseen, onko
likketoimi yhtion ja ldhipiiriin kuulumattomien osakkeenomistajien,
myods vahemmistdosakkaiden, kannalta oikeudenmukainen ja kohtuulli-
nen.

3. Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd 2 kohdassa tarkoitetun julkisen il-
moituksen liitteend on toimitettava raportti siitd, onko litketoimi 1&hipii-
riin kuulumattomien osakkeenomistajien, myds vihemmistdosakkaiden,
kannalta oikeudenmukainen ja kohtuullinen, ja selitettidva oletukset, joi-
hin se perustuu, sekd sovelletut menetelmat.

Tamaén raportin laatii jokin seuraavista tahoista:

a) riippumaton kolmas osapuoli;

b) yhtion hallinto- tai valvontaelin;
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c¢) tilintarkastusvaliokunta tai muu valiokunta, jonka enemmistén muo-
dostavat riippumattomat johtajat.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ldhipiiriin kuuluvat henkildt eivét
osallistu raportin laadintaan.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtidkokous tai yhtion hal-
linto- tai valvontaelin hyvaksyy merkittavét lahipiiriliiketoimet sellaisten
menettelyjen mukaisesti, joilla estetddn ldhipiiriin kuuluvaa henkil6d
hyOtymaéstd asemastaan ja varmistetaan yhtion ja ldhipiiriin kuulumatto-
mien osakkeenomistajien, myds vihemmistdosakkaiden, etujen asianmu-
kainen suojelu.

Jasenvaltiot voivat sdétdd, ettd osakkeenomistajilla on oikeus &dédnestdd
yhtiokokouksissa yhtién hallinto- tai valvontaelimen hyvaksymistd mer-
kittdvistd lahipiiriliiketoimista.

Jos ldhipiiriliiketoimessa on mukana johtaja tai osakkeenomistaja, ky-
seinen johtaja tai osakkeenomistaja ei saa osallistua hyvéksyntddn tai
ddnestykseen.

Jésenvaltiot voivat sallia, ettd ldhipiiriin kuuluva osakkeenomistaja osal-
listuu dénestykseen, edellyttden ettd kansallisessa lainsdddédnndssd taa-
taan riittdvit suojatoimet, joita sovelletaan ennen dénestysmenettelya tai
sen aikana yhtion ja ldhipiiriin kuulumattomien osakkeenomistajien,
my0s vihemmistdosakkaiden, etujen suojelemiseksi, ja estetddn ldhipii-
rid hyvaksymaéstd liiketoimea ldhipiiriin kuulumattomien osakkeenomis-
tajien enemmiston vastustuksesta tai riippumattomien johtajien enem-
miston vastustuksesta huolimatta.

5. Edelld olevia 2, 3 ja 4 kohtaa ei sovelleta tavanomaisiin liiketoi-
miin ja liiketoimiin, jotka on toteutettu tavanomaisten markkinachtojen
mukaan. Téllaisissa liiketoimissa yhtion hallinto- tai valvontaelimen on
otettava kdyttoon sisdinen menettely voidakseen arvioida méérdajoin
chtojen tdyttymistd. Lahipiiriin kuuluvat henkil6t eivét saa ottaa osaa
tdhdn arviointiin.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sddtia, ettd yhtididen on sovellettava 2, 3
tai 4 kohdan vaatimuksia liiketoimiin, jotka on toteutettu tavanomaisen
litketoiminnan osana ja tavanomaisten markkinachtojen mukaan.

6.  Jasenvaltiot voivat jittdd tai voivat sallia yhtididen jittdvan 2, 3 ja
4 kohdan vaatimusten ulkopuolelle

a) yhtion ja sen tytdryhtididen véliset liiketoimet, jos tytdryhtiot ovat
yhtion kokonaan omistamia tai muulla yhtion lahipiiriin kuuluvalla
henkil6lld ei ole intressejéd tytdryhtiossé tai kansallisessa lainsdddan-
nossd sdddetddn yhtion, tytdryhtion ja niiden ldhipiiriin kuulumatto-
mien osakkeenomistajien, myos vihemmistdosakkaiden, etujen riitta-
vistd suojelusta téllaisten liiketoimien yhteydessé;
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b) tietyt tarkasti médritellyt liiketoimet, jotka on kansallisen lainsdédén-
nén sddnndsten mukaisesti hyvaksyttdva yhtiokokouksessa, edellyt-
tden, ettd ndissd sddnnOksissd sdddetddn erityisesti kaikkien osak-
keenomistajien kohtuullisesta kohtelusta ja yhtion ja ldhipiiriin kuu-
lumattomien osakkeenomistajien, my6s vdhemmistdosakkaiden,
eduista ja suojellaan niitd asianmukaisesti;

c) 9 a artiklan mukaista johtajien palkitsemista tai myonnettyjd tai va-
rattuja johtajien palkitsemiseen liittyvid tiettyjd osia koskevat liiketoi-
met;

d) luottolaitosten toteuttamat liiketoimet, jotka perustuvat unionin lain-
sdddannossé tarkoitettuihin toiminnan vakauden valvonnasta vastaa-
van toimivaltaisen viranomaisen hyvéksymiin toimiin, joiden tavoit-
teena on turvata ndiden laitosten vakaus;

e) liiketoimet, jotka ovat avoimia kaikille osakkeenomistajille samoin
ehdoin ja joissa varmistetaan kaikkien osakkeenomistajien yhtéldinen
kohtelu ja yhtién etujen suojaaminen.

7.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiét antavat julkisen ilmoi-
tuksen merkittdvistd litkketoimista yhtion ldhipiiriin kuuluvan henkilon ja
yhtion tytdryhtion vélilld. Jasenvaltiot voivat my0s sdétdd, ettd ilmoituk-
seen on liitettdvd raportti, jossa arvioidaan, onko liiketoimi oikeuden-
mukainen ja kohtuullinen yhtion ja l&hipiiriin kuulumattomien osak-
keenomistajien, myds vahemmistoosakkaiden, kannalta, ja selitetdén ole-
tukset, joihin se perustuu, sekd sovelletut menetelmit. Edelld 5 ja 6
kohdissa sdddettyjd poikkeuksia sovelletaan myds tdssd kohdassa méa-
riteltyihin litketoimiin.

8. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd milld tahansa 12 kuukauden
ajanjaksolla tai saman tilikauden aikana saman ldhipiirin kuuluvan hen-
kilon kanssa toteutetut ldhipiiriliiketoimet, joihin ei ole sovellettu 2, 3
tai 4 kohdassa lueteltuja velvoitteita, lasketaan nditd kohtia sovelletta-
essa yhteen.

9.  Téma artikla ei rajoita Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuk-
sen (EU) N:o 596/2014 (') 17 artiklassa tarkoitettujen sisépiiritiedon
julkistamista koskevien sddntdjen soveltamista.

10 artikla

Asiamiehen vilitykselld fdnestiminen

1. Jokaisella osakkeenomistajalla on oltava oikeus nimetd toinen
luonnollinen henkild tai oikeushenkild asiamieheksi osallistumaan yh-
tiokokoukseen ja ddnestdmiédn sielld osakkeenomistajan nimissi. Asia-
miehelld on oltava sama oikeus kdyttdd puheenvuoroja ja esittdd kysy-
myksid yhtiokokouksessa kuin hidnen edustamallaan osakkeenomistajalla
olisi.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 péi-
vdnd huhtikuuta 2014, markkinoiden véirinkdytostd (markkinoiden védrin-
kéyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY
ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoa-
misesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Asiamiehen oikeustoimikelpoisuutta koskevaa vaatimusta lukuun otta-
matta jésenvaltioiden on kumottava sellaiset sddnnokset, joilla rajoite-
taan tai sallitaan yhtiéiden rajoittaa henkildiden kelpoisuutta tulla nime-
tyiksi asiamichiksi.

2. Jasenvaltiot voivat rajoittaa asiamiehen nimedmisen koskemaan
yksittéistd kokousta tai jonakin tiettynd ajanjaksona pidettidvid kokouk-
sia.

Jasenvaltiot voivat rajoittaa niiden henkildiden lukumairds, jotka osak-
keenomistaja voi nimetéd yksittdiseen yhtiokokoukseen asiamiehiksi, sa-
notun kuitenkaan rajoittamatta 13 artiklan 5 kohdan soveltamista. Jos
kuitenkin osakkeenomistajalla on jonkin yhtion osakkeita sdilytettdvind
useammalla kuin yhdelld arvopaperitililld, tillainen rajoitus ei saa estdé
osakkeenomistajaa nimedmastd yksittdiseen yhtiokokoukseen eri henki-
164 asiamieheksi kullakin arvopaperitililld sédilytettdvien osakkeiden osal-
ta. Tdma ei vaikuta sovellettavassa lainsdddédnnossd vahvistettuihin sdén-
toihin, jotka kieltdvét ddnestdméstd eri tavoin saman osakkeenomistajan
hallussa olevien osakkeiden osalta.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa nimenomaisesti sallittuja rajoituksia lukuun
ottamatta jdsenvaltiot saavat rajoittaa tai sallia yhtididen rajoittavan
osakkeenomistajien oikeuksien kédyttdmistd asiamiesten vélitykselld ai-
noastaan asiamiehen ja osakkeenomistajan, jonka etujen mukaisesti asia-
michen on méddrd toimia, vélisten mahdollisten eturistiriitojen ratkaise-
miseksi, ja ndin tehdessdédn jdsenvaltiot saavat asettaa ainoastaan seuraa-
vanlaisia vaatimuksia:

a) jésenvaltiot voivat edellyttdd, ettd asiamies ilmoittaa tietyt maéritellyt
tiedot, joilla voi olla merkitystd osakkeenomistajille nédiden arvioi-
dessa mahdollisuutta, ettd asiamies saattaisi ajaa muuta etua kuin
osakkeenomistajan etua;

b) jdsenvaltiot voivat rajoittaa osakkeenomistajien oikeuksien kaytta-
mistd tai kieltdd niiden kadyttdmisen sellaisten asiamiesten vilityksel-
14, joilla ei ole tdsmaéllisid dénestysohjeita kunkin pditdksen osalta,
josta asiamiehen on méidrd ddnestdd osakkeenomistajan puolesta;

c) jasenvaltiot voivat rajoittaa valtuutuksen siirtdmistd toiselle henki-
16lle tai kieltdd sen, mutta timé ei estd asiamieheksi nimettyd oike-
ushenkilod kdyttdiméstd sille annettua valtuutusta hallinto- tai johtoe-
limensd jdsenen tai tyontekijénséd vilitykselld.

Tassd kohdassa tarkoitettu eturistiriita saattaa erityisesti syntyé, jos asia-
mies

1) on yhtidon méérdysvaltainen osakkeenomistaja tai tdllaisen osakkeen-
omistajan madrdysvallassa oleva muu yhteenliittyma;

ii) on yhtidn tai i alakohdassa tarkoitetun méardysvaltaisen osakkeen-
omistajan tai tdimin maéadrdysvallassa olevan muun yhteenliittyméin
hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsen;
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iii) on yhtidn tai i alakohdassa tarkoitetun médirdysvaltaisen osakkeen-
omistajan tai tdmdn médrdysvallassa olevan muun yhteenliittymén
tyontekijd tai tilintarkastaja;

iv) on perhesuhteessa i—iii alakohdassa tarkoitettuun luonnolliseen hen-
kiloon.

4.  Asiamichen on é&dnestettivd nimeédvdn osakkeenomistajan anta-
mien ohjeiden mukaisesti.

Jasenvaltiot voivat edellyttdd asiamiesten pitdvén kirjaa ddnestysohjeista
madritellyn vdhimmadisajan ja vahvistamaan pyynndstd, ettd &didnestys-
ohjeita on noudatettu.

5. Asiamichelld voi olla valtuutus useammalta kuin yhdeltd osak-
keenomistajalta, eikd tdmén edustamien osakkeenomistajien lukuméara
ole rajoitettu. Jos asiamiehelld on valtuutus usealta osakkeenomistajalta,
sovellettavassa lainsdddannossd on annettava hinelle mahdollisuus 44-
nestdd eri tavoin eri osakkeenomistajien osalta.

11 artikla
Asiamiehen nimeimisti ja nimedmisestd ilmoittamista koskevat
muodollisuudet
1. Jasenvaltioiden on sallittava osakkeenomistajien nimedvén asia-

michen sdhkoisesti. Liséksi jdsenvaltioiden on sallittava yhtididen hy-
viksyvian nimedmisestd ilmoittamisen séhkoisesti, ja niiden on varmis-
tettava, ettd jokainen yhtid tarjoaa osakkeenomistajilleen vahintdan yh-
den tehokkaan tavan tehdd sdahkodinen ilmoitus.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd asiamiehid voidaan nimeti ja
nimedmisestd ilmoittaa yhtiolle ainoastaan kirjallisesti. Tétd perusmuo-
tovaatimusta lukuun ottamatta asiamiehen nimedmiselle, nimedmisesta
yhtiolle tehtdville ilmoitukselle ja dénestysohjeiden mahdolliselle anta-
miselle asiamiehelle saa asettaa ainoastaan sellaisia muotovaatimuksia,
jotka ovat tarpeen osakkeenomistajan ja asiamichen henkil6llisyyden
varmistamiseksi tai ddnestysohjeiden siséllon tarkistamismahdollisuuden
varmistamiseksi ja jotka ovat oikeassa suhteessa ndiden tavoitteiden
saavuttamiseen.

3. Téamin artiklan sddnnoksia sovelletaan soveltuvin osin asiamiehen
nimedmisen peruuttamiseen.

12 artikla

Kirjeitse ddnestiminen

Jasenvaltioiden on sallittava yhtididen tarjota osakkeenomistajilleen
mahdollisuus ddnestdd kirjeitse ennen yhtiokokousta. Kirjeitse dénestd-
miselle voidaan asettaa ainoastaan sellaisia vaatimuksia ja velvoitteita,
jotka ovat tarpeen osakkeenomistajien henkil6llisyyden varmistamiseksi
ja jotka ovat laajuudeltaan oikeassa suhteessa tdmén tavoitteen saavut-
tamiseen.
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13 artikla

Adnestysoikeuksien tehokasta kiiyttod rajoittavien tiettyjen esteiden
poistaminen

1.  Tétd artiklaa sovelletaan, jos luonnollinen henkild tai oikeushen-
kilo, jonka katsotaan sovellettavan lainsddddnnon nojalla olevan osak-
keenomistaja, toimii liiketoiminnan yhteydessd toisen luonnollisen hen-
kilon tai oikeushenkilon (“asiakkaan’) lukuun.

2. Jos sovellettavassa lainsdddanndssd asetetaan 1 kohdassa tarkoite-
tun osakkeenomistajan ddnioikeuden kdyton edellytykseksi tiedonanto-
vaatimuksia, vaatimukset saavat tarkoittaa enintdén luetteloa, josta yhti-
Olle selvidvit kunkin asiakkaan henkildllisyys ja niiden osakkeiden lu-
kumadéri, jolla asiakkaan puolesta dénestetddn.

3. Jos sovellettavassa lainsddddnndssd asetetaan muodollisia vaa-
timuksia, jotka koskevat 1 kohdassa tarkoitetun osakkeenomistajan val-
tuuttamista kdyttdmadn ddnioikeuksia tai ddnestysohjeita, tillaiset muo-
dolliset vaatimukset eivét saa ylittdd sitd, mikd on tarpeen asiakkaan
tunnistamiseksi tai dénestysohjeiden sisdllon tarkistamisen varmistami-
seksi ja mikd on oikeassa suhteessa ndiden tavoitteiden saavuttamiseen.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetun osakkeenomistajan on sallittava &a-
nestdd eri osakkeiden osalta eri tavoin.

5. Jos sovellettavassa lainsdddédnnossa rajoitetaan 10 artiklan 2 koh-
dan mukaisesti niiden henkildiden lukuméarda, jotka osakkeenomistaja
voi nimetd asiamiehiksi, tdllainen rajoitus ei saa estdd tdmén artiklan 1
kohdassa tarkoitettua osakkeenomistajaa antamasta valtuutusta jokaiselle
asiakkaalleen tai asiakkaan nimedmélle kolmannelle osapuolelle.

14 artikla
Aiinestystulokset

1. Yhtion on vahvistettava kunkin paidtoksen osalta ainakin niiden
osakkeiden lukumdidrd, joiden osalta on pitevisti dédnestetty, kyseisid
4dnid vastaava osuus osakepddomasta, pitevisti annettujen ddnten yh-
teismédrd sekd kunkin pddtoksen osalta puolesta ja vastaan annettujen
ddnten lukumdird ja, jos ddnestyksestd pidattdytyneitd on, nédiden luku-
madra.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sddtdd tai sallia yhtididen maérita, ettd jos
yksikddn osakkeenomistaja ei vaadi tdyttd ddntenlaskentaa, riittdd, ettd
ddnestystulokset vahvistetaan vain siltd osin kuin on tarpeen sen var-
mistamiseksi, ettd vaadittu enemmistd on saavutettu kunkin péitdksen
osalta.

2. Yhtion on julkaistava Internet-sivustollaan 1 kohdan mukaisesti
vahvistetut ddnestystulokset sovellettavassa lainsdddidnndssd vahvistetta-
vassa médrdajassa, joka on enintddn viisitoista pdivda yhtiokokouksesta.
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3. Talla artiklalla ei rajoiteta sellaisten sdénnodsten soveltamista, jotka
jésenvaltiot ovat sddtdneet tai saattavat sddtdd muodollisuuksista, joita
padtoksen patevyys edellyttdd, tai mahdollisuudesta riitauttaa danestys-
tulos mydhemmin.

II a LUKU
TAYTANTOONPANOSAADOKSET JA SEURAAMUKSET

14 a artikla

Komiteamenettely

1.  Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (') perus-
tettu Euroopan arvopaperikomitea. Tdméd komitea on Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 182/2011 () tarkoitettu ko-
mitea.

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o
182/2011 5 artiklaa.

14 b artikla

Toimenpiteet ja seuraamukset

Jésenvaltioiden on sdddettdvd tdmin direktiivin nojalla annettujen kan-
sallisten sddnnosten rikkomiseen sovellettavista toimenpiteistd ja seur-
aamuksista, ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet seuraamusten
taytdntdonpanon varmistamiseksi.

Toimenpiteiden ja seuraamusten on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia. Jdsenvaltioiden on ilmoitettava ndméd sddnnokset ja tdytén-
toonpanotoimenpiteet komissiolle viimeistddn 10 pdivdnd kesdkuuta
2019, ja jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikki niitd koske-
vat myShemmait muutokset viipymaétta.

11l LUKU
LOPPUSAANNOKSET

15 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdidantoa

Jasenvaltioiden on saatettava tdmén direktiivin noudattamisen edellytti-
mit lait, asetukset ja hallinnolliset méédrdykset voimaan viimeistddn
3 péivand elokuuta 2009. Niiden on viipymattd toimitettava ndmé sia-
dokset kirjallisina komissiolle.

(") Komission paitos 2001/528/EY, tehty 6 piivdnd kesdkuuta 2001, Euroopan
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).

(®» Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdi-
vénd helmikuuta 2011, yleisistd sddnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti
jasenvaltiot valvovat komission tdytdntodnpanovallan kdyttéd (EUVL L 55,
28.2.2011, s. 13).
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Sen estdmaéttd, mitd ensimmaiisessd kohdassa sdddetdén, jédsenvaltioiden,
joissa 1 pédivind heindkuuta 2006 oli voimassa kansallisia sdddoksia,
joissa rajoitetaan asiamiehen nimedmisté tai kielletddn se 10 artiklan 3
kohdan toisen alakohdan ii alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa, on
tallaisen rajoituksen tai kiellon osalta saatettava tdmén direktiivin 10 ar-
tiklan 3 kohdan noudattamisen edellyttimit lait, asetukset ja hallinnol-
liset madrdykset voimaan viimeistddn 3 pédivdana elokuuta 2012.

Jasenvaltioiden on viipymittd ilmoitettava 6 artiklan 3 kohdassa ja 7 ar-
tiklan 3 kohdassa tarkoitettujen paivien lukumédré ja niithin mydhemmin
mahdollisesti tehtdviat muutokset komissiolle, joka julkaisee ndmai tiedot
Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Jasenvaltioiden antamissa ensimmadisessd kohdassa tarkoitetuissa sda-
doksissd on viitattava tdhdn direktiiviin tai niihin on liitettdva tdllainen
viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jdsenvaltioiden on sdddettdvd
siitd, miten viittaukset tehddéan.

16 artikla

Voimaantulo

Taméa direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivand sen
jélkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

17 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu jdsenvaltioille.



