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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2007/36/EK
IRANYELVE

(2007. jilius 11.)

az egyes részvényesi jogok gyakorlasarol a tézsdén jegyzett
tarsasagokban

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Targy és hataly

(1)  Ezen iranyelv kovetelményeket allapit meg a szavazati jogot
megtestesité részvényekhez kapcsolodd egyes részvényesi jogok
gyakorlasara azon tarsasagok kozgyilésével kapcsolatban, amelyek
valamely tagallamban rendelkeznek 1étesitd okirat szerinti székhellyel,
és amelyek részvényeit bevezették a valamely tagallamban 1évé vagy
miikddé szabalyozott piacra. Ezenkiviil egyedi kovetelményeket allapit
meg a részvényesek elsdsorban hosszll tava szerepvallalasanak 6szton-
zése érdekében. Ezen egyedi kovetelmények a részvényesek azonosita-
sara, az informaciok atadasara, a részvényesi jogok gyakorlasanak
megkdnnyitésére, az intézményi befektetdk, az eszkozkezeldk és a rész-
vényesi képviseleti tandcsadok atlathatosagara, tovabba az igazgatok
javadalmazasara és a kapcsolt felekkel folytatott iigyletekre vonatkoz-
nak.

(2) Az ezen iranyelv hatalya ala tartozé kérdések szabalyozasa annak
a tagallamnak az illetékességébe tartozik, amelyben a tarsasag létesitd
okirat szerinti székhellyel rendelkezik, ¢és az ,,alkalmazand6 jogra” vald
hivatkozasokat e tagallam jogédra vald hivatkozéasként kell értelmezni.

Az Ib. fejezet alkalmazasaban az illetékes tagallam meghatirozasa a
kovetkezd:

a) intézményi befektetok és eszkdzkezelOk esetében barmely alkalma-
zand6 d4gazatspecifikus unids jogalkotasi aktusban meghatarozott
székhely szerinti tagallam;

b) részvényesi képviseleti tanacsadok esetében az a tagallam, ahol a
részvényesi képviseleti tanacsado 1étesitd okirat szerinti székhellyel
rendelkezik, vagy amennyiben a részvényesi képviseleti tanacsado
nem rendelkezik 1étesitd okirat szerinti székhellyel egyetlen
tagallamban sem, akkor az a tagallam, ahol a részvényesi képviseleti
tandcsadd kozponti iroddja van, vagy amennyiben a részvényesi
képviseleti tanacsadd nem rendelkezik 1étesitd okirat szerinti szék-
hellyel vagy kozponti irodaval egyik tagallamban sem, az a tagallam,
ahol a részvényesi képviseleti tandcsado telephellyel rendelkezik.

(3) A tagallamok a kovetkezd tarsasagi formakat mentesithetik ezen
irdnyelv alkalmazasa alol:

a) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) 1 cikkének
(2) bekezdese értelmében atruhazhatd értekpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV);

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokra
(AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. o.).
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b) kollektiv befektetési vallalkozasok a 2011/61/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi iranyelv () 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja értelmé-
ben;

c) szovetkezetek.

(3a) A (3) bekezdésben emlitett tarsasagok nem mentesiilnek az Ib.
fejezetben meghatarozott rendelkezések aldl.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a 2014/59/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelv () IV. cimében meghatarozott szanalasi eszkozok,
hataskorok és eszkozok igénybevétele esetén ezen iranyelv nem alkal-
mazando.

(5) Az la. fejezet abban az esetben alkalmazandd a kozvetitdkre,
amennyiben részvényesek vagy mas kozvetitk szamara olyan tarsa-
sagok részvényeivel kapcsolatban nyujtanak szolgaltatasokat, amelyek
valamely tagallamban rendelkeznek 1étesitd okirat szerinti székhellyel,
és amelyek részvényeit bevezették valamely tagallamban 1évé vagy
miikddd szabalyozott piacra.

(6) Az Ib. fejezet a kovetkezOkre alkalmazando:

a) intézményi befektetok, amennyiben kozvetleniil vagy eszkozkezelon
keresztlil valamely szabalyozott piacon forgalmazott részvényekbe
fektetnek be;

b) eszkozkezel6k, amennyiben befekteték megbizasabdl ilyen részvé-
nyekbe fektetnek be; valamint

c) részvényesi képviseleti tandcsadok, amennyiben részvényesek
szamara olyan tarsasagok részvényeivel kapcsolatban nytjtanak szol-
galtatasokat, amelyek valamely tagallamban rendelkeznek Iétesitd
okirat szerinti székhellyel, és amelyek részvényeit bevezették vala-
mely tagallamban 1évé vagy miikodd szabélyozott piacra.

(7)  Ezen irdnyelv rendelkezései nem érintik a tdrsasdgok vagy szer-
vezetek egyes tipusait szabalyozo, agazatspecifikus unids jogalkotasi
aktusokban megallapitott rendelkezéseket. Amennyiben ezen iranyelv
az agazatspecifikus unios jogalkotasi aktusokban meghatarozottakhoz
képest kiilonds rendelkezéseket tartalmaz, vagy azokat tovabbi eldira-
sokkal egésziti ki, azok rendelkezéseit ezen iranyelv rendelkezéseivel
egyiittesen értelmezve kell alkalmazni.

2. cikk

Fogalommeghatirozasok

Ezen iranyelv alkalmazasaban a kovetkezd meghatarozasokat kell alkal-
mazni:

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. jinius 8.) az

alternativbefektetésialap-kezelokrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK ¢és az 1095/2010/EU rendelet modosita-
sar6l (HL L 174., 2011.7.1., 1. o.).

(® A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzo
keretrendszer 1étrehozasarol és a 82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK,
2002/47/EK,  2004/25/EK,  2005/56/EK,  2007/36/EK,  2011/35/EU,
2012/30/EU ¢és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU ¢és a
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasarol szolo,
2014. majus 15-i 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv
(HL L 173, 2014.6.12., 190 o.)
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a) ,,szabalyozott piac”: a 2014/65/EU europai parlamenti és tanacsi
iranyelv (1) 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban meghatarozott
szabalyozott piac;

b) ,részvényes”: olyan természetes vagy jogi személy, akit vagy
amelyet az alkalmazand6 jog részvényesként ismer el;

¢) ,.képviselet”: a részvényes altali meghatalmazas egy természetes vagy
jogi személy részére, hogy a részvényes egyes jogait vagy Osszes
jogat annak nevében a kdzgytlésen gyakorolja;

d) ,.kozvetitd”: olyan személy — példaul a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 1. pontjadban meghatarozott befektetési vallalkozas,
az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (?) 4. cikke (1)
bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott hitelintézet ¢és a
909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (°) 2. cikke (1)
bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott kozponti értéktar — aki
vagy amely részvényesek vagy mas személyek megbizasabol részvé-
nyek letéti Orzésével, kezelésével, értékpapirszamlak vezetésével
kapcsolatos szolgaltatasokat végez;

e) ,,intézményi befektetd:

i. a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (*) 2. cikke
(3) bekezdésének a), b) és c) pontja értelmében életbiztositasi,
valamint az emlitett iranyelv 13. cikkének 7. pontjaban meghata-
rozott viszontbiztositasi tevékenységet végzd vallalkozas, feltéve,
hogy az emlitett tevékenységek életbiztositasi kotelezettségeket
fedeznek, és az adott vallalkozas az emlitett iranyelv alapjan
nincs Kizarva,

ii. az (EU) 2016/2341 eur6pai parlamenti és tanacsi iranyelv (°)
2. cikkének megfelelden az emlitett iranyelv hatdlya ala tartozo
foglalkoztatdéi nyugellatast szolgéaltatd intézmény, kivéve, ha
esetében a tagallam az emlitett iranyelv 5. cikkével Gsszhangban
ugy dontott, hogy részben vagy teljesen eltekint az emlitett
iranyelv alkalmazasatol;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. méajus 15.) a

pénziigyi eszkozok piacairdl és a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv modositasarél (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

(*) Az Europai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.)
a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kove-
telményekrél ¢és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176.,
2013.6.27., 1. 0.).

(®) Az Europai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. jalius 23.)
az Europai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti
értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a
236/2012/EU rendelet modositasarél (HL L 257., 2014.8.28., 1. o.).

(*) Az Euro6pai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK iranyelve (2009. november
25.) a biztositasi és viszontbiztositasi tizleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakorlasarol (Szolvencia II) (HL L 335., 2009.12.17., 1. o.).

(°) Az Eur6pai Parlament ¢és a Tanacs (EU) 2016/2341 iranyelve (2016.
december 14.) a foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltato intézmények tevékeny-
ségérdl és feliigyeletérdl (HL L 354., 2016.12.23., 37. o.).
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) ,,eszkdzkezel6”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjaban meghatarozott, befektetdk részére portfoliokezelési szolgal-
tatasokat nyujtdo befektetési vallalkozas; a 2011/61/EU iranyelv
4. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott, a kivételekre
vonatkozoan az emlitett irdnyelv 3. cikkében foglalt feltételeket nem
teljesitd alternativbefektetésialap-kezeld (ABAK); a 2009/65/EK
iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott alap-
kezeld tarsasag; vagy a 2009/65/EK iranyelvvel 0Osszhangban
meghatalmazott befektetési tarsasag, amely a kezelési tevékenység
céljara nem jelolt ki az emlitett iranyelv szerint meghatalmazott alap-
kezeld tarsasagot;

g) ,.részvényesi képviseleti tanacsado™: olyan jogi személy, amely
szakmai jelleggel és lizletszerli tevékenységként elemzi a tézsdén
jegyzett tarsasagok tajékoztatoit ¢s adott esetben mas informaciodit
annak érdekében, hogy szavazasi dontéseik meghozatala soran a
szavazati jogok gyakorlasara vonatkoz6 kutatds, tanacsadas vagy
szavazasi ajanlasok révén tajékoztassa a befektetdket;

h) ,.kapcsolt fé1”: jelentése megegyezik az 1606/2002/EK eurdpai parla-
menti és tanacsi rendeletnek (') megfeleléen elfogadott nemzetkozi
szamviteli standardokban foglaltakkal,

i) ,,igazgato™:

1. egy tarsasag ugyviteli, ligyvezetd vagy feliigyeleti testiileteinek
barmely tagja;

ii. vezérigazgatd és — ha van ilyen funkcid a tarsasagnal — a vezér-
igazgatO-helyettes, amennyiben nem tagjai a tarsasag ligyviteli,
ligyvezetd vagy feliigyeleti testiileteinek;

iii. amennyiben valamely tagallam ugy hatarozza meg, egyéb olyan
személyek, akik az i. és az ii. alpontban foglaltakhoz hasonlo
feladatokat végeznek;

J) ,.a részvényes személyazonossagara vonatkozo informacio”: a részvé-
nyes személyazonossaganak megallapitasara alkalmas informacio,
amely magéaban foglalja legalabb az alabbiakat:

i. a részvényes neve ¢€s kapcsolattartasi adatai (ideértve a teljes
lakcimet és adott esetben az e-mail cimet), tovabba amennyiben
jogi személyr6él van szo, nyilvantartasi szama, vagy ha nyilvan-
tartasi szam nem all rendelkezésre, akkor egyedi azonositdja,
mint példdul jogalany-azonositdja;

ii. a részvényes tulajdonaban all6 részvények szadma; valamint

iii. csak akkor, ha azokat a tarsasadg kéri, egy vagy tobb az alabbi
informaciok koziil: a részvényes tulajdonaban allo részvények
fajtai vagy osztalyai vagy a részvények tulajdonjoga megszerzé-
sének idopontja.

(") Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 1606/2002/EK rendelete (2002. julius 19.)
a nemzetk6zi szamviteli standardok alkalmazasarol (HL L 243., 2002.9.11.,
1. 0.).
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3. cikk

Tovabbi nemzeti intézkedések

Ez az iranyelv nem akadalyozza a tagallamokat abban, hogy tovabbi
kotelezettségeket irjanak eld a tarsasagok szamara, vagy egyéb maddon
tovabbi intézkedéseket tegyenek az ezen irdnyelvben emlitett jogok
részvényesek altali gyakorlasanak megkonnyitése érdekében.

IA. fejezet

A részvényesek azonositasa, az informaciok atadasa, a részvényesi jogok
gyakorliasinak megkonnyitése

3a. cikk

A részvényesek azonositasa

(1) A tagédllamok biztositjak, hogy a tarsasagok jogosultak legyenek
részvényeseik azonositasara. A tagallamok rendelkezhetnek tigy, hogy a
tertiletiikon 1étesitd okirat szerinti székhellyel rendelkez6 tarsasagok
csak azoknak a részvényeseknek az azonositasat kérhetik, akik vagy
amelyek a részvények vagy a szavazati jogok egy adott hanyadanal
nagyobb hanyaddal rendelkeznek. Az emlitett hanyad legfeljebb 0,5 %
lehet.

(2) A tagéllamok biztositjak, hogy a kozvetitdk a tarsasag vagy a
tarsasag altal megjelolt harmadik fél kérésére haladéktalanul kozoljek
a tarsasaggal a részvényesek személyazonossagara vonatkoz¢d informa-
cidkat.

(3) Tobb kozvetitdbdl allo kozvetitdi lanc esetén a tagallamok bizto-
sitjak, hogy a tarsasag vagy a tarsasag altal megjeldlt harmadik fél
kérését haladéktalanul tovabbitsak a kozvetiték kozott, tovabba hogy a
kért informacio birtokaban 1évé kozvetitd a részvényes személyazonos-
sagara vonatkozo informaciot haladéktalanul atadja kozvetleniil a
tarsasdg vagy a tarsasag altal megjelolt harmadik fél szamara. A
tagallamok biztositjak, hogy a tarsasag megkapja a részvényes
személyazonossagara vonatkozé informaciot a lanc barmely, az infor-
macio birtokaban 1évo kozvetit6jétol.

A tagallamok rendelkezhetnek ugy, hogy a tarsasag felkérheti a
kozponti értéktarat vagy mads kozvetitét vagy szolgaltatot — tobbek
kozott a kozvetitdi lanc egyik kozvetitdjét — a részvényes személyazo-
nossagara vonatkozé informaciok Osszegylijtésére és a tarsasagnak
torténd atadasara.

A tagallamok emellett rendelkezhetnek ugy, hogy a kozvetiték a
tarsasag vagy a tarsasag altal megjelolt harmadik fél kérésére haladék-
talanul k6zoljék a tarsasaggal a kozvetitéi lancban kdvetkezd kozvetitd
adatait.

(4) A részvényesek személyes adatait e cikk alapjan abbdl a célbol
dolgozzak fel, hogy a tarsasdg azonositani tudja meglévd részvényeseit
annak érdekében, hogy a részvényesi jogok gyakorlasanak és a részvé-
nyesi szerepvallalasnak a megkonnyitését szem el6tt tartva, kozvetlentil
kommunikalhasson veliik.

A tagallamok — az agazatspecifikus unios jogalkotasi aktusok hosszabb
adattarolasi idészakot meghatdrozo rendelkezéseit nem érintve — bizto-
sitjak, hogy a tarsasagok és a kozvetiték a részvényesek az e cikkben
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foglaltaknak megfelelen és az e cikkben meghatarozott célokbdl nekik
atadott személyes adatait ne taroljak tizenkét honapnal hosszabb ideig
azt kovetden, hogy tudomast szereztek arrdl, hogy az érintett személy
mar nem részvényes.

A tagallamok jogszabalyban rendelkezhetnek a részvényesek személyes
adatainak mas célokbol torténd feldolgozasarol.

(5) A tagallamok biztositjak a jogi személyek szamara, hogy helyes-
bitési jogosultsaggal rendelkezzenek a részvényeseik személyazonos-
sagara vonatkozd hidanyos vagy pontatlan informaciok tekintetében.

(6) A tagallamok biztositjak, hogy ha egy kozvetitd az e cikkben
foglalt rendelkezéseknek megfelelden a részvényesek személyazonos-
sagara vonatkozo informaciot nyilvanossagra hoz, akkor az nem tekint-
heté az informaciok nyilvanossagra hozatalara vonatkozdan szerzddés
vagy torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezés altal megalla-
pitott korlatozas megsértésének.

(7) A tagallamok 2019. junius 10-ig tajékoztatjak az 1095/2010/EU
europai parlamenti és tandcsi rendelet (') altal létrehozott eurdpai
feliigyeleti hatosagot (Europai Ertékpapir-piaci Hatosag — ESMA) arrol,
hogy a részvényesek azonositasat az (1) bekezdéssel Osszhangban a
részvények vagy a szavazati jogok egy adott hanyadanal nagyobb
hanyaddal rendelkezd részvényesekre korlatoztak-e, €s ha igen, az alkal-
mazand6 hanyadot. Az ESMA ezeket az informaciokat kozzéteszi a
honlapjan.

(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy végrehajtasi jogi aktu-
sokat fogadjon el, hogy meghatarozza a (2) bekezdésben emlitett infor-
maciok atadasa tekintetében az atadandd informaciok formatumara, a
kérelem formatumara — tobbek kozott a biztonsagos és atjarhaté forma-
tumokra — és a betartandé hataridékre vonatkozé minimumkdvetelmé-
nyeket. Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat 2018. szeptember 10-ig a
14a. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgaldbizottsagi eljaras keretében
kell elfogadni.

3b. cikk

Az informaciok atadasa

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a kozvetitdk a részvényeseknek
vagy a részvényesek altal megjelolt harmadik félnek haladéktalanul
atadjak a tarsasagtol szarmazo kovetkezd informaciokat:

a) azokat az informaciokat, amelyeket a tarsasagnak a részvényes
rendelkezésére kell bocsatania ahhoz, hogy a részvényes gyakorol-
hassa a részvényeibdl fakado jogokat, és amelyek az adott osztalyba
tartozd részvényekkel rendelkezd valamennyi részvényest érintik;

vagy

b) amennyiben az (a) pontban emlitett informaciok a tarsasag honlapjan
a részvényesek rendelkezésére allnak, az értesitést arrol, hogy az
adott informaci6 hol talalhaté meg a honlapon.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november
24.) az eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag) létre-
hozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi
hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. o.).
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(2) A tagallamok eldirjak, hogy a tarsasagoknak egységes formaban
¢és megfeleld idében kell a kozvetitd rendelkezésére bocsataniuk az (1)
bekezdés a) pontjaban emlitett informaciokat vagy az (1) bekezdés b)
pontjaban emlitett értesitést.

(3) Ugyanakkor a tagallamok nem irjak eld, hogy az (1) bekezdés a)
pontjaban emlitett informaciokat vagy az (1) bekezdés b) pontjaban
emlitett értesitést az (1) és a (2) bekezdés szerint at kell adni vagy
rendelkezésre kell bocsatani, ha a tarsasagok ezeket az informacidkat
vagy ezt az értesitést kozvetleniil megkiildik valamennyi részvénye-
siiknek vagy a részvényes altal megjelolt harmadik félnek.

(4) A tagallamok kotelezik a kozvetitGket arra, hogy a részvénye-
sektdl kapott utasitdsoknak megfeleléen haladéktalanul adjék at a tarsa-
sagnak a részvényesektdl a részvényeikbdl fakadd jogok gyakorlasaval
kapcsolatban kapott informaciokat.

(5) Tobb kozvetitébdl allo kozvetitdi lanc esetén az (1) és a (4)
bekezdésben emlitett informacidkat haladéktalanul at kell adni a kdzve-
titok kozott, kivéve, ha a kozvetitd kozvetleniil at tudja adni az infor-
maciokat a tarsasagnak vagy a részvényesnek vagy a részvényes altal
megjelolt harmadik félnek.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy végrehajtasi jogi aktu-
sokat fogadjon el, hogy meghatarozza az e cikk (1)—(5) bekezdésében
emlitett informéaciok atadasa tekintetében az atadandd informaciok tipu-
sara ¢és formatumara — tobbek kozott a biztonsagos és atjarhatd forma-
tumokra — és a betartandd hataridékre vonatkozé minimumkdvetelmé-
nyeket. Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat 2018. szeptember 10-ig a
14a. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljaras keretében
kell elfogadni.

3c. cikk

A részvényesi jogok gyakorlasanak megkonnyitése

(1) A tagéallamok biztositjdk, hogy a kozvetit6k legalabb az aldbbiak
egyikének formajaban megkonnyitsék a részvényesi jogok gyakorlasat,
ideértve a kozgytlésen valo részvétel és szavazas jogat is:

a) a kozvetitdé megteszi az ahhoz sziikséges intézkedéseket, hogy a
részvényes vagy a részvényes altal megjelolt harmadik fél a jogokat
6nalldéan gyakorolhassa;

b) a kozvetitd a részvényes kifejezett felhatalmazasaval €s utasitasara, a
részvényes javara gyakorolja a részvényekbdl fakado jogokat.

(2) A tagallamok biztositjdk, hogy amikor elektronikus szavazisra
kertiil sor, a szavazatat leadd személy elektronikus visszaigazolast kapjon
a szavazat leadasarol.

A tagallamok biztositjak, hogy a kozgyiilés utdn a részvényes vagy a
részvényes altal megjeldlt harmadik fél legalabb kérésre visszaigazolast
kapjon arrdl, hogy szavazatit a tarsasdg érvényesen rogzitette és besza-
mitotta, kivéve, ha ez az informacié mar rendelkezésére all. A tagallamok



02007L0036 — HU — 09.06.2017 — 002.001 — 9

a visszaigazolas kérelmezésére hataridot allapithatnak meg. Ez a hataridé
a szavazas idGpontjatdl szamitott harom honapnal nem lehet hosszabb.

Amennyiben a kozvetitd megkapja az els6 vagy a masodik albekez-
désben emlitett visszaigazolast, haladéktalanul tovabbitja azt a részvé-
nyesnek vagy a részvényes altal megjelolt harmadik félnek. Tobb
kozvetitobol allo kozvetitéi lanc esetén a visszaigazolast haladéktalanul
at kell adni a kozvetitok kozott, kivéve, ha a visszaigazolas kozvetleniil
megkiildhetd a részvényesnek vagy a részvényes altal megjelolt
harmadik félnek.

(3) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy végrehajtasi jogi aktu-
sokat fogadjon el, hogy meghatarozza az e cikk (1) és (2) bekezdésében
emlitett részvényesi jogok megkonnyitése tekintetében a megkonnyités
tipusara, a szavazatok leadasa elektronikus visszaigazolasanak formatu-
mara, a szavazatok érvényesen tortént rogzitését és beszamitdsat a
kozvetitéi lancon keresztiil visszaigazold formatumra — tobbek kozott
a biztonsagos és atjarhaté formatumokra — és a betartand6 hataridékre
vonatkoz6 minimumkovetelményeket. Ezeket a végrehajtasi jogi aktu-
sokat 2018. szeptember 10-ig a 14a. cikk (2) bekezdésében emlitett
vizsgalobizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.

3d. cikk

Megkiilonboztetésmentesség, arianyossag és a koltségek atlathaté-
saga

(1) A tagallamok eldirjak a kozvetitok szamara, hogy az e fejezet
értelmében nyujtott szolgaltatasokra alkalmazando koltségeket szolgalta-
tasonkénti bontdsban nyilvanossagra hozzak.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a kozvetitd altal a részvényesek-
nek, a tarsasdgoknak és mas kozvetitdknek felszamitott koltségek
megkiilonboztetéstél mentesek s a szolgaltatasok nytjtasa soran felme-
rilt konkrét koltségekkel aranyosak legyenek. A jogok belfoldi és hata-
rokon atnyuld gyakorlasa utan felszamitott koltségek kozotti eltérések
csak megfelelden indokolt esetben és csak akkor engedélyezhetdk, ha
tiikrozik a szolgaltatasok teljesitése soran felmeriilt tényleges koltségek
kozotti fennalld kiilonbségeket.

(3) A tagallamok megtilthatjak a kozvetitoknek dijak felszamitasat az
e fejezet értelmében nyujtott szolgaltatasokért.

3e. cikk

Harmadik orszagbeli kozvetitok

E fejezet azokra a kozvetitokre is alkalmazando, akik vagy amelyek az
1. cikk (5) bekezdésében emlitett szolgaltatasok nytjtasakor sem 1étesitd
okirat szerinti székhellyel sem kozponti irodédval nem rendelkeznek az
Unioban.



02007L0036 — HU — 09.06.2017 — 002.001 — 10

3f cikk

A végrehajtasrol szolo tajékoztatas

(1) Az illetékes hatosagok tajékoztatjak a Bizottsagot az e fejezet
rendelkezéseinek végrehajtasaval kapcsolatos jelentds gyakorlati nehéz-
ségekrdl vagy arrdl, hogy az Unién beliili vagy harmadik orszagbeli
kozvetitok nem felelnek meg az e fejezetben foglalt rendelkezéseknek.

(2) A Bizottsdg szorosan egyiittmiikodve az ESMA-val és az
1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (1) altal 1étrehozott
eurdpai feliigyeleti hatosaggal (Europai Bankhatosag) e fejezet végre-
hajtasarol jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak,
kitérve hatékonysagara, a gyakorlati alkalmazas és végrehajtas nehézsé-
geire ¢és figyelembe véve a relevans uniés és nemzetkdzi szintli piaci
fejleményeket. A jelentésnek emellett ki kell térnie e fejezet hatdlyanak
megfelel6ségére a harmadik orszagbeli kozvetitdk vonatkozasdban. A
Bizottsag a jelentést 2023. junius 10-ig kozzéteszi.

IB. fejezet

Az intézményi befektet6k, az eszkozkezelok és a részvényesi képviseleti
tanacsadok atlathatésaga

3g. cikk

Szerepvallalasi politika

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az intézményi befektetdk és az
eszkozkezel6k vagy megfeleljenek az a) és a b) pontban meghatarozott
kovetelményeknek, vagy egyértelmii és indokolt magyarazatot hozzanak
nyilvanossagra arra vonatkozoan, hogy miért dontottek ugy, hogy az
emlitett kovetelmények koziil egynek vagy tobbnek nem felelnek meg.

a) Az intézményi befektetok és az eszkdzkezelok szerepvallalasi poli-
tikat dolgoznak ki és hoznak nyilvanossagra, amely ismerteti, hogy
hogyan épitik be a részvényesi szerepvallalast befektetési stratégia-
jukba. A politika ismerteti, hogy hogyan kovetik nyomon a befekte-
tést befogadd tarsasdgokat olyan fontos iigyeket illetben, mint a
stratégia, a pénziigyi és nem pénziigyi teljesitmény és kockazat, a
tOkeszerkezet, a tarsadalmi és kornyezeti hatdsok, valamint a vallalat-
iranyitas, hogyan folytatnak parbeszédet a befektetést befogado tarsa-
sagokkal, hogyan gyakoroljak a szavazati jogokat és a részvényekhez
kapcsolodd mas jogokat, hogyan miikddnek egyiitt mas részvénye-
sekkel, hogyan kommunikalnak a befektetést befogadd tarsasagok
megfeleld érdekelt feleivel, tovabba hogyan kezelik a szerepvallala-
sukkal kapcsolatos tényleges és potencialis Osszeférhetetlenségeket.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november

24.) az europai feliigyeleti hatosag (Europai Bankhatosag) létrehozasarol, a
716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 12. o.).
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b) Az intézményi befektetk és az eszkozkezelok évente nyilvanossagra
hozzak, hogy szerepvallalasi politikajuk miként keriilt végrehajtasra,
ideértve szavazasi magatartasuk altalanos ismertetését, a legfontosabb
szavazatok magyarazatat ¢s a részvényesi képviseleti tanacsadok
szolgaltatasainak igénybevételét. Nyilvanossagra hozzdk, hogy
hogyan szavaztak azon tarsasagok kozgytilésein, amelyeknek a rész-
vényeivel rendelkeznek. Az emlitett nyilvanossagra hozatal soran
kihagyhatok azok a szavazatok, amelyek a szavazas témaja vagy a
tarsasagi tulajdonrész aranya miatt nem birnak jelentdséggel.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett informaciokat az intézményi befek-
tetd vagy az eszkdzkezeld honlapjan dijmentesen elérhetdvé kell tenni.
A tagallamok el6irhatjak, hogy az informaciot mas, konnyen hozzafér-
heté online eszk6zok révén, dijmentesen tegyék kozzé.

Ha az eszkdzkezelé valamely intézményi befektetd nevében végrehajtja
a szerepvallalasi politikat, ideértve a szavazast is, akkor az intézményi
befektetonek hivatkoznia kell arra, hogy a szavazasra vonatkozé infor-
macidkat az eszkdzkezeld hol tette kdzzé.

(3) Az intézményi befektetokre €s az eszkozkezeldkre alkalmazando
Osszeférhetetlenségi szabalyokat — koztik a 2011/61/EU iranyelv
14. cikkét, a 2009/65/EK iranyelv 12. cikke (1) bekezdésének b) pontjat
¢és 14. cikke (1) bekezdésének d) pontjat és ezek vonatkozd végrehajtasi
szabalyait, valamint a 2014/65/EU iranyelv 23. cikkét — a szerepvallalasi
tevékenységekre is alkalmazni kell.

3h. cikk

Az  intézményi befekteték befektetési stratégiaja és az
eszkozkezelokkel kotott megallapodasa

(1) A tagéallamok biztositjak, hogy az intézményi befektetok nyilva-
nossagra hozzak, hogy tokebefektetési stratégiajuk f6 elemei hogyan
allnak &sszhangban elsésorban hossza tavu kotelezettségeik profiljaval
¢és iddtartamaval, tovabba hogyan jarulnak hozza eszkozeik kozép- és
hosszu tavu teljesitményéhez.

(2) A tagéllamok biztositjdk, hogy amennyiben az eszkodzkezeld vala-
mely intézményi befekteté nevében fektet be — akar egyedi ligyfelen-
kénti mérlegelés alapjan, akar kollektiv befektetési vallalkozas utjan —,
akkor az intézményi befektetd nyilvanossagra hozza az eszkdzkezeldvel
kotott megallapodasa tekintetében az alabbi informaciokat:

a) az eszkozkezelével kotott megallapodas hogyan Osztonzi az eszkdz-
befektetd elsdsorban hosszu tavi kotelezettségeinek profiljahoz és
iddtartamahoz igazitsa;

b) a megallapodas hogyan 6sztonzi az eszkdzkezeldt arra, hogy befek-
tetési dontéseit a befektetést befogadd tarsasagok kozép- és hosszu
tava pénziigyi és nem pénziigyi teljesitményének értékelései alapjan
hozza meg, valamint arra, hogy szerepet vallaljon a befektetést befo-
gadd tarsasdgokban azok teljesitményének kozép- és hossza tavon
torténd javitasa érdekében;
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c) hogyan all 0sszhangban az eszkozkezeld teljesitményének értékelé-
sére alkalmazott modszer és az értékelés id6tavja, valamint az
eszkozkezeldi szolgaltatdsok ellentételezése az intézményi befektetd
els6sorban hosszl tava kotelezettségeinek profiljaval és iddtartama-
val, és hogyan veszi figyelembe a hosszi tavi abszolut teljesitményt;

d) az intézményi befekteté hogyan koveti nyomon a portfolioforgalom
eszkozkezelonél felmeriilé koltségeit, és hogyan hatarozza meg és
kdveti nyomon az elvart portfolioforgalmat vagy annak nagysagrend-
Jeét

e) az eszkozkezelovel kotott megallapodas idGtartama.

Ha az eszkdzkezeldvel kotott megallapodas nem tartalmaz egy vagy
tobb ilyen elemet, akkor az intézményi befektetonek ennek okérol
vilagos ¢s indokolt magyarazatot kell adnia.

(3) Az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett informaciokat dijmen-
tesen elérhetdvé kell tenni az intézményi befektetdé honlapjan, és évente
frissiteni kell, kivéve akkor, ha jelent6s valtozasra nem keriilt sor. A
tagallamok el6irhatjak, hogy ezeket az informaciokat mas, konnyen
hozzaférhetd online eszk6zok révén tegyék dijmentesen elérhetdvé.

A tagallamok biztositjak, hogy a 2009/138/EK iranyelvvel szabalyozott
intézményi befektet6k az emlitett irdnyelv 51. cikkében emlitett fizetd-
képességrol és pénziigyi helyzetrdl szolo jelentésiikbe belefoglalhassak
ezeket az informaciokat.

3i. cikk

Az eszkozkezelok atlathatésaga

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az eszkdzkezel6k azt az intéz-
ményi befektetdt, amellyel a 3h. cikkben emlitett megéllapodast kotot-
tek, évente tajékoztassak arrdl, hogy befektetési stratégidjuk és annak
végrehajtasa milyen modon felel meg a megallapodasnak, tovabba
hogyan jarul hozza az intézményi befektetd vagy az alap eszkdzeinek
kozép- €s hosszu tava teljesitményéhez. E tajékoztatasnak jelentést kell
tartalmaznia a befektetésekkel kapcsolatos fobb jelentds kozép- és
hosszu tavi kockézatokrol, a portfolio dsszetételérdl, forgalmarol és a
portfolio forgalma tekintetében felmeriild koltségekrdl, a részvényesi
képviseleti tanacsadok szerepvallalasi tevékenységek céljara torténd
igénybevételérdl, tovabba értékpapir-kdlcsonzési politikajukrdl és adott
esetben e politika alkalmazasarol a szerepvallalasi tevékenységek
megvalositasa érdekében, kiilondsen a befektetést befogado tarsasagok
kozgytilésének idején. Az emlitett tdjékoztatasnak ki kell térnie arra is,
hogy az eszkozkezeldk a befektetést befogadd tarsasagok kozép- és
hosszu tavu, tobbek kozott nem pénziigyi teljesitményének értékelése
alapjan hoznak-e befektetési dontéseket, és ha igen, hogyan hozzak meg
e dontéseket, tovabba hogy a szerepvallalasi tevékenységekkel kapcso-
latban felmeriiltek-e Osszeférhetetlenségek, ha igen, milyen Osszeférhe-
tetlenségek meriiltek fel, és az eszkdzkezelok hogyan kezelték ezeket.
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(2) A tagallamok rendelkezhetnek ugy, hogy az (1) bekezdésben
foglalt informaciokat a 2009/65/EK iranyelv 68. cikkében vagy a
2011/61/EU iranyelv 22. cikkében emlitett éves jelentéssel, vagy a
2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (6) bekezdésében emlitett idészakos
jelentésekkel egyiitt kell megadni.

Amennyiben az (1) bekezdés szerinti informacidok mar nyilvanosan
elérhetdk, az eszkozkezeldonek nem kell kdzvetlen tajékoztatast nyujtania
az intézményi befektetd szdmadra.

(3) A tagallamok — amennyiben az eszkozkezeld az eszkozoket nem
egyedi tigyfelenkénti mérlegelés alapjan kezeli — eldirhatjak, hogy az (1)
bekezdés szerint megadott informdicidkat legaldbb kérésre ugyanazon
alap mas befektetdinek is at kell adni.

3j. cikk

A részvényesi képviseleti tandcsadék atlathatésaga

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a részvényesi képviseleti tana-
csadok nyilvanossagra hozzak, hogy milyen magatartasi kodexet alkal-
maznak, és hogy beszamoljanak e¢ magatartasi kodex alkalmazasarol.

Amennyiben a részvényesi képviseleti tanacsadok nem alkalmaznak
magatartasi kodexet, ugy ezt vilagosan €s egyértelmiien indokolniuk
kell. Amennyiben a részvényesi képviseleti tanicsadok magatartasi
kodexet alkalmaznak, de eltérnek annak barmely ajanlasatol, akkor kote-
lesek jelezni, hogy mely részeitdl térnek el, az eltérést indokolniuk kell,
és adott esetben jelezniiik kell az elfogadott alternativ intézkedéseket.

Az ebben a bekezdésben emlitett informacidkat a részvényesi képviseleti
tanacsadok honlapjan nyilvanosan €s ingyenesen elérhetévé kell tenni és
évente frissiteni kell.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a részvényesi képviseleti tana-
csadok — tigyfeleik tevékenységiik pontossagaval és megbizhatosagaval
kapcsolatos megfeleld tajékoztatasa érdekében — kutatdsaik, tanicsa-
dasuk és szavazasi ajanlasaik elkészitésével kapcsolatban évente nyilva-
nossagra hozzak legalabb az alabbi informaciok mindegyikét:

a) az alkalmazott modszerek és modellek alapvetd jellemzdi;

b) a felhasznalt fobb informacioforrasok;

¢) a kutatas, tanacsadas és szavazasi ajanlasok mindségének biztositasa
érdekében bevezetett eljarasok, €s a kutatds, tanacsadas és szavazasi
ajanlasok elkészitésében részt vevd személyzet végzettsége;

d) hogy figyelembe veszik-e, és ha igen, hogyan a nemzeti piaci, jogi,
szabalyozasi €s tarsasagspecifikus feltételeket;

e) az egyes piacokra alkalmazott szavazasi politikdk alapvetd jellem-
z0it;
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f) hogy folytatnak-e parbeszédet a kutatasaik, tandcsadasuk vagy szava-
zasi ajanlasaik targyat képez6 tarsasagokkal és a tarsasagok érdekelt-
jeivel, és ha igen, annak mértékét és jellegét;

g) a potencidlis Osszeférhetetlenségek megeldzésével és kezelésével
kapcsolatos politika.

Az e bekezdésben emlitett informaciokat a részvényesi képviseleti tana-
csadok honlapjan nyilvanosan elérhetové kell tenni, és a kozzététel
idépontjat kovetden ezeknek legalabb harom évig dijmentesen elérhe-
tonek kell maradniuk. Az informaciokat nem kell kiilon kozzétenni,
amennyiben azok az (1) bekezdés szerinti kozzététel részeként elérhe-
toek.

(3) A tagéllamok biztositjdk, hogy a részvényesi képviseleti tand-
csadok azonositsanak ¢és tgyfeleik fel¢ haladéktalanul jelezzenek
minden olyan tényleges vagy potencialis Osszeférhetetlenséget vagy
tizleti kapcsolatot, amely a kutatasaik, a tandcsadasuk és a szavazasi
ajanlasaik elkészitését befolyasolhatja, valamint a tényleges vagy poten-
cialis Osszeférhetetlenség megsziintetése, mérséklése vagy kezelése érde-
kében tett intézkedéseket.

(4)  E cikk azokra az Unidban sem létesit6 okirat szerinti székhellyel
sem kozponti irodaval nem rendelkezd részvényesi képviseleti tanacsa-
dokra is alkalmazando, akik vagy amelyek tevékenységiiket az Unidban
talalhato telephelyen keresztiil végzik.

3k. cikk

Feliilvizsgalat

(1) A Bizottsag a 3g., a 3h. és a 3i. cikk végrehajtasarol jelentést
nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak, kitérve annak érté-
kelésére, hogy sziikséges-e az eszkozkezel6k szdmadra eldirni bizonyos
informaciok nyilvanossagra hozatalat a 3i. cikk alapjan, és amely figye-
lembe veszi a relevans uniés ¢és nemzetkézi piaci fejleményeket. A
jelentést 2022. junius 10-ig kell kozzétenni, adott esetben jogalkotasi
javaslatokkal egyiitt.

(2) A Bizottsag szorosan egyiittmiikodve az ESMA-val, a 3j. cikk
végrehajtasardl jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcs-
nak, kitérve e cikk hatalyanak megfelel6ségére, az emlitett cikk haté-
konysagara és annak értékelésére, hogy sziikséges-e a részvényesi
képviseleti tanacsadokra vonatkozé szabalyozasi kdvetelmények
megallapitasa, figyelembe véve a relevans unids és nemzetkdzi piaci
fejleményeket. A jelentést 2023. junius 10-ig kell kodzzétenni, adott
esetben jogalkotési javaslatokkal egyiitt.

II. FEJEZET
A KOZGYULES

4. cikk
A részvényesekkel szembeni egyenlé banasméd
A tarsasag egyenld banasmodot biztosit minden olyan részvényesnek,

akik a kozgytlésen vald részvétel és a szavazati jogok gyakorlasa tekin-
tetében azonos helyzetben vannak.



02007L0036 — HU — 09.06.2017 — 002.001 — 15

5. cikk

Tajékoztatas a kozgyiilés elétt

(1) A nyilvanos vételi ajanlatrol szo6lo, 2004. aprilis 21-1 2004/25/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv () 9. cikke (4) bekezdésének és
11. cikke (4) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok biztositjak,
hogy a tarsasdg az e cikk (2) bekezdésében meghatarozott valamelyik
modon, legkésdbb a kdzgylilés napjat megel6z6 huszonegyedik napon
kikiildje a kozgytilési meghivot.

A tagallamok eldirhatjak, hogy amennyiben a tarsasag felkinalja a rész-
vényeseknek az Osszes részvényes szamara hozzaférhetd elektronikus
uton vald szavazas lehetdségét, akkor a kozgytilés hatdrozhat ugy,
hogy a tarsasag a kozgyilési meghivot — az éves kozgyiilés kivételével
— az e cikk (2) bekezdésében meghatarozott valamelyik modon, legké-
sObb a kozgyiilés napjat megel6z6 tizennegyedik napon koteles kikiil-
deni. Ezt a hatarozatot a részvényekhez, illetve a képviselt alaptékéhez
kapcsolodd  szavazatok legalabb  kétharmados tobbségével kell
meghozni, legfeljebb a soron kovetkezd éves kozgytilésig tartd idotar-
tamra.

A tagéallamoknak nem kell alkalmazniuk az elsd¢ és masodik albekez-
désben emlitett minimalis id6szakokat a kdzgylilés elsé Osszehivasakor
felmeriilt hatarozatképtelenség kovetkeztében kikiildott masodik vagy
azt kovetd kozgyllési meghivo esetében, feltéve, hogy az e cikkben
foglaltak teljesiiltek az elsé Osszehivaskor, és a napirendre nem Kkeriilt
fel 0jabb napirendi pont, valamint legalabb tiz nap eltelt a végleges
Osszehivas és a kozgytilés idépontja kozott.

(2) Az 1. cikk (2) bekezdésében meghatarozott illetékes tagallam
altal megallapitott tovabbi értesitési és kozzétételi kovetelmények
sérelme nélkiil a tarsasag oly modon koteles kikiildeni az e cikk (1)
bekezdésében emlitett meghivot, hogy biztositsa az ahhoz vald gyors,
megkiilonboztetésmentes hozzaférést. A tagallamnak olyan médiumok
hasznalatat kell eldirnia a tarsasag szdmara, amelyek ésszertien igénybe
veheték az informaciok hatékony terjesztésére a Kozosség egész teriile-
tén. A tagallam nem irhatja el kizardlag olyan médiumok hasznala-
tanak kotelezettségét, amelyek lizemeltetdi sajat teriiletén letelepedettek.

A tagallamnak nem kell alkalmaznia az els6 albekezdést azon tarsasa-
gokra, amelyek a hatalyos részvénykonyvbol meg tudjak allapitani rész-
vényeseik nevét és cimét, feltéve, hogy a tarsasdg minden egyes nyil-
vantartott részvényesének koteles megkiildeni a meghivot.

A tarsasag egyik esetben sem szamithat fel kiilon koltséget a meghivo
el6irt modon torténd kikiildéséért.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett meghivoban legalabb:

a) pontosan fel kell tiintetni a kozgytlés idopontjat és helyszinét, vala-
mint a kozgyllés javasolt napirendjét;

() HL L 142., 2004.4.30., 12. o.
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b) szerepelnie kell azon eljarasok pontos és egyértelmi leirasanak,
amelyeket a részvényesnek be kell tartania a kozgyiilésen valo rész-
vétel és szavazds érdekében. Ez magdban foglalja az aldbbiakkal
kapcsolatos informaciokat:

1. a 6. cikk értelmében fenndll6 részvényesi jogok — amennyiben e
jogok a meghivo kikiildését kdvetden gyakorolhatok —, valamint
a 9. cikk értelmében fennalld részvényesi jogok és az e jogok
gyakorldsara nyitva allé hataridok; a meghivd szoritkozhat kiza-
rolag a jogok gyakorlasara nyitva allo hataridok megjelolésére,
feltéve, hogy emlitést tesz arrél, hogy az e jogokkal kapcsolatos
részletes tajékoztatas hozzaférheté a tarsasag internetes honlap-
jan;

ii. a képviseld Gtjan torténd szavazasra vonatkozo eljaras, kiillondsen
a képviseld utjan torténd szavazashoz hasznalandé nyomtatva-
nyok és azon eszkozok, amelyek révén a tarsasag kész elfogadni
a képviseld kijelolésérdl szold elektronikus értesitéseket; vala-
mint

iii. adott esetben a szavazatok levélben vagy elektronikus uton
torténd leaddsara vonatkozé eljarasok;

¢) adott esetben meg kell jelolni a 7. cikk (2) bekezdésében meghata-
rozott forduldnapot és tdjékoztatast kell adni arrdl, hogy kizarolag
azoknak all jogaban a kozgytilésen részt venni és szavazni, akik
abban az idépontban részvényesek;

d) meg kell jeldlni, hogy hol és hogyan érhet6 el a (4) bekezdés c) és d)
pontjaban emlitett dokumentumok és hatarozattervezetek teljes,
eredeti terjedelmii szovege;

e) fel kell tlintetni azon internetes honlap cimét, amelyen a (4) bekez-
désben emlitett informaciok hozzaférhetek lesznek.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a kozgyiilés napjat megel6z6
legfeljebb huszonegyedik napon kezd6dd idészakban folyamatosan és
a kozgytilés napjaval bezardlag a tarsasdg internetes honlapjan a rész-
vényesek szamara hozzaférhetové tegye legalabb a kovetkezd informa-
cidkat:

a) az (1) bekezdésben emlitett meghivo;

b) a részvények és szavazati jogok teljes szdma az 6sszehivas idépont-
jaban (beleértve az egyes részvényosztalyokra vonatkozd kiilon
Osszesitéseket, amennyiben a tarsasag alaptkéje két vagy tobb rész-
vényosztalyra oszlik);

c) a kozgyilés elé terjesztendd dokumentumok;
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d) hatarozattervezet vagy — amennyiben nem tettek javaslatot hatarozat
elfogadasara — az alkalmazand6 jog altal kijel6lendd, tarsasagon
beliili illetékes testiilet észrevétele a kozgytilés javasolt napirend-
jének egyes pontjaira vonatkozoan; ezenfeliil a részvényesek altal
eldterjesztett hatarozattervezeteket a tarsasag altali kézhezvételt kve-
tden a lehetd leghamarabb fel kell tenni az internetes honlapra;

e) adott esetben a képviseld utjan torténd szavazashoz és a levélben
torténd szavazashoz hasznalandé nyomtatvanyok, kivéve, ha azokat
a nyomtatvanyokat kozvetleniil megkiildik valamennyi részvényes-
nek.

Amennyiben az e) pontban emlitett nyomtatvanyok technikai okokbol
nem tehetOk hozzaférhetévé az interneten, a tarsasagnak meg kell
jelolnie az internetes honlapjan, hogy azok papiron hogyan szerezhetdk
be. Ebben az esetben a tarsasag koteles megkiildeni a nyomtatvanyokat
postai szolgaltatas tjan és téritésmentesen az azt kér valamennyi rész-
vényes részére.

Amennyiben a 2004/25/EK iranyelv 9. cikke (4) bekezdésének, 11. cikke
(4) bekezdésének értelmében, vagy e cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdése értelmében a kozgyllési meghivot a kozgyllést megeldz6
huszonegyedik napot kovetden kiildik ki, az e bekezdésben meghata-
rozott idStartam ennek megfelelden lerdvidiil.

(5) A tagallamok biztositjak, hogy a 2014/59/EU iranyelv alkalma-
zasdban a kozgylilés az érvényesen leadott szavazatok kétharmados
tobbségével hatarozhasson vagy modosithassa az alapszabalyt annak
eldirasa tekintetében, hogy a tékeemelésrél dontd kozgylilést az e cikk
(1) bekezdésében meghatarozottnal rovidebb idon beliil 6ssze lehessen
hivni — feltéve, hogy erre a kozgylilésre nem az Osszehivastol szamitott
tiz naptari napon beliil keril sor, a 2014/59/EU iranyelv 27. vagy
29. cikkében foglalt feltételek (korai beavatkozast kivalto feltételek)
teljesiilnek, és a t6keemelés az emlitett iranyelv 32. és 33. cikkében
meghatarozott szanalasi feltételek teljesiilésének elkeriiléséhez sziik-
séges.

(6) Az (5) bekezdés alkalmazasaban a 6. cikk (3) bekezdésében
minden tagallam szdmara eldirt, idétartam meghatarozasara vonatkozo
kotelezettség, a 6. cikk (4) bekezdésében eldirt, a feliilvizsgalt napirend
kelld idében torténd hozzaférhetdvé tételére vonatkozd kotelezettség,
valamint a 7. cikk (3) bekezdésében minden tagallam szamara eldirt,
egységes fordulénap meghatarozasara vonatkozo kotelezettség nem
alkalmazando.

6. cikk

A kozgyiilés napirendjének bdvitéséhez és hatarozattervezet
eloterjesztéséhez valé jog

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a részvényeseknek egyénileg vagy
kozosen:

a) jogukban alljon pontokat felvetetni a kdzgy(ilés napirendjére, feltéve,
hogy valamennyi ilyen napirendi ponthoz csatoljak az indokolast
vagy a kozgyilésen elfogadandd hatarozattervezetet; ¢s
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b) jogukban alljon a kdzgytilés napirendjén szerepld vagy az arra felve-
end6 napirendi pontokkal kapcsolatban hatarozattervezetet eldterjesz-
teni.

A tagallamok eldirhatjak, hogy az a) pontban emlitett jog csak az éves
kozgytléssel kapcsolatban legyen gyakorolhato, feltéve, hogy a részvé-
nyeseknek joga van egyénileg vagy kozosen olyan kozgyilést Ossze-
hivni vagy a tarsasaggal Osszehivatni, amely nem éves kozgytlés, és
amelynek napirendje tartalmazza legalabb az ezen részvényesek altal
kérelmezett valamennyi napirendi pontot.

A tagallamok eldirhatjak, hogy e jogokat irasban kell gyakorolni (postai
szolgaltatas utjan vagy elektronikus tton tovabbitva).

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben meghatarozott jogok barmelyi-
kének az a feltétele, hogy a szoban forgd részvényesnek vagy részveé-
nyeseknek a tarsasagban meghatarozott minimalis részesedéssel kell
rendelkeznie, akkor ez a részesedés nem haladhatja meg az alaptdke
5 %-at.

(3) Minden tagdllam meghataroz a kozgytlést vagy az Osszehivast
megel6z6 bizonyos szamu napbo6l allo idStartamot, amely soran a rész-
vényesek gyakorolhatjak az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jogot.
Ugyanilyen modon minden tagallam meghatarozhat egy hataridét az
(1) bekezdés b) pontjaban emlitett jog gyakorldsa tekintetében is.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben az (1) bekezdés a)
pontjaban emlitett jog gyakorlasa a kozgytilés részvényesekkel mar
kozolt napirendjének modositasaval jar, a tarsasag a feliilvizsgalt napi-
rendet tegye hozzaférhetdvé az el6z6 napirenddel azonos modon, a
7. cikk (2) bekezdésében meghatarozottak szerinti megfeleld fordulo-
napot megeléz6en, vagy ha nincs megfeleld fordulonap, akkor a
kozgytilést megeldzden kell¢ idében ahhoz, hogy a tobbi részvényes
képviseldt jelolhessen ki vagy adott esetben levélben szavazzon.

7. cikk

A kozgyiilésen valo részvételre és szavazasra vonatkozé
kovetelmények

(1) A tagallamok biztositjak, hogy

a) a részvényesek kozgyiilésen vald részvételi és részvényeikhez
kapcsolddo szavazati jogat ne lehessen olyan kdvetelményhez kotni,
hogy részvényeiket a kozgylilést megel6zéen egy masik természetes
vagy jogi személynél letétbe helyezzék vagy arra atruhazzak, vagy
névre szolova alakitsak; és

b) a részvényeseknek a részvényeik — (2) bekezdésben meghatarozott —
fordulonap és az érintett kdzgytlés kozotti idészakban torténd elada-
saval vagy azok mas modon torténd atruhazasaval kapcsolatos
jogaira ne vonatkozzon az egyébként meglévotdl eltérd korlatozas.

(2) A tagallamok eldirjak, hogy a részvényesek kozgyiilésen valod
részvételi és részvényeikhez kapcsoldodo szavazati jogat az adott részvé-
nyesnek a kozgyilést megel6z6, meghatarozott idépontban (a ,,fordulo-
napon”) tulajdondban 1évo részvények vonatkozasaban kell megalla-
pitani.
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A tagéallamoknak nem kell alkalmazniuk az elsé albekezdést azon tarsa-
sagokra, amelyek a hatalyos részvénykonyvbol a kozgyiilés napjan meg
tudjak allapitani részvényeseik nevét és cimét.

(3) Az egyes tagallamok biztositjdk, hogy minden tarsasagra
egységes fordulonap vonatkozzon. A tagallamok azonban eltér fordu-
lonapokat allapithatnak meg a bemutatora szo6lo részvényeket kibocsatott
tarsasagok szamara és a névre sz0lo részvényeket kibocsatott tarsasagok
szamara, feltéve, hogy egységes fordulonap vonatkozik a mindkét tipusu
részvényt kibocsatott tarsasagokra. A fordulonap legfeljebb harminc
nappal elézheti meg azt a kozgyflilést, amelyre vonatkozik. E rendel-
kezés ¢és az 5. cikk (1) bekezdésének végrehajtasakor az egyes
tagallamok biztositjak, hogy legalabb nyolc nap teljen el a kozgylilés
Osszehivasanak lehetd legkésébbi idépontja és a fordulonap kozott. A
napok szamanak kiszamitasahoz nem kell figyelembe venni ezt a két
napot. Az 5. cikk (1) bekezdése harmadik albekezdésében foglalt
esetekben azonban a tagallam el6irhatja, hogy legalabb hat nap teljen
el a masodik vagy azt kovetd kozgytilés meghivdja kikiildésének lehetd
legkésébbi idépontja és a fordulonap kdzott. A napok szamanak kisza-
mitdsdhoz nem kell figyelembe venni ezt a két napot.

(4) A részvényesi mindség bizonyitasara csak olyan kovetelmények
irhatok eld, amelyek a részvényes személyazonossaganak igazolasahoz
sziikségesek, és csak e cél elérésével aranyos mértékben.

8. cikk

Részvétel a kozgyiilésen elektronikus titon

(1) A tagallamok megengedik a tarsasagoknak, hogy felajanljak rész-
vényeseiknek a kozgyiilésen vald barmely elektronikus részvétel lehetd-
ségét, nevezetesen a kovetkezd részvételi formak mindegyikét vagy ezek
egyikét:

a) a kozgy(lés valos idejli kozvetitése;

b) valos idejli, kétiranyu kapcsolattartds, amelynek révén a részvé-
nyesek tavolrol is hozzaszolhatnak a kozgyiiléshez;

c) a kozgytlés eldtt vagy annak soran a szavazatok leadasara alkalma-
zott mechanizmus, amely révén nincs sziikség a kozgylilésen
személyesen jelen 1évO képviseld kijelolésére.

(2) A részvényesek kozgyiilésen valo részvételét lehetové tevd elekt-
ronikus eszkdzok hasznalata kizarodlag olyan kovetelményeknek és
korlatozasoknak vethetd ald, amelyek a részvényesek személyazonos-
sadganak igazoldsdhoz és az elektronikus kommuniké4cidé biztonsagos-
saganak garantalasahoz sziikségesek, és csak e cél elérésével aranyos
mértékben.

E rendelkezés nem érinti azon jogszabalyokat, amelyeket a tagallamok a
tarsasagon beliili dontéshozatali folyamat tekintetében az elektronikus
uton vald barmely részvételi forma bevezetésére vagy végrehajtasara
vonatkozoan elfogadtak vagy elfogadhatnak.
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9. cikk
A kérdésfeltevés joga

(1) A kozgyiilés napirendi pontjaival kapcsolatban minden részvé-
nyesnek jogaban all kérdéseket feltenni. A tarsasagnak meg kell vala-
szolnia a részvényesek 4ltal feltett kérdéseket.

(2) A kérdésfeltevés joga és a valaszadas kotelezettsége azon rendel-
kezések korébe tartozik, amelyeket a tagallamok a részvényesek azono-
sitasanak, a kozgytlések rendes lefolyasanak és eldkészitésének, vala-
mint a bizalmas informaciok és a tarsasagok iizleti érdekei védelmének
biztositasa érdekében hoznak, vagy amelyek ilyen céli meghozatalat
lehetové teszik a tarsasagok szamara. A tagallamok megengedhetik a
tarsasagnak, hogy az azonos tartalmu kérdésekre egyetlen atfogd valaszt
adjon.

A tagallamok rendelkezhetnek gy, hogy egy valasz megadottnak
mindsiil akkor, ha a kérdéses informacid a tarsasag internetes honlapjan
kérdés-felelet formaban hozzaférhetd.

9a. cikk

A javadalmazasi politikaval kapcsolatos szavazati jog

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a tarsasagok az igazgatok tekin-
tetében javadalmazasi politikat allapitsanak meg, és hogy a részvé-
nyesek a javadalmazasi politikaval kapcsolatos szavazati joggal rendel-
kezzenek a kozgytilésen.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a részvényesek javadalmazasi
politikaval kapcsolatos szavazata a kozgyiilésen kotelezd erével birjon.
A tarsasagok az igazgatdik részére csak a kozgyililés altal jovahagyott
javadalmazasi politika alapjan fizethetnek ki javadalmazast.

Azokban az esetekben, amikor nincs még jovahagyott javadalmazasi
politika és a kozgyiilés nem hagyja jova a javasolt politikat, a tarsasag
az igazgatdinak a meglévl gyakorlatainak megfeleléen tovabbra is
fizethet javadalmazast, €s az atdolgozott javadalmazasi politikat a kdvet-
kezd kozgytlésen kell elSterjesztenie jovahagyas céljabol.

Azokban az esetekben, amikor mar van jovahagyott javadalmazasi poli-
tika és a kozgyiilés nem hagyja jova a javasolt 0 politikat, a tarsasag az
igazgatoinak a meglévo jovahagyott politikanak megfelelden tovabbra is
fizethet javadalmazast, €s az atdolgozott javadalmazasi politikat a kdvet-
kezd kozgyllésen kell elSterjesztenie jovahagyas céljabol.

(3) A tagéllamok azonban rendelkezhetnek gy, hogy a kdzgytilésen
a javadalmazasi politikardl tartott szavazas konzultativ jellegli. Ebben az
esetben a tarsasadgok az igazgatdik részére csak a kozgylilésen ilyen
szavazasra elOterjesztett javadalmazasi politika alapjan fizethetnek ki
javadalmazast. Ha a kozgytlés elutasitja a javasolt javadalmazasi poli-
tikat, akkor a tarsasagnak az atdolgozott javadalmazasi politikat
szavazas c¢ljabol a kovetkezd kozgytlésen el kell terjesztenie.
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(4) A tagallamok kivételes koriilmények esetén engedélyezhetik a
javadalmazasi politikatol vald ideiglenesen eltérést, amennyiben a poli-
tika tartalmazza azokat az eljarasi feltételeket, amelyek mellett az eltérés
alkalmazhato, tovabba meghatarozza a politika azon elemeit, amelyektdl
el lehet térni.

Csak azok a helyzetek mindsiilnek az elsé albekezdésben emlitett kivé-
teles koriilményeknek, amikor a javadalmazasi politikatol valo eltérés a
tarsasag egésze hosszu tavl érdekeinek és fenntarthatosdganak céljabol
vagy ¢letképességének biztositasahoz sziikséges.

(5) A tagallamok biztositjak, hogy a javadalmazasi politikat jelentds
valtozas esetén és mindenképpen legalabb négyévenként a tarsasagok
szavazas céljabol a kozgylilésen elbterjesszék.

(6) A javadalmazasi politikanak hozza kell jarulnia a tarsasag tizleti
stratégiajahoz, hossza tavu érdekeihez és fenntarthatosagahoz, és ismer-
tetnie kell, hogy miként teszi ezt. A javadalmazasi politikdnak egyértel-
miinek ¢és érthetdnek kell lennie, és meg adnia a javadalmazas kiilon-
boz6 rogzitett és valtozo Osszetevoit, beleértve az igazgatoknak megitél-
heté jutalmak és egyéb juttatasok valamennyi formajat, tovabba meg
kell jelolnie azok relativ aranyat.

A javadalmazasi politikdnak be kell mutatnia, hogy a javadalmazasi
politika kialakitdsa soran hogyan keriilt figyelembevételre a tarsasag
munkavallaldinak fizetése és foglalkoztatasi feltételeik.

Ha a tarsasag valtozo javadalmazast allapit meg, a javadalmazasi poli-
tikdnak egyértelmii, atfogod és sokrétli kritériumokat kell meghataroznia
a valtozd javadalmazas odaitélésre vonatkozdan. A javadalmazasi poli-
tikanak tartalmaznia kell az alkalmazanddé pénziigyi és nem pénziigyi
teljesitménykritériumokat, tobbek kozott adott esetben a tarsadalmi fele-
16sségvallalasaval kapcsolatos kritériumokat, és be kell mutatnia, hogy
hogyan jarulnak ezek hozzd az elsé albekezdésben foglalt célok
megvalositasahoz, tovabba be kell mutatnia az annak meghatarozasara
alkalmazandé modszereket, hogy a teljesitménykritériumok milyen
mértékben valosultak meg. A javadalmazasi politikanak rendelkeznie
kell a halasztasi iddszakokrdl és a tarsasag azon lehetdségérdl, hogy
visszakovetelje a valtozo javadalmazast.

Ha a tarsasag részvényalapt javadalmazast allapit meg, a politikanak
meg kell hataroznia a megszolgalasi id0szakokat, €s adott esetben a
megszolgalt részvények megtartasat, és be kell mutatnia, hogy a rész-
vényalapu javadalmazds miként jarul hozzad az elsé albekezdésben
foglalt célok megvalositasahoz.

A javadalmazasi politikdban meg kell jelolni az igazgatok szerzddé-
sének vagy a velik kotott mas megallapodasoknak az idGtartamat, az
alkalmazand6 felmondasi id6t, a kiegészitd nyugdij vagy a korenged-
ményes nyugdijazasi rendszerek 6 jellemzdit, a szerz6dés megsziinte-
tésének feltételeit €s a megsziintetés esetén jard kifizetéseket.

A javadalmazasi politikdnak be kell mutatnia a javadalmazasi politika
meghatarozasara, fellilvizsgalatara és végrehajtasara iranyuld dontés-
hozatali eljarast, beleértve az 9sszeférhetetlenség elkertilésére vagy keze-
lésére iranyuld intézkedéseket, és — adott esetben — a javadalmazasi
bizottsag vagy mas érintett bizottsag szerepét. A javadalmazasi politika
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atdolgozéasa esetén tartalmazza valamennyi 1ényeges modositas leirasat
és magyarazatat, valamint annak bemutatasat, hogy milyen modon veszi
figyelembe a részvényeseknek a javadalmazasi politikdval és a jelentés-
ekkel kapcsolatos véleményét és szavazatat a javadalmazasi politikaval
kapcsolatos legutobbi kozgytilési szavazas ota.

(7) A tagéallamok biztositjdk, hogy a javadalmazési politikdval
kapcsolatos kozgytlési szavazast kovetéen a tarsasag honlapjan hala-
déktalanul elérhetévé tegyék a politikat, a szavazas datumat és eredmé-
nyét, valamint azt, hogy ezek legaldbb a javadalmazasi politika érvé-
nyessége alatt tovabbra is dijmentesen nyilvanosan elérhetéek legyenek.

9b. cikk

A javadalmazasi jelentés kotelezd tartalmi elemei és a javadalmazasi
jelentéssel kapcsolatos szavazati jog

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a tarsasag vilagos és érthetd java-
dalmazasi jelentést készitsen, amely atfogo attekintést ad az egyes igaz-
gatok részére - ideértve az Gjonnan toborzott és a korabbi igazgatokat is
- a legutobbi pénziigyi évben megitélt vagy jaro, a 9a. cikkben emlitett
javadalmazasi politikdnak megfelelden barmilyen formaban megalla-
pitott dsszes javadalmazasrol.

A javadalmazasi jelentésnek tartalmaznia kell az egyes igazgatok java-
dalmazasara vonatkozo kovetkezd informaciokat, az esettdl fiiggden:

a) a javadalmazas teljes Osszegét OsszetevOkre bontva, a javadalmazas
rogzitett és valtozd Osszetevoinek relativ aranyat, valamint annak
ismertetését, hogy a teljes javadalmazas hogyan felel meg az elfoga-
dott javadalmazasi politikanak ¢és hogyan jarul hozza a tarsasag
hosszu tava teljesitményéhez, valamint informaciot arr6l, hogyan
alkalmaztak a teljesitménykritériumokat;

b

~

legalabb a legutdbbi 6t pénziigyi évben a javadalmazas éves valto-
74sat, a tarsasag teljesitményének és a tarsasag nem igazgatdé munka-
vallaléi atlagos javadalmazasanak ezen iddszak alatti fejlddését teljes
munkaidds egyenértékben kifejezve, az 0Osszehasonlitast lehetové
tévé modon bemutatva;

c) az azonos, a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (1)
2. cikkének 11. pontjdban meghatarozott csoporthoz tartozd tarsasa-
goktol kapott minden javadalmazast;

d

=

a juttatott vagy felkinalt részvények és részvényopciok szamat, a
joggyakorlas o feltételeit, beleértve a lehivas arfolyamat és napjat,
valamint ezek valtozasait;

e) tajékoztatast a valtozod javadalmazas visszakovetelésére vonatkozo
lehetdség alkalmazasarol;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a
meghatarozott tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, dsszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasair6l ¢és a kapcsolodd beszamolokrol, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, valamint a
78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kivill helyezésér6l
(HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).
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f) tajékoztatast a 9a. cikk (6) bekezdésében emlitett javadalmazasi poli-
tika végrehajtasara vonatkozo eljarastol vald barmely eltérésrdl és a
9a. cikk (4) bekezdésével Osszhangban alkalmazott barmely eltérés-
r6l, ideértve a rendkiviili koriilmények jellegének ismertetését,
tovabba azon konkrét elemek megjelolését, amelyektdl eltértek.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a tarsasagok ne foglaljak bele a
javadalmazasi jelentésbe az egyes igazgatoknak az (EU) 2016/679
europai parlamenti és tanacsi rendelet (') 9. cikkének (1) bekezdése
értelmében vett személyes adataival kapcsolatos kiilonleges kategoria-
kat, sem pedig olyan személyes adatokat, amelyek az egyes igazgatok
csaladi helyzetére vonatkoznak.

(3) Az e cikk értelmében az igazgatok javadalmazasi jelentésben
szereplo személyes adatait a tarsasagoknak az igazgatok javadalmazasa
tekintetében a tarsasag atlathatosaganak novelése céljabol kell feldolgoz-
niuk az igazgatok elszamoltathatésdganak és a részvényeseknek az igaz-
gatok javadalmazasa feletti feliigyeletének fokozasa érdekében.

A tagallamok valamely agazatspecifikus unids jogi aktusban meghata-
rozott hosszabb idészak sérelme nélkiil biztositjak, hogy a tarsasagok az
igazgatok e cikkel Osszhangban a javadalmazasi jelentésben szerepld
személyes adatait a javadalmazasi jelentés kozzétételétdl szamitott tiz
év elteltével a tovabbiakban ne tegyék az e cikk (5) bekezdése szerint
nyilvanosan elérhetové.

A tagallamok jogszabalyban rendelkezhetnek az igazgatok személyes
adatainak mas célokbol torténd feldolgozasarol.

(4) A tagallamok biztositjak az éves kozgylilés szamara azt a jogot,
hogy a legutobbi pénziigyi évre vonatkozd javadalmazasi jelentésrol
konzultativ jellegli szavazast tartson. A tarsasagnak a kovetkezo java-
dalmazasi jelentésben ismertetnie kell, hogy a kozgyiilés szavazatat
hogyan vették figyelembe.

A tagallamok azonban a 2013/34/EU iranyelv 3. cikkének (2) és (3)
bekezdésében meghatarozott kis- és kozépvallalkozasokra vonatkozéan
— a javadalmazasi jelentésrol torténd szavazas alternativajaként — rendel-
kezhetnek 0igy is, hogy a legutobbi pénziigyi évre vonatkozd javadal-
mazasi jelentést az éves kozgytilésen, onalld napirendi pontként vita
céljabol elbterjesszék. A tarsasagnak a kovetkezO javadalmazasi jelen-
tésben ismertetnie kell, hogy a kozgytlilésen lezajlott vitat hogyan vették
figyelembe.

(5) Az 5. cikk (4) bekezdésének sérelme nélkiil, a javadalmazasi
jelentést a tarsasagok a kozgytlést kovetéen honlapjukon tizéves idotar-
tamra dijmentesen nyilvanosan elérhetdvé teszik, és ugy is hatarozhat-
nak, hogy azt hosszabb ideig elérhetdvé teszik, amennyiben az a tovab-
biakban nem tartalmazza az igazgatok személyes adatait. A jogszabaly
szerint engedélyezett konyvvizsgald vagy konyvvizsgald cég ellendrzi,
hogy a javadalmazasi jelentésben szerepelnek-e az e cikk altal megkove-
telt informaciok.

(") Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis
27.) a természetes személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében
torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad 4ramlasarol, valamint a
95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (altalanos adatvédelmi rende-
let) (HL L 119., 2016.5.4., 1. o0.).
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A tagallamok biztositjak, hogy a tarsasag igazgatdi a nemzeti jog altal
rajuk ruhazott hataskoriikben eljarva kollektiv feleldsséget vallaljanak
annak biztositasaért, hogy a javadalmazasi jelentés az ezen irdnyelvben
foglalt kovetelményeknek megfelelden késziiljon el és keriiljon kdzzé-
tételre. A tagallamok biztositjak, hogy a jogi felelésséggel kapcsolatos
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseik — legalabb a tarsa-
saggal szemben — alkalmazandok legyenek a tarsasag igazgatdira az
ebben a bekezdésben emlitett kdtelezettségek megszegése esetén.

(6) Az e cikkel kapcsolatos harmonizacid biztositasa érdekében a
Bizottsag iranymutatasokat fogad el az e cikk (1) bekezdésében emlitett
informéaciok egységes formaban torténd megjelenitésének meghatarozéasa
céljabol.

9c. cikk
A kapcsolt felekkel folytatott iigyletek atlathatosaga és jovahagyasa

(1) A tagallamok e cikk alkalmazasaban meghatarozzak a lényeges
igyleteket figyelembe véve, hogy:

a) mennyiben befolyasolhatjak az iigyletre vonatkozé informaciok a
tarsasag részvényeseinek gazdasagi dontéseit;

b) milyen kockazatokat jelenthet az ligylet a tarsasagra és annak azon
részvényeseire nézve, akik nem kapcsolt felek, ideértve a kisebbségi
részvényeseket is.

A lényeges ligyletek meghatarozasakor a tagallamok egy vagy tobb
mennyiségi aranyt allapitanak meg az tligyletnek a tarsasag pénzligyi
helyzetére, bevételeire, eszkozeire, tokésitésére — ideértve a sajattokét
is — vagy forgalmara gyakorolt hatasa alapjan, vagy figyelembe veszik

A tagallamok a lényegesség tekintetében a (4) bekezdés alkalmazasaban
a (2) és a (3) bekezdés alkalmazasaban hasznalatos meghatarozasoktol
eltérd meghatarozasokat is elfogadhatnak, és a meghatarozasok kozott
kiilonbséget tehetnek a tarsasagok mérete alapjan is.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy ha a tarsasagok a kapcsolt felekkel
Iényeges tligyletet folytatnak, akkor azt legkésébb az ligylet végrehajta-
sakor nyilvanosan jelentsék be. A bejelentésnek tartalmaznia kell
legalabb a kapcsolt féllel fennalld viszony jellegére vonatkozé informa-
ciokat, a kapcsolt fél nevét, az ligylet idopontjat és értékét, valamint az
annak értékeléséhez sziikséges egyéb informacidkat, hogy az iigylet a
tarsasag ¢és a nem kapcsolt fél részvényesek — a kisebbségi részvénye-
seket is beleértve — szempontjabol méltanyos és indokolt-e.

(3) A tagallamok rendelkezhetnek ugy, hogy a (2) bekezdésben emli-
tett nyilvanos bejelentéshez olyan jelentést is mellékelni kell, amely
értékeli, hogy az ligylet a tarsasag és a nem kapcsolt fél részvényesek
— a kisebbségi részvényeseket is ideértve — szempontjabol méltanyos és
indokolt-e, valamint bemutatja az alapjaul szolgald feltevéseket és az
alkalmazott modszereket.

A jelentést a kovetkezOk egyikének kell elkészitenie:

a) egy flggetlen harmadik fél;

b) a tarsasag ligyviteli vagy feliigyeleti testiilete;
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c) a vallalkozas ellendrz bizottsaga vagy barmely olyan bizottsaga,
amely tobbségét fiiggetlen igazgatok alkotjak.

A tagallamok biztositjak, hogy a kapcsolt felek ne vegyenek részt a
jelentés elkészitésében.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a kapcsolt felekkel folytatott
Iényeges tigyleteket a kdzgylilés vagy a tarsasag iigyviteli vagy feliigye-
leti testiilete jovahagyja azon eljarasok szerint, amelyek megakadalyoz-
zak, hogy a kapcsolt fél poziciojabol fakaddan eldnyhdz jusson, vala-
mint biztositjak a tarsasag és azon részvényesek érdekeinek megfeleld
védelmét, akik nem kapcsolt felek, beleértve a kisebbségi részvénye-
seket is.

A tagallamok eldirhatjak, hogy a kozgyiilésen a részvényesek a tarsasag
lgyviteli vagy feliigyeleti testiilete altal jovahagyott, a kapcsolt felekkel
folytatott 1ényeges tligyletekre vonatkozoan szavazati joggal rendelkez-
zenek.

Abban az esetben, ha a kapcsolt felekkel folytatott ligylet igazgatot vagy
részvényest érint, az érintett igazgatd vagy részvényes nem vehet részt a
jovahagyasban vagy a szavazasban.

A tagallamok engedélyezhetik, hogy a kapcsolt fél részvényes részt
vegyen a szavazasban, feltéve, hogy a nemzeti jog a szavazasi eljaras
el6tt vagy annak soran alkalmazand6 megfeleld biztositékokat garantal a
tarsasag vagy a nem kapcsolt fél részvényesek — a kisebbségi részvé-
nyeseket is beleértve — érdekeinek védelme érdekében annak megaka-
dalyozasa révén, hogy a kapcsolt fél a nem kapcsolt fél részvényesek
tobbségének ellentétes véleménye ellenére vagy a fliggetlen igazgatdk
tobbségének véleménye ellenére jovahagyja az ligyletet.

5) A (), (3) és (4) bekezdést nem kell alkalmazni a szokasos iizlet-
menet soran ¢és rendes piaci feltételek mellett kotott tigyletekre. Az ilyen
igyletek tekintetében a tarsasag tigyviteli vagy feliigyeleti testiilete belsé
eljarast hoz létre, amelynek keretében rendszeres idokozonként értéke-
lik, hogy ezek a feltételek teljesiilnek-e. A kapcsolt felek nem vehetnek
részt ebben az értékelésben.

A tagallamok azonban eldirhatjak, hogy a tarsasagok a szokasos iizlet-
menet soran és a rendes piaci feltételek mellett kotott ligyletekre a (2), a
(3) vagy a (4) bekezdésben szereplé kdvetelményeket alkalmazzak.

(6) A tagallamok mentesithetik az alabbiakat a (2), a (3) és a (4)
bekezdésben foglalt kovetelmények alol, vagy engedélyezhetik a tarsa-
sagok szamara, hogy az alabbiakat mentesitsék:

a) a tarsasag és annak leanyvallalatai kozott kotott tgyleteket, feltéve,
hogy a leanyvallalatok teljes egészében a tarsasag tulajdonaban
vannak, vagy a tarsasdg mas kapcsolt fele nem rendelkezik érdekelt-
séggel a leanyvallalatban, vagy az emlitett ligyletek vonatkozasaban
a nemzeti jog megfeleléen védi a tarsasag, a leanyvallalat és azok
nem kapcsolt fél részvényeseinek — a kisebbségi részvényeseket is
beleértve — érdekeit;
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b) egyértelmlien meghatarozott tlgylettipusokat, amelyek esetében a
nemzeti jog értelmében a kozgylilés jovahagyasara van sziikség,
feltéve, hogy minden részvényes tisztességes banasmodban részesiil
valamint a tarsasag ¢s a nem kapcsolt fél részvényesek — a kisebb-
ségi részvényeseket is beleértve — érdekeivel az ilyen torvényi
rendelkezések konkrétan foglalkoznak és azok megfeleld védelemben
részestlnek;

¢) az igazgatok javadalmazasaval, vagy az igazgatok javadalmazasanak
egyes elemeivel kapcsolatos, a 9a. cikkel 6sszhangban megitélt vagy
jar6 tgyleteket;

d) a hitelintézetek altal a stabilitisuk megovasat célzo, az unids jog
értelmében a prudencialis feliigyeletért felelds illetékes hatdsag
altal elfogadott intézkedések alapjan kotott ligyleteket;

e) a valamennyi részvényes szamara azonos feltételek mellett felkinalt
igyleteket, melyek soran biztositott a valamennyi részvényessel
szembeni egyenld banasmod és a tarsasag érdekeinek védelme.

(7) A tagallamok biztositjak, hogy a tarsasdg kapcsolt fele és e
tarsasag leanyvallalata kozott kotott 1ényeges tigyleteket nyilvanosan
bejelentsék. A tagallamok eldirhatjak, hogy a bejelentéshez olyan jelen-
tést is mellékelni kelljen, amely értékeli, hogy az iigylet a tarsasag és a
nem kapcsolt fél részvényesek — a kisebbségi részvényeseket is ideértve
— szempontjabol méltanyos és indokolt-e, valamint bemutatja az alapjaul
szolgald feltevéseket és az alkalmazott modszereket. Az (5) és a (6)
bekezdésben emlitett mentességek az e bekezdésben meghatarozott
ligyletekre is vonatkoznak.

(8) A tagallamok biztositjadk, hogy az azonos kapcsolt felekkel
barmely tizenkét honapos iddszak soran vagy ugyanabban a pénziligyi
évben kotott olyan iigyleteket, amelyekre nem vonatkoznak a (2), a (3)
és a (4) bekezdésben felsorolt kotelezettségek, az emlitett bekezdések
alkalmazasa céljabol Osszesitsék.

(9) Ez a cikk nem érinti az 596/2014/EU eurépai parlamenti és
tanacsi rendelet (') 17. cikkében emlitett, a bennfentes informacio nyil-
vanos kozzétételére vonatkozd szabalyokat.

10. cikk

Képvisel6 utjan torténé szavazas

(1)  Minden részvényesnek jogaban all barmely mas természetes vagy
jogi személyt képviselének kijeldlni abbol a célbdl, hogy a nevében
részt vegyen és szavazzon a kozgylilésen. A képviseld ugyanazon
felszolalasi és kérdésfeltevési jogokkal rendelkezik a kozgyilésen,
mint amelyekkel az altala képviselt részvényes rendelkezne.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2016. aprilis 16.)
a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl szolo rendelet), valamint a
2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a
2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 173., 2014.6.12., 1. 0.).
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A tagallamok a képviselé jogképességére vonatkozd eldirason kiviil
hatalyon kiviil helyeznek minden olyan jogszabalyt, amely korlatozza
vagy a tarsasdgok szdmdra lehetévé teszi, hogy korlatozzdk valamely
személy képviselként torténd kijelolhetdségét.

(2) A tagallamok a képviseld kijelolését korlatozhatjadk egyetlen
kozgytilésre vagy olyan kozgytilésekre, amelyek megtartdsara meghata-
rozott idén beliil keril sor.

A 13. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok korlatozhatjak
a részvényesek altal barmely kozgylilés vonatkozasaban képviseloként
kijelolhetd személyek szamat. Azonban ha a részvényes egynél tobb
értékpapirszamlan vezetett tarsasagi részvénnyel rendelkezik, ez a korla-
tozas nem akadalyozhatja meg a részvényest abban, hogy az egyes
értékpapirszamlakon vezetett részvények tekintetében barmely kozgyt-
lésre kiilon képviseldt jeldljon ki. Ez nem érinti az alkalmazandd jog
altal eldirt szabalyokat, amelyek tiltjdk az ugyanazon részvényeshez
tartozo részvények tekintetében az eltéré szavazatok leadasat.

(3) A tagallamok — az (1) és (2) bekezdésben kifejezetten megenge-
dett korlatozasoktdl eltekintve — nem korlatozhatjak, illetve nem tehetik
lehetévé a tarsasagok szamara, hogy korlatozzak a részvényesi jogok
képviseld altali gyakorlasat egyéb célbol, mint a képviselé és azon
részvényes kozotti esetleges érdekellentétek kezelése, akinek érdekei
szerint a képviseld eljarni koteles, és e tekintetben a tagallamok nem
irhatnak elé a kovetkezoktol eltérd kovetelményeket:

a) a tagallamok eldirhatjak, hogy a képviseldé kozoljon meghatarozott
tényeket, amelyek Iényegesnek bizonyulhatnak a részvényesek
szamara azon kockazat felmérésében, hogy a képviseld a részvénye-
sétol eltérd érdeket képviselhet;

b) a tagallamok korlatozhatjak vagy kizérhatjdk a részvényesi jogok
képviseld altali gyakorlasat, amennyiben a képviseld nem rendel-
kezik szavazasi utasitdssal minden egyes hatdrozatra vonatkozdan,
amelyrdl a részvényes nevében szavaznia kell;

¢) a tagallamok korlatozhatjak vagy kizarhatjak a meghatalmazas atru-
hazasat mas személyre, ez azonban nem akadalyozza meg a jogi
személy képviselot abban, hogy a meghatalmazéasat az iigyviteli
vagy az igazgatasi testiiletének tagja vagy az egyik alkalmazottja
utjan gyakorolhassa.

Az e bekezdés értelmében vett érdekellentét kiilondsen azokban az
esetekben meriilhet fel, amikor a képvisel6:

i. a tarsasag ellendrzést gyakorlo részvényese vagy egy ilyen részvé-
nyes altal ellendrzott mas jogalany;

ii. a tarsasag vagy az i. pontban emlitett ellenérz6 részvényes vagy
ellenérzott jogalany tgyviteli, igazgatasi vagy felligyeld testiiletének
tagja;
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iii. a tarsasag vagy az i. alpontban emlitett ellen6rzé részvényes vagy
ellenérzott jogalany alkalmazottja vagy konyvvizsgalodja;

iv. az i-ii. alpontban emlitett természetes személyek valamelyikével
rokoni kapcsolatban all.

(4) A képviselonek a kijelold részvényes utasitdsai szerint kell
szavaznia.

A tagallamok eldirhatjak, hogy a képviselék egy meghatdrozott mini-
malis idszakra nyilvantartast vezessenek a szavazasi utasitasokrol, és
kérésre igazoljak, hogy ezen utasitasok szerint jartak el.

(5) A képviseld — az igy képviselt részvényesek szamara vonatkozo
korlatozas nélkiil — tobb részvényes képviseletében is eljarhat. Ameny-
nyiben a képviseld tobb részvényes képviseletében jar el, az alkalma-
zand6 jognak meg kell engednie, hogy az egyes részvényesek nevében
eltéréen szavazhasson.

11. cikk

A képviseld Kkijelolésére és a kijelolésrol szolé értesitésre vonatkozo
alaki kovetelmények

(1) A tagallamok megengedik a részvényeseknek a képviselo elekt-
ronikus uton torténd kijelolését. A tagallamok megengedik a tarsasa-
goknak azt is, hogy a kijelolésrl szolo értesitést elektronikus uton
fogadjak, és biztositjak, hogy valamennyi tarsasag legalabb egy haté-
kony elektronikus értesitési modot kinaljon fel a részvényeseinek.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a képviseldk kijelolése és a kije-
161ésrdl a tarsasag értesitése kizardlag irasban torténhessen. Ezen alap-
vetd alaki kovetelményen tal a képviseld kijelolése, a tarsasagnak a
kijelolésrdl vald értesitése, valamint az esetleges szavazasi utasitisok
részvényes altali megadasa a képviseld részére kizardlag olyan formai
kovetelményeknek vethetd ala, amelyek a részvényes és a képviseld
személyazonossaga megallapitasanak vagy a szavazasi utasitasok
tartalma ellendrzési lehetéségének biztositasahoz sziikségesek, és kiza-
rolag e cél elérésével aranyos mértékben.

(3) E cikk rendelkezései értelemszerien a képviseld kijelolésének
visszavonasara is alkalmazandok.

12. cikk

Levélben torténo szavazas

A tagallamok megengedik a tarsasagoknak, hogy azok felajanljak rész-
vényeseiknek a kozgytlilést megelézéen a levélben torténd szavazas
lehet6ségét. A levélben torténd szavazast csak olyan kdvetelményeknek
és korlatozasoknak lehet alavetni, amelyek a részvényes személyazonos-
saganak igazolasahoz sziikségesek, és kizardlag e cél elérésével aranyos
mértékben.
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13. cikk

A hatékony szavazati joggyakorlas egyes akadalyainak
megsziintetése

(1)  Ezt a cikket akkor kell alkalmazni, ha valamely természetes vagy
jogi személy, akit vagy amelyet az alkalmazandd jog részvényesként
ismer el, iizleti tevékenység soran egy masik természetes vagy jogi
személy (az ,,iigyfél”) nevében jar el.

(2)  Amennyiben az alkalmazando6 jog kozzétételi kdvetelményeket ir
el az (1) bekezdésben emlitett részvényes szavazati joggyakorlasanak
elofeltételeként, ezek a kovetelmények nem irhatnak el tobbet egy
olyan lista elkészitésénél, amelyben kozlik a tarsasaggal az egyes
igyfelek személyazonossagat és a neviikkben torténd szavazasra jogositd
részvények szamat.

(3)  Amennyiben az alkalmazandé jog alaki kdvetelményeket ir el6 az
(1) bekezdésben emlitett részvényes szavazati joggyakorldsa vagy a
szavazasi utasitasok tekintetében, akkor az ilyen alaki kovetelmények
nem haladhatjdk meg az ligyfél személyazonossaga megallapitasanak
vagy a szavazasi utasitisok tartalma ellendrzési lehetéségének biztosita-
sdhoz sziikséges mértéket, és e célok elérésével aranyosaknak kell
lennitiik.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett részvényesnek meg kell engedni,
hogy az egyes részvényekhez kapcsolodoan eltéréen szavazzon.

(5) Amennyiben az alkalmazand6 jog a 10. cikk (2) bekezdésével
Osszhangban korlatozza a részvényesek altal képviseldként kijel6lhetd
személyek szdmat, ez a korlatozas nem akadalyozhatja meg az e cikk
(1) bekezdésében emlitett részvényest abban, hogy meghatalmazast
adjon tgyfelei barmelyikének vagy barmely, ligyfele altal megnevezett
harmadik személynek.

14. cikk

A szavazas eredménye

(1) A tarsasag minden hatarozat esetében megallapitja legalabb azon
részvények szamat, amelyek tekintetében érvényes szavazat leaddsara
keriilt sor, az ezen szavazatok altal képviselt alaptoke-részesedést, az
érvényesen leadott szavazatok teljes szamat, valamint az egyes hata-
rozatok mellett és ellen leadott szavazatok szamat, és adott esetben a
tartozkodasok szamat.

A tagallamok azonban rendelkezhetnek ugy, vagy megengedhetik a
tarsasagoknak, hogy Ugy rendelkezzenek, hogy amennyiben egyetlen
részvényes sem kéri a szavazas eredményérdl szolo teljes kimutatast,
elegendé a szavazas eredményét csak olyan mértékben megallapitani,
amely annak biztositasahoz sziikséges, hogy az eldirt tobbséget minden
egyes hatarozat esetén elérték.

(2) A tarsasag a kozgyllést kovetd, az alkalmazandd jog altal
meghatarozando ¢és tizendt napnal nem hosszabb id6tartamon beliil
kozzéteszi internetes honlapjan a szavazasok (1) bekezdéssel Ossz-
hangban megallapitott eredményét.
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(3) E cikk nem érinti azon jogszabalyokat, amelyeket a tagallamok
valamely hatarozat érvényességéhez megkivant alaki kovetelményekre
vagy a szavazas eredményével kapcsolatos esetleges késobbi jogvitara
vonatkozoan fogadtak vagy fogadnak el.

HA. fejezet

Végrehajtasi jogi aktusok és szankciok

14a. cikk
A bizottsagi eljaras

(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal (') 1étreho-
zott eurdpai értékpapir-bizottsag segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EU
europai parlamenti és tandcsi rendelet (?) értelmében vett bizottsagnak
mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet
5. cikkét kell alkalmazni.

14b. cikk

Intézkedések és szankciok

A tagallamok megallapitjak az ezen iranyelv alapjan elfogadott nemzeti
rendelkezések megsértése esetén alkalmazando intézkedésekre és szank-
ciokra vonatkozd szabalyokat, és meghoznak minden sziikséges intéz-
kedést ezek végrehajtasara.

Az elbirt intézkedéseknek és szankcioknak hatékonynak, aranyosnak és
visszatart6 erejlinek kell lenniiik. A tagallamok e szabalyokrol és végre-
hajtasi intézkedésekrdl 2019. junius 10-ig tajékoztatjak a Bizottsagot, és
haladéktalanul t4jékoztatjdk a Bizottsdgot az e szabalyokat érintd
minden késébbi modositasrol.

1. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

15. cikk
Atiiltetés

A tagallamok hatalyba Iéptetik azokat a torvényi, rendeleti ¢és kozigaz-
gatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az
iranyelvnek legkésébb 2009. augusztus 3-ig megfeleljenek. E rendelke-
zések szovegét haladéktalanul eljuttatjdk a Bizottsdghoz.

(") A Bizottsag 2001/528/EK hatarozata (2001. junius 6.) az eurdpai értékpapir-
bizottsag létrehozasardl (HL L 191., 2001.7.13., 45. o.).

(®>) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.)
a Bizottsdg végrehajtasi hatdskoreinek gyakorldsara vonatkozo tagallami
ellen6rzési mechanizmusok szabalyainak ¢s altalanos elveinek megallapita-
sar6l (HL L 55., 2011.2.28., 13. o.).
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Az elsO bekezdéstdl eltérve, azok a tagallamok, amelyekben 2006. julius
1-jén olyan nemzeti rendelkezések voltak hatalyban, amelyek a képvi-
selé kijelolését korlatoztak vagy tiltottdk a 10. cikk (3) bekezdése
masodik albekezdésének ii. pontja esetén, hatalyba léptetik azokat a
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziik-
ségesek ahhoz, hogy e korlatozasok ¢és tilalmak tekintetében legkésdbb
2012. augusztus 3-ig megfeleljenck a 10. cikk (3) bekezdésének.

A tagéllamok a 6. cikk (3) bekezdésében és a 7. cikk (3) bekezdésében
meghatarozott napok szamarol, valamint azok minden késébbi valtoza-
sardl haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot, amely ezt a tajékoztatast
kozzéteszi az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban.

Amikor a tagallamok elfogadjdk az elsé bekezdésben emlitett rendelke-
zéseket, azokban hivatkozni kell erre az iranyelvre, vagy azokhoz hiva-
talos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell flizni. A hivatkozas
modjat a tagallamok hatarozzak meg.

16. cikk
Hatalybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

17. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.



