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DIRECTIVA 2007/36/CE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A
CONSILIULUI

din 11 iulie 2007

privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor in cadrul
societitilor comerciale cotate la bursa

CAPITOLUL 1

DISPOZITII GENERALE

Articolul 1

Obiectul si domeniul de aplicare

(1)  Prezenta directiva stabileste conditiile pentru exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor aferente actiunilor cu drept de vot in cadrul
adundrilor generale ale societatilor comerciale care au sediul social
intr-un stat membru si ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare
pe o piatd reglementatda situatd sau care functioneazd Iintr-un stat
membru. Directiva stabileste, de asemenea, cerinte specifice pentru a
incuraja implicarea actionarilor, in special pe termen lung. Respectivele
cerinte specifice se aplica in ceea ce priveste identificarea actionarilor,
transmiterea de informatii, facilitarea exercitdrii drepturilor actionarilor,
transparenta investitorilor institutionali, administratorii de active si
consilierii de vot, remuneratia conducatorilor si tranzactiile cu parti
afiliate.

(2)  Statul membru competent sa reglementeze aspectele care intra sub
incidenta prezentei directive este statul membru in care societatea
comerciald isi are sediul social, iar trimiterile la ,legea aplicabild” se
interpreteaza ca trimiteri la legea statului membru respectiv.

In scopul aplicarii capitolului Ib, statul membru competent este definit
dupa cum urmeaza:

(a) pentru investitorii institutionali si administratorii de active, statul
membru de origine, astfel cum este definit in orice act legislativ
sectorial aplicabil al Uniunii;

(b) pentru consilierii de vot, statul membru in care consilierul de vot 1si
are sediul social sau, in cazul in care consilierul de vot nu isi are
sediul social intr-un stat membru, statul membru 1n care consilierul
de vot 1si are sediul principal sau, in cazul in care consilierul de vot
nu are nici sediul social, nici sediul principal intr-un stat membru,
statul membru in care consilierul de vot are un sediu.

(3) Statele membre pot acorda derogdri de la aplicarea prezentei
directive urmatoarelor forme de societati comerciale:

(a) organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) in
intelesul articolului 1 alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE a
Parlamentului European si a Consiliului (1);

(") Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie
2009 de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative
privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)
(JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
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(b) organisme de plasament colectiv 1n intelesul articolului 4 alineatul
(1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (1);

(c) societatilor cooperative.

(3a)  Societatile comerciale mentionate la alineatul (3) nu sunt
exceptate de la aplicarea dispozitiilor stabilite la capitolul Ib.

(4)  Statele membre se asigurd ca prezenta directivd nu se aplica in
cazul utilizarii instrumentelor, competentelor si mecanismelor de
rezolutie mentionate in titlul IV din Directiva 2014/59/UE a Parla-
mentului European si a Consiliului (?).

(5) Capitolul Ia se aplica intermediarilor in masura in care acestia
presteaza servicii pentru actionari sau alti intermediari In ceea ce
priveste actiunile societdtilor comerciale care isi au sediul social intr-
un stat membru si ale cdror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata situatd sau care functioneaza intr-un stat membru.

(6)  Capitolul Ib se aplica:

(a) investitorilor institutionali, iIn masura in care acestia investesc direct
sau printr-un administrator de active In actiuni tranzactionate pe o
piata reglementata;

(b) administratorilor de active, In masura in care acestia investesc in
astfel de actiuni in numele investitorilor; si

(c) consilierilor de vot, in masura in care acestia presteaza servicii
pentru actionari in ceea ce priveste actiunile societatilor comerciale
care au sediul social intr-un stat membru si ale caror actiuni sunt
admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd situatd sau care
functioneaza intr-un stat membru.

(7)  Dispozitiile prezentei directive nu aduc atingere dispozitiilor
prevazute de actele legislative sectoriale ale Uniunii care reglementeaza
tipuri specifice de societiti comerciale sau tipuri specifice de entitati. in
cazul in care prezenta directiva prevede norme mai specifice sau adauga
cerinte in comparatie cu dispozitiile prevazute de actele legislative
sectoriale ale Uniunii, dispozitiile respective se aplica in coroborare
cu dispozitiile prezentei directive.

Articolul 2
Definitii

In sensul prezentei directive, se aplica urmatoarele definitii:

(") Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie
2011 privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modi-
ficare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE)
nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).

(») Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai
2014 de instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de
credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a
Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE, precum
si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parla-
mentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).
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(a) ,,piata reglementatd” inseamna o piatd reglementata, astfel cum este
definitda la articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din Directiva
2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*);

(b) ,,actionar” inseamna persoana fizicd sau juridicd a carei calitate de
actionar este recunoscuta de legea aplicabila;

(c) ,,procurd” inseamna Imputernicirea datd de catre un actionar unei
persoane fizice sau juridice in vederea exercitarii in numele
actionarului respectiv a unora sau a tuturor drepturilor pe care le
detine in adunarea generala,

(d) ,,intermediar” inseamna o persoand, cum ar fi o firma de investitii
astfel cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Directiva 2014/65/UE, o institutie de credit, astfel cum este
definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (%)
si un depozitar central de titluri de valoare, astfel cum este definit la
articolul 2 alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (%), care
furnizeaza servicii de pastrare a actiunilor, de administrare de
actiuni sau de conturi de titluri de valoare in numele actionarilor
sau al altor persoane;

N

(e) ,,investitor institutional” inseamna:

(1) o intreprindere care desfasoara activitati de asigurari de viata in
intelesul articolului 2 alineatul (3) literele (a), (b) si (c) din
Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliu-
lui (*) si de reasigurare astfel cum este definitd la articolul 13
punctul 7 din respectiva directiva, cu conditia ca activitatile
respective sa includd obligatii de asigurare de viata, si care nu
este exclusa in temeiul respectivei directive;

(i1) o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale careia i se
aplica Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a
Consiliului (°) in conformitate cu articolul 2 din directiva
respectivd, cu exceptia cazului in care un stat membru a optat
sa nu aplice directiva respectivd, integral sau partial, acelei
institutii in conformitate cu articolul 5 din directiva respectiva;

(') Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai

2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).

(®») Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
societatile de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012
(JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

(®) Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontdrii titlurilor de valoare in
Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de
modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).

(%) Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de
asigurare si de reasigurare (JO L 335, 17.12.2009, p. 1).

(°) Directiva (UE) 2016/2341 a Parlamentului European si a Consiliului din
14 decembrie 2016 privind activitatile si supravegherea institutiilor pentru
furnizarea de pensii ocupationale (IORP) (JO L 354, 23.12.2016, p. 37).
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(f) ,,administrator de active” nseamna o firma de investitii, astfel cum
este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva
2014/65/UE, care furnizeazd servicii de administrare de portofoliu
pentru investitori, un AFIA (administrator de fonduri de investitii
alternative) astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) litera
(b) din Directiva 2011/61/UE care nu indeplineste conditiile pentru o
derogare conform articolului 3 din respectiva directivd sau o
societate de administrare astfel cum este definitd la articolul 2
alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE, sau o societate
de investitii care este autorizatd in conformitate cu Directiva
2009/65/CE, cu conditia ca aceasta sa nu fi desemnat pentru admi-
nistrarea sa o societate de administrare autorizatda in temeiul
directivei respective;

(g) ,,consilier de vot” Inseamna o persoand juridicd ce analizeaza, cu
titlu profesional si comercial, comunicarile publice ale societatilor
comerciale si, daca sunt relevante, alte informatii privind societatile
comerciale cotate la bursd pentru a informa investitorii in legatura cu
deciziile lor de vot, furnizind cercetari, consiliere sau recomandari
de vot legate de exercitarea drepturilor de vot;

(h) ,,parte afiliata” are acelasi inteles cu cel din standardele inter-
nationale de contabilitate adoptate in conformitate cu Regulamentul
(CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului (1);

(i) ,,conducdtor” inseamna:

(i) orice membru al organismelor administrative, de conducere sau
de supraveghere ale unei societdti comerciale;

(i1) in cazul in care nu sunt membri ai organismelor administrative,
de conducere sau de supraveghere ale unei societati comerciale,
directorul general si, daca existd aceastd functie, directorul
general adjunct;

(iii) daca un stat membru decide astfel, alte persoane care inde-
plinesc functii similare celor Indeplinite in temeiul punctului

(i) sau (ii);

(j) .informatii privind identitatea actionarului” Tnseamna informatii care
permit stabilirea identitatii unui actionar, incluzand cel putin urma-
toarele informatii:

(1) numele si datele de contact ale actionarului (inclusiv adresa
completa si, dacd este disponibild, adresa de e-mail), precum
si, in cazul in care actionarul este persoand juridica, numarul
sdu de inregistrare sau, daca nu este disponibil, numarul sdu
unic de identificare, cum ar fi identificatorul entitatii juridice;

(i1) numarul de actiuni detinute; si

(iil) numai In masura in care sunt solicitate de societatea comerciala,
unul sau mai multe dintre urmatoarele detalii: categoriile sau
clasele respectivelor actiuni sau data de la care sunt detinute
actiunile.

(") Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului
din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate
(JO L 243, 11.9.2002, p. 1).
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Articolul 3

Masurile suplimentare la nivel national

Prezenta directiva nu Tmpiedica statele membre sa impuna societatilor
comerciale obligatii suplimentare sau sd ia masuri suplimentare in
vederea facilitdrii exercitarii drepturilor de vot ale actionarilor
prevazute in prezenta directiva.

CAPITOLUL Ia

IDENTIFICAREA ACTIONARILOR, TRANSMITEREA DE
INFORMATII SI FACILITAREA EXERCITARII DREPTURILOR
ACTIONARILOR

Articolul 3a

Identificarea actionarilor

(1)  Statele membre se asigurd ca societdtile comerciale au dreptul de
a identifica actionarii. Statele membre pot prevedea ca societatile
comerciale care au un sediu social pe teritoriul lor sia poatda solicita
numai identificarea actionarilor care detin peste un anumit procent din
actiunile sau din drepturile de vot. Un astfel de procent nu depaseste
0,5 %.

(2) Statele membre se asigura cd, la cererea societdtii comerciale sau
a unui tert desemnat de societatea comerciald, intermediarii comunica
societatii comerciale, fara intarziere, informatiile privind identitatea
actionarului.

(3) In cazul in care existi mai multi intermediari intr-un lant de
intermediari, statele membre se asigurd cad cererea societatii comerciale
sau a unui tert desemnat de societatea comerciala este transmisa intre
intermediari, fard intarziere, si cd informatiile cu privire la identitatea
actionarului sunt transmise direct societdtii comerciale sau tertului
desemnat de societatea comerciald, fara intarziere, de catre intermediarul
care detine informatiile solicitate. Statele membre se asigurd ca
societatea comerciald este in masurd sa obtina informatii privind iden-
titatea actionarilor din partea oricdrui intermediar din lant care detine
informatiile.

Statele membre pot prevedea ca societatea comerciald sa poatd solicita
depozitarului central de titluri de valoare sau unui alt intermediar sau
unui furnizor de servicii sa colecteze informatiile referitoare la iden-
titatea actionarilor, inclusiv de la intermediarii din lantul de intermediari
si sa transmitd informatiile societatii comerciale.

De asemenea, statele membre pot prevedea ca, la cererea societatii
comerciale sau a unui tert desemnat de societatea comerciald, interme-
diarul comunica societdtii comerciale, fara intarziere, informatiile
privind urmatorul intermediar din lantul de intermediari.

(4) Datele cu caracter personal ale actionarilor se prelucreaza in
temeiul prezentului articol pentru a permite societitii comerciale sa
identifice actionarii sdi existenti, pentru a comunica cu acestia in mod
direct cu scopul de a facilita exercitarea drepturilor actionarilor si
implicarea acestora in societatea comerciala.

Fara a aduce atingere niciunei perioade de stocare mai lungi prevazute
de orice act legislativ sectorial al Uniunii, statele membre se asigura ca
societdtile comerciale si intermediarii nu stocheaza datele cu caracter
personal ale actionarilor care le-au fost transmise in conformitate cu
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prezentul articol in scopurile precizate in prezentul articol, pentru o
perioada mai lungd de 12 luni dupa ce au luat la cunostinta ca
persoana in cauza a Incetat sd mai fie actionar.

Statele membre pot prevedea prin lege prelucrarea datelor cu caracter
personal ale actionarilor in alte scopuri.

(5) Statele membre se asigura cd persoanele juridice au dreptul de a
rectifica informatiile incomplete sau inexacte cu privire la identitatea
actionarilor lor.

(6)  Statele membre se asigurd cd, atunci cand un intermediar divulga
informatii referitoare la identitatea actionarilor in conformitate cu
normele prevazute in prezentul articol, nu se considera cd acesta
incalca restrictii cu privire la divulgarea informatiilor impuse prin
contract sau prin orice alt act cu putere de lege sau act administrativ.

(7) Péana la 10 iunie 2019, statele membre furnizeazd autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatii europene pentru valori
mobiliare si piete) (ESMA), instituitd prin Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului ('), informatii
referitoare la limitarea identificdrii actionarilor la actionarii care detin
mai mult de un anumit procent din actiuni sau din drepturile de vot, in
conformitate cu alineatul (1) si, daca acest lucru este valabil, procentul
aplicabil. ESMA publica aceste informatii pe site-ul sdu internet.

(8) Comisia este imputernicita sa adopte acte de punere in aplicare
pentru a specifica cerintele minime de transmitere a informatiilor
prevazute la alineatul (2) in ceea ce priveste formatul informatiilor
care urmeazd sd fie transmise, formatul cererii, inclusiv securitatea si
interoperabilitatea acestora, precum si termenele care trebuie sd fie
respectate. Respectivele acte de punere in aplicare se adoptd pand la
10 septembrie 2018 in conformitate cu procedura de examinare
mentionatd la articolul 14a alineatul (2).

Articolul 3b

Transmiterea de informatii

(1)  Statele membre se asigura ca intermediarii sunt obligati sa
transmitd urmatoarele informatii, fara intarziere, de la societatea
comerciald catre actionar sau catre un tert desemnat de actionar:

(a) informatiile pe care societatea comerciald este obligatd sa le
furnizeze actionarului pentru a-i permite actionarului sa fsi
exercite drepturile care decurg din actiunile sale si care sunt
destinate tuturor actionarilor cu actiuni din acea categorie; sau

(b) in cazul in care informatiile mentionate la litera (a) sunt puse la
dispozitia actionarilor pe site-ul internet al societdtii comerciale, o
notd care sa indice unde pe site-ul internet al societatii comerciale
pot fi gasite aceste informatii.

(") Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(2)  Statele membre impun societdtilor comerciale sa furnizeze inter-
mediarilor informatiile mentionate la alineatul (1) litera (a) sau nota
mentionatd la alineatul (1) litera (b), intr-un format standardizat si la
timp.

(3) Cu toate acestea, statele membre nu impun ca informatiile
mentionate la alineatul (1) litera (a) sau nota mentionata la alineatul
(1) litera (b), sa fie transmise sau furnizate in conformitate cu alineatele
(1) si (2) atunci cand societatile comerciale trimit informatiile respective
sau nota respectiva direct catre toti actionarii sau catre un tert desemnat
de actionar.

(4)  Statele membre obligd intermediarii sd transmitd societatii comer-
ciale, fara intarziere, conform instructiunilor primite de la actionari,
informatiile primite de la actionari legate de exercitarea drepturilor
care decurg din actiunile acestora.

(5) In cazul in care existi mai multi intermediari intr-un lant de
intermediari, informatiile mentionate la alineatele (1) si (4) se transmit
intre intermediari, fara intarziere, cu exceptia cazului in care informatiile
pot fi transmise direct de catre intermediari societdtii comerciale sau
actionarului sau unui tert desemnat de actionar.

(6) Comisia este imputernicitd sd adopte acte de punere in aplicare
pentru a preciza cerintele minime de transmitere a informatiilor
prevazute la alineatele (1)-(5) din prezentul articol in ceea ce priveste
tipurile si formatul informatiilor care urmeaza sa fie transmise, inclusiv
securitatea §i interoperabilitatea acestora, precum si termenele care
trebuie sd fie respectate. Respectivele acte de punere in aplicare se
adoptd pand la 10 septembrie 2018 in conformitate cu procedura de
examinare mentionatd la articolul 14a alineatul (2).

Articolul 3c

Facilitarea exercitirii drepturilor actionarului

(1)  Statele membre se asigura ca intermediarii faciliteaza exercitarea
drepturilor de catre actionar, inclusiv dreptul de a participa la in
adunarile generale si de a vota in cadrul acestora, care cuprinde cel
putin unul dintre elementele urmatoare:

(a) intermediarul ia masurile necesare pentru ca actionarul sau un tert
desemnat de actionar s poata sa isi exercite drepturile;

(b) intermediarul exercitd drepturile care decurg din actiuni in baza
autorizarii si instructiunilor explicite ale actionarului si in beneficiul
acestuia din urma.

(2)  Statele membre se asigurd ca, atunci cand voturile sunt exprimate
electronic, o confirmare electronica de primire a voturilor este transmisa
persoanei care si-a exprimat votul.

Statele membre se asigura cd, dupa adunarea generald, actionarul sau un
tert desemnat de actionar poate obtine, cel putin la cerere, o confirmare
a faptului cad voturile au fost numarate si inregistrate in mod valabil de
catre societatea comerciald, cu exceptia cazului in care aceste informatii



02007L0036 — RO — 09.06.2017 — 002.001 — 9

sunt deja la dispozitia acestora. Statele membre pot stabili un termen
pana la care se poate solicita o astfel de confirmare. Un astfel de termen
nu trebuie sa depaseasca trei luni de la data votului.

In cazul in care intermediarul primeste confirmarea astfel cum este
mentionat la primul sau al doilea paragraf, acesta o transmite, fara
intarziere, actionarului sau unui tert desemnat de actionar. in cazul in
care existd mai multi intermediari in lantul de intermediari, confirmarea
este transmisd intre intermediari, fard intarziere, cu exceptia cazului in
care confirmarea poate fi transmisd direct actionarului sau tertului
desemnat de actionar.

(3) Comisia este imputernicitd sa adopte acte de punere in aplicare
pentru a specifica cerintele minime de facilitare a exercitarii drepturilor
actionarilor prevazute la alineatele (1) si (2) din prezentul articol in ceea
ce priveste tipurile facilitarii, formatul confirmarii electronice de primire
a voturilor, formatul pentru transmiterea confirmarii cd voturile au fost
inregistrate si numadrate in mod valabil prin lantul intermediarilor,
inclusiv securitatea si interoperabilitatea acestora, precum si termenele
care trebuie respectate. Respectivele acte de punere in aplicare se adopta
pana la 10 septembrie 2018 in conformitate cu procedura de examinare
mentionatd la articolul 14a alineatul (2).

Articolul 3d

Nediscriminarea, proportionalitatea si transparenta in ceea ce
priveste costurile

(1)  Statele membre obliga intermediarii sa publice taxele aplicabile
pentru serviciile furnizate in temeiul prezentului capitol, separat pentru
fiecare serviciu.

(2)  Statele membre se asigurd ca orice costuri care pot fi percepute
de catre un intermediar actionarilor, societatilor comerciale si altor inter-
mediari sunt nediscriminatorii §i proportionale cu costurile reale
suportate pentru furnizarea serviciilor. Diferentele dintre taxele
percepute pentru exercitarea drepturilor la nivel national si cele
percepute pentru exercitarea transfrontalierd a drepturilor sunt permise
numai daca sunt justificate in mod corespunzator si daca reflecta variatia
costurilor efective suportate pentru prestarea serviciilor.

(3) Statele membre pot sa interzicd intermediarilor sa perceapa comi-
sioane pentru serviciile prevazute in prezentul capitol.

Articolul 3e
Intermediari din tiri terte
Prezentul capitol se aplica, de asemenea, intermediarilor care nu isi au

sediul social sau sediul principal in Uniune, in cazul in care furnizeaza
serviciile mentionate la articolul 1 alineatul (5).



02007L0036 — RO — 09.06.2017 — 002.001 — 10

Articolul 3f

Informatii privind punerea in aplicare

(1)  Autoritatile competente informeaza Comisia cu privire la dificul-
tatile practice substantiale in aplicarea dispozitiilor din prezentul capitol
sau cu privire la nerespectarea dispozitiilor prezentului capitol de catre
intermediarii din Uniune sau dintr-o tara terta.

(2) Comisia, in stransd cooperare cu ESMA si cu Autoritatea
europeana de supraveghere (Autoritatea bancard europeand) instituitd
prin Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si
al Consiliului ('), prezintd un raport Parlamentului European si
Consiliului cu privire la punerea in aplicare a prezentului capitol,
inclusiv cu privire la eficacitatea sa, dificultatile in ceea ce priveste
aplicarea practica si respectarea, ludnd 1n acelasi timp in considerare
evolutiile relevante ale pietei la nivelul Uniunii si la nivel international.
Raportul abordeaza, de asemenea, caracterul adecvat al domeniului de
aplicare a prezentului capitol in ceea ce priveste intermediarii din tari
terte. Comisia publica raportul pana la 10 iunie 2023.

CAPITOLUL Ib

TRANSPARENTA INVESTITORILOR INSTITUTIONALLI, A
ADMINISTRATORILOR DE ACTIVE $I A CONSILIERILOR DE VOT

Articolul 3g

Politica de implicare

(1)  Statele membre se asigura ca investitorii institutionali si adminis-
tratorii de active fie respectd cerintele stabilite la literele (a) si (b), fie
publica o justificare clara si argumentata a deciziei de a nu respecta una
sau mai multe dintre aceste cerinte:

(a) investitorii institutionali si administratorii de active elaboreaza si
publica o politica de implicare care descrie modul in care acestia
integreaza implicarea actionarilor in strategiile lor de investitii.
Politica descrie modul in care acestia monitorizeazd aspectele
relevante legate de societdtile comerciale In care s-a investit,
inclusiv strategia, performantele si riscurile financiare si nefinan-
ciare, structura capitalului, impactul social si asupra mediului si
guvernanta corporativa, poarta dialoguri cu societatile comerciale
in care s-a investit, exercitd drepturi de vot si alte drepturi
aferente actiunilor, coopereazd cu alti actionari, comunica cu
partile interesate relevante din societatile comerciale in care s-a
investit si gestioneaza conflictele de interese reale si potentiale
legate de implicarea lor;

(") Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea bancara europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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(b) investitorii institutionali si administratorii de active publica anual
informatii privind modul in care a fost pusd in aplicare politica
lor de implicare, inclusiv o prezentare generald a comportamentului
de vot, o explicatie a celor mai semnificative voturi si a utilizarii
serviciilor consilierilor de vot. Acestia publica informatii privind
modul 1n care si-au exprimat voturile in adundrile generale ale
societatilor comerciale in care detin actiuni. Aceste informatii pot
exclude voturile care sunt nesemnificative avand in vedere
chestiunea supusa votului sau participatia pe care actionarul o are
in societatea comerciala.

(2) Informatiile mentionate la alineatul (1) sunt disponibile in mod
gratuit pe site-ul internet al investitorului institutional sau al adminis-
tratorului de active. Statele membre pot prevedea ca informatiile sa fie
publicate, in mod gratuit, prin alte mijloace care sunt usor accesibile
online.

in cazul in care un administrator de active pune in aplicare politica de
implicare, inclusiv votarea, in numele unui investitor institutional, inves-
titorul institutional mentioneaza locul in care administratorul de active a
publicat informatiile despre acel vot.

(3) Normele privind conflictele de interese aplicabile investitorilor
institutionali si administratorilor de active, inclusiv articolul 14 din
Directiva 2011/61/UE, articolul 12 alineatul (1) litera (b) si articolul 14
alineatul (1) litera (d) din Directiva 2009/65/CE si normele relevante de
punere in aplicare a acestora, precum si articolul 23 din Directiva
2014/65/UE se aplica si cu privire la activitatile de implicare.

Articolul 3h

Strategia de investitii a investitorilor institutionali si acordurile cu
administratorii de active

(1)  Statele membre se asigurd cd investitorii institutionali publica
modul in care elementele esentiale ale strategiei lor de investitii de
capital sunt in concordantd cu profilul si durata datoriilor lor, in
special a datoriilor pe termen lung, si modul in care acestea contribuie
la performanta pe termen mediu si lung a activelor lor.

(2)  Statele membre se asigura ca, in cazul in care un administrator de
active investeste in numele unui investitor institutional, fie in mod
discretionar si personalizat pentru fiecare client, fie prin intermediul
unui organism de plasament colectiv, investitorul institutional publica
urmatoarele informatii cu privire la acordul sdu cu administratorul de
active:

(a) modul in care acordul cu administratorul de active stimuleaza admi-
nistratorul de active sa isi alinieze strategia de investitii si deciziile
cu profilul si durata datoriilor investitorului institutional, in special
ale datoriilor pe termen lung;

(b) modul in care acordul respectiv stimuleazd administratorul de active
sa ia decizii de investitii bazate pe evaludri ale performantei
financiare si nefinanciare pe termen mediu si lung a societatii
comerciale 1n care s-a investit si sd se implice in activitatea socie-
tatilor comerciale in care s-a investit pentru a le Imbunatati
performanta pe termen mediu si lung;
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(c) modul 1n care metoda si perioada de evaluare a performantei admi-
nistratorului de active si remuneratia pentru serviciile de admi-
nistrare a activelor sunt in concordantd cu profilul si durata dato-
riilor investitorului institutional, in special ale datoriilor pe termen
lung, si tin seama de performanta absolutd pe termen lung;

(d) modul in care investitorul institutional monitorizeazd costurile
asociate rotatiei portofoliului suportate de administratorul de active
si modul in care defineste si monitorizeazd rotatia sau plaja de
rotatii ale portofoliului vizate;

(e) durata acordului cu administratorul de active.

In cazul in care acordul cu administratorul de active nu contine unul sau
mai multe dintre aceste elemente, investitorul institutional furnizeaza o
justificare clard si argumentatd a acestui fapt.

(3) Informatiile mentionate la alineatele (1) si (2) din prezentul
articol sunt disponibile, in mod gratuit, pe site-ul internet al investi-
torului institutional si se actualizeaza anual, cu exceptia cazului in
care nu exista modificari semnificative. Statele membre pot prevedea
ca aceste informatii sa fie disponibile, In mod gratuit, prin alte mijloace
care sunt usor accesibile online.

Statele membre se asigurd cd investitorii institutionali reglementati de
Directiva 2009/138/CE sunt autorizati sa includa aceste informatii in
raportul lor privind solvabilitatea si situatia financiard mentionat la
articolul 51 din respectiva directiva.

Articolul 3i

Transparenta administratorilor de active

(1)  Statele membre se asigurd cd administratorii de active dezvaluie
anual investitorului institutional cu care au incheiat acordurile
mentionate la articolul 3h informatii privind modul in care strategia
de investitii si punerea in aplicare a acesteia respecta acordul si
contribuie la performanta pe termen lung a activelor investitorului insti-
tutional sau a fondului. Aceste dezvaluiri includ informarea cu privire la
riscurile materiale esentiale pe termen mediu si lung asociate cu
investitiile, structura portofoliului, rotatia si costurile rotatiei, utilizarea
consilierilor de vot in cadrul activitatilor de implicare si politica lor
privind imprumutul de titluri de valoare si punerea in aplicare a
acesteia pentru realizarea activitatilor sale de implicare, daca este
cazul, in special cu ocazia adundrii generale a societatilor comerciale
in care s-a investit. Aceste dezvaluiri includ, de asemenea, urmatoarele
informatii: dacd si, in caz afirmativ, modul in care iau decizii de
investitii pe baza unor evaludri a performantei pe termen mediu si
lung a societatii comerciale in care s-a investit, inclusiv a performantei
nefinanciare, si dacd si, in caz afirmativ, ce conflicte de interese au
aparut in legaturd cu activitdtile de implicare si cum au fost solutionate
de catre administratorii de active.
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(2) Statele membre pot prevedea ca informatiile mentionate la
alineatul (1) sa fie dezvaluite impreuna cu raportul anual mentionat la
articolul 68 din Directiva 2009/65/CE sau la articolul 22 din Directive
2011/61/UE sau in comunicarile periodice mentionate la articolul 25
alineatul (6) din Directiva 2014/65/UE.

in cazul in care informatiile dezvaluite in temeiul alineatului (1) sunt
deja la dispozitia publicului, administratorul de active nu trebuie sa le
furnizeze direct investitorului institutional.

(3) In cazul in care administratorul de active nu administreazi
activele discretionar, in mod personalizat pentru fiecare client, statele
membre pot impune ca informatiile dezvaluite in temeiul alineatului (1)
sd fie furnizate, de asemenea, la cerere si altor investitori ai aceluiasi
fond.

Articolul 3j

Transparenta consilierilor de vot

(1)  Statele membre se asigurd ca consilierii de vot publicd datele
privind codul de conduita pe care il aplicd si raporteaza cu privire la
aplicarea acestui cod de conduita.

in cazul in care consilierii de vot nu aplic un cod de conduita, acestia
furnizeaza o justificare clard si argumentatd a acestei decizii. In cazul in
care se abat de la oricare dintre recomandarile codului de conduitd in
cauza, consilierii de vot declard de la ce parti s-au abatut, oferd
explicatii pentru decizia lor si indicd, dacd este cazul, masurile alter-
native adoptate.

Informatiile mentionate in prezentul alineat se pun la dispozitia publi-
cului, in mod gratuit, pe site-urile internet ale consilierilor de vot si sunt
actualizate anual.

(2)  Statele membre se asigura cd, pentru a-si informa adecvat clientii
cu privire la acuratetea si fiabilitatea activitatilor pe care le desfasoara,
consilierii de vot publicd anual cel putin toate informatiile urmatoare in
legatura cu cercetdrile, consilierea si recomandarile lor de vot:

(a) caracteristicile esentiale ale metodologiilor si modelelor pe care le
aplicd;

(b) principalele surse de informatii pe care le utilizeaza;

(c) procedurile instituite pentru a se asigura calitatea cercetarilor, a
consilierii si a recomandarilor de vot, precum si calificarile perso-
nalului implicat;

(d) daca si, in caz afirmativ, modul in care iau in considerare conditiile
de pe piata nationala, cadrul national legislativ si de reglementare,
precum si conditiile specifice societatii comerciale;

(e) caracteristicile esentiale ale politicilor de vot aplicate pentru fiecare
piata;
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(f) daca mentin dialogul cu societatile comerciale care fac obiectul
cercetdrilor, consilierii sau recomandarilor lor de vot si cu partile
interesate ale societatii comerciale si, in caz afirmativ, amploarea si
natura acestuia;

(g) politica privind prevenirea si gestionarea potentialelor conflicte de
interese.

Informatiile mentionate in prezentul alineat se pun la dispozitia
publicului pe site-urile internet ale consilierilor de vot si rdman dispo-
nibile gratuit pentru cel putin trei ani de la data publicarii. Informatiile
nu trebuie sa fie dezvaluite separat daca sunt disponibile in cadrul
informatiilor publicate in temeiul alineatului (1).

(3)  Statele membre se asigurd ca consilierii de vot identifica si
dezvaluie fara intarziere clientilor lor orice conflict de interese existent
sau potential sau orice relatie de afaceri existentd sau potentiala care le
poate influenta realizarea cercetarilor, consilierea sau recomandarile de
vot si masurile pe care le-au luat pentru a elimina, reduce sau gestiona
conflictul de interese existent sau potential.

(4)  Prezentul articol se aplicd si consilierilor de vot care nu au nici
sediul social, nici sediul principal in Uniune, care isi desfasoara activi-
tatile prin intermediul unui sediu situat in Uniune.

Articolul 3k

Revizuire

(1)  Comisia prezinta Parlamentului European si Consiliului un raport
cu privire la punerea in aplicare a articolelor 3g, 3h si 3i, inclusiv
evaluarea necesititii de a se solicita administratorilor de active
publicarea unor informatii in conformitate cu articolul 3i, tinand
seama de principalele evolutii ale pietei Uniunii si internationale.
Raportul se publica pana la 10 iunie 2022 si este insotit, dupa caz, de
propuneri legislative.

(2) Comisia, in colaborare cu ESMA, prezinta Parlamentului
European si Consiliului un raport cu privire la punerea in aplicare a
articolului 3j, inclusiv caracterul adecvat al domeniului sau de aplicare
si eficacitatea acestuia, precum si evaluarea necesitdtii instituirii unor
cerinte reglementare pentru consilierii de vot, tindnd seama de princi-
palele evolutii ale pietei Uniunii si internationale. Raportul se publica
pand la 10 iunie 2023 si este insotit, dupd caz, de propuneri legislative.

CAPITOLUL II
ADUNAREA GENERALA A ACTIONARILOR

Articolul 4
Egalitatea de tratament a actionarilor
Societatea comerciald asigurda tratamentul egal pentru toti titularii de

actiuni care se afla In situatii similare In ceea ce priveste participarea
si exercitarea drepturilor de vot in cadrul adunarii generale.
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Articolul 5

Informatiile disponibile inainte de adunarea generali

(1) Fara a aduce atingere articolului 9 alineatul (4) si articolului 11
alineatul (4) din Directiva 2004/25/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind ofertele publice de cumparare (1),
statele membre iau mdsuri ca societatea comerciald sa convoace
adunarea generalda folosind una dintre modalitatile prevazute la
alineatul (2) din prezentul articol, cu cel putin doudzeci si una de zile
inainte de data adunarii generale.

Statele membre pot dispune ca, in cazul in care societatea comerciala
ofera actionarilor posibilitatea de a vota prin mijloace electronice acce-
sibile tuturor actionarilor, adunarea generala a actionarilor poate decide
sd convoace adunarea generald, alta decat adunarea generald anuald,
folosind una dintre modalitatile mentionate la alineatul (2) din
prezentul articol, cu cel putin patrusprezece zile inainte de data
adundrii generale. Aceastd hotdrare se ia cu o majoritate de cel putin
doua treimi din voturile aferente actiunilor sau aferente capitalului
subscris reprezentat si pentru o perioada care sd cuprindd cel mult
urmatoarea adunare generald anuala.

Nu este necesar ca statele membre sa aplice termenele minime,
mentionate la primul si la al doilea paragraf, pentru o a doua
convocare sau pentru urmatoarea convocare a adunarii generale deter-
minata de neintrunirea cvorumului necesar pentru adunarea stabilita de
prima convocare, sub rezerva faptului ca prezentul articol sa fi fost
respectat cu ocazia primei convocari iar pe ordinea de zi sa nu se fi
adaugat nici un punct nou; de asemenea, trebuie sa treaca cel putin zece
zile Intre convocarea finala si data adundrii generale.

(2) Fara a aduce atingere cerintelor suplimentare privind notificarea
sau publicarea stabilite de statul membru competent astfel cum sunt
definite la articolul 1 alineatul (2), societatea comerciala este obligata
sa efectueze convocarea mentionata la alineatul (1) din prezentul articol
astfel incat sa garanteze accesul rapid la aceasta intr-un mod nediscri-
minatoriu. Statul membru impune societdtii comerciale sa foloseasca
mijloace care sd asigure, in mod rezonabil, difuzarea eficientd catre
public in intreaga Comunitate. Statul membru nu poate impune
obligatia de a folosi doar mijloace furnizate de operatori stabiliti pe
teritoriul sau.

Aplicarea primului paragraf de catre statele membre nu este necesara in
cazul societatilor comerciale care pot identifica numele si adresa
actionarilor lor pe baza unui registru actualizat al actionarilor, cu
conditia ca societatea comerciala sa fie obligatd sa transmitd convocarea
fiecaruia dintre actionarii sai inregistrati.

In orice caz, societatea comerciald nu poate solicita acoperirea unor
costuri specifice pentru emiterea convocarii conform modalitatii
prevazute.

(3) Convocarea mentionata la alineatul (1) respecta cel putin urma-
toarele cerinte:

(a) indica precis data si locul adunarii generale, precum si ordinea de zi
propusa;

(1) JO L 142, 30.4.2004, p. 12.
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(b) contine o descriere clard si precisa a procedurilor care trebuie
respectate de actionari pentru a putea participa si vota in cadrul
adundrii generale. Aceasta include informatii privind:

(i) drepturile actionarilor in temeiul articolului 6, in masura in care
drepturile respective pot fi exercitate dupa convocare, si in
temeiul articolului 9, precum si termenele in care drepturile
respective pot fi exercitate; convocarea poate sd mentioneze
doar termenele in care aceste drepturi pot fi exercitate, cu
conditia de a include o trimitere la pagina de internet a
societatii comerciale in vederea obtinerii unor informatii mai
detaliate privind drepturile respective;

(i1) procedura de vot prin reprezentare, in special formularele care
trebuie utilizate pentru acest tip de vot si mijloacele prin care
societatea comerciald poate accepta notificarea desemnarii
reprezentantilor prin mijloace electronice; si

(iii) daca este cazul, procedurile care permit votul prin cores-
pondentd sau prin mijloace electronice;

(c) daca este cazul, mentioneaza data de referinta definita la articolul 7
alineatul (2) si precizeaza ca doar persoanele care sunt actionari la
data respectiva au dreptul de a participa si de a vota in cadrul
adundrii generale;

(d) indica adresa la care este posibil sd se obtind textul integral al
documentelor si al proiectelor de hotarare mentionate la alineatul
(4) literele (c) si (d) si procedura care trebuie urmatd in acest sens;

(e) indica adresa paginii de Internet pe care urmeaza sa fie disponibile
informatiile mentionate la alineatul (4).

(4)  Statele membre iau masuri ca, pe o perioada continua care incepe
cu cel putin doudzeci si una de zile inainte de data adunarii generale,
inclusiv la data adunarii, societatea comerciald pune la dispozitia
actionarilor pe pagina sa de internet cel putin urmdtoarele informatii:

(a) convocarea mentionatd la alineatul (1);

(b) numarul total de actiuni si drepturile de vot la data convocarii
(inclusiv totalul separat pentru fiecare categorie de actiuni in cazul
care capitalul societdtii comerciale este impartit in doua sau mai
multe categorii de actiuni);

(c) documentele care urmeaza sa fie prezentate adunarii generale;
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(d) un proiect de hotdrare sau, in cazul in care nu se propune luarea
unei hotdrari, un comentariu al unui organ competent al societatii
comerciale, care este numit de legea aplicabild, pentru fiecare punct
al propunerii de ordine de zi a adundrii generale; in plus, propu-
nerile de hotarare prezentate de actionari sunt adaugate pe pagina de
internet de 1ndatd ce este posibil dupd primirea lor de catre
societate;

(e) daca este cazul, formularele care urmeaza sa fie utilizate pentru
votul prin reprezentare si pentru votul prin corespondentd, cu
exceptia cazului In care formularele respective sunt trimise direct
fiecarui actionar.

In cazul in care formularele mentionate la litera (e) nu pot fi publicate
pe internet din motive tehnice, societatea comerciala indica pe pagina sa
de internet procedura de urmat pentru a le obtine pe suport de hartie. in
acest caz, societatea comerciala este obligata sa transmita formularele
gratuit, prin servicii de curierat, fiecdruia dintre actionarii care 1si
exprima interesul in acest sens.

Atunci cand, in conformitate cu articolul 9 alineatul (4) sau cu
articolul 11 alineatul (4) din Directiva 2004/25/CE, ori in conformitate
cu prezentul articol alineatul (1) primul paragraf, convocarea la adunarea
generala este efectuatda dupa cea de-a doudzeci si una zi dinaintea
adundrii generale, perioada specificatd in prezentul alineat se reduce
in consecinta.

(5) Statele membre se asigurd ca, in sensul Directivei 2014/59/UE,
adunarea generald poate, cu o majoritate de doua treimi din voturile
valabil exprimate, decide sau modifica statutul pentru a prevedea ca o
convocare la adunarea generald pentru a decide cu privire la o majorare
de capital se face intr-un termen mai scurt decat cel prevazut la alineatul
(1) din prezentul articol, cu conditia ca respectiva adunare sa nu aiba loc
in termen de zece zile calendaristice de la data convocarii, sa fie inde-
plinite conditiile stipulate la articolul 27 sau 29 din Directiva
2014/59/UE, iar majorarea de capital sd fie necesara pentru a evita
conditiile de declansare a procedurii de rezolutie prevazute la articolele
32 si 33 din directiva respectiva.

(6) In sensul alineatului (5), obligatia ca fiecare stat membru si
stabileasca cate un singur termen-limita conform articolului 6 alineatul
(3), obligatia de a asigura la timp disponibilitatea unei ordini de zi
revizuite conform articolului 6 alineatul (4) si obligatia ca fiecare stat
membru sd stabileasca o singura data de referintd conform articolului 7
alineatul (3) nu se aplica.

Articolul 6

Dreptul de a introduce puncte pe ordinea de zi a adunérii generale
si de a prezenta proiecte de hotirare

(1)  Statele membre iau masuri pentru ca actionarii, actionand indi-
vidual sau colectiv:

(a) sa aiba dreptul de a introduce puncte pe ordinea de zi a adunarii
generale, cu conditia ca fiecare punct sd fie insotit de o justificare
sau de un proiect de hotarare propus spre adoptare de adunarea
generald; si
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(b) sa aiba dreptul de a prezenta proiecte de hotarare pentru punctele
incluse sau propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a adunarii
generale.

Statele membre pot dispune ca dreptul mentionat la litera (a) sa poata fi
exercitat doar in legaturd cu adunarea generald anuald, cu conditia ca
actionarii, actiondnd individual sau colectiv, sa aiba dreptul de a
convoca, sau de a solicita societitii comerciale sd convoace, o
adunare generala alta decat adunarea generald anuald, a carei ordine
de zi sd cuprindad cel putin punctele solicitate de actionarii respectivi.

Statele membre pot dispune ca aceste drepturi sa fie exercitate in scris
(transmise prin servicii de curierat sau prin mijloace electronice).

(2) In cazul in care oricare dintre drepturile mentionate la alineatul
(1) este conditionat de detinerea de catre actionarul respectiv a unei
participatii. minime 1In societatea comerciald, aceastd participatie
minima nu poate depasi 5 % din capitalul social.

(3) Fiecare stat membru stabileste un termen unic, exprimat in
numarul exact de zile inainte de adunarea generald sau de convocare,
pana la care actionarii 1si pot exercita drepturile mentionate la alineatul
(1) litera (a). In mod similar, fiecare stat membru poate stabili un termen
pentru exercitarea dreptului mentionat la alineatul (1) litera (b).

(4)  Statele membre iau masuri pentru ca, In cazurile in care exer-
citarea dreptului prevazut la alineatul (1) litera (a) determind modificarea
ordinii de zi a adundrii generale comunicate deja actionarilor, societatea
comerciald furnizeaza o ordine de zi revizuita folosind aceeasi procedura
ca si cea utilizatd pentru ordinea de zi anterioard, inainte de data de
referinta aplicabila definita la articolul 7 alineatul (2) sau, in caz cd nu
se aplicd vreo data de referintd, in termen suficient, anterior adunarii
generale, pentru a permite celorlalti actionari sa desemneze un repre-
zentant sau, daca este cazul, sd voteze prin corespondenta.

Articolul 7

Conditiile de participare si de vot in adunarea generala

(1)  Statele membre garanteaza ca:

(a) dreptul unui actionar de a participa la o adunare generala si de a
vota in legdturd cu oricare dintre actiunile sale nu este conditionat
de depozitarea, transferul sau Iinregistrarea acestora pe numele
vreunei persoane fizice sau juridice, Inainte de adunarea generald; si

(b) drepturile actionarilor de a-si vinde sau de a-si transfera in alt mod
actiunile, In cursul perioadei dintre data de referintd astfel cum este
definitd la alineatul (2) si respectiva adunare generald, nu sunt
supuse nici unei restrictii la care nu sunt supuse in alte perioade.

(2)  Statele membre prevad cd dreptul actionarilor de a participa la
adunarea generald si de a vota in legaturd cu actiunile lor se stabileste in
functie de actiunile detinute de acestia la o anumitd datd, anterioara
adunarii generale (,,data de referinta”).
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Aplicarea primului paragraf de catre statele membre nu este necesara in
cazul societatilor comerciale care pot identifica, la data adunarii
generale, numele si adresa actionarilor lor pe baza unui registru
actualizat al actionarilor.

(3) Statele membre asigurd aplicarea unei date de referintd unice
pentru toate societdtile comerciale. Cu toate acestea, statele membre
pot stabili o datd de referintd pentru societitile comerciale care au
emis actiuni la purtator si o altd datd de referintd pentru societatile
comerciale care au emis actiuni nominative, cu conditia ca o sigura
datd de referinta sd se aplice fiecarei societati comerciale care a emis
ambele tipuri de actiuni. Data de referintd nu poate preceda cu mai mult
de treizeci de zile data adunérii generale careia i se aplica. Pentru
punerea In aplicare a prezentei prevederi si a articolului 5 alineatul
(1), statele membre iau masuri ca intre data limitd de convocare a
adundrii generale si data de referintd sa existe un termen de cel putin
opt zile. La calcularea acestui termen nu sunt incluse aceste doua date.
Cu toate acestea, in situatiile prevazute la articolul 5 alineatul (1) al
treilea paragraf, statele membre pot impune ca intre data limitd admi-
sibild pentru cea de a doua sau urmdtoarea convocare a adunarii
generale, si data de referinta, sd existe un termen de cel putin sase
zile. La calcularea acestui termen nu sunt incluse aceste doud date.

(4) Dovada calitatii de actionar nu poate fi conditionatd decat de
cerinte necesare pentru identificarea actionarilor si numai in masura in
care acestea sunt proportionale cu realizarea obiectivului respectiv.

Articolul 8

Participarea la adunarea generald prin mijloace electronice

(1)  Statele membre permit societdtilor comerciale sa le ofere
actionarilor lor orice formad de participare la adunarea generald prin
mijloace electronice, in special oricare sau toate formele de participare
de mai jos:

(a) transmisia in timp real a adunarii generale;

(b) comunicarea bidirectionald in timp real, care le permite actionarilor
sd se adreseze de la distantd adunarii generale;

(¢) un sistem de vot, inainte sau in cursul adunarii generale, care nu
necesitd desemnarea unui reprezentant care sa fie prezent fizic la
adunare.

(2)  Utilizarea mijloacelor electronice pentru a permite participarea
actionarilor la adunarea generald nu poate fi conditionatd decat prin
cerinte si constrangeri necesare pentru a asigura identificarea actionarilor
si securitatea comunicdrii electronice §i numai in mdsura in care acestea
sunt proportionale cu realizarea obiectivelor respective.

Aceste dispozitii se aplicd fara a aduce atingere normelor pe care statele
membre le-au adoptat sau pe care le-ar putea adopta cu privire la
procesul decizional in cadrul societatii comerciale cu privire la intro-
ducerea sau punerea in aplicare a vreunei forme de participare prin
mijloace electronice.
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Articolul 9

Dreptul de a pune intrebari

(1)  Fiecare actionar are dreptul sa adreseze intrebari privind punctele
de pe ordinea de zi a adunarii generale. Societatea comerciald raspunde
la intrebdrile adresate de actionari.

(2) Dreptul de a pune intrebari si obligatia de a raspunde sunt
conditionate de masurile care pot fi luate de statele membre, sau de
societati comerciale cu permisiunea acestora, pentru a asigura identi-
ficarea actionarilor, buna desfasurare si pregdtire a adundrilor
generale, precum si protejarea confidentialititii si a intereselor
comerciale ale societdtilor. Statele membre le pot permite societatilor
sd formuleze un raspuns general pentru intrebdrile cu acelasi continut.

Statele membre pot dispune ca un raspuns sa fie considerat dat daca
informatia pertinentd este disponibila pe pagina de internet a societatii,
in format intrebare-raspuns.

Articolul 9a

Dreptul de vot privind politica de remunerare

(1)  Statele membre se asigura ca societatile comerciale elaboreaza o
politica de remunerare in ceea ce priveste conducdtorii, iar actionarii au
dreptul de a vota cu privire la politica de remunerare in cadrul adunarii
generale.

(2) Statele membre se asigurd cd votul actionarilor din cadrul
adundrii generale cu privire la politica de remunerare este obligatoriu.
Societatile comerciale platesc o remuneratie conducatorilor lor numai in
conformitate cu o politica de remunerare care a fost aprobatd in cadrul
adundrii generale.

in cazul in care nu a fost aprobati o politica de remunerare, iar adunarea
generala nu aproba politica propusd, societatea comerciald poate
continua sa pliteasca remuneratia conducatorilor sdi in conformitate
cu practicile existente si prezintd o politicd revizuitd pentru aprobare
in cadrul urmatoarei adunari generale.

in cazul in care exista o politicd de remunerare, iar adunarea generald nu
aproba noua politicd propusa, societatea comerciald poate continua sa
plateascd remuneratia conducdtorilor sai in conformitate cu politica
aprobatd existentd si prezintd o politicd revizuita pentru aprobare in
cadrul urmatoarei adunari generale.

(3) Totusi, statele membre pot prevedea ca votul in cadrul adunarii
generale cu privire la politica de remunerare si fie consultativ. In acest
caz, societatile comerciale platesc o remuneratie conducatorilor lor
numai in conformitate cu o politicd de remunerare care a fost supusa
unui astfel de vot in cadrul adunirii generale. in cazul in care adunarea
generala respinge politica de remunerare propusa, societatea comerciala
prezintd o politicd revizuitd pentru votare in cadrul urmatoarei adunari
generale.
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(4)  Statele membre pot permite societatilor comerciale, in circum-
stante exceptionale, sa deroge temporar de la politica de remunerare,
cu conditia ca aceasta politica sa includa clauze de procedurd in temeiul
carora poate fi aplicatd derogarea si sa precizeze de la ce elemente ale
politicii se poate deroga.

Circumstantele exceptionale mentionate la primul paragraf acopera
numai situatiile in care derogarea de la politica de remunerare este
necesara pentru a servi interesele si sustenabilitatea pe termen lung
ale societatii comerciale in Intregime sau pentru a-i asigura viabilitatea.

(5) Statele membre se asigura ca societatile comerciale supun votului
politica de remunerare in cadrul adunarii generale cu ocazia fiecarei
modificari semnificative si, in orice caz, cel putin o datd la patru ani.

(6) Politica de remunerare contribuie la strategia de afaceri a
societdtii comerciale, precum si la sustenabilitatea si interesele pe
termen lung ale acesteia si include o explicatie in acest sens. Politica
este clard si usor de inteles si descrie diferitele elemente ale remuneratiei
fixe si ale celei variabile, inclusiv toate bonusurile si alte beneficii n
orice forma, care pot fi acordate conducatorilor si indica proportia
relativa a acestor elemente.

Politica de remunerare explicd modul in care s-a tinut cont de remune-
ratiile si conditiile de angajare ale angajatilor societatii comerciale cu
ocazia stabilirii politicii de remunerare.

In cazul in care o societate comerciali acordi remuneratii variabile,
politica de remunerare stabileste criterii clare, complete si variate
pentru acordarea de remuneratii variabile. Politica indicd criteriile
privind performanta financiard si nefinanciara inclusiv, dacd este
cazul, criterii privind responsabilitatea sociald a Iintreprinderilor si
explicA modul in care acestea contribuie la obiectivele stabilite la
primul paragraf, precum si metodele care trebuie aplicate pentru a
stabili in ce masurd au fost indeplinite criteriile de performanta.
Politica ofera informatii cu privire la orice perioade de amanare si la
posibilitatea societatii comerciale de a recupera remuneratiile variabile.

in cazul in care societatea comerciali acordi o remuneratic bazatd pe
actiuni, politica precizeaza perioadele de calificare si, dupa caz, retinerea
actiunilor dupa atribuirea definitiva si explica modul in care remuneratia
bazatd pe actiuni contribuie la obiectivele stabilite in primul paragraf.

Politica de remunerare indica durata contractelor sau acordurilor cu
conducatorii si perioadele de preaviz aplicabile, principalele caracte-
ristici ale sistemelor de pensii suplimentare sau de pensionare anticipata
si conditiile de reziliere a contractelor si platile aferente rezilierii
acestora.

Politica de remunerare explicd procesul de luare a deciziilor care
conduce la stabilirea, revizuirea si punerea in aplicare a acesteia,
inclusiv masuri pentru evitarea conflictelor de interese si, dupa caz,
rolul comitetului de remunerare sau al altor comitete implicate. in
cazul revizuirii politicii, se include o descriere si o explicatie a tuturor
schimbarilor semnificative ale politicii si a modului in care se tine cont
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in cadrul acesteia de voturile si de punctele de vedere ale actionarilor cu
privire la politica si include un raport de la ultimul vot al adunarii
generale a actionarilor privind politica de remunerare.

(7)  Statele membre se asigura cad, dupa votarea politicii de remu-
nerare in cadrul adunarii generale, politica si informatiile privind rezul-
tatele votului sunt facute publice fara intarziere pe site-ul internet al
societdtii comerciale si raman la dispozitia publicului, In mod gratuit,
cel putin atdta timp cat sunt aplicabile.

Articolul 9b

Informatii care trebuie si fie furnizate in raportul de remunerare si
dreptul de vot asupra acestuia

(1)  Statele membre se asigura ca societatea comerciala intocmeste un
raport de remunerare clar si usor de inteles, care sa ofere o imagine de
ansamblu cuprinzdtoare a remuneratiilor, inclusiv a tuturor beneficiilor,
indiferent de forma, acordate sau datorate pe parcursul ultimului
exercitiu financiar, In conformitate cu politica de remunerare mentionata
la articolul 9a, conducatorilor iIn mod individual, inclusiv celor nou
recrutati si fostilor conducatori.

Dupd caz, raportul de remunerare contine urmatoarele informatii privind
remuneratia fiecdrui conducator:

(a) remuneratia totald defalcata pe componente, proportiile relative ale
remuneratiei fixe si ale celei variabile, o explicatie a modului in care
remuneratia totald respectd politica de remunerare adoptata, inclusiv
modul n care contribuie la performanta pe termen lung a societatii
comerciale, si informatii privind modul in care au fost aplicate
criteriile de performanta;

(b) modificarea anuald a remuneratiei, a performantei societatii
comerciale si a remuneratiei medii pe baza echivalentului norma
intreagd a angajatilor societatii comerciale care nu sunt conducatori
cel putin pe parcursul ultimelor cinci exercitii financiare, prezentate
impreund intr-o manierd care permite compararea;

(c) orice remuneratie primitd de la orice intreprindere care apartine
aceluiasi grup astfel cum este definit la articolul 2 punctul 11 din
Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului (*);

(d) numarul de actiuni si optiuni pe actiuni acordate sau oferite, precum
si principalele conditii pentru exercitarea drepturilor aferente,
inclusiv pretul de exercitare si data, Tmpreuna cu orice modificari
ale acestora;

(e) informatii privind utilizarea posibilitatii de a pretinde remuneratii
variabile;

(") Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie

2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si
rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a
Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de
abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182,
29.6.2013, p. 19).
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(f) informatii privind orice abatere de la procedura pentru punerea in
aplicare a politicii de remunerare prevazuta la articolul 9a alineatul
(6) si privind orice derogari aplicate in conformitate cu articolul 9a
alineatul (4), inclusiv explicatii privind natura circumstantelor
exceptionale si indicarea elementelor specifice de la care s-a facut
derogarea.

(2)  Statele membre se asigurd ca societdtile comerciale nu includ in
raportul de remunerare categorii speciale de date cu caracter personal ale
conducatorilor in intelesul articolului 9 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului (') sau date
cu caracter personal care se referd la situatia familiala a fiecarui
conducator.

(3)  Societatile comerciale prelucreaza datele cu caracter personal ale
conducdtorilor incluse in raportul de remunerare In temeiul prezentului
articol in scopul cresterii transparentei in privinta remunerarii conduca-
torilor, pentru a spori responsabilitatea conducatorilor si supravegherea
de catre actionari a remuneratiilor acestora.

Fara a aduce atingere perioadelor mai lungi prevazute de acte legislative
sectoriale ale Uniunii, statele membre se asigura ca, dupa 10 ani de la
publicarea raportului de remunerare, societatile comerciale nu mai lasa
la dispozitia publicului, in temeiul alineatului (5) din prezentul articol,
datele cu caracter personal ale conducatorilor incluse in raportul de
remunerare in conformitate cu prezentul articol.

Statele membre pot prevedea prin lege prelucrarea datelor cu caracter
personal ale conducdtorilor in alte scopuri.

(4)  Statele membre se asigura cd adunarea generald anuala are dreptul
sd organizeze un vot consultativ cu privire la raportul de remunerare din
ultimul exercitiu financiar. Societatea comerciald explicd in urmatorul
raport de remunerare modul In care votul adunarii generale a fost luat In
considerare.

Totusi, pentru Intreprinderile mici si mijlocii, astfel cum sunt definite la
articolul 3 alineatele (2) si, respectiv, (3) din Directiva 2013/34/UE,
statele membre pot prevedea, ca alternativa la vot, ca raportul de remu-
nerare din ultimul exercitiu financiar sd fie prezentat spre discutie in
adunarea generald anuala ca subiect separat pe ordinea din zi. Societatea
comerciald explicd in urmatorul raport de remunerare modul in care
discutia din adunarea generald a fost luata in considerare.

(5) Fara a aduce atingere articolului 5 alineatul (4), dupa adunarea
generald, societétile comerciale pun raportul de remunerare la dispozitia
publicului pe site-ul lor internet, in mod gratuit, pentru o perioada de 10
ani, si pot alege sa il pastreze disponibil pentru o perioadd mai lunga, cu
conditia sd nu mai contind datele cu caracter personal ale conducatorilor.
Auditorul statutar sau societatea de audit verifica daca au fost furnizate
informatiile prevazute de acest articol.

(") Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din

27 aprilie 2016 privind protectia persoanelor fizice In ceea ce priveste prelu-
crarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si
de abrogare a Directivei 95/46/CE (Regulamentul general privind protectia
datelor) (JO L 119, 4.5.2016, p. 1).
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Statele membre se asigura ca conducatorii societdtii comerciale, care
actioneaza in limitele domeniului lor de competente conferite de
dreptul intern, au responsabilitatea colectiva de a se asigura ca
raportul de remunerare este intocmit si publicat in conformitate cu
cerintele prezentei directive. Statele membre se asigurd ca dispozitiile
actelor cu putere de lege si ale actelor administrative in materie de
raspundere, cel putin fatd de societatea comerciald, se aplica conduca-
torilor societdtii comerciale pentru incdlcarea responsabilitatilor
mentionate la prezentul alineat.

(6)  Pentru a asigura armonizare in legatura cu acest articol, Comisia
adoptd orientdri pentru a specifica prezentarea standard a informatiilor
prevazute la alineatul (1).

Articolul 9c

Transparenta si aprobarea tranzactiilor cu parti afiliate

(1)  In sensul prezentului articol, statele membre definesc tranzactiile
semnificative ludnd in considerare:

(a) influenta pe care informatiile cu privire la tranzactie o poate avea
asupra deciziilor economice ale actionarilor societatii comerciale;

(b) riscul pe care tranzactia il genereaza pentru societatea comerciala si
pentru actionarii care nu sunt parte afiliata, inclusiv actionarii mino-
ritari.

Atunci cand definesc tranzactiile semnificative, statele membre stabilesc
unul sau mai multe raporturi cantitative pe baza impactului tranzactiei
asupra pozitiei financiare, veniturilor, activelor, capitalizarii, inclusiv
capitalul social, sau cifrei de afaceri ale societatii comerciale sau iau
in considerare natura tranzactiei si pozitia partii afiliate.

Statele membre pot adopta definitii ale caracterului semnificativ in
vederea aplicarii alineatului (4) care sunt diferite de cele utilizate
pentru aplicarea alineatelor (2) si (3) si pot diferentia definitiile in
functie de dimensiunea societatilor comerciale.

(2)  Statele membre se asigura ca societatile comerciale anunta public
tranzactiile semnificative cu parti afiliate cel tarziu la momentul
incheierii lor. Anuntul cuprinde cel putin informatii privind natura
relatiei cu partea afiliatd, denumirea partii afiliate, data si valoarea tran-
zactiei, precum si orice alte informatii esentiale necesare pentru a evalua
corectitudinea economicd a tranzactiei din perspectiva societatii
comerciale si a actionarilor care nu sunt parte afiliatd, inclusiv a
actionarilor minoritari.

(3) Statele membre pot prevedea ca anuntul public mentionat la
alineatul (2) sa fie Insotit de un raport care evalueaza daca tranzactia
este corectd si justificata din punctul de vedere al societatii comerciale si
al actionarilor care nu sunt parte afiliatd, inclusiv al actionarilor mino-
ritari, si care explica ipotezele pe care se bazeaza si metodele utilizate.

Raportul este intocmit de unul dintre urmatorii:
(a) un tert independent;

(b) organul administrativ sau de supraveghere al societatii comerciale;
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(c) comitetul de audit sau oricare alt comitet alcatuit in majoritate din
conducatori independenti.

Statele membre se asigura ca partile afiliate nu participa la Intocmirea
raportului.

(4) Statele membre se asigurd ca tranzactiile semnificative cu parti
afiliate sunt aprobate de adunarea generald sau de organismul adminis-
trativ sau de supraveghere al societatii comerciale in conformitate cu
proceduri care impiedica o parte afiliatd sa profite de pozitia sa si care
ofera o protectie adecvata a intereselor societatii comerciale si ale
actionarilor care nu sunt parti afiliate, inclusiv ale actionarilor minoritari.

Statele membre pot prevedea ca actionarii sd aiba dreptul sa voteze in
adunarea generald cu privire la tranzactiile semnificative cu parti afiliate
care au fost aprobate de organismul administrativ sau de supraveghere al
societdtii comerciale.

In cazul in care o tranzactie cu parti afiliate implicd un conducdtor sau
un actionar, conducatorul sau actionarul nu participa la aprobare sau la
vot.

Statele membre pot permite unui actionar care este parte afiliatd sa ia
parte la vot, cu conditia ca dreptul intern sa asigure masuri adecvate de
protectie care sa se aplice inainte sau pe durata procesului de votare
pentru a proteja interesele societdtii comerciale si ale actionarilor care
nu sunt parti afiliate, inclusiv ale actionarilor minoritari, impiedicand
partea afiliatd sa aprobe tranzactia in pofida opiniei contrare a majoritatii
actionarilor care nu sunt parti afiliate sau in pofida opiniei contrare a
majoritdtii conducatorilor independenti.

(5) Alineatele (2), (3) si (4) nu se aplica tranzactiilor incheiate pe
Pentru astfel de tranzactii, organismul administrativ sau de supraveghere
al societdtii comerciale stabileste o procedura internd de evaluare
periodica a masurii in care sunt Indeplinite aceste conditii. Pdrtile
afiliate nu participa la aceasta evaluare.

Totusi, statele membre pot sd prevada ca societdtile comerciale sa aplice
cerintele de la alineatele (2), (3) sau (4) tranzactiilor efectuate pe
parcursul desfasurdrii normale a activitatii si iIncheiate in conditii
normale ale pietei.

(6) Statele membre pot exclude sau pot permite societdtilor
comerciale sa excluda de la obligatia respectdrii cerintelor prevazute
la alineatele (2), (3) si (4) urmatoarele tranzactii:

(a) tranzactiile efectuate intre o societatea comerciala si filialele sale, cu
conditia ca acestea sd fie detinute In totalitate sau ca nicio altd parte
afiliatd sa nu aiba un interes 1n filiald sau ca, in astfel de tranzactii,
dreptul intern sa ofere o protectie adecvata a intereselor societatii
comerciale, ale filialei si ale actionarilor care nu sunt parte afiliata,
inclusiv ale actionarilor minoritari;
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(b) tipurile de tranzactii clar definite, pentru care dreptul intern impune
aprobarea de catre adunarea generald, cu conditia ca tratamentul
echitabil al tuturor actionarilor si interesele societatii comerciale si
ale actionarilor lor care nu sunt parte afiliatd, inclusiv actionarii
minoritari, sa fie abordat in mod expres si protejat adecvat in
respectivele dispozitii legale;

(c) tranzactii privind remuneratia conducatorilor sau anumite elemente
ale remuneratiei acestora, acordate sau datorate in conformitate cu
articolul 9a;

(d) tranzactiile efectuate de institutiile de credit pe baza unor masuri
care urmdresc sd le garanteze stabilitatea, adoptate de autoritatea
competenta responsabild cu supravegherea prudentiald in intelesul
dreptului Uniunii;

(e) tranzactiile oferite tuturor actionarilor in aceleasi conditii, in cazul
carora se asigura tratamentul egal al tuturor actionarilor si protectia
intereselor societdtii comerciale.

(7)  Statele membre se asigura ca societitile comerciale anunta public
tranzactiile semnificative incheiate intre partea afiliata a societatii
comerciale si filiala respectivei societdti comerciale. Statele membre
pot, de asemenea, sa prevada ca anuntul este insotit de un raport care
evalueaza dacd tranzactia este corectd si justificatd din punctul de vedere
al societatii comerciale si al actionarilor care nu sunt parte afiliatd,
inclusiv al actionarilor minoritari, si care explica ipotezele pe care se
bazeaza si metodele utilizate. Exonerarile prevazute la alineatele (5) si
(6) se aplicd si tranzactiilor mentionate in prezentul alineat.

(8)  Statele membre se asigura cd tranzactiile cu aceeasi parte afiliata
care au fost incheiate in orice perioada de 12 luni sau in cadrul aceluiasi
exercitiu financiar si care nu au facut obiectul obligatiilor prevazute la
alineatul (2), (3) sau (4) sunt cumulate in sensul alineatelor respective.

(9)  Prezentul articol nu aduce atingere normelor privind publicarea
informatiilor privilegiate mentionate la articolul 17 din Regulamentul
(UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului (*).

Articolul 10

Votul prin reprezentare

(1)  Fiecare actionar are dreptul de a desemna orice altd persoana
fizica sau juridica in calitate de reprezentant pentru a participa si a
vota in numele sau in cadrul adunarii generale, prin reprezentare. Repre-
zentantul se bucurd de aceleasi drepturi de a lua cuvantul si de a pune
intrebari in adunarea generald de care s-ar bucura actionarul pe care il
reprezinta.

(") Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd (Regulamentul privind abuzul de
piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale
Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).
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Cu exceptia conditiei ca reprezentantii sd aiba capacitate juridica, statele
membre abroga orice norma care limiteazd sau permite societatilor sa
limiteze eligibilitatea persoanelor desemnate ca reprezentanti.

(2)  Statele membre pot limita desemnarea unui reprezentant la o
singurd adunare, sau la adundrile organizate in decursul unui anumit
interval de timp.

Fara a aduce atingere articolului 13 alineatul (5), statele membre pot
limita numarul persoanelor desemnate de un actionar sa-1 reprezinte la o
anumitad adunare generald. Cu toate acestea, daca un actionar detine
actiuni ale unei societdti comerciale In mai multe conturi de instrumente
financiare, aceasta restrictie nu-l va impiedica sa desemneze repre-
zentanti separati pentru fiecare cont de instrumente financiare cu
privire la o anumitd adunare generala. Prin aceasta nu se aduce
atingere dispozitiilor legii aplicabile, care interzic exprimarea unor
voturi diferite in baza actiunilor detinute de un actionar unic.

(3) Cu exceptia limitarilor admise expres la alineatele (1) si (2),
statele membre nu pot limita sau permite societatilor comerciale sa
limiteze exercitarea drepturilor actionarilor prin reprezentare in alte
scopuri decat acela de a solutiona potentialele conflicte de interese
dintre reprezentanti si actionarii in al céror interes trebuie sa actioneze
cei dintdi, iar 1n aceastd situatie, statele membre nu pot impune decat
urmatoarele conditii:

(a) statele membre pot dispune ca reprezentantul sa dezvaluie anumite
fapte specifice, care pot fi relevante pentru actionari in evaluarea
riscului, eventual ca cel dintdi sd urmareasca alt interes decat cel al
actionarului;

(b) statele membre pot limita sau exclude exercitarea prin reprezentare a
drepturilor actionarilor in lipsa unor instructiuni de vot specifice
pentru fiecare dintre hotararile in legaturd cu care reprezentantul
urmeaza sa voteze in numele actionarului;

(c) statele membre pot limita sau exclude transferul procurii catre o alta
persoand, fard Insd ca prin aceasta sa-i impiedice pe reprezentantii
persoane juridice sa-si exercite puterile ce le-au fost conferite printr-
un membru al organelor lor de administrare sau de conducere, ori
prin oricare dintre angajati.

In sensul prezentului alineat, conflictele de interese pot apdrea, in
special in cazul in care reprezentantul:

(i) este un actionar majoritar al societdtii comerciale, sau o altd
entitate, controlatd de respectivul actionar;

(i) este membru al unui organ de administrare, de conducere sau de
supraveghere al societatii comerciale, al unui actionar majoritar sau
al unei entitati controlate, conform celor mentionate la punctul (i);



02007L0036 — RO — 09.06.2017 — 002.001 — 28

(iii) este un angajat sau un auditor al societatii, sau al unui actionar
majoritar sau al unei entitati controlate, conform celor mentionate la
punctul (i);

(iv) se afla in raporturi de rudenie cu una dintre persoanele fizice
mentionate la punctele (i)-(iii).

(4) Reprezentantul voteaza in conformitate cu instructiunile formulate
de actionarul care I-a desemnat.

Statele membre pot dispune ca reprezentantii sd tind o evidentd a
instructiunilor de vot pe o perioadd minima prestabilitd si sa
confirme, la cerere, ca instructiunile de vot au fost executate.

(5) O persoana care actioneaza in calitate de reprezentant poate
detine procuri conferite de mai multi actionari, numarul actionarilor
astfel reprezentati nefiind limitat. In cazul in care un reprezentant
detine procuri conferite de mai multi actionari, legea aplicabila fi
permite sd voteze pentru un anumit actionar altfel decat pentru un alt
actionar.

Articolul 11

Formalititi de desemnare si notificare a reprezentantului

(1)  Statele membre permit desemnarea reprezentantilor prin mijloace
electronice. Mai mult, statele membre permit societdtilor sa accepte
notificarea prin mijloace electronice a desemnarii acestora, luand
masuri ca fiecare societate comerciald sd puna la dispozitia actionarilor
cel putin o metoda eficienta de notificare prin mijloace electronice.

(2)  Statele membre garanteaza ca reprezentantii pot fi desemnati si ca
desemnarea lor nu poate fi comunicata societatilor comerciale decat in
scris. Dincolo de aceastd conditie de forma de bazad, desemnarea unui
reprezentant, notificarea desemndrii catre societatea comerciald si
formularea instructiunilor de vot pentru reprezentare, daca existd
vreuna, pot fi supuse exclusiv acelor conditii de forma care sunt
necesare pentru a asigura identificarea actionarilor si reprezentantilor,
respectiv pentru a asigura verificarea continutului instructiunilor de
vot si numai in masura in care acestea sunt proportionale cu realizarea
obiectivelor respective.

(3) Dispozitiile prezentului articol se aplica mutatis mutandis in cazul
revocarii desemnadrii reprezentantilor.

Articolul 12

Votul prin corespondenti

Statele membre permit societatilor comerciale sa ofere actionarilor posi-
bilitatea de a vota prin corespondentd, inainte de adunarea generala.
Votul prin corespondentd nu poate fi conditionat decat prin cerinte si
constrangeri necesare identificarii actionarilor si numai In masura In care
acestea sunt proportionale cu realizarea obiectivului respectiv.



02007L0036 — RO — 09.06.2017 — 002.001 — 29

Articolul 13

Eliminarea anumitor impedimente in cazul exercitirii efective a
dreptului de vot

(1)  Prezentul articol se aplica in cazul in care o persoana fizicd sau
juridica recunoscuta drept actionar in temeiul legii aplicabile actioneaza,
pe durata desfasurdrii unei activitati comerciale, In numele unei alte
persoane fizice sau juridice (,,clientul”).

(2)  In cazul in care legea aplicabila impune dezvaluirea ca o conditie
prealabilda pentru exercitarea dreptului de vot de catre actionarii
mentionati la alineatul (1), aceasta conditie nu poate impune mai mult
decat elaborarea unei liste cuprinzand identitatea fiecarui client si
numarul de actiuni in baza cérora se voteaza in numele lui, lista ce
trebuie adusd la cunostinta societatii.

(3)  In cazul in care legea aplicabild impune conditii de forma in ceca
ce priveste exercitarea dreptului de vot de catre actionarii mentionati la
alineatul (1), sau cu referire la instructiunile de vot, respectivele conditii
de forma nu depasesc ceea ce este necesar pentru a asigura identificarea
clientului sau, respectiv, pentru a face posibild verificarea cuprinsului
instructiunilor de vot, si sunt proportionale cu realizarea obiectivelor
respective.

(4)  Actionarilor mentionati la alineatul (1) li se permite sa exprime,
pentru unele dintre actiuni, voturi diferite de cele aferente altor actiuni.

(5) In cazul in care legea aplicabild limiteazi numirul de repre-
zentanti desemnati de un actionar in conformitate cu articolul 10
alineatul (2), limitarea respectivd nu impiedica actionarul mentionat la
alineatul (1) din prezentul articol sa Imputerniceasca pe oricare dintre
clientii sdi, sau orice tert desemnat de unul dintre acestia.

Articolul 14

Rezultatele votului

(1)  Pentru fiecare hotarare, societatea comerciald stabileste cel putin
numarul de actiuni pentru care s-au exprimat voturi valabile, proportia
din capitalul social reprezentatd de respectivele voturi, numarul total de
voturi valabil exprimate, precum si numarul de voturi exprimate pentru
si Impotriva fiecarei hotarari si, daca este cazul, numarul de abtineri.

In cazul in care niciun actionar nu soliciti numirarea completd a votu-
rilor, statele membre pot totusi dispune, sau pot permite societatilor
comerciale sa dispund ca rezultatele votului sa fie stabilite doar pe
baza majoritdtii necesare adoptarii fiecarei hotarari.

(2) Intr-un termen stabilit de legea aplicabild, care nu poate fi mai
mare de cincisprezece zile de la adunarea generala, societatea
comerciale publicd pe pagina sa de internet rezultatele votului,
stabilite in conformitate cu alineatul (1).
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(3)  Prezentul articol nu aduce atingere nici unei norme pe care statele
membre au adoptat-o sau ar putea-o adopta cu privire la formalitatile
necesare pentru validarea hotararilor sau la posibilitatea contestarii in
justitie a rezultatelor votului.

CAPITOLUL Ila
ACTE DE PUNERE iN APLICARE SI SANCTIUNI

Articolul 14a

Procedura comitetului

(1) Comisia este asistata de Comitetul european pentru valori
mobiliare instituit prin Decizia 2001/528/CE a Comisiei (!). Respectivul
comitet este un comitet in intelesul Regulamentului (UE) nr. 182/2011
al Parlamentului European si al Consiliului (?).

(2) Atunci cand se face trimitere la prezentul alineat, se aplica
articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 182/2011.

Articolul 14b

Masuri si sanctiuni

Statele membre stabilesc normele privind masurile si sanctiunile apli-
cabile In cazul incalcdrii dispozitiilor nationale adoptate in temeiul
prezentei directive si iau toate masurile necesare pentru a se asigura
ca acestea sunt puse in aplicare.

Masurile si sanctiunile prevazute trebuie sa fie eficace, proportionale si
cu efect de descurajare. Statele membre notificd aceste dispozitii si
masuri de punere in aplicare Comisiei pana la 10 iunie 2019 si
informeaza Comisia fard intarziere cu privire la orice modificari ulte-
rioare ale acestora.

CAPITOLUL 1III
DISPOZITII FINALE

Articolul 15

Transpunerea

Statele membre asigura intrarea in vigoare a actelor cu putere de lege si
a actelor administrative necesare pentru a se conforma prezentei
directive pana la 3 august 2009. Statele membre comunicd de indata
Comisiei textul acestor masuri.

(") Decizia 2001/528/CE a Comisiei din 6 iunie 2001 de instituire a Comitetului
european pentru valori mobiliare (JO L 191, 13.7.2001, p. 45).

(®) Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului
din 16 februarie 2011 de stabilire a normelor si principiilor generale privind
mecanismele de control de cdtre statele membre al exercitdrii competentelor
de executare de catre Comisie (JO L 55, 28.2.2011, p. 13).
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Fara a aduce atingere primului paragraf, statele membre in care, la
1 iulie 2006, erau in vigoare masuri nationale care limitau sau inter-
ziceau desemnarea reprezentantilor in situatiile prevazute la articolul 10
alineatul (3) al doilea paragraf punctul (ii), asigurd intrarea in vigoare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative necesare pentru a se
conforma articolului 10 alineatul (3) in ceea ce priveste respectivele
limitari sau interdictii pana la 3 august 2012.

Statele membre comunicd de Indata Comisiei numarul de zile prevazut
la articolul 6 alineatul (3) si articolul 7 alineatul (3), precum si orice
modificare ulterioara a acestuia, iar Comisia publica respectivele
informatii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Atunci cand statele membre adoptd mdsurile prevazute In primul
paragraf, ele contin o trimitere la prezenta directivad sau sunt insotite
de o asemenea trimitere la data publicdrii lor oficiale. Statele membre
stabilesc modalitatea de efectuare a acestei trimiteri.

Articolul 16

Intrarea in vigoare

Prezenta directiva intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Articolul 17

Destinatarii

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.



