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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2007/36/ES

z 11. jila 2007

o vykone urditych prav akcionarov spolo¢nosti registrovanych na
regulovanom trhu

KAPITOLA 1

VSEOBECNE USTANOVENIA

Clénok 1

Predmet upravy a rozsah pdésobnosti

M2

1. Téato smernica stanovuje poziadavky tykajuce sa vykonu urcitych
prav akcionarov spojenych s akciami s hlasovacim pravom vo vztahu
k valnym zhromazdeniam spolo¢nosti, ktoré maju svoje sidlo v ¢lenskom
State a ktorych akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
nachadzajucom sa alebo fungujlicom v ramci ¢lenského Statu. Takisto
stanovuje osobitné poziadavky s cielom podnietit’ zapojenie akcionarov,
najmd z dlhodobého hladiska. Uvedené osobitné poziadavky sa uplat-
nuju v suvislosti s identifikaciou akcionarov, prenosom informacii, zjed-
nodusenim vykonu prav akcionarov, transparentnost’ou institucionalnych
investorov, spravcov aktiv a zastupujucich poradcov, odmenovanim
¢lenov organu spoloc¢nosti a transakciami so spriaznenymi osobami.

2. Clenskym §tatom opravnenym regulovat zaleZitosti, na ktoré sa
vztahuje tato smernica, je Clensky Stat, v ktorom ma spolo¢nost’ svoje
sidlo, pricom odkazy na ,,rozhodné pravo™ st odkazmi na pravo tohto
Clenského Statu.

Na tucely uplatiiovania kapitoly Ib sa prislusny Clensky Stat vymedzuje
takto:

a) v pripade institucionalnych investorov a spravcov aktiv domovsky
¢lensky $tat, ako je vymedzeny v uplatnitelnom odvetvovom legi-
slativnom akte Unie;

b) v pripade zastupujtcich poradcov clensky §tat, v ktorom ma zastu-
pujuci poradca svoje sidlo, alebo ak zastupujlci poradca nema svoje
sidlo v ¢lenskom state, Clensky S$tat, v ktorom ma prislusny zastu-
pujuci poradca svoje ustredie, alebo ak zastupujuci poradca nema
svoje sidlo ani ustredie v clenskom State, Clensky Stat, v ktorom
ma zastupujuci poradca prevadzku.

3. Clenské staty moézu vylugit z pdsobnosti tejto smernice tieto typy
spolo¢nosti:

a) podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) v zmysle ¢lanku 1 ods. 2 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES (1),

(") Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koor-
dinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich
sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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b) podniky kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism.
a) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (')

¢) druzstva.

3a.  Spolo¢nosti uvedené¢ v odseku 3 sa nevynimajii z ustanoveni
uvedenych v kapitole Ib.

4. Clenské staty zabezpelia, aby sa tato smernica neuplatiiovala
v pripade pouzitia nastrojov na rieSenie krizovych situacii, prislusnych
pravomoci a mechanizmov stanovenych v hlave IV smernice Europ-
skeho parlamentu a Rady 2014/59/EU ().

5. Kapitola Ia sa uplatiuje na sprostredkovatelov, pokial’ poskytuji
sluzby akcionarom alebo inym sprostredkovatel'om v suvislosti s akciami
spolo¢nosti, ktoré maju svoje sidlo v ¢lenskom $tate a ktorych akcie st
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachadza alebo
funguje v ¢lenskom State.

6. Kapitola Ib sa vztahuje na:

a) inStituciondlnych investorov, pokial’ investuji priamo alebo prostred-
nictvom spravcu aktiv do akcii, s ktorymi sa obchoduje na regulo-
vanom trhu;

b) spravcov aktiv, pokial’ investuju do takychto akcii v mene investo-
rov, a

¢) zastupujucich poradcov, pokial poskytuju sluzby akcionarom v suvis-
losti s akciami spolo¢nosti, ktoré majii svoje sidlo v ¢lenskom $tate
a ktorych akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
ktory sa nachadza alebo funguje v ¢lenskom State.

7. Ustanoveniami tejto smernice nie su dotknuté ustanovenia odvet-
vovych legislativnych aktov Unie, ktoré upravuju $pecifické typy
spolo¢nosti alebo Specifické typy subjektov. Ak tidto smernica stanovuje
konkrétnejsie pravidla v porovnani s ustanoveniami odvetvovych legi-
slativnych aktov Unie alebo dopiiia ich poziadavky, ustanovenia odvet-
vovych legislativnych aktov Unie sa uplatiiuji v spojeni s ustanoveniami
tejto smernice.

Clanok 2

Vymedzenie pojmov
Na tcely tejto smernice sa uplatiuje toto vymedzenie pojmov:

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o sprav-
coch alternativnych investicnych fondov a o zmene a doplneni smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010
(U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1). )

(®>) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méja 2014,
ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizonch situécii tvero-
vych institacii a investicn}'/ch spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady
82/891/EHS a smernice 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 190).
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a) ,regulovany trh“ je regulovany trh, ako je vymedzeny v ¢lanku 4
ods. 1 bode 21 smernice Europskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU (1),

b) ,,akcionar” je fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora je podl'a rozhod-
ného prava uznana za akcionara;

¢) ,,splnomocnenie* je opravnenie fyzickej alebo pravnickej osoby od
akcionara na vykon niektorych alebo vsetkych prav tohto akcionara
na valnom zhromazdeni v jeho mene;

d) ,,sprostredkovatel™ je osoba, napriklad investicnd spolocnost’, ako sa
vymedzuje v &lanku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU, tiverova
intitlicia, ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 (?), a centralny
depozitar cennych papierov, ako sa vymedzuje v ¢lanku 2 ods. 1
bode 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 909/2014 (), ktora poskytuje sluzby uschovy akcii, spravy akcii
alebo vedenia U¢tov cennych papierov v mene akciondrov alebo
inych osob;

e) ,.institucionalny investor je:

i) podnik, ktory vykondva cinnosti zivotného poistenia v zmysle
Clanku 2 ods. 3 pism. a), b) a ¢) smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES (*) a zaistenia v zmysle ¢lanku 13 bodu 7
uvedenej smernice pod podmienkou, Ze uvedené ¢innosti sa vzt'a-
huju na zavizky zivotného poistenia, a ktory nie je vynaty podla
uvedenej smernice;

i) inStitacia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia patriaca
do rozsahu poésobnosti smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2016/2341 (5) v stilade s jej ¢lankom 2 s vynimkou pripadu,
ak sa Clensky §tat rozhodol uvedent smernicu ako celok alebo jej
Casti neuplatiovat’ na danu inStitaciu v stlade s c¢lankom 5
uvedenej smernice;

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méija 2014
o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smer-
nica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

(3) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencidlnych poZiadavkich na Gverové institicie a investicné spolo¢nosti
a o zmene nariadenia (EU) & 648/2012 (U. V. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

(®) Nariadenie Eurodpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jula 2014
o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennyml papiermi v Eurdpskej unii,
centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES
a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014,
s. 1).

(*) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009
o zadati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335,
17.12.2009, s. 1).

(°) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra
2016 o cinnostiach institucii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia
(IZDZ) a o dohFade nad nimi (U. v. EU L 354, 23.12.2016, s. 37).
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f) ,.spravca aktiv je investi¢na spolocnost’, ako je vymedzena v ¢lanku
4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU, ktora poskytuje sluzby spravy
portfélia investorom, spravca AIF (spravca alternativneho investic-
ného fond), ako je vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice
2011/61/EU, ktory nespiiia podmienky vynimky v stlade s ¢lankom
3 uvedenej smernice, alebo spravcovska spolo¢nost, ako je vyme-
dzena v c¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES, alebo inves-
ticnd spoloc¢nost’ povolend v sulade so smernicou 2009/65/ES za
predpokladu, Ze neurcila na svoje riadenie spravcovski spolo¢nost’
povolenu podla uvedenej smernice;

g) ,.zastupujlici poradca™ je pravnickd osoba, ktord analyzuje, na profe-
siondlnom a obchodnom zéklade, informacie zverejnované podnikmi
a, ak je to relevantné, d’alSie informacie o spolo¢nostiach registrova-
nych na regulovanom trhu s cielom poskytovat’ investorom infor-
macie k ich hlasovaniu zabezpeCovanim analyz, rad alebo odporucani
o hlasovani, ktoré sa tykaju vykonu hlasovacich prav;

h) ,,spriaznend osoba*“ md rovnaky vyznam ako v medzindrodnych
uctovnych Standardoch prijatych v sulade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 (1),

i) ,,¢len organu spolocnosti® je:

1) akykol'vek ¢len spravnych, riadiacich alebo dozornych orgénov
spolo¢nosti;

il) generdlny riaditel, a ak takato funkcia existuje v spolocnosti,
zastupca generalneho riaditela, ak nie su c¢lenmi spravnych,
riadiacich alebo dozornych organov spolo¢nosti;

iii) ak tak ur¢i Clensky Stat, iné osoby, ktoré vykonavaju funkcie
podobné funkciam podla bodov i) alebo ii);

j) sinformacie o totoznosti akcionarov* st informacie umoziujuce zistit’
totoznost’ akcionara vratane prinajmensom tychto informaécii:

i) meno a kontaktné idaje (vratane Uplnej adresy a ak je k dispozi-
cii, e-mailovej adresy) akcionara, a ak ide o pravnicku osobu, jej
identifikacné Cislo, alebo ak identifika¢né ¢islo nie je k dispozicii,
jej jedinecny identifikany kod, ako napriklad identifikator prav-
nickej osoby;

i) pocet akcii, ktoré vlastni, a

iii) jednu alebo viacero z nasledujucich informacii, ak ich spolo¢nost’
ziada: kategorie alebo triedy akcii, ktoré vlastni, alebo datum, od
ktorého akcie vlastni.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19. jila 2002
o uplatiovani medzindrodnych uctovnych noriem (U. v. ES L 243,
11.9.2002, s. 1).
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Clanok 3

DalSie vniitroStatne opatrenia

Tato smernica nebrani clenskym S$tatom ulozit’ spolo¢nostiam d’alSie
povinnosti alebo prijat’ iné opatrenia s cielom ulahc¢it’ akcionarom
vykon prav uvedenych v tejto smernici.

KAPITOLA Ia

IDENTIFIKACIA AKCIONAROV, PRENOS INFORMACI{
A ZJEDNODUSENIE VYKONU PRAV AKCIONAROV

Clénok 3a

Identifikacia akcionarov

1. Clenské $taty zabezpedia, aby spolo¢nosti mali pravo identifikovat’
svojich akcionarov. Clenské $tity mozu stanovit, aby spoloénosti so
sidlom na ich Uzemi pozadovali identifikaciu len tych akcionarov,
ktori vlastnia viac ako ur€ity percentualny podiel akcii alebo hlasova-
cich prav. Tento percentudlny podiel nesmie prekrocit’ 0,5 %.

2. Clenské $taty zabezpedia, aby na Ziadost' spolo¢nosti alebo tretej
strany uréenej spolocnostou sprostredkovatel bezodkladne oznamil
spolocnosti informacie o totoznosti akcionara.

3.V pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatel’a v ret'azci
sprostredkovatel'ov ¢lenské Staty zabezpecia, aby sa ziadost’ spolo¢nosti
alebo tretej strany urcenej spolocnostou postipila bezodkladne medzi
sprostredkovatel'mi a aby sa informacie o totoznosti akcionara prenasali
bezodkladne priamo spolocnosti alebo tretej strane urcenej spolocnost'ou
prostrednictvom sprostredkovatela, ktory ma k dispozicii pozadované
informacie. Clenské 3taty zabezpedia, aby bola spoloénost schopna
ziskat’ informacie o totoznosti akcionara od ktoréhokol'vek sprostredko-
vatel'a v ret'azci, ktory ma k dispozicii informacie.

Clenské $taty mozu stanovit' moznost’ pre spoloénosti, aby poziadali
ustredné¢ho depozitara cennych papierov alebo iného sprostredkovatel’a
alebo poskytovatel'a sluzieb, aby zhromazd’oval informacie o totoznosti
akcionarov, a to aj od sprostredkovatel'ov v retazci sprostredkovatel'ov,
a prenasal informacie spolo¢nosti.

Clenské 3taty mdzu okrem toho stanovit, e na Ziadost' spolo&nosti
alebo tretej strany urcenej spolocnostou sprostredkovatel’ bezodkladne
oznami spolo¢nosti udaje o d’alSom sprostredkovatel'ovi v retazci spro-
stredkovatel'ov.

4.  Osobné udaje akcionarov sa spracuvaju podla tohto clanku
s cielom umoznit’ spoloc¢nosti identifikovat’ svojich existujucich akcio-
narov, aby s nimi mohla komunikovat’ priamo v zaujme zjednodus$enia
vykonu prav akcionarov a zapojenia akcionarov v spolo¢nosti.

Bez toho, aby bola dotknuta akakol'vek dlhsia doba uchovavania stano-
vena akymkol'vek odvetvovym legislativnym aktom Unie, ¢lenské Staty
zabezpecCia, aby spolo¢nosti a sprostredkovatelia neuchovavali osobné
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udaje akcionarov, ktoré ziskaju v sulade s tymto clankom na ucely
uvedené v tomto ¢lanku, dlhsie ako 12 mesiacov po tom, ¢o sa dozve-
deli, ze dotknutd osoba prestala byt akcionarom.

Clenské $taty mozu pravnym predpisom stanovit’ spracovanie osobnych
udajov akcionarov na iné ucely.

5. Clenské $taty zabezpedia, aby mali pravnické osoby pravo na
opravu neuplnych alebo nespravnych informécii o totoznosti svojho
akcionara.

6. Clenské $taty zabezpedia, aby sprostredkovatel, ktory zverejni
informacie o totoznosti akcionara v stlade s pravidlami stanovenymi
v tomto ¢lanku, nebol povazovany za konajuceho v rozpore s akym-
kol'vek obmedzenim zverejnenia informacii uloZzenym zmluvou alebo
akymkol'vek legislativnym, regulacnym alebo administrativnym ustano-
venim.

7. Do 10. jina 2019 clenské Staty oznamia Eurdpskemu organu
dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) (ESMA), zriade-
nému nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 (1),
¢i obmedzili identifikaciu akcionarov na tych akcionarov, ktori vlastnia
pocet akcii, ktory prekracuje urcity percentudlny podiel akcii alebo
hlasovacich prav v stlade s odsekom 1, a ak &no, uplatniteny percen-
tualny podiel. ESMA uverejni uvedené informacie na svojej webovej
lokalite.

8. Komisia je splnomocnena prijimat’ vykonavacie akty na spresnenie
minimalnych poziadaviek na prenos informacii stanoveny v odseku 2,
pokial’ ide o format informacii, ktoré sa maju prenasat’, format ziadosti
vratane ich bezpe¢nosti a interoperability a lehoty, ktoré sa majh
dodrzat. Uvedené vykonavacie akty sa prijmi do 10. septembra 2018
v sulade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 14a ods. 2.

Clanok 3b

Prenos informacii

1. Clenské staty zabezpedia, aby boli sprostredkovatelia povinni
bezodkladne prenasat’ zo spoloc¢nosti akciondrom alebo tretej strane
uréenej akcionarom tieto informacie:

a) informacie, ktoré je spolo¢nost’ povinnad poskytnut akcionarovi, aby
mohol vykonavat’ prava akcionara vyplyvajuce z jeho akcii, a ktoré
su ur¢ené vSetkym akcionarom investujucim do akcii danej triedy,
alebo

b) v pripade, Ze st informacie, ktoré st uvedené v pismene a), k dispo-
zicii akcionarom na webovej lokalite spoloCnosti, oznamenie,
v ktorom uvedd, kde na webovej lokalite mozno najst uvedené
informacie.

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 z 24. novembra
2010, ktorym sa zriad'uje Eurdpsky organ dohladu (Europsky organ pre
cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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2. Clenské $taty pozaduju, aby spolo¢nosti poskytovali sprostredko-
vatelom Standardizovanym spdsobom a vcas informacie uvedené
v odseku 1 pism. a) alebo oznamenie uvedené v odseku 1 pism. b).

3. Clenské $taty vsak nesméi od spolognosti vyzadovat, aby sa infor-
macie uvedené v odseku 1 pism. a) alebo oznamenie uvedené v odseku
1 pism. b) prenasali alebo poskytovali v sulade s odsekmi 1 a 2, ak
spolo¢nosti  zasielaji uvedené informacie alebo uvedené oznamenie
priamo vSetkym svojim akciondrom alebo v stlade s pokynmi akcionara
tretej strane.

4. Clenské staty zaviazu sprostredkovatelov, aby bezodkladne podla
pokynov prijatych od akcionarov prendsali spolocnosti informacie
prijaté od akcionarov, ktoré suvisia s vykonom prav vyplyvajicich
z ich akecii.

5.V pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatel’a v ret'azci
sprostredkovatel'ov sa informacie uvedené v odsekoch 1 a 4 prenasaju
bezodkladne medzi sprostredkovatel'mi, okrem pripadu, ak sprostredko-
vatel méze preniest informacie priamo spolo¢nosti alebo akcionarovi
alebo tretej strane, ktoru akcionar urcil.

6. Komisia je splnomocnena prijimat’ vykonavacie akty na spresnenie
minimalnych poziadaviek na prenos informacii stanovenych v odsekoch
1 az 5 tohto ¢lanku, pokial ide o typy a format informacii, ktoré sa
maju prenasat, vratane ich bezpecnosti a interoperability, a lehoty, ktoré
sa maju dodrzat. Uvedené vykondvacie akty sa prijmi do 10. septembra
2018 v sulade s postupom preskumania uvedenym v ¢lanku 14a ods. 2.

Clanok 3c

Zjednodusenie vykonu prav akcionarov

1. Clenské staty zabezpelia, aby sprostredkovatelia zjednodusili
vykon prav akcionara vratane prava zucastnit’ sa valnych zhromazdeni
a hlasovat’ na nich prostrednictvom aspon jedného z tychto krokov:

a) sprostredkovatel’ realizuje potrebné dojednania, aby boli akcionar
alebo tretia strana urcend akcionarom schopni vykonéavat’ prava sami,

b) sprostredkovatel’ vykonava prava vyplyvajice z akcii na zaklade
vyslovného opravnenia a pokynu akcionara a v prospech akcionara.

2. Clenské 3taty zabezpegia, aby sa v pripade, ked’ sa hlasy odovzda-
vaju elektronicky, zaslalo elektronické potvrdenie o prijati hlasov osobe,
ktora hlasovala.

Clenské §taty zabezpelia, aby po skonleni valného zhromazdenia
akcionar alebo tretia strana urena akciondrom mohla ziskat, a to
aspon na poziadanie, potvrdenie o tom, ze spolocnost’ ich hlasy riadne
zaznamenala a zapoCitala, pokial uz uvedent informaciu nemaju
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k dispozicii. Clenské $taty mozu stanovit lehotu na podanie Ziadosti
o takéto potvrdenie. Tato lehota nesmie byt dlhsia ako tri mesiace od
datumu hlasovania.

Ak sprostredkovatel’ dostane potvrdenie uvedené v prvom alebo druhom
pododseku, bezodkladne ho postipi akcionarovi alebo tretej strane
urcenej akcionarom. V pripade existencie viac ako jedného sprostred-
kovatela v retazci sprostredkovatelov sa potvrdenie prenasa
bezodkladne medzi sprostredkovatel'mi, okrem pripadu, ak sa potvrdenie
moze preniest’ priamo akcionarovi alebo tretej strane uréenej akciona-
rom.

3. Komisia je splnomocnena prijimat’ vykonavacie akty na spresnenie
minimalnych poziadaviek na zjednoduSenie vykonu prav akcionarov
stanovenych v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku, pokial’ ide o typy zjedno-
dusenia, format elektronického potvrdenia prijatia hlasov, format na
prenos potvrdenia o tom, ze hlasy boli riadne zaznamenané a zapocitané
prostrednictvom retazca sprostredkovatel'ov, vratane ich bezpecnosti
a interoperability, a lehoty, ktoré sa maju dodrzat. Uvedené vykona-
vacie akty sa prijmi do 10. septembra 2018 v stlade s postupom
preskiimania uvedenym v ¢lanku 14a ods. 2.

Clanok 3d

Nediskriminacia, proporcionalita a transparentnost’ nakladov
9

1. Clenské $taty pozadujt, aby sprostredkovatelia zverejnili vietky
poplatky uplatnitelné na sluzby poskytnuté podla tejto kapitoly, a to
samostatne pre kazdd sluzbu.

2. Clenské &taty zabezpeia, aby akékolvek poplatky, ktoré spro-
stredkovatel’ uklada akciondrom, spolo¢nostiam alebo inym sprostredko-
vatelom, boli nediskriminacné a aby boli primerané skuto¢nym
nékladom vynaloZenym na poskytovanie sluzieb. Akékol'vek rozdiely
medzi ulozenymi poplatkami medzi domacim a cezhrani¢nym vykonom
prav st povolené iba vtedy, ak su riadne odévodnené a odrazaju
rozdiely v skuto¢nych nédkladoch vynalozenych na poskytovanie sluzieb.

3. Clenské 3taty mozu sprostredkovatelom zakéazat' uétovat’ poplatky
za sluzby, ktoré sa poskytuji podla tejto kapitoly.

Clénok 3e

Sprostredkovatelia z tretich krajin

Této kapitola sa vztahuje aj na sprostredkovatelov, ktori nemaju svoje
sidlo ani ustredie v Unii, ak poskytuji sluzby uvedené v ¢lanku 1 ods. 5.
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Clanok 3f

Informacie o vykonavani

1. Prislusné organy informuju Komisiu o vyznamnych praktickych
problémoch pri presadzovani ustanoveni tejto kapitoly alebo o nedo-
drziavani ustanoveni tejto kapitoly sprostredkovatelmi z Unie alebo
z tretej krajiny.

2.  Komisia v uzkej spolupraci s orgdnom ESMA a Eur6pskym
organom dohl'adu (Eurdpsky orgéan pre bankovnictvo), zriadenym naria-
denim Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 (1), predlozi
spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade o vykondvani tejto kapitoly
vratane jej efektivnosti a problémov pri jej praktickom uplatiovani
a presadzovani, priom zohladni relevantny vyvoj trhu na trovni
Unie a na medzinarodnej urovni. V sprave zhodnoti aj vhodnost
rozsahu pdsobnosti tejto kapitoly vo vztahu k sprostredkovatel'om
z tretich krajin. Komisia zverejni tito spravu do 10. jina 2023.

KAPITOLA Ib

TRANSPARENTNOST INSTITUCIONALNYCH INVESTOROV,
SPRAVCOV AKTIV A ZASTUPUJUCICH PORADCOV

Clanok 3g

Politika zapajania

1. Clenské staty zabezpedia, aby institucionalni investori a spravcovia
aktiv bud’ dodrziavali poziadavky stanovené v pismenach a) a b), alebo
zverejnili jasné a odovodnené vysvetlenie, preCo sa rozhodli nedo-
drziavat’ jednu alebo viaceré z tychto poziadaviek:

a) inStituciondlni investori a spravcovia aktiv vypracuju a zverejnia
politiku zapajania, v ktorej uvedu, ako zaclenujii zapajanie akcio-
narov do svojej investiCnej stratégie. V politike opiSu sposob,
akym monitoruju spolocnosti, do ktorych sa investuje, pokial ide
0 podstatné zalezitosti vratane stratégie, finanénej a nefinancnej
vykonnosti a rizika, kapitalovej Struktary, socidlneho a environmen-
talneho vplyvu a spravy a riadenia spolocnosti, ako vedu dialdég so
spolo¢nostami, do ktorych sa investuje, ako vykondvajii hlasovacie
prava a iné prava spojené s akciami, ako spolupracujii s ostatnymi
akciondrmi, ako komunikuji s prisluSnymi zainteresovanymi stra-
nami spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, a ako riadia skutocné
a potencialne konflikty zdujmov v stvislosti s ich zapojenim;

(") Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra

2010, ktorym sa zriad'uje Eurdpsky organ dohladu (Europsky organ pre
bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie & 716/2009/ES
a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 12).

~
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b) institucionalni investori a spravcovia aktiv kazdoroCne zverejnuju
informacie o spdsobe, akym sa implementuje ich politika zapajania
vratane vSeobecného opisu spravania v suvislosti s hlasovanim,
vysvetlenia najddlezitej$ich hlasovani a vyuzivania sluzieb zastupu-
jucich poradcov. Zverejiiuji sposob hlasovania na valnych zhromaz-
deniach spolocnosti, ktorych akcie vlastnia. Z tychto zverejneni
mozu vylucit' hlasy, ktoré st nevyznamné vzhladom na predmet
hlasovania alebo velkost’ podielu v spolocnosti.

2.  Informacie uvedené v odseku 1 musia byt k dispozicii
bezodplatne na webovej lokalite inStituciondlneho investora alebo
spraveu aktiv. Clenské $taty mozu vyzadovat, aby sa informacie zverej-
novali bezplatne inymi prostriedkami, ktoré st I'ahko dostupné online.

Ak spravca aktlv implementuje politiku zapdjania vratane hlasovania
v mene inStitucionalneho investora, institucionalny investor uvedie
odkaz na to, kde tieto informdcie o hlasovani zverejnil spravca aktiv.

3. Pravidl4, ktoré sa vztahuju na konflikty zdujmov institucionalnych
investorov a spravcov aktiv, vratane ¢lanku 14 smernice 2011/61/EU,
Clanku 12 ods. 1 pism. b) a ¢lanku 14 ods. 1 pism. d) smernice
2009/65/ES a prislusnych vykonavacich pravidiel a ¢lanku 23 smernice
2014/65/EU sa uplatiiuju aj v stvislosti s ¢innostami zapajania.

Clanok 3h

Investiéna stratégia inStitucionilnych investorov a dojednania so
spravcami aktiv

1. Clenské $taty zabezpedia, aby institucionalni investori zverejiio-
vali, ako su hlavné prvky ich kapitalovej investi¢nej stratégie zosula-
dené s profilom a trvanim ich zavizkov, najmd dlhodobych zavizkov,
a ako prispievaji k strednodobej az dlhodobej vykonnosti ich aktiv.

2. Clenské $taty zabezpedia, aby v pripade, Ze spravca aktiv investuje
v mene inStitucionalneho investora, bud podla vlastného uvazenia
podla jednotlivych klientov, alebo prostrednictvom podniku kolektiv-
neho investovania, inStitucionalny investor zverejnil tieto informacie
tykajtice sa jeho dojednania so spravcom aktiv:

a) ako dojednanie so spravcom aktiv motivuje spravcu aktiv, aby zost-
ladil svoju investi¢nu stratégiu a rozhodnutia s profilom a trvanim
zavézkov institucionalneho investora, najméd dlhodobych zavizkov;

b) ako uvedené dojednanie motivuje spravcu aktiv, aby prijimal inves-
ticné rozhodnutia na zaklade hodnoteni strednodobej az dlhodobe;j
finan¢nej a nefinan¢nej vykonnosti spolo¢nosti, do ktorej sa inve-
stuje, a zapajal spolocnosti, do ktorych sa investuje, s cielom zlepsit’
ich strednodobu az dlhodobt vykonnost’;
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¢) ako su metéda a Casovy horizont hodnotenia vykonnosti spravcu
aktiv a odmeny za sluzby spravy aktiv v stlade s profilom a trvanim
zavéazkov instituciondlneho investora, najméd dlhodobych zavizkov,
a zohl'adiiuju absolutnu dlhodobu vykonnost’;

d) ako institucionalny investor monitoruje naklady na obrat portfolia
vynalozené spravcom aktiv a sposob, akym definuje a monitoruje
cielovy obrat portfolia alebo rozsah obratu;

e) trvanie dojednania so spravcom aktiv.

Ak dojednanie so spravcom aktiv neobsahuje jeden alebo viaceré
z tychto prvkov, institucionalny investor poskytne jasné a oddévodnené
vysvetlenie, preco to tak je.

3. Informécie uvedené v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku su k dispozicii
bezodplatne na webovej lokalite institucionalneho investora a kazdoro¢ne
sa aktualizuju, okrem pripadu, ked’ nedoslo k ziadnej podstatnej zmene.
Clenské §taty mozu vyzadovat, aby boli tieto informacie dostupné
bezplatne inymi prostriedkami, ktoré su I'ahko dostupné online.

Clenské $taty zabezpetia, aby ingtitucionalni investori, na ktorych sa
vzt'ahuje smernica 2009/138/ES, mali moznost’ uviest’ tieto informacie
Vo svojej sprave o solventnosti a finan¢nom stave uvedenej v ¢lanku 51
uvedenej smernice.

Clanok 3i

Transparentnost’ spravcov aktiv

1. Clenské §taty zabezpedia, aby spravcovia aktiv poskytovali na
rocnom zéklade institucionalnemu investorovi, s ktorym uzavreli dojed-
nania uvedené v ¢lanku 3h, informacie o tom, ako sa v ich investi¢nej
stratégii a jej vykondvani dodrziavaju uvedené dojednania a ako
prispieva k strednodobej az dlhodobej vykonnosti aktiv institucional-
neho investora alebo fondu. Stcastou uvedeného poskytovania infor-
macii je podavanie sprav o hlavnych zavaznych strednodobych az dlho-
dobych rizikdch spojenych s investiciami, zlozeni portfolia, obrate
a nakladoch na obrat, vyuzivani zastupujucich poradcov na ucely zapa-
jania a ich politike poziciavania cennych papierov a o tom, ako sa to
vyuZziva na napliianie &innosti zapajania, ak je to uplatnitelné, najmi
v Case konania valného zhromazdenia spolo¢nosti, do ktorych sa inve-
stuje. Sucastou uvedeného poskytovania informacii st aj informacie
o tom, Ci a ako prijimaji investicné rozhodnutia na zaklade hodnotenia
strednodobej az dlhodobej vykonnosti vratane nefinancnej vykonnosti
spolo¢nosti, do ktorej sa investuje, a o tom, ¢i a aké konflikty zaujmov
sa vyskytli v suvislosti s ¢innostami zapajania a ako ich spravcovia
aktiv riesili.
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2. Clenské staty mdzu stanovit, aby sa informacie uvedené v odseku
1 zverejnovali spolu s vyro¢nou spravou uvedenou v ¢lanku 68 smer-
nice 2009/65/ES alebo v ¢lanku 22 smernice 2011/61/EU alebo s pravi-
delnymi oznameniami uvedenymi v c¢lanku 25 ods. 6 smernice
2014/65/EU.

Ak st uz informacie poskytnuté podla odseku 1 verejne dostupné,
spravca aktiv nie je povinny poskytnut’ informacie priamo institucional-
nemu investorovi.

3. Clenské $taty mozu pozadovat, aby sa v pripade, ak spréavca aktiv
nespravuje aktiva na zaklade vlastného uvazenia podla jednotlivych
klientov, informacie poskytované podla odseku 1 poskytovali aj inym
investorom z toho istého fondu aspon na poziadanie.

Clanok 3j

Transparentnost’ zastupujucich poradcov

1. Clenské 3taty zabezpelia, aby zastupujici poradcovia zverejnili
odkaz na kodex spravania, ktory uplatnuji, a podavali spravy o jeho
uplatiovani.

Ak zastupujuci poradcovia neuplatituju koédex spravania, poskytna jasné
a odovodnené vysvetlenie. Ak zastupujici poradcovia uplatiuju kodex
spravania, ale sa odchylia od niektorého z jeho odporucani, oznamia, od
ktorych casti sa odchyl'uju, poskytna vysvetlenie takého postupu
a podla okolnosti uvedi vsetky prijaté alternativne opatrenia.

Informacie uvedené v tomto odseku sa spristupniuju verejnosti bezplatne
na webovych lokalitach zastupujicich poradcov a aktualizuji sa raz
rocne.

2. Clenské $taty zabezpetia, aby zastupujici poradcovia s cielom
primerane informovat’ svojich klientov o spravnosti a spolahlivosti
svojej ¢innosti zverejiiovali na ro¢nom zaklade asponi vsetky nasledu-
juce informacie stvisiace s pripravou analyz, rad a odportacani o hlaso-
vani:

a) zakladné vlastnosti metodik a modelov, ktoré uplatiuju;

b) hlavné zdroje informacii, ktoré pouzivaju;

¢) postupy zavedené na zabezpecenie kvality analyz, rad a odporacani
o hlasovani a kvalifikacie prislusnych pracovnikov;

d) ¢i a ako zohladiuji podmienky na vnultroStitnom trhu, pravne
podmienky, regulacné podmienky a Specifické podmienky spoloc-
nosti;

e) klaicové vlastnosti politik hlasovania, ktoré uplatiiuji na kazdom
trhu;
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f) ¢i vedu dialdg so spolo¢nostami, ktoré su predmetom ich analyz,
poradenstva alebo odporticani o hlasovani, a so zainteresovanym
stranami spolocnosti, a ak ano, rozsah a povahu dialogu;

g) politiku tykajucu sa predchadzania a riadenia potencialnych konf-
liktov zaujmov.

Informacie uvedené v tomto odseku sa uverejnia na webovej lokalite
zastupujucich poradcov a zostanu bezplatne k dispozicii najmenej tri
roky odo dna ich uverejnenia. Tieto Udaje nie je potrebné zverejnovat
samostatne, ak je informdcia k dispozicii ako sucast’ zverejnenia podla
odseku 1.

3. Clenské $taty zabezpedia, aby zastupujuci poradcovia identifiko-
vali a bezodkladne poskytli svojim klientom informacie o akomkol'vek
skutocnom alebo potencialnom konflikte zaujmov alebo o obchodnych
vztahoch, ktoré mozu ovplyvnit vypracuvanie ich analyz, rad alebo
odporucani o hlasovani a o krokoch, ktoré podnikli na odstranenie,
zmiernenie alebo riadenie skuto¢ného alebo potencialneho konfliktu
ZAujmov.

4. Tento clanok sa vztahuje aj na zastupujucich poradcov, ktori
nemaju svoje sidlo ani tstredie v Unii a ktori vykonavaji svoju ¢innost’
prostrednictvom prevadzky v Unii.

Clénok 3k

Preskumanie

1.  Komisia predlozi spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade o vyko-
navani ¢lankov 3g, 3h a 3i vratane posudenia potreby vyzadovat od
spravcov aktiv, aby zverejiovali urCité informacie podla clanku 3i,
pri¢om zohladni relevantny vyvoj na trhu v Unii a na medzinarodnom
trhu. Tato spravu zverejni do 10. juna 2022 a v pripade potreby ju
doplni o legislativne navrhy.

2. Komisia uzko spolupracuje s organom ESMA a predlozi spravu
Europskemu parlamentu a Rade o vykonavani ¢lanku 3j vratane prime-
ranosti rozsahu jeho uplatiovania a jeho u¢innosti a postdenia potreby
vytvorenia regulacnych poziadaviek pre zastupujucich poradcov, priom
zohladni relevantny vyvoj na trhu v Unii a na medzinarodnom trhu.
Tuato spravu zverejni do 10. juna 2023 a v pripade potreby ju doplni
o legislativne navrhy.

KAPITOLA 11
VALNE ZHROMAZDENIA AKCIONAROV

Clanok 4
Rovnaké zaobchadzanie s akciondarmi
Spolo¢nost’ musi zabezpecit, aby sa rovnako zaobchadzalo so vsetkymi

akcionarmi, ktori maji rovnaké postavenie, pokial’ ide o Ucast’ a vykon
hlasovacich prav na valnom zhromazdeni.
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Clanok 5

Informacie pred konanim valného zhromazZdenia

1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 9 ods. 4 a ¢lanok 11 ods. 4
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004
o ponukach na prevzatie (1), ¢lenské Staty zabezpecia, aby spolo¢nost’
zverejnila ozndmenie o zvolani valného zhromazdenia jednym zo
sposobov uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku najneskdr dvadsiaty
prvy den pred diiom konania valného zhromazdenia.

Clenské 3taty mozu ustanovit, Ze ak spolognost pontika akcionarom
moznost’ hlasovat’ prostrednictvom elektronickych prostriedkov dostup-
nych vSetkym akcionarom, valné zhromazdenie akcionarov moze
rozhodnut, ze zverejni ozndmenie o zvolani valného zhromazdenia,
ktoré nie je riadnym valnym zhromazdenim, jednym zo spdsobov
uvedenym v odseku 2 tohto ¢lanku najneskér 14 dni pred diiom konania
valného zhromazdenia. Toto rozhodnutie sa prijima vac§inou z najmenej
dvoch tretin hlasov spojenych so zastipenymi akciami alebo upisanym
zékladnym imanim a na obdobie najneskér do nasledujiiceho riadneho
valného zhromazdenia.

Clenské $taty nemusia uplatiiovat’ minimalne lehoty uvedené v prvom
a druhom pododseku pri druhom alebo naslednych oznadmeniach
o zvolani valného zhromazdenia, ktoré boli zverejnené pre nedosiah-
nutie kvora pozadovaného pri prvom zvolani valného zhromazdenia, za
predpokladu, ze sa dodrzali podmienky tohto ¢lanku tykajiice sa prvého
zvolania valného zhromazdenia, do programu sa nevlozil ziadny novy
bod a Ze medzi konecnym zvolanim a dfiom konania valného zhromaz-
denia uplynulo najmenej 10 dni.

2. Bez toho, aby boli dotknuté dalSie poziadavky na oznamenie
alebo uverejnenie ustanovené prislusnym clenskym Staitom v zmysle
¢lanku 1 ods. 2, spoloc¢nost’ zverejni oznamenie o zvolani valného
zhromazdenia uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku spdsobom, ktory
k nemu zabezpe¢i rychly pristup na nediskriminaénom zaklade. Clensky
stat pozaduje od spolocnosti, aby vyuzivala také média, od ktorych sa
da opravnene ocakavat’, ze zabezpecia G¢inné Sirenie informacii medzi
verejnostou v Spolo¢enstve. Clensky §tat nemdze ulozit® povinnost
pouzivat' len tie média, ktorych operatori st usadeni na jeho Uzemi.

Clensky 3tat nemusi uplatiiovat’ prvy pododsek na spolo¢nosti, ktorym
su na zaklade aktualneho zoznamu akcionarov zname mena a adresy ich
akcionarov, za predpokladu, Zze spolocnost’ je povinnad posielat’ ozna-
menie o zvolani valného zhromazdenia vSetkym svojim registrovanym
akcionarom.

Ani v jednom pripade nemoze spolocnost’ za zverejnenie oznamenia
o zvolani valného zhromazdenia predpisanym sposobom ulozit’ ziadne
Specifické poplatky.

3. Oznamenie o zvolani valného zhromazdenia uvedené v odseku 1
musi aspoii:

a) presne uviest, kedy a kde sa valné zhromazdenie uskutocni, ako aj
navrhovany program valného zhromazdenia;

(M U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12.
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b) obsahovat’ zrozumitel'ny a presny opis postupov, ktoré¢ musia akcio-
nari dodrzat, aby sa mohli zacastnit’ a hlasovat’ na valnom zhromaz-
deni. To zahfia informacie:

i) o pravach, ktoré¢ akcionari maju podla ¢lanku 6 a ktoré mdzu
vykonavat’ po zverejneni oznamenia o zvolani valného zhromaz-
denia, o pravach, ktoré akcionari maji podla ¢lanku 9, a leho-
tach, pocas ktorych moézu tieto prava vykonavat; oznamenie
o zvolani valného zhromaZzdenia moéze uvadzat' len lehoty,
pocas ktorych je vykon tychto prav mozny, za predpokladu, ze
uvadza odkaz na podrobnejsie informécie o tychto pravach spri-
stupnené na internetovej stranke spolocnosti;

il) o postupe hlasovania prostrednictvom splnomocnenca, najmi
o tlacivach, ktoré sa pri hlasovani prostrednictvom splnomoc-
nenca pouziju, a o prostriedkoch, ktorymi je spolo¢nost’ pripra-
vena prijimat’ elektronické notifikacie o vymenovani splnomoc-
nencov, a

iii) pripadne o postupoch korespondenéného hlasovania alebo hlaso-
vania prostrednictvom elektronickych prostriedkov;

¢) pripadne stanovit' rozhodujuci deni definovany v ¢lanku 7 ods. 2
a vysvetlit, Ze len osoby, ktoré su akcionarmi v ten den, budu
opravnené zicastnit’ sa a hlasovat’ na valnom zhromazdeni;

d) uviest, kde a ako mozno ziskat' Uplné¢ a neskratené¢ znenie doku-
mentov a navrhov uzneseni uvedenych v odseku 4 pism. c¢) a d);

e) uviest internetovi adresu, na ktorej budl spristupnené informacie
uvedené v odseku 4.

4. Clenské $taty zabezpetia, aby nepretrzity &as, ktory sa zaGina
najneskor dvadsiaty prvy den pred diiom konania valného zhromazdenia
a ktory zahfma den jeho konania, spoloCnost’” na svojej internetovej
stranke spristupnila svojim akcionarom aspon tieto informacie:

a) oznamenie o zvolani valného zhromazdenia uvedené v odseku 1;

b) celkovy pocet akcii a hlasovacich prav ku dnu oznamenia o zvolani
valného zhromazdenia (vratane samostatnych suctov pre kazdy druh
akcii, ak je zékladné imanie spolo¢nosti rozdelené na dva alebo viac
druhov akcii);

¢) dokumenty, ktoré¢ sa predlozia valnému zhromazdeniu,
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d) navrh uznesenia alebo ak sa na prijatie nenavrhnt ziadne uznesenia,
poznamky prislusného organu spolocnosti, ktory sa ur¢i rozhodnym
pravom, ku vSetkym bodom navrhovaného programu valného zhro-
mazdenia; navrhy uzneseni predlozené akcionarmi sa doplnia, len ¢o
to bude mozné po tom, ako sa dorucia spolo¢nosti;

e) pripadne tlaciva, ktoré sa majii pouzit’ pri hlasovani prostrednictvom
splnomocnenca a pri koreSpondencnom hlasovani, ak sa tieto tlaciva
nezasielaji priamo kazdému akcionarovi.

Ak sa tlac¢iva uvedené v pismene e¢) nedaju z technickych pri¢in spri-
stupnit’ na internete, spolo¢nost’ na svojej internetovej stranke uvedie,
ako mozno tlaciva ziskat' v tlacenej podobe. Spolo¢nost’ musi v takom
pripade poslat’ tlaciva prostrednictvom postovych sluzieb a bez poplatku
kazdému akcionarovi, ktory o to poziada.

Ak sa podla clanku 9 ods. 4 alebo ¢lanku 11 ods. 4 smernice
2004/25/ES alebo podla odseku 1 druhého pododseku tohto clanku
oznamenie o zvolani valného zhromazdenia vyda neskor ako dvadsiaty
prvy den pred jeho konanim, primerane sa skrati lehota uvedena v tomto
odseku.

5.  Clenské §taty zabezpetia, aby na Gdely smernice 2014/59/EU
valné zhromazdenie dvojtretinovou vicsinou platnych hlasov mohlo
rozhodnut’ alebo navrhnut, aby sa v stanovach stanovilo, Ze oznamenie
o zvolani valného zhromazdenia na rozhodnutie o zvySeni kapitalu sa
vyda v kratSom case, nez je to stanovené v odseku 1 tohto ¢lanku, a to
za predpokladu, ze sa toto zhromazdenie sa neuskutocni do desiatich
kalendarnych dni od vydania ozndmenia o zvolani a Ze sa splnia
podmienky ¢lanku 27 alebo 29 smernice 2014/59/EU a Ze zvySenie
kapitalu je potrebné na odvratenie podmienok na rieSenie krizovych
situacii stanovenych v ¢lankoch 32 a 33 tejto smernice.

6. Na ucely odseku 5 sa neuplatiiuje povinnost’ kazdého Clenského
Statu stanovit’ jednotnu lehotu podla ¢lanku 6 ods. 3, povinnost zabez-
pecit’ v€asnu dostupnost’ revidovaného programu podla ¢lanku 6 ods. 4
ani povinnost’ stanovit’ jeden rozhodujuci den podla ¢lanku 7 ods. 3.

Clénok 6

Pravo zaradit® body do programu valného zhromaZdenia
a predloZit’ navrhy uzneseni

1. Clenské $taty zabezpedia, aby akcionari konajici jednotlivo alebo
kolektivne:

a) mali pravo zaradit' body do programu rokovania valného zhromaz-
denia za predpokladu, ze kazdy takyto bod sprevadza odovodnenie
alebo navrh uznesenia, ktoré sa ma prijat’ na valnom zhromazdeni, a
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b) mali pravo predlozit’ navrhy uzneseni k bodom, ktoré st alebo budu
zahrnuté do programu valného zhromazdenia.

Clenské $taty mozu ustanovit, Ze pravo uvedené v pismene a) sa moze
vykonavat’ len vo vztahu k riadnemu valnému zhromazdeniu za pred-
pokladu, Ze akcionari maji jednotlivo alebo kolektivne pravo zvolat
valné zhromazdenie, ktoré nie je riadnym valnym zhromazdenim,
s programom, ktory minimalne obsahuje vSetky body pozadované
tymito akcionarmi, alebo ziadat’ od spolocnosti jeho zvolanie.

Clenské $tity mozu ustanovit, aby sa tieto prava vykonavali pisomnou
formou (posStovymi sluzbami alebo elektronickymi prostriedkami).

2. Ak je akékol'vek pravo uvedené v odseku 1 podmienené tym, ze
prislusny akcionar alebo akcionari vlastnia minimalny podiel v spoloc-
nosti, tento minimalny podiel nesmie presiahnut 5 % zakladného
imania.

3. Kazdy clensky stat ustanovi odkazom na stanoveny pocet dni pred
valnym zhromazdenim alebo pred ozndmenim o jeho zvolani jednotna
lehotu, v ramci ktorej moézu akciondri vykonavat pravo uvedené
v odseku 1 pism. a). Rovnakym spdsobom moéze kazdy cClensky Stat
stanovit’ lehotu na vykon prava uvedeného v odseku 1 pism. b).

4. Clenské §taty zabezpetia, aby v pripade, ak ma vykon prava
uvedeného v odseku 1 pism. a) za nésledok zmenu programu valného
zhromazdenia, ktory sa uz oznamil akcionarom, spolo¢nost’ spristupnila
revidovany program rovnakym sposobom ako predchadzajici program
v Casovom predstihu pred uplatnite’nym rozhodujucim dinom defino-
vanym v Clanku 7 ods. 2 alebo v pripade, ze sa neuplatiiuje ziadny
rozhodujuci den, v dostato¢nom Casovom predstihu pred diiom konania
valného zhromazdenia, aby sa umoznilo ostatnym akcionarom vyme-
novat’ splnomocnenca alebo pripadne hlasovat” korespondencne.

Clénok 7

Poziadavky na ucast’ a hlasovanie na valnom zhromazdeni

1. Clenské staty zabezpecia, aby:

a) sa na prava akcionara zucastnit’ sa na valnom zhromazdeni a hlaso-
vat, pokial’ ide o ktortkol'vek jeho akciu, nevztahovali Ziadne pozia-
davky na uloZenie jeho akcii na ucet inej fyzickej alebo pravnickej
osoby, na ich prevod na tato osobu alebo ich registraciu na jej meno
pred valnym zhromazdenim a

b) sa na prava akcionara predat’ alebo inak previest svoje akcie pocas
obdobia od rozhodujiceho dna definovaného v odseku 2 do dna
konania valného zhromazdenia, ktorého sa tyka, nevztahovali ziadne
také obmedzenia, ktoré sa na nich nevztahuju inokedy.

2. Clenské §taty ustanovia, e prava akcionara zudastnit sa na
valnom zhromazdeni a hlasovat, pokial' ide o jeho akcie, sa urcia
vzhl'adom na akcie, ktoré tento akcionar vlastni v stanoveny den pred
konanim valného zhromazdenia (,,rozhodujtci den®).
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Clenské S$taty nemusia uplatiiovat’ prvy pododsek na spolo¢nosti,
ktorym s na zaklade aktualneho zoznamu akcionarov v den konania
valného zhromazdenia zndme mend a adresy ich akcionarov.

3.  Kazdy clensky Stat zabezpeci, aby pre vsetky spolo¢nosti platil
jeden rozhodujuci denr. Clensky $tat viak moze stanovit' jeden rozhodu-
juci den pre spolo¢nosti, ktoré vydali akcie na dorucitela, a iny
rozhodujuci den pre spolocnosti, ktoré vydali akcie na meno, za pred-
pokladu, Ze len jeden rozhodujuci den sa vztahuje na kazda spolocnost’,
ktora vydala obidva typy akcii. Rozhodujuci deit nesmie byt vo va¢Som
casovom predstihu ako 30 dni pred diiom konania valného zhromazde-
nia, na ktoré sa vztahuje. V ramci vykonavania tohto ustanovenia
a ¢lanku 5 ods. 1 kazdy clensky Stat zabezpeci, aby medzi poslednym
moznym dilom na ozndmenie o zvolani valného zhromazdenia
a rozhodujicim dnom uplynulo najmenej osem dni, priCom tieto dva
dni sa do uvedeného poctu dni nezahrni. V pripadoch uvedenych
v ¢lanku 5 ods. 1 tretom pododseku vsak Clensky §tat méze pozadovat’,
aby medzi poslednym moznym diiom pre druhé alebo nasledujice ozna-
menie o zvolani valného zhromazdenia a rozhodujiicim diom uplynulo
minimdlne Sest” dni. Pri vypocte uvedeného poctu dni sa nezahrni tieto
dva dni.

4. Preukazanie sposobilosti byt akcionarom sa méze podmienit’ len
takymi poziadavkami, ktoré su potrebné na zabezpecenie overenia totoz-
nosti akcionarov, a len v takom rozsahu, v akom st primerané na tento
ucel.

Clénok 8

Uéast na valnom zhromaZdeni prostrednictvom elektronickych
prostriedkov

1.  Clenské stity povolia spolo¢nostiam poskytovat' svojim akcio-
narom akukol'vek formu ucasti na valnom zhromazdeni prostrednictvom
elektronickych prostriedkov, najmé akukol'vek alebo vsetky z tychto
foriem ucasti:

a) prenos valného zhromazdenia v realnom case;

b) obojsmernt komunikaciu v redlnom case, ktora akcionarom umoz-
nuje oslovit’ valné zhromazdenie zo vzdialeného miesta;

¢) mechanizmus hlasovania, ¢i uz pred valnym zhromazdenim, alebo
pocas neho, bez potreby vymenovat splnomocnenca, ktory je
fyzicky pritomny na zhromazdeni.

2. Pouzitie elektronickych prostriedkov na ucely umoZznenia Ucasti
akcionarov na valnom zhromazdeni sa moéze podmienit len takymi
poziadavkami a obmedzeniami, ktoré st potrebné na zabezpecenie
overenia totoznosti akcionarov a bezpec¢nosti elektronickej komunikacie,
a len v takom rozsahu, v akom sl primerané na tento tcel.

Tymto ustanovenim nie st dotknuté pravne predpisy, ktoré clenské Staty
prijali alebo mozu prijat’ vo vzt'ahu k rozhodovaciemu procesu v ramci
spolo¢nosti na zavedenie alebo vykonanie akejkol'vek formy uCasti
prostrednictvom elektronickych prostriedkov.
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Clanok 9

Pravo klast’ otazky

1. Kazdy akcionar ma pravo klast otazky tykajice sa bodov
programu valného zhromazdenia. Spoloc¢nost’ odpovie na otazky, ktoré
jej polozili akcionari.

2. Pravo klast’ otazky a povinnost’ odpovedat’ na otazky podlichaju
opatreniam, ktoré mdzu clenské staty prijat’, alebo umoznit’ spolo¢nos-
tiam, aby ich prijali, s cielom zabezpecCit' overenie totoznosti akciona-
rov, riadny priebeh valnych zhromazdeni a ich pripravu a ochranu
povinnosti mléanlivosti a obchodnych zaujmov spoloénosti. Clenské
Staity moézu spolo¢nostiam umoznit, aby poskytli jednu sthrnni
odpoved’ na otazky s rovnakym obsahom.

Clenské $taty mozu ustanovit, Ze sa odpoved povazuje za poskytnuty,
ak sa prislusna informacia nachadza na internetovej stranke spolo¢nosti
vo formate otazka — odpoved.

Clanok 9a

Pravo hlasovat’ o politike odmenovania

1. Clenské $taty zabezpetia, aby spolognosti vypracovali politiku
odmenovania ¢lenov organu spoloCnosti a aby akcionari mali pravo
o nej hlasovat’ na valnom zhromazdeni.

2. Clenské $taty zabezpelia, aby hlasovanie akcionirov na valnom
zhromazdeni o politike odmenovania bolo zavdzné. Spolo¢nosti vypla-
caji odmenu svojim ¢lenom organov len v sulade s politikou odmeno-
vania, ktora bola schvalend na valnom zhromazdeni.

Ak politika odmenovania nebola schvalend a valné zhromazdenie
neschvali navrhnutt politiku, spolocnost moze nadalej vyplacat
odmeny svojim ¢lenom organov v stlade so svojou existujicou praxou
a predlozi zrevidovanu politiku na schvalenie na najblizSom valnom
zhromazdeni.

Ak existuje schvalend politika odmenovania a valné zhromazdenie
neschvali nova navrhnutu politiku, spolo¢nost’ nad’alej vyplaca odmeny
svojim ¢lenom organov v stlade s existujucou schvalenou politikou
a predlozi zrevidovanli politiku na schvalenie na najblizSom valnom
zhromazdeni.

3. Clenské 3taty viak mozu stanovit, Ze hlasovanie na valnom zhro-
mazdeni o politike odmenovania ma poradnu funkciu. Spolo¢nosti
v takomto pripade vyplacaji odmenu svojim c¢lenom organov len
v stlade s politikou odmenovania, ktord bola predloZend na toto hlaso-
vanie na valnom zhromazdeni. V pripade, ze valné zhromazdenie
zamietne navrhnuti politiku odmenovania, spoloc¢nost predlozi na
najblizSom valnom zhromazdeni revidovanu verziu tejto politiky na
hlasovanie.
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4. Clenské staty mozu spolo¢nostiam umoznit, Ze sa za vynimo&nych
okolnosti mézu docasne odchylit od politiky odmenovania, a to za
predpokladu, ze politika obsahuje procesné podmienky, za ktorych
mozno uplatnit’ vynimku, a $pecifikuje, od ktorych prvkov tejto politiky
je mozné sa odchylit.

Vynimocné okolnosti uvedené v prvom pododseku zahfnaju len situa-
cie, ked’ je vynimka z politiky odmenovania nevyhnutna na tcely dlho-
dobych zaujmov a udrzatelnosti spolo¢nosti ako celku alebo na zabez-
pecenie jej zivotaschopnosti.

5. Clenské $taty zabezpelia, aby spoloénosti predkladali politiku
odmeniovania na hlasovanie na valnom zhromazdeni pri kazdej jej
podstatnej zmene a v kazdom pripade najmenej raz za Styri roky.

6. Politika odmeniovania prispieva k obchodnej stratégii spolo¢nosti
a dlhodobym zaujmom a udrzatel'nosti spolocnosti, a uvadza sa v nej,
akym spésobom to zabezpecuje. Musi byt’ jasna a zrozumite'na a musi
opisovat’ zlozky pevnej a pohyblivej odmeny vratane vsetkych
priplatkov a inych vyhod v akejkol'vek forme, ktoré mozno udelit
¢lenom organu spolo¢nosti, a uvadzat’ ich pomerna uroveil.

V politike odmenovania sa uvedie, ako sa zohl'adnili platové a zamest-
nanecké podmienky zamestnancov pri jej stanovovani.

Ak spolo¢nost’ udel'uje pohyblivi odmenu, v politike odmenovania sa
stanovuju jasné, uplné a diferencované kritéria udelovania pohyblivej
odmeny. V politike sa uvadza, aké finan¢né a nefinan¢né kritéria vykon-
nosti sa pouzijli vratane pripadnych kritérii suvisiacich so sociilnou
zodpovednostou podnikov, a vysvetluje sa v nej, ako tieto kritéria
prispievaji k dosahovaniu cielov stanovenych v prvom pododseku,
a aké metdody sa maju uplatnit’ na urCenie toho, do akej miery boli
tieto kritéria vykonnosti splnené. Obsahuje informacie o pripadnych
obdobiach odkladu a o tom, ako mdze spolocnost’ spitne ziskat’ pohyb-
liva odmenu.

Ak spoloc¢nost’ udeluje odmenu prostrednictvom akcii, v politike sa
uvedie dohodnuta lehota (,,vesting period”) a podla okolnosti zadrzanie
akcii po dohodnutej lehote a vysvetli sa v nej, ako odmenovanie
prostrednictvom akcii prispieva k dosiahnutiu cielov stanovenych
v prvom pododseku.

Politika odmenovania uvedie trvanie zmluvy alebo dojednania s ¢lenmi
organu spolo¢nosti a uplatnitelné vypovedné lehoty, hlavné charakteris-
tiky systému doplnkového dochodkového poistenia alebo predéasného
odchodu do déchodku a podmienky ukonéenia zmluvy a platieb spoje-
nych s jej ukoncenim.

V politike odmenovania sa vysvetli rozhodovaci proces uplatiovany na
jej stanovenie, preskiimanie a vykonavanie vratane opatreni na predcha-
dzanie konfliktom zdujmov a ich rieSenie a podla okolnosti uloha
vyboru pre odmenovanie alebo inych dotknutych vyborov. Ak sa poli-
tika zreviduje, uvedie sa v nej opis a vysvetlenie vSetkych vyznamnych
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zmien a sposob zohl'adnenia hlasov a nazorov akcionarov na fiu a spravy
od posledného hlasovania o nej na valnom zhromazdeni akcionarov.

7. Clenské $taty zabezpeéia, aby bola politika odmetiovania po hlaso-
vani o nej na valnom zhromazdeni bezodkladne zverejnena spolu
s datumom a vysledkami hlasovania na webovej lokalite spolo¢nosti
a aby bola bezplatne k dispozicii najmenej pocas jej uplatiovania.

Clanok 9b

Informacie, ktoré sa maju uvadzat’, a pravo hlasovat’ o sprave
0 odmeiiovani

1. Clenské &taty zabezpetia, aby spolonost vypracovala jasn
a zrozumitelnl spravu o odmenovani, v ktorej poskytne uplny prehl'ad
odmien vratane vsetkych vyhod v akejkol'vek forme udelenych alebo
splatnych za uplynuly uétovny rok jednotlivym ¢lenom organu spoloc-
nosti vratane novoprijatych a byvalych c¢lenov organu spolo¢nosti
v sulade s politikou odmenovania uvedenou v ¢lanku 9a.

Sprava o odmenovani obsahuje podla okolnosti tieto informacie tyka-
juce sa odmenovania jednotlivych ¢lenov organu spolo¢nosti:

a) prehl'ad vSetkych odmien rozcleneny podla zloZziek, pomerny podiel
pevnej a pohyblivej odmeny, vysvetlenie, ako celkova odmena
zodpoveda prijatej politike odmenovania vratane toho, ako prispieva
k dlhodobej vykonnosti spolo¢nosti, a informacie o tom, ako boli
uplatnené kritéria vykonnosti;

b) ro¢nii zmenu odmien, vyvoj vykonnosti spolo¢nosti a priemernych
odmien, a to na zéklade ekvivalentu plného pracovného ¢asu zamest-
nancov spolo¢nosti, ktori nie su ¢lenmi orgénu spolo¢nosti za
najmenej pat’ uplynulych Gétovnych rokov, ktora musi byt prezen-
tovana sposobom, ktory umozni porovnanie;

¢) aktkol'vek odmenu ziskani z akéhokol'vek podniku patriaceho do
rovnakej skupiny, ako je vymedzend v clanku 2 bode 11 smernice
Eurdopskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU (1);

d) pocet akcii a opcii na akcie poskytnutych alebo pontiknutych
a hlavné podmienky vykonu prav vratane ceny a datumu realizacie
a akékol'vek ich zmeny;

e) informacie o vyuzivani moznosti spdtného vymahania pohyblivej
odmeny;

(') Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013
o ro¢nych uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a stvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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f) informacie o vSetkych odchylkach od postupu vykonavania politiky
odmenovania uvedeného v ¢lanku 9a ods. 6 a o vSetkych vynimkach
uplatnenych v sulade s clankom 9a ods. 4 vratane vysvetlenia
povahy vynimocnych okolnosti a uvedenia konkrétnych prvkov,
v stvislosti s ktorymi sa vynimky uplatnili.

2. Clenské §taty zabezpedia, aby spolo¢nosti v sprave o odmetiovani
neuvadzali osobitné kategorie osobnych tudajov jednotlivych ¢lenov
organu spolo¢nosti v zmysle ¢lanku 9 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/679 (') alebo osobné udaje, ktoré sa
tykaji rodinnej situacie jednotlivych ¢lenov organu spolocnosti.

3. Spoloc¢nosti spractivaju osobné udaje ¢lenov orgénov obsiahnuté
v sprave o odmenovani podla tohto ¢lanku na ucely zvySenia trans-
parentnosti spolo¢nosti, pokial ide o odmenovanie c¢lenov organu
spolo¢nosti, s cielom posilnit’ zodpovednost’ ¢lenov organu spolo¢nosti
a dohl'ad akcionarov nad odmeniovanim ¢lenov organu spolocnosti.

Bez toho, aby bola dotknuta akakol'vek dlhSia doba stanovena odvet-
vovym legislativnym aktom Unie, &lenské Staty zabezpeéia, aby spolod-
nosti verejne nespristupniovali podla odseku 5 tohto ¢lanku osobné
udaje Clenov organu spolo¢nosti obsiahnuté v sprave o odmenovani
v sulade s tymto ¢lankom po uplynuti 10 rokov od zverejnenia spravy
0 odmenovani.

Clenské $taty mozu pravnym predpisom stanovit’ spractivanie osobnych
udajov Clenov organu spolo¢nosti na iné ucely.

4. Clenské staty zabezpetia, aby vyrotné valné zhromazdenie malo
pravo uskutocnit’ poradné hlasovanie o sprave o odmenovani za uply-
nuly uctovny rok. Spolo¢nost’ vysvetli v nasledujucej sprave o odmertio-
vani, ako zohl'adnila hlasovanie na valnom zhromazdeni.

V pripade malych a strednych podnikov, ako sa vymedzuju v ¢lanku 3
ods. 2 a 3 smernice 2013/34/EU, viak ¢lenské $tity mozu stanovit), aby
sa ako alternativa k hlasovaniu sprdva o odmenovani za uplynuly
uctovny rok predlozila na diskusiu na vyro¢nom valnom zhromazdeni
ako osobitny bod programu. Spolo¢nost’” uvedie v nasledujlicej sprave
o odmenovani, ako zohl'adnila diskusiu na valnom zhromazdeni.

5. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 5 ods. 4, spolo¢nosti po
valnom zhromazdeni zverejiiuju spravu o odmenovani na svojej
webovej lokalite bezplatne na dobu 10 rokov a mozu sa rozhodnut
zverejnit’ ju po dlhSiu dobu pod podmienkou, Ze uz nebude obsahovat
osobné tidaje ¢lenov organu spolognosti. Statutarny auditor alebo audi-
torska spoloc¢nost” kontroluju, ¢i boli poskytnuté informacie vyzadované
podl'a tohto ¢lanku.

(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016
o ochrane fyzickych o0s6b pri spractivani osobnych tdajov a o volnom
pohybe takychto dajov, ktorym sa zruSuje smernica 95/46/ES (vSeobecné
nariadenie o ochrane tidajov) (U. v. EU L 119, 4.5.2016, s. 1).
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Clenské §taty zabezpelia, aby ¢&lenovia organu spolognosti, konajiic
v ramci svojich pravomoci, ktoré im priznava vnutrostatne pravo, niesli
kolektivnu zodpovednost’ za zaistenie toho, aby bola sprava o odmeno-
vani vypracovana a zverejiilovana v sulade s poziadavkami tejto smer-
nice. Clenské $taty zabezpetia, aby sa ich zakony, iné pravne predpisy
a spravne opatrenia tykajiice sa zodpovednosti, aspoit voci spolo¢nosti,
uplatfiovali na ¢lenov organu spolo¢nosti, pokial’ ide o porusenie povin-
nosti uvedenych v tomto odseku.

6. S cielom zabezpecit harmonizéciu v suvislosti s tymto ¢lankom
Komisia prijme usmernenia na spresnenie Standardizovanej prezentacie
informacii stanovenych v odseku 1.

Clénok 9c

Transparentnost’ a schvalovanie transakcii so spriaznenymi
osobami

. Clenské staty vymedzia vyznamné transakcie na tGcely tohto

1
¢lanku, pricom vezmu do Gvahy:

a) vplyv, ktory moézu mat informécie o transakcii na ekonomické
rozhodnutia akcionarov spolo¢nosti;

b) riziko, ktoré transakcia predstavuje pre spolocnost’ a jej akcionarov,
ktori nie st spriaznenou osobou, vritane menSinovych akciondrov.

Pri vymedzovani vyznamnych transakcii ¢lenské Staty stanovia jeden
alebo viac kvantitativnych pomerov na zaklade vplyvu transakcie na
finan¢na poziciu, prijmy, aktiva, kapitaliziciu vratane vlastného imania
alebo obrat spoloc¢nosti alebo zohladiuju povahu transakcie a poziciu
spriaznenej 0soby.

Clenské 3taty mozu prijat’ odligné vymedzenia vyznamnosti pre uplat-
novanie odseku 4 nez pre uplatiovanie odsekov 2 a 3 a mozu rozlisovat
medzi vymedzeniami podl'a velkosti spolo¢nosti.

2. Clenské Staty zabezpelia, aby spoloénosti verejne oznamovali
vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami najneskdr v cCase
uzavretia transakcie. Oznamenie obsahuje aspon informacie o povahe
vztahu so spriaznenou osobou, meno spriaznenej osoby, datum
a hodnotu transakcie a akékol'vek iné informacie potrebné na postdenie
toho, ¢i je transakcia spravodliva a primerana z pohladu spolocnosti
a akciondrov, ktori nie su spriaznenou osobou, vratane mensinovych
akcionarov.

3. Clenské $tity mozu stanovit, aby sa k verejnému oznimeniu
uvedenému v odseku 2 pripojila sprava, v ktorej sa posudi, ¢i je tran-
sakcia spravodliva a primerand z pohl'adu spolocnosti a akcionarov,
ktori nie sii spriaznenou osobou, vratane menSinovych akcionérov,
a vysvetli, z coho sa pritom vychadza, ako aj pouzité metody.

Tuato spravu vypracuje jeden z tychto subjektov:
a) nezavisla tretia strana;

b) spravny alebo dozorny organ spolocnosti;
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¢) vybor pre audit alebo akykol'vek vybor, ktorého vicSinu tvoria neza-
visli ¢lenovia organu spolo¢nosti.

Clenské staty zabezpecCia, aby sa spriaznené osoby nezucastiiovali na
vypracivani tejto spravy.

4. Clenské taty zabezpedia, aby boli vyznamné transakcie so spriaz-
nenymi osobami schvalované valnym zhromazdenim alebo spravnym ¢i
dozornym organom spolocnosti v sulade s postupmi, ktoré zabranuju
spriaznenej osobe vyuzit' jej poziciu a poskytuju primerani ochranu
zaujmom spolo¢nosti a akciondrov, ktori nie su spriaznenou osobou,
vratane menSinovych akcionarov.

Clenské staty mozu stanovit, Ze akcionari na valnom zhromazdeni maju
pravo hlasovat o vyznamnych transakciach so spriaznenymi osobami,
ktoré boli schvalené spravnym alebo dozornym organom spolo¢nosti.

Ak sa na transakcii so spriaznenou osobou zucastiiuje ¢len organu
spolocnosti alebo akcionar, tento ¢len organu spolocnosti, ani tento
akcionar sa nezlcastiuju na schvalovani ani na hlasovani.

Clenské $taty mozu povolit akcionarovi, ktory je spriaznenou osobou,
aby sa zlcastnil na hlasovani za predpokladu, Ze vnutrostatne pravo
stanovuje dostatocné zaruky, ktoré sa uplatiuji pred hlasovanim alebo
v jeho priebehu, na ochranu zdujmov spolocnosti a akcionarov, ktori nie
st spriaznenou osobou, vratane mensinovych akcionarov tym, Ze zabra-
nuju, aby spriaznené osoby schvalili transakciu napriek protikladnému
nazoru vacsiny akcionarov, ktori nie s spriaznenou osobou, alebo
napriek protikladnému nazoru vicsiny nezavislych clenov organu
spolo¢nosti.

5. Odseky 2, 3 a 4 sa neuplatiiujii na transakcie uskuto¢nené v ramci
beznej obchodnej Cinnosti a za beznych trhovych podmienok. Spravny
alebo dozorny organ spolo¢nosti vypracuje vo vztahu k takymto tran-
sakciam vnutorny postup pravidelného posudzovania plnenia uvedenych
podmienok. Spriaznené osoby sa nezucastiiuju na uvedenom posudzo-
vani.

Clenské $taty viak mozu stanovit, e na transakcie uskutoénené v ramci
beznej obchodnej Cinnosti a za beznych trhovych podmienok musia
spolocnosti uplatiovat’ poziadavky stanovené v odseku 2, 3 alebo 4.

6. Clenské $taty mozu vyhat alebo moézu spolognostiam umoznit
vynat' z poziadaviek uvedenych v odsekoch 2, 3 a 4:

a) transakcie uskuto¢nené medzi spolocnostou a jej dcérskymi spoloc-
nostami za predpokladu, ze st plne vlastnené alebo Ze ziadna ina
spriaznena osoba spoloc¢nosti nema podiel v dcérskej spolocnosti,
alebo ze sa vo vnutroStatnom prave stanovuje primerana ochrana
zaujmov spolocnosti, dcérskej spolo¢nosti a ich akcionarov, ktorf
nie st spriaznenymi osobami, vratane menSinovych akciondrov
v takychto transakciach;
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b) jasne vymedzené druhy transakcii, v pripade ktorych sa vo vnutro-
Statnych pravnych predpisoch vyzaduje stihlas valného zhromazdenia
za predpokladu, Ze tieto pravne predpisy vyslovne upravuju a prime-
rane chrania spravodlivé zaobchddzanie so vsSetkymi akcionarmi
a zaujmy spolocnosti a akciondrov, ktori nie s spriaznenymi
osobami, vratane mensinovych akcionarov;

¢) transakcie tykajuce sa odmenovania ¢lenov organu spoloc¢nosti alebo
urcité zlozky odmien ¢Elenov organu spolo¢nosti udelenych alebo
splatnych v sulade s ¢lankom 9a;

d) transakcie, ktoré uzavreli Gverové inStitlicie na zdklade opatreni
zameranych na ochranu svojej stability a prijatych prislusnym
organom zodpovednym za obozretny dohlad nad podnikanim
v zmysle prava Unie;

e) transakcie pontknuté vSetkym akcionarom za rovnakych podmienok,
ak sa zabezpe¢i rovnaké zaobchadzanie so vSetkymi akciondrmi
a ochrana zaujmov spolocnosti.

7. Clenské $taty zabezpedia, aby spoloénosti verejne oznamovali
vyznamné transakcie uzavreté medzi spriaznenou osobou spolocnosti
a dcérskou spoloénostou danej spolo¢nosti. Clenské Staty mozu tiez
stanovit, Ze k ozndmeniu sa pripoji sprava, v ktorej sa posudzuje, ¢i
je transakcia spravodliva a primerand z pohladu spoloc¢nosti a akciona-
rov, ktori nie s spriaznenou osobou vratane mensinovych akcionarov,
a vysvetluje, z coho sa pritom vychadza, ako aj pouzité metody.
Vynimky stanovené v odsekoch 5 a 6 sa uplatiuju aj na transakcie
uvedené v tomto odseku.

8.  Clenské 3taty zabezpelia, aby boli transakcie s rovnakou spriaz-
nenou stranou, ktoré boli uzavreté pocas ktorychkol'vek 12 mesiacov
alebo v rovnakom Wc¢tovnom roku a nepodliehaju povinnostiam
uvedenym v odseku 2, 3 alebo 4, agregované na ucely uvedenych
odsekov.

9. Tento ¢lanok sa uplatiuje bez toho, aby boli dotknuté pravidla
tykajuce sa zverejilovania dovernych informécii vymedzené v ¢lanku
17 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ().

Clénok 10

Hlasovanie prostrednictvom splnomocnenca

1. Kazdy akcionar ma pravo vymenovat aktkolvek int fyzicku
alebo pravnick osobu za splnomocnenca, aby sa v jeho mene zucast-
nila a hlasovala na valnom zhromazdeni. Splnomocnenec ma rovnaké
pravo vyjadrit' svoj nazor a klast’ otazky na valnom zhromazdeni ako
akcionar, ktory je takto zastupeny.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila
2014 o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruseni smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Clenské $taty zrusia pravne normy, ktoré obmedzuju alebo umozituji
spolo¢nostiam obmedzit' pravo byt vymenovany za splnomocnenca,
okrem poziadavky, ze splnomocnenec musi mat’ sposobilost’ na pravne
ukony.

2. Clenské staty mdézu obmedzit'® vymenovanie splnomocnenca na
jedno zhromazdenie alebo na zhromazdenia, ktoré sa moézu konat’
pocas stanovené¢ho obdobia.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 13 ods. 5, Clenské Staty mozu
obmedzit' pocet osdb, ktoré akcionar mdze vymenovat za splnomoc-
nencov vo vztahu ku ktorémukol'vek valnému zhromazdeniu. Ak vSak
akcionar vlastni akcie spoloc¢nosti, ktoré ma na viac ako jednom ucte
cennych papierov, takéto obmedzenie nesmie branit’ akciondrovi vo
vymenovani samostatného splnomocnenca pre akcie, ktoré ma na
kazdom ucte cennych papierov pre kazdé jednotlivé valné zhromazde-
nie. To sa nedotyka pravidiel ustanovenych rozhodnym pravom, ktoré
zakazuju pri akciach toho istého akciondra hlasovat’ odlisne.

3. Okrem obmedzeni, ktoré vyslovne povol'uji odseky 1 a 2, ¢lenské
Staty nemo6zu obmedzit’ ani povolit’ spolo¢nostiam obmedzit’ vykon prav
akcionarov prostrednictvom splnomocnenca na iné icely ako na rieSenie
potencialneho konfliktu zaujmov medzi splnomocnencom a akcionarom,
v ktorého zaujme je splnomocnenec viazany konat’, pricom Clenské Staty
mozu ulozit’ len tieto poziadavky:

a) Clenské Staity mozu nariadit, aby splnomocnenec oznamil urcité
konkrétne skutocnosti, ktor¢ moézu byt pre akcionarov relevantné
pri posudzovani akéhokol'vek rizika, ze splnomocnenec sleduje iny
zaujem ako zdujem akciondra;

b) clenské Staty mozu obmedzit' alebo vylucit' vykon prav akciondrov
prostrednictvom splnomocnencov, ak neexistuju konkrétne pokyny
na hlasovanie o kazdom uzneseni, o ktorom splnomocnenec hlasuje
v mene akcionara;

¢) Clenské Staity moézu obmedzit' alebo vylucit' prevod splnomocnenia
na inu osobu, nesmie to vSak branit splnomocnencovi, ktory je
pravnickou osobou, vo vykone pravomoci, ktoré mu zveril ktory-
kol'vek ¢len jeho spradvneho alebo riadiaceho organu alebo ktory-
kol'vek z jeho zamestnancov.

Konflikt zaujmov v zmysle tohto odseku mdze vzniknat najmi vtedy,
ak splnomocnenec:

i) je akciondrom ovladajiicim spolocnost’ alebo inym subjektom, ktory
takyto akcionar ovlada;

ii) je ¢lenom spravneho, riadiaceho alebo dozorného organu spoloc-
nosti alebo ovladajicim akciondrom, alebo ovlddanym subjektom
uvedenym v bode i);
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iii) je zamestnancom alebo auditorom spolocnosti alebo ovladajuceho
akcionara, alebo ovladaného subjektu uvedeného v bode i),

iv) je v pribuzenskom vztahu s fyzickou osobou uvedenou v bodoch 1)
az iii).

4. Splnomocnenec hlasuje v stlade s pokynmi akcionara, ktory ho
vymenoval.

Clenské $taty mozu od splnomocnencov vyzadovat, aby si po¢as mini-
malne stanovenej lehoty uchovali zaznam o pokynoch na hlasovanie
a na poziadanie potvrdili, Ze sa tieto pokyny na hlasovanie vykonali.

5. Osoba vystupujuca ako splnomocnenec moéze zastupovat’ viac ako
jedného akciondra bez obmedzenia poctu takto zastipenych akcionarov.
Ak splnomocnenec zastupuje niekol’kych akciondrov, moze na zéklade
rozhodného prava hlasovat’ za niektoré¢ho akcionara odliSne od hlasov
za iného akciondra.

Clénok 11

Formalne néleZitosti na vymenovanie a notifikidciu splnomocnenca

1. Clenské S§taty povolia akcionirom vymenovat splnomocnenca
prostrednictvom elektronickych prostriedkov. Clenské 3taty okrem
toho povolia spolo¢nostiam prijimat’ notifikdciu o vymenovani prostred-
nictvom elektronickych prostriedkov a zabezpecia, aby vsetky spoloc-
nosti poskytovali svojim akcionarom aspon jeden ucinny spdsob notifi-
kécie prostrednictvom elektronickych prostriedkov.

2. Clenské 3taty zabezpegia, aby sa splnomocnenci mohli vymenovat’
a ich vymenovanie notifikovat’ spolo¢nosti len v pisomnej forme.
Vymenovanie splnomocnenca, notifikacia o vymenovani spolo¢nosti
a pripadné vydanie pokynov na hlasovanie splnomocnencovi sa okrem
tychto zékladnych formalnych poziadaviek moze podmienit’ len takymi
formalnymi poziadavkami, ktoré st potrebné na zabezpecenie overenia
totoznosti akciondra a splnomocnenca alebo na zabezpecenie moznosti
overit' obsah pokynov na hlasovanie, a len v rozsahu, v akom su na
tento ucel primerané.

3. Ustanovenia tohto c¢lanku sa primerane vztahuju na odvolanie
vymenovania splnomocnenca.

Clénok 12

KoreSponden¢né hlasovanie

Clenské §taty povolia spoloénostiam poskytovat’ svojim akcionarom
moznost’ hlasovat’ koreSponden¢ne pred konanim valného zhromazde-
nia. Koresponden¢né hlasovanie sa moze podmienit’ len takymi pozia-
davkami a obmedzeniami, ktoré si potrebné na zabezpecenie overenia
totoznosti akciondrov, a len v takom rozsahu, v akom si primerané na
dosiahnutie tohto ciela.
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Clénok 13

Odstranenie urcitych prekazok pre ucinny vykon hlasovacich prav

1. Tento ¢lanok sa uplatiuje vtedy, ak fyzicka alebo pravnicka osoba
uznand na zéklade rozhodného prava za akcionara kond v ramci
podnikania v mene inej fyzickej alebo pravnickej osoby (,klient®).

2. Ak rozhodné pravo uklada na vykon hlasovacich prav akcionarom
uvedenym v odseku 1 poziadavky na spristupnenie tdajov, takéto pozia-
davky nesmt ist nad ramec udajov, ktoré spolo¢nost’ informujt o totoz-
nosti kazdého klienta a pocte jeho akcii, na zaklade ktorych sa v jeho
mene hlasuje.

3. Ak rozhodné pravo uklada na povolenie vykonu hlasovacich prav
akciondrovi uvedenému v odseku 1 alebo pre pokyny na hlasovanie
formalne poziadavky, takéto formalne poziadavky nesmu ist nad
ramec potrebny na overenie totoznosti klienta alebo na zabezpecenie
moznosti overit’ obsah pokynov na hlasovanie a musia byt na tento
ucel primerané.

4. Akcionarovi uvedenému v odseku 1 sa povoluje hlasovanie
spojené s niektorymi akciami odliSne od hlasovania spojeného
s inymi akciami.

5. Ak rozhodné pravo obmedzuje pocet 0sob, ktoré modze akcionar
v stlade s ¢lankom 10 ods. 2 vymenovat’ za splnomocnencov, takéto
obmedzenie nesmie branit’ akcionarovi uvedenému v odseku 1 tohto
¢lanku, aby udelil splnomocnenie kazdému z jeho klientov alebo tretej
strane, ktort ur¢i klient.

Clanok 14
Vysledky hlasovania

1. Spolocnost’ pri kazdom uzneseni informuje prinajmensom o pocte
akcii, za ktoré boli odovzdané platné hlasy, pomernej Casti zakladného
imania, ktoru tieto hlasy predstavuju, celkovom pocte odovzdanych
platnych hlasov, ako aj o pocte hlasov za a proti jednotlivym uznese-
niam, pripadne o pocte zdrzani sa hlasovania.

Clenské $taty viak mozu ustanovit alebo umoznit’ spoloénostiam, aby
ustanovili, ze ak Ziadny akciondr nepoZziada o Uplny zdznam hlasovania,
postaci, ak sa vysledky hlasovania vyhotovia len do miery potrebnej na
zabezpecenie toho, aby sa dosiahla pozadovana vécsina pre kazdé uzne-
senie.

2.V lehote stanovenej rozhodnym pravom, ktora nesmie presiahnut
15 dni od skonCenia valného zhromazdenia, spolo¢nost uverejni na
svojej internetovej stranke vysledky hlasovania vyhotovené v stlade
s odsekom 1.
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3.  Tymto clankom nie st dotknuté ziadne pravne normy, ktoré
Clenské Staty prijali alebo mézu prijat’ vo vztahu k formalnym néalezi-
tostiam, ktoré st nevyhnutné na nadobudnutie platnosti uznesenia, ani
moznosti nasledného pravneho preskimania vysledku hlasovania.

KAPITOLA Ila
VYKONAVACIE AKTY A SANKCIE

Clanok 14a
Postup vyboru

1.  Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny na
zaklade rozhodnutia Komisie 2001/528/ES (!). Uvedeny vybor je
vyborom v zmysle nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 182/2011 (3).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiuje sa ¢lanok 5 nariadenia
(EU) ¢. 182/2011.

Clénok 14b

Opatrenia a sankcie

Clenské $taty stanovia pravidla, pokial’ ide o opatrenia a sankcie uplat-
nitelné pri porusSeni vnutrostatnych ustanoveni prijatych podla tejto
smernice a prijmu vSetky opatrenia potrebné na zabezpecenie ich uplat-
flovania.

Stanovené opatrenia a sankcie musia byt ucinné, primerané a odradza-
juce. Clenské 3taty do 10. juna 2019 informujti Komisiu o tychto
pravidlach a tychto vykondvacich opatreniach a bezodkladne jej
oznamia kazdu nasledujucu zmenu, ktora ich ovplyvni.

KAPITOLA III
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clénok 15

Transpozicia

Clenské staty uveda do G&innosti zdkony, iné pravne predpisy a spravne
opatrenia potrebné na dosiahnutie suladu s touto smernicou najneskor
do 3. augusta 2009. Komisii bezodkladne oznamia znenie tychto opat-
reni.

(") Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. jina 2001, ktorym sa zriad’uje
Eurdpsky vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).

(» Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 182/2011 zo 16. februara
2011, ktorym sa ustanovuju pravidla a vSeobecné zasady mechanizmu, na
zaklade ktorého Clenské Staty kontroluju vykondvanie vykonavacich pravo-
moci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).
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Bez ohl'adu na prvy odsek c¢lenské Staty, ktorych vnutroStatne opatrenia
platné k 1. jalu 2006 obmedzuju alebo zakazuju vymenovanie splno-
mocnenca v pripade ¢lanku 10 ods. 3 druhého pododseku bodu ii),
uvedu do ucinnosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia
potrebné na dosiahnutie suladu s ¢lankom 10 ods. 3 tejto smernice,
pokial’ ide o takéto obmedzenie alebo zdkaz, najneskoér do 3. augusta
2012.

Clenské staty bezodkladne ozndmia podet dni stanovenych v &lanku 6
ods. 3 a v ¢lanku 7 ods. 3 a kazdu ich naslednti zmenu Komisii, ktora
tieto informacie uverejni v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Clenské §taty uvedti priamo v prijatych opatreniach uvedenych v prvom
odseku alebo pri ich uradnom uverejneni odkaz na tito smernicu.
Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské Staty.

Clénok 16

Nadobudnutie ucinnosti

Tato smernica nadobtida G¢innost’ dvadsiatym dhom po jej uverejneni
v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Clénok 17
Adresati

Tato smernica je urCena Clenskym Statom.



