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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2017/587

av den 14 juli 2016

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument
avseende tekniska standarder for tillsyn nir det giller krav pa
transparens for handelsplatser och virdepappersforetag for aktier,
depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande
finansiella instrument och krav pa att utféra transaktioner for
vissa aktier pad en handelsplats eller genom en systematisk
internhandlare

(Text av betydelse for EES)

KAPITEL I

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1

Definitioner

I denna férordning géller foljande definitioner:

1. portféljaffir: transaktioner i fem eller flera olika finansiella instru-
ment dér transaktionerna handlas samtidigt av samma kund som ett
vardepapper mot ett sérskilt referenspris.

2. Give up-transaktion eller give in-transaktion: en transaktion dir ett
virdepappersforetag lamnar dver en kundaffar till eller tar emot en
kundaffar fran ett annat virdepappersforetag for bearbetning efter
handel.

3. transaktion for virdepappersfinansiering: en transaktion for vir-
depappersfinansiering enligt definitionen 1 artikel 3.6 i delegerad
forordning (EU) 2017/577.

4. systematisk internhandlare: ett vardepappersforetag enligt definitio-
nen i artikel 4.1.20 i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU ().

Artikel 2
Transaktioner som inte bidrar till prisbildningsprocessen
(Artikel 23.1 i forordning (EU) nr 600/2014)
En transaktion med aktier bidrar inte till prisbildningsprocessen under

nagon av foljande omstindigheter:

a) Transaktionen utfors pa grundval av ett pris som berdknas over flera
tidpunkter 1 enlighet med ett visst referensvirde, inbegripet

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om

marknader for finansiella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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d)

g)

Q)

Q)

transaktioner som utfors pa grundval av ett volymvégt genomsnitts-
pris eller ett tidsvdgt genomsnittspris.

Transaktionen &r en del av en portfoljaffar som inkluderar minst fem
olika aktier.

Transaktionen dr beroende av forvdrv, forséljning, skapande eller
inlosen av ett derivatkontrakt eller ett annat finansiellt instrument
dér alla komponenter av transaktionen ska utféras som ett enda
véardepapper.

Transaktionen utfors av ett forvaltningsbolag enligt definitionen i
artikel 2.1 b i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG (1)
eller en forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt definitio-
nen i artikel 4.1b 1 Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU (*) som overfor den verkliga dganderidtten till aktier
fran ett foretag for kollektiva investeringar till ett annat och dir inget
virdepappersforetag dr en part i transaktionen.

Transaktionen &r en give up-transaktion eller en give in-transaktion.

Syftet med transaktionen &r att dverfora aktier som sikerhet i bila-
terala transaktioner eller inom ramen for en central motparts margi-
nal eller krav pa sédkerhet eller som en del i en central motparts
obestandshanteringsprocess.

Transaktionen resulterar i leverans av aktier inom ramen for utféran-
det av konvertibla obligationer, optioner, tickta kdpoptioner eller
andra liknande derivat.

Transaktionen utfors enligt en handelsplats, central motparts eller
vardepapperscentrals regler eller forfaranden for att genomfora ett
aterkOp av ej avvecklade transaktioner i enlighet med Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 (3).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om

samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar 1 Overlatbara vérdepapper (fondforetag) (EUT L 302,
17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om #ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbattrad virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om
vérdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och férordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).
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KAPITEL IT

TRANSPARENS FORE HANDEL

Avsnitt 1

Transparens fore handel for handelsplatser

Artikel 3
Krav pé transparens fore handel

(Artikel 3.1 och 3.2 i férordning (EU) nr 600/2014)

1. Marknadsplatsaktdrer och virdepappersforetag som driver en han-
delsplats ska offentliggora kop- och sdljbuden och orderdjupet vid dessa
priser. Informationen ska offentliggoras i enlighet med den typ av han-
delssystem som de driver i enlighet med tabell 1 i bilaga 1.

2. De krav pa transparens som avses i punkt 1 ska dven omfatta alla
genomfOrbara intresseanmélningar enligt definitionen i artikel 2.1.33 i
forordning (EU) nr 600/2014 och i enlighet med artikel 3 i den for-
ordningen.

Artikel 4
Den mest relevanta marknaden i termer av likviditet

(Artikel 4.1 a i1 forordning (EU) nr 600/2014)

1. Vid tillimpningen av artikel 4.1 a i férordning (EU) nr 600/2014
ska den mest relevanta marknaden i termer av likviditet for en aktie, ett
depabevis, en borshandlad fond, ett certifikat eller ett annat liknande
finansiellt instrument anses vara handelsplatsen med den storsta omsétt-
ningen inom unionen for det finansiella instrumentet.

2. For att faststdlla den mest relevanta marknaden i termer av lik-
viditet i enlighet med punkt 1 ska behdriga myndigheter berdkna om-
sdttningen 1 enlighet med den metod som faststills i artikel 17.4 for
varje finansiellt instrument for vilket de &r den behdriga myndigheten
och for varje handelsplats dér det finansiella instrumentet handlas.

3. Den berdkning som avses i punkt 2 ska ha foljande egenskaper:

a) Den ska for varje handelsplats omfatta transaktioner som utforts
enligt den handelsplatsens regler med undantag for referenspris och
manuella avslut som markerats enligt tabell 4 i bilaga I och trans-
aktioner som utforts pa grundval av minst en order som har omfattats
av ett undantag for stor omfattning och dir transaktionsstorleken
overstiger det tillimpliga troskelvédrde for stor omfattning som fast-
stéllts i enlighet med artikel 7.
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b) Den ska omfatta antingen det foregdende kalenderéret eller, i fore-
kommande fall, den period i det foregdende kalenderaret under vil-
ken det finansiella instrumentet togs upp till handel eller handlades
pa en handelsplats och inte stoppades fran handel.

4. Fram till dess att den mest relevanta marknaden i termer av lik-
viditet for ett sérskilt finansiellt instrument har faststéllts i enlighet med
det forfarande som anges i punkterna 1-3 ska den mest relevanta mark-
naden i termer av likviditet vara den handelsplats dir det finansiella
instrumentet togs upp till handel eller handlades for forsta gédngen.

5. Punkterna 2 och 3 ska inte tillimpas pa aktier, depabevis, bors-
handlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument
som togs upp till handel eller handlades for forsta gdngen pa en han-
delsplats fyra veckor eller mindre fore utgdngen av det foregaende
kalenderaret.

Artikel 5
Specifika egenskaper hos manuella avslut

(Artikel 4.1 b i forordning (EU) nr 600/2014)

Ett manuellt avslut som avser aktier, depabevis, borshandlade fonder,
certifikat eller andra liknande finansiella instrument ska betraktas som
en transaktion som forhandlas privat men som rapporteras enligt han-
delsplatsens regler och for vilken ndgon av foljande omsténdigheter
géller:

a) Tvda medlemmar eller deltagare i den handelsplatsen deltar under
ndgon av foljande omsténdigheter:

i) En av dem handlar for egen rdkning medan den andra handlar
for en kunds rékning.

ii) Bada handlar for egen rikning.
iii) Bada handlar for en kunds rdkning.

b) En medlem eller deltagare i den handelsplatsen gor nagot av foljan-
de:

i) Handlar for bade koparens och séljarens rdkning.

ii) Handlar for egen rikning mot en kundorder.

Artikel 6

Manuella avslut som omfattas av andra villkor dn det aktuella
marknadspriset

(Artikel 4.1 b 1 forordning (EU) nr 600/2014)

Ett manuellt avslut som avser aktier, depabevis, borshandlade fonder,
certifikat och andra liknande finansiella instrument ska omfattas av
andra villkor 4dn det finansiella instrumentets aktuella marknadspris un-
der nidgon av foljande omsténdigheter:

a) Transaktionen utférs med hianvisning till ett pris som berdknats dver
flera tidpunkter enligt ett visst referensvéirde, inbegripet transaktioner
som utfors med hénvisning till ett volymvégt genomsnittspris eller
ett tidsvdgt genomsnittspris.
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b) Transaktionen dr en del av en portfoljaffar.

¢) Transaktionen &r beroende av forvérv, forsdljning, skapande eller
inlosen av ett derivatkontrakt eller ett annat finansiellt instrument
dar alla komponenter av transaktionen ska utféras som ett enda
vérdepapper.

d) Transaktionen utfors av ett forvaltningsbolag enligt definitionen i
artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG eller en forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt definitionen 1 artikel 4.1b 1 direktiv
2011/61/EU som o&verfor den verkliga dganderitten till finansiella
instrument frén ett foretag for kollektiva investeringar till ett annat
och dir inget virdepappersforetag dr en part i transaktionen.

e) Transaktionen dr en give up-transaktion eller en give in-transaktion.

f) Transaktionen har som syfte att verfora finansiella instrument som
sdkerhet i bilaterala transaktioner eller inom ramen for en central
motparts marginal eller krav pa sékerhet eller som en del i en central
motparts forfarande for obestandshantering.

g) Transaktionen resulterar i leverans av finansiella instrument inom
ramen for utforandet av konvertibla obligationer, optioner, tdckta
kdpoptioner eller andra liknande finansiella derivat.

1) Transaktionen utfors enligt en handelsplats, central motparts eller
virdepapperscentrals regler eller forfaranden for att genomfora ater-
kop av ej avvecklade transaktioner i enlighet med forordning (EU) nr
909/2014.

j) Transaktionen &r ndgon annan transaktion som motsvarar en av de
transaktioner som beskrivs i punkterna a—i eftersom den dr beroende
av tekniska egenskaper som inte har ndgot samband med den aktu-
ella marknadsvérderingen av det handlade finansiella instrumentet.

Artikel 7
Order av stor omfattning

(Artikel 4.1 ¢ i forordning (EU) nr 600/2014)

1.  En order avseende en aktie, ett depabevis, ett certifikat eller ett
annat liknande finansiellt instrument ska anses vara av stor omfattning
om ordern ér lika med eller storre &n den minsta order som anges i
tabell 1 och 2 i bilaga II.

2. En order avseende en boérshandlad fond ska anses vara av stor
omfattning om ordern dr lika med eller stérre dn 1 000 000 euro.

3.  For att faststilla order som &r av stor omfattning ska behdriga
myndigheter i enlighet med punkt 4 berdkna den genomsnittliga dagliga
omsittningen avseende aktier, depabevis, certifikat och andra liknande
finansiella instrument som handlas pa en handelsplats.
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4. Den berdkning som avses i punkt 3 ska ha foljande egenskaper:

a) Den ska omfatta transaktioner som utforts i unionen avseende det
finansiella instrumentet, oavsett om de handlats pa eller utanfor en
handelsplats.

b) Den ska omfatta den period som borjar den 1 januari det foregaende
kalenderéret och slutar den 31 december det foregaende kalenderaret
eller, i forekommande fall, den del av kalenderaret under vilken det
finansiella instrumentet togs upp till handel eller handlades pa en
handelsplats och inte stoppades fran handel.

Punkterna 3 och 4 ska inte tillimpas pa aktier, depabevis, certifikat och
andra liknande finansiella instrument som togs upp till handel eller
handlades for forsta gdngen pa en handelsplats fyra veckor eller mindre
fore utgangen av det foregaende kalenderaret.

5. Savida inte priset eller andra relevanta villkor for utférandet av en
order dndras ska det undantag som avses i artikel 4.1 i férordning (EU)
nr 600/2014 fortsétta att gilla for en order som &r av stor omfattning nér
den fors in i en orderbok men som, efter ett partiellt genomforande,
sjunker under det tréskelvdrde som ar tillampligt pa det finansiella in-
strumentet och som faststélls i enlighet med punkterna 1 och 2.

6. Innan en aktie, ett depdbevis, ett certifikat eller ett annat liknande
finansiellt instrument handlas for forsta gangen pa en handelsplats i
unionen ska den behdriga myndigheten uppskatta den genomsnittliga
dagliga omsittningen for det finansiella instrumentet med beaktande
av eventuell tidigare handelshistorik for det finansiella instrumentet
och for andra finansiella instrument som anses ha samma egenskaper
samt sdkerstilla att denna uppskattning offentliggors.

7. Den uppskattade genomsnittliga dagliga omséttning som avses i
punkt 6 ska anvédndas for berdkningen av order som &r av stor omfatt-
ning under en period pa sex veckor efter det datum da aktien, depabe-
viset, certifikatet eller det andra liknande finansiella instrumentet togs
upp till handel eller handlades for forsta gangen pa en handelsplats.

8. Den behdriga myndigheten ska berdkna och se till att offentliggora
den genomsnittliga dagliga omséttningen pa grundval av de forsta fyra
veckorna av handel innan slutet av den sexveckorsperiod som avses i
punkt 7.

9.  Den genomsnittliga dagliga omséttning som avses i punkt 8 ska
anvindas for berdkningen av order som &r av stor omfattning och fram
till dess att en genomsnittlig daglig omséttning som beréknats i enlighet
med punkt 3 &r tillimplig.

10.  Vid tillampningen av denna artikel ska den genomsnittliga dag-
liga omséittningen berdknas genom att den totala omsédttningen for ett
visst finansiellt instrument som avses i artikel 17.4 delas med antalet
handelsdagar i den berdrda perioden. Antalet handelsdagar i den berdrda
perioden dr antalet handelsdagar pa den mest relevanta marknaden i
termer av likviditet for det finansiella instrument, som faststélls i enlig-
het med artikel 4.
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Artikel 8

Typ och minimistorlek for order som hélls i en orderhanterings-
facilitet

(Artikel 4.1 d i forordning (EU) nr 600/2014)

1. Den typ av order som genom en orderhanteringsfacilitet pa en
handelsplats halls dold i avvaktan pd att den senare ska visas, for vilken
det kan goras undantag fran kraven pa transparens fore handel, dr en
order som

a) dr avsedd att visas i den orderbok som drivs av handelsplatsen och
som dr beroende av objektiva villkor som fordefinierats av systemets
protokoll,

b) inte kan interagera med andra kop- och siljintressen innan den of-
fentliggjorts 1 den orderbok som drivs av handelsplatsen,

¢) nédr den har visats i orderboken interagerar med andra order i enlig-
het med de regler som giller for order av den typen vid tidpunkten
for offentliggdrandet,

2. Order som genom en orderhanteringsfacilitet pa en handelsplats
halls dolda i avvaktan pa att de senare ska visas och for vilka det kan
goras undantag fran kraven pa transparens fore handel ska, vid registre-
ringen och efter alla eventuella dndringar, ha nagon av foljande storle-
kar:

a) Nar det giller en reservorder, en storlek som ar storre dn eller lika
med 10 000 euro.

b) Nér det géller alla andra order — en storlek som é&r storre dn eller lika
med den minsta omséittningsbara kvantitet som faststéllts pa forhand
av systemoperatdren enligt dess regler och protokoll.

3. En reservorder enligt punkt 2 a ska anses vara en limitorder be-
stdende av en offentliggjord order avseende en del av en kvantitet och
en ej offentliggjord order avseende den resterande kvantiteten om den
kvantitet som ej offentliggjorts endast kan utforas efter att ha slappts till
orderboken som en ny offentliggjord order.

Avsnitt 2

Transparens fore handel for systematiska internhandlare och
virdepappersforetag som handlar utanfor en handelsplats

Artikel 9
Arrangemang for offentliggorande av ett fast bud

(Artikel 14.1 i forordning (EU) nr 600/2014)

Alla arrangemang som en systematisk internhandlare tillimpar for att
fullgéra skyldigheten att offentliggéra fasta bud ska uppfylla foljande
villkor:

a) Arrangemanget innebdr att alla rimliga atgérder vidtas for att se till
att den information som ska offentliggoras ar tillforlitlig, fortlopande
kontrolleras for att uppticka felaktigheter och korrigeras sa snart
felaktigheter upptacks.
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b) Arrangemanget dverensstimmer med tekniska arrangemang motsva-
rande de som specificerats for godkdnda publiceringsarrangemang
(APA) 1 artikel 15 i den delegerade forordningen (EU) 2017/571
som ska underldtta konsolideringen av datan med liknande data
fran andra kéllor.

¢) Genom arrangemanget offentliggdrs informationen for allménheten
pa ett icke-diskriminerande sétt.

d) Arrangemanget inbegriper offentliggérande av den tidpunkt d& bud
lamnats in eller dndrats i enlighet med artikel 50 1 direktiv
2014/65/EU som anges i kommissionens delegerade forordning
(EU) 2017/574 (V).

Artikel 10
Priser som éiterspeglar de radande villkoren p4 marknaden

(Artikel 14.3 i forordning (EU) nr 600/2014)

De priser som offentliggdrs av en systematisk internhandlare ska anses
aterspegla de radande villkoren pa marknaden nir de, vid tidpunkten for
offentliggdrandet, prismissigt ligger nidra bud av motsvarande storlek
for samma finansiella instrument pd den mest relevanta marknaden i
termer av likviditet som faststdlls i enlighet med artikel 4 for det fi-
nansiella instrumentet.

De priser som offentliggérs av en systematisk internhandlare och som
avser aktier och depéabevis ska endast anses aterspegla de radande vill-
koren pa marknaden om de uppfyller kraven i forsta stycket i denna
artikel och respekterar minsta prishdjningar som motsvarar de tick-stor-
lekar som anges i artikel 2 i kommissionens delegerade forordning (EU)
nr 2017/588 (3).

Artikel 11
Standardstorlek pi4 marknaden

(Artikel 14.2 och 14.4 i forordning (EU) nr 600/2014)

1. Standardstorleken pd marknaden for aktier, depdbevis, borshand-
lade fonder, certifikat eller andra liknande finansiella instrument for
vilka det finns en likvid marknad ska faststdllas pa grundval av det
genomsnittliga virde av transaktioner for varje finansiellt instrument
som berdknats i enlighet med punkterna 2 och 3 och i enlighet med
tabell 3 1 bilaga II.

2. For att faststdlla den standardstorlek pa marknaden som ér till-
lamplig pa ett specifikt finansiellt instrument enligt punkt 1 ska behoriga
myndigheter berdkna det genomsnittliga vérdet av transaktioner avse-
ende samtliga aktier, depabevis, borshandlade fonder, certifikat och an-
dra liknande finansiella instrument som handlas pa en handelsplats for
vilka det finns en likvid marknad och for vilka de dr den behoriga
myndigheten.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/574 av den 7 juni 2016 om

komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU avse-
ende tekniska standarder for tillsyn nér det giller noggrannhetsnivan for
klockor (se sidan 148 i detta nummer av EUT).

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/588 av den 14 juli 2016
om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
avseende tekniska tillsynsstandarder nir det giller regler om tick-storlekar
for aktier, depabevis och borshandlade fonder (EUT L 87, 31.3.2017, s. 411).
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3. Den berdkning som avses i punkt 2 ska ha foljande egenskaper:

a) Den ska ta hinsyn till transaktioner som utforts i unionen avseende
det berorda finansiella instrumentet, oavsett om de har utforts pa
eller utanfor en handelsplats.

b) Den ska omfatta antingen det foregdende kalenderaret eller, i fore-
kommande fall, den period i det féregdende kalenderaret under vil-
ken det finansiella instrumentet togs upp till handel eller handlades
pa en handelsplats och inte stoppades fran handel.

¢) Den ska inte omfatta transaktioner av stor omfattning efter handel
enligt tabell 4 1 bilaga I.

Punkterna 2 och 3 ska inte tillimpas pa aktier, depabevis, borshandlade
fonder, certifikat och andra liknande finansiella instrument som togs upp
till handel eller handlades for forsta gangen pa en handelsplats fyra
veckor eller mindre fore utgangen av det foregaende kalenderaret.

4. Innan en aktie, ett depabevis, en bdorshandlad fond, ett certifikat
eller ett annat liknande finansiellt instrument handlas for forsta gangen
pa en handelsplats i unionen ska den behdriga myndigheten uppskatta
det genomsnittliga dagliga virdet av transaktioner for det finansiella
instrumentet med beaktande av eventuell tidigare handelshistorik for
det finansiella instrumentet och for andra finansiella instrument som
anses ha samma egenskaper samt sdkerstdlla att denna uppskattning
offentliggors.

5. Det uppskattade genomsnittliga virdet av transaktioner som fast-
stalls i punkt 4 ska anvdndas for att faststdlla standardstorleken pa
marknaden for en aktie, ett depabevis, en borshandlad fond, ett certifikat
eller ett annat liknande finansiellt instrument under en period pa sex
veckor efter det datum da aktien, depabeviset, den borshandlade fonden,
certifikatet eller det andra liknande finansiella instrumentet togs upp till
handel eller handlades for forsta gangen pa en handelsplats.

6.  Den behdriga myndigheten ska berdkna och se till att offentliggora
det genomsnittliga vérdet av transaktioner pd grundval av de forsta fyra
veckorna av handel innan slutet av den sexveckorsperiod som avses i
punkt 5.

7.  Det genomsnittliga virdet av transaktioner i punkt 6 ska tillimpas
omedelbart efter offentliggdrandet och fram till dess att ett nytt genom-
snittligt virde av transaktioner som berdknats i enlighet med punkterna
2 och 3 ar tillimpligt.

8. Vid tillimpningen av denna artikel ska det genomsnittliga vérdet
av transaktioner beréknas genom att dela den totala omséttningen for ett
visst finansiellt instrument enligt artikel 17.4 med det totala antalet
transaktioner som utforts for det finansiella instrumentet i den berdrda
perioden.
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KAPITEL III

TRANSPARENS EFTER HANDEL FOR HANDELSPLATSER OCH
VARDEPAPPERSFORETAG SOM  HANDLAR UTANFOR EN
HANDELSPLATS

Artikel 12
Krav pa transparens efter handel

(Artiklarna 6.1, 20.1 och 20.2 i forordning (EU) nr 600/2014)

1. Marknadsoperatorer och vérdepappersforetag som driver en han-
delsplats och virdepappersforetag som handlar utanfor en handelsplats
regler ska offentliggdra uppgifter om varje transaktion genom att till-
lampa referenstabellerna 2, 3 och 4 i bilaga I.

2. Om en tidigare offentliggjord handelsrapport upphdvs ska vir-
depappersforetag som handlar utanfor en handelsplats och marknads-
aktorer och vérdepappersforetag som driver en handelsplats offentlig-
gora en ny handelsrapport som innehéller alla uppgifter i den ursprung-
liga handelsrapporten och den makuleringsmarkering som anges i tabell
4 1 bilaga I.

3. Om en tidigare offentliggjord handelsrapport dndras ska marknads-
aktorer och virdepappersforetag som driver en handelsplats samt vér-
depappersforetag som handlar utanfér en handelsplats offentliggdra f6l-
jande information:

a) En ny handelsrapport som innehéller alla uppgifter i den ursprung-
liga handelsrapporten och den makuleringsmarkering som anges i
tabell 4 1 bilaga I.

b) En ny handelsrapport som innehéller alla uppgifter i den ursprung-
liga handelsrapporten med alla nddvéndiga korrigeringar och den
andringsmarkering som anges i tabell 4 i bilaga I.

4. Om en transaktion mellan tva virdepappersforetag har genomforts
utanfor en handelsplats regler, antingen for egen rdkning eller for kun-
ders rdkning, ska endast det vdrdepappersforetag som siljer det berdrda
finansiella instrumentet offentliggéra transaktionen genom en APA.

5. Med avvikelse fran punkt 4 giller att om endast ett av de vir-
depappersforetag som &r en part i transaktionen dr en systematisk in-
ternhandlare i det givna finansiella instrumentet och agerar som det
kopande foretaget ska endast det foretaget offentliggdra transaktionen
genom en APA och informera séljaren om den vidtagna atgérden.

6.  Virdepappersforetag ska vidta alla rimliga atgérder for att se till
att transaktionen offentliggdrs som en enda transaktion. Tva matchande
affirer som en och samma mellanhand genomf6r samtidigt och till
samma pris ska darfor betraktas som en enda transaktion.
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Artikel 13

Tillimpning av transparens efter handel for vissa typer av
transaktioner som genomfors utanfor en handelsplats

(Artikel 20.1 i forordning (EU) nr 600/2014)

Skyldigheten enligt artikel 20.1 i forordning (EU) nr 600/2014 ska inte
gélla foljande transaktioner:

a) Undantagna transaktioner som fortecknas i artikel 2.5 1 kommissio-
nens delegerade forordning (EU) 2017/590 (') i forekommande fall.

b) Transaktioner som utfors av ett forvaltningsbolag enligt definitionen
i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG eller en forvaltare av alternativa
investeringsfonder enligt definitionen 1 artikel 4.1b 1 direktiv
2011/61/EU som overfor den verkliga dganderitten till finansiella
instrument fran ett foretag for kollektiva investeringar till ett annat
och didr inget vardepappersforetag dr en part i transaktionen.

¢) Give up-transaktioner och give in-transaktioner.

d) Overforingar av finansiella instrument som sikerhet i bilaterala trans-
aktioner eller inom ramen for en central motparts marginal eller krav
pa sdkerhet eller som en del i en central motparts forfarande for
obestandshantering.

Artikel 14
Offentliggorande av transaktioner i realtid
(Artikel 6.1 i forordning (EU) nr 600/2014)

1. For transaktioner som dger rum pa en viss handelsplats ska infor-
mation efter handel offentliggdras under foljande omsténdigheter:

a) Om transaktionen dger rum under handelsplatsens dagliga Oppettider,
sd ndra realtid som &r tekniskt mojligt, och under alla omstandigheter
inom en minut efter det att transaktionen genomforts.

b) Om transaktionen dger rum utanfor handelsplatsens dagliga Gppet-
tider, innan nédsta handelsdag for den handelsplatsen Gppnas.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/590 av den 28 juli 2016

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
600/2014 avseende tekniska tillsynsstandarder for rapportering av transaktio-
ner till behériga myndigheter (se sidan 449 i detta nummer av EUT).
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2. For transaktioner som dger rum utanfor en handelsplats ska infor-
mation efter handel offentliggdras under foljande omsténdigheter:

a) Om transaktionen dger rum under de dagliga Oppettiderna for den
mest relevanta marknaden i termer av likviditet som faststéllts 1 en-
lighet med artikel 4 for den aktie, det depdbevis, den borshandlade
fond, det certifikat eller det andra liknande finansiella instrument som
berdrs, eller under vardepappersforetagets dagliga dppettider, sa nira
realtid som &r tekniskt mdjligt, och under alla omstandigheter inom en
minut efter det att transaktionen genomforts.

b) Om transaktionen dger rum under omstdndigheter som inte omfattas
av led a, omedelbart innan de dagliga dppettiderna for viardepappers-
foretaget borjar och senast innan ndsta handelsdag Gppnar for den
mest relevanta marknaden i termer av likviditet som faststillts i
enlighet med artikel 4.

3.  Information om en portfoljaffir ska offentliggdras med avseende
pa varje ingdende transaktion sd néra realtid som é&r tekniskt mojligt,
med hédnsyn till behovet att tilldela priser till siarskilda aktier, depabevis,
borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instru-
ment. Varje ingdende transaktion ska beddomas separat for att man ska
kunna beddma huruvida ett uppskjutet offentliggérande av den trans-
aktionen dr mojligt enligt artikel 15.

Artikel 15
Uppskjutet offentliggérande av transaktioner

(Artiklarna 7.1, 20.1 och 20.2 i foérordning (EU) nr 600/2014)

1.  Om en behorig myndighet tillater ett uppskjutet offentliggdrande
av uppgifter om transaktioner i enlighet med artikel 7.1 i forordning
(EU) nr 600/2014 ska marknadsoperatorer och véirdepappersforetag som
driver en handelsplats och virdepappersforetag som handlar utanfor en
handelsplats offentliggdra varje transaktion senast vid slutet av den
relevanta period som faststdlls i tabellerna 4, 5 och 6 i bilaga II under
forutséttning att foljande kriterier dr uppfyllda:

a) Transaktionen &r mellan ett vérdepappersforetag som handlar for
egen rakning pd annat sétt 4n med handel genom matchad principal-
handel och en annan motpart.

b) Transaktionsstorleken &r storre &n eller lika med motsvarande berét-
tigande transaktionsstorlek som anges i tabellerna 4, 5 eller 6 i bilaga
II, 1 forekommande fall.

2. Den minsta berittigande storlek enligt led b i punkt 1 ska fast-
stéllas 1 enlighet med den genomsnittliga dagliga omsdttning som be-
raknats 1 enligt artikel 7.

3. Naér det géller transaktioner for vilka ett uppskjutet offentliggo-
rande har tillatits fram till slutet av handelsdagen enligt tabellerna 4,
5 och 6 i bilaga II ska virdepappersforetag som handlar utanfor en
handelsplats och marknadsoperatdrer och virdepappersforetag som
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driver en handelsplats offentliggdra uppgifter om dessa transaktioner
enligt ndgon av f6ljande tidsramar:

a) Sa ndra realtid som dr mdjligt efter handelsdagens slut, vilket in-
begriper den avslutande auktionen i férekommande fall, for trans-
aktioner som utforts mer dn tva timmar fore handelsdagens slut.

b) Senast middagstid lokal tid nédsta handelsdag for transaktioner som
inte omfattas av led a.

For transaktioner som édger rum utanfor en handelsplats ska hénvisningar
till handelsdagar och avslutande auktioner avse den mest relevanta
marknaden i termer av likviditet i enlighet med artikel 4.

4. Om en transaktion mellan tvd virdepappersforetag utfors utanfor
en handelsplats regler ska den behdriga myndigheten for att faststélla
det tillampliga systemet for uppskov vara den behdriga myndigheten for
det virdepappersforetag som ansvarar for att offentliggora affaren ge-
nom en APA i enlighet med punkterna 5 och 6 i artikel 12.

Artikel 16
Hinvisningar till handelsdagar och dagliga oppettider

1. Hainvisningar till en handelsdag avseende en handelsplats ska avse
dagar da handelsplatsen ar dppen for handel.

2.  Hénvisningar till dagliga Oppettider for en handelsplats eller ett
virdepappersforetag ska avse dess i1 forvdg angivna och offentliggjorda
Oppettider.

3. Hénvisningar till handelsdagens 0ppnande pa en viss handelsplats
ska avse Oppnandet enligt handelsplatsens dagliga Oppettider.

4. Hanvisningar till handelsdagens slut pa en viss handelsplats ska
avse stdngningen enligt handelsplatsens dagliga Oppettider.

KAPITEL IV

GEMENSAMMA BESTAMMELSER FOR BERAKNINGAR AV TRANS-
PARENS FORE OCH EFTER HANDEL

Artikel 17

Berikningsmetod, datum for offentliggorande och datum for
tillimpning av transparensberikningar

(Artikel 22.1 i forordning (EU) nr 600/2014)

1. Senast 14 manader efter dagen for tillimpning av férordning (EU)
nr 600/2014 och senast den 1 mars varje ar dérefter ska behdriga myn-
digheter, for varje finansiellt instrument for vilket de &r den behoriga
myndigheten, samla in uppgifter om, berdkna och sékerstdlla offentlig-
gorandet av foljande information:

a) Den handelsplats som dr den mest relevanta marknaden i termer av
likviditet, enligt artikel 4.2,
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b) Den genomsnittliga dagliga omséttningen i syfte att identifiera stor-
leken pa order som &r av stor omfattning i enlighet med artikel 7.3.

c) Det genomsnittliga virdet av transaktioner i syfte att faststdlla stan-
dardstorleken pad marknaden i enlighet med artikel 11.2.

2. Behoriga myndigheter, marknadsoperatdrer och virdepappersfore-
tag inbegripet virdepappersforetag som driver en handelsplats ska an-
vianda den information som offentliggjorts i enlighet med punkt 1 fran
och med den 1 april det & under vilket informationen offentliggdrs.

3. Behoriga myndigheter ska sdkerstdlla att den information som ska
offentliggdras i enlighet med punkt 1 uppdateras regelbundet i enlighet
med forordning (EU) nr 600/2014 och att alla dndringar av en aktie, ett
depabevis en borshandlad fond, ett certifikat eller ett annat finansiellt
instrument som avsevért paverkar tidigare berdkningar och offentlig-
gjord information inkluderas i sddana uppdateringar.

4. For de berdkningar som avses i punkt 1 ska omséttningen avse-
ende ett finansiellt instrument beréknas genom att addera den summa
som dr resultatet av multiplicering, for varje transaktion som utforts
under en faststdlld tidsperiod, av antalet enheter av det instrument
som utvixlats mellan kdparna och séljarna med enhetspriset for varje
sddan transaktion.

5. Efter handelsdagens slut men fore dagens slut ska handelsplatser
till behdriga myndigheter ldmna de uppgifter som anges i tabellerna 1
och 2 i bilaga III nér det finansiella instrumentet tas upp till handel eller
handlas for forsta gdngen pa den handelsplatsen eller om de uppgifter
som tidigare ldmnats in har éndrats.

Artikel 18
Hénvisning till behdriga myndigheter

(Artikel 22.1 i forordning (EU) nr 600/2014)

Den behoriga myndigheten for ett specifikt finansiellt instrument som
ansvarar for att utfora berdkningarna och sékerstilla offentliggérandet av
den information som avses i artiklarna 4, 7, 11 och 17 ska vara den
behoriga myndigheten for den mest relevanta marknaden i termer av
likviditet i artikel 26 i forordning (EU) nr 600/2014 som specificeras i
artikel 16 i delegerade forordning (EU) 2017/571.

Artikel 19
Overgingsbestimmelser
1.  Med avvikelse fran artikel 17.1 ska behoriga myndigheter samla in

uppgifter, berdkna dem och sékerstdlla deras offentliggdrande omedel-
bart efter det att de slutforts i enlighet med f6ljande tidsram:
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a) Om det datum da finansiella instrument handlas for forsta gdngen pa
en handelsplats inom unionen &r ett datum minst tio veckor fore den
dag da forordning (EU) nr 600/2014 bdrjar tillimpas ska behoriga
myndigheter offentliggéra resultatet av berdkningarna senast fyra
veckor fore den dag di forordning (EU) nr 600/2014 borjar till-
lampas.

b) Om det datum dé finansiella instrument handlas for forsta gangen pa
en handelsplats inom unionen &r ett datum inom den period som
borjat tio veckor fore den dag da forordning (EU) nr 600/2014 borjar
tillimpas och slutar dagen fore den dag da forordning (EU) nr
600/2014 borjar tillampas ska behoriga myndigheter offentliggora
resultatet av berdkningarna senast den dag da forordning (EU) nr
600/2014 borjar tillampas.

2. De berdkningar som avses i punkt 1 ska utforas enligt foljande:

a) Om det datum da finansiella instrument handlas for forsta gangen pa
en handelsplats inom unionen &r ett datum minst sexton veckor fore
den dag da forordning (EU) nr 600/2014 boérjar tillimpas ska berdk-
ningarna goras pa grundval av tillgdngliga uppgifter for en referens-
period pé fyrtio veckor som bdorjar femtiotva veckor fore den dag da
forordning (EU) nr 600/2014 borjar tillimpas.

b) Om det datum dé finansiella instrument handlas for forsta gangen pa
en handelsplats inom unionen dr ett datum inom den period som
borjar sexton veckor fore den dag da forordning (EU) nr 600/2014
borjar tillampas och slutar tio veckor fore den dag dé forordning
(EU) nr 600/2014 borjar tillimpas ska berdkningarna goras pa grund-
val av tillgédngliga uppgifter for den forsta handelsperioden pa fyra
veckor for det finansiella instrumentet.

¢) Om det datum da finansiella instrument handlas for forsta gadngen pa
en handelsplats inom unionen dr ett datum inom den period som
borjar tio veckor fore den dag da forordning (EU) nr 600/2014 borjar
tillimpas och slutar tio veckor fore den dag da forordning (EU) nr
600/2014 borjar tillimpas ska berdkningarna goras pa grundval av
den tidigare handelshistoriken for de finansiella instrumenten eller
andra finansiella instrument som anses ha samma egenskaper som
dessa finansiella instrument.

3.  Behoriga myndigheter, marknadsoperatorer och virdepappersfore-
tag inbegripet virdepappersforetag som driver en handelsplats ska an-
vianda den information som offentliggjorts i enlighet med punkt 1 vid
tillimpningen av leden a och c i artikel 4.1 och punkterna 2 och 4 i
artikel 14 i forordning (EU) nr 600/2014 under en period av femton
manader som borjar den dag da denna forordning borjar tillampas.

4. Under den period som avses i punkt 3 ska behoriga myndigheter
sikerstdlla foljande med avseende pa de finansiella instrument som
avses i leden b och ¢ i punkt 2:

a) Att den information som publicerats i enlighet med punkt 1 fort-
farande dr lamplig vid tillimpningen av leden a och c i artikel 4.1
och punkterna 2 och 4 i artikel 14 i forordning (EU) nr 600/2014.
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b) Att den information som offentliggjorts i enlighet med punkt 1 upp-
dateras pa grundval av en liangre handelsperiod och en mer Gver-
gripande handelshistorik, ndr sd &r nodvandigt.

Artikel 20

Ikrafttriddande och tillimpning

Denna forordning triader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts 1 Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 3 januari 2018.

Artikel 19 ska dock tillimpas fran och med dagen for denna forordnings
ikrafttradande.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla
medlemsstater.
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Beskrivning av typen av

BILAGA 1

Information som ska offentliggoras

Tabell 1

handelssystem och den dértill horande
artikel 3

information som ska offentliggoras enligt

Typ av handelssystem

Beskrivning av handelssystemet

Information som ska offentliggéras

Handelssystem med or-
derbok i form av lopande
auktioner

Ett system som med hjélp av en orderbok
och en handelsalgoritm fortlopande auto-
matiskt utan ménskliga ingrepp matchar
sdljorder mot kdporder utifran basta till-

géngliga pris.

Det sammanlagda antalet order och de akti-
er, depabevis, borshandlade fonder, certifikat
och andra liknande finansiella instrument
som de representerar pd varje prisniva for
minst de fem bésta kop- och siljprisniva-
erna.

Budbaserat handelssystem

Ett system dér transaktionerna genomfors
pé grundval av fasta bud som fortlopande
tillhandahalls deltagarna, vilket krdver att
marknadsgaranterna bibehéller bud pa en
storlek som balanserar medlemmarnas eller
deltagarnas behov av att handla i en afférs-
missig storlek samt den risk som mark-
nadsgaranten utsétter sig for.

Det prismissigt bésta kop- och sdljbudet fran
varje marknadsgarant i aktier, depabevis,
borshandlade fonder, certifikat och andra lik-
nande finansiella instrument som handlas pa
handelssystemet, tillsammans med de voly-
mer som ar kopplade till respektive priser.

De offentliggjorda buden ska avse bindande
ataganden om att kopa och sélja finansiella
instrument och ska indikera det pris och den
volym av finansiella instrument till vilka de
registrerade marknadsgaranterna &r beredda
att kopa eller sdlja. Nar exceptionella mark-
nadsvillkor rdder, kan det under en begréin-
sad tidsperiod tillatas att enbart indikativa
priser eller priser i en riktning anges.

Handelssystem med pe-
riodiskt aterkommande
auktioner

Ett system som matchar order genom perio-
diskt aterkommande auktioner och en auto-
matisk handelsalgoritm.

Det pris till vilket auktionssystemet bést till-
fredsstéller sin handelsalgoritm avseende ak-
tier, depabevis, borshandlade fonder, certifi-
kat och andra liknande finansiella instrument
som handlas pa handelssystemet och den
miéngd order som potentiellt kan utforas till
det priset av deltagare i1 systemet.

Handelssystem med bud-
begéran

Ett handelssystem dér ett bud eller flera
bud tillhandahélls som svar pd en begéran
om bud som ldmnats in av en eller flera
medlemmar eller deltagare. Budet verkstill-
bart enbart av den begirande medlemmen
eller deltagaren. Den begidrande medlem-
men eller deltagaren kan ingd en trans-
aktion genom att godkinna det bud eller
de bud som den tillhandahélls pa begéran.

De bud och de bifogade volymer frdn ndgon
medlem eller deltagare som, om de godtas,
skulle leda till en transaktion enligt de regler
som géller for systemet. Alla inlimnade bud
som svar pa en begiran om bud far offent-
liggbras samtidigt men senast nir de blir
verkstéllbara.
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Typ av handelssystem

Beskrivning av handelssystemet

Information som ska offentliggéras

Varje annat handels-
system

Varje annan typ av handelssystem, inbegri-
pet en hybridmodell som Gverensstimmer
med flera typer av handelssystem som
anges i denna tabell.

Tillrdcklig information vad géller nivan pa
order eller bud samt intresset for handel
med aktier, depdbevis, borshandlade fonder,
certifikat och andra liknande finansiella in-
strument som handlas pé handelssystemet.
Sarskilt de fem béasta kop- och séljkursniva-
erna och/eller varje marknadsgarants fem
basta kop- och siljbud for instrumentet, om
prisbildningsmekanismens egenskaper sa till-
later.

Tabell 2
Symboltabell for tabell 3

Beteckning

Uppgiftstyp

Definition

{ALPHANUM-n}

Upp till n alfanumeriska tecken

Fritextfalt.

{VALUTAKOD 3}

3 alfanumeriska tecken

Valutakod med 3 bokstéver enligt ISO 4217
valutakoder

{DATUM _TID FOR-
MAT}

Datum- och tidsrapportform enligt ISO
8601

Datum och tid i foljande format:
AAAA-MM-DDThh:mm:ss.ddddddZ.
— "AAAA” ir aret

— "MM?” dr manaden

— ”DD” ir dagen

— ”T” — betyder att bokstaven ”T” ska an-
véndas.

— ”hh” 4r timmen
— ”mm” dr minuten

— 7ss.dddddd” &r sekunden och dess brak-
del

— Z ar UTC-tid.
Datum och tider ska rapporteras i UTC

{DECIMAL-n/m}

Decimaltal pa upp till n siffror totalt, av
vilka upp till m siffror kan vara brakdelar

Numeriskt falt for bade positiva och nega-
tiva virden.

— decimalseparator ar ”.” (punkt);

2 9

— negative tal foregds av (minus);

Om tillimpligt ska vérden avrundas och
trunkeras inte.

{ISIN}

12 alfanumeriska tecken

ISIN-kod enligt ISO 6166

{MIC}

4 alfanumeriska tecken

Kod for marknadsidentifiering enligt ISO
10383
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Tabell 3

Forteckning over uppgifter for transparens efter handel

Identifikationsfélt | Beskrivning och uppgifter som ska offentliggoras Typ av handelsplats el- | Format att fyllas i enligt defini-

ler publiceringsplats tionen i tabell 2
Datum och tid- Datum och tidpunkt dd transaktionen utfor- | Reglerade mark- | {DATUM_TID_FORMAT}
punkt for handel des. nader, multilaterala
handelsplattformar

For transaktioner som utfors pa en handels-
plats, ska graden av storleksmassig uppdel-
ningsnivd dverensstimma med kraven i ar-
tikel 2 1 delegerade forordning (EU) 2017/
574.

(MTF-plattformar)
och organiserade
handelsplattformar
(OTEFE-plattformar).
. . . .. Godkidnda publice-
For transaktioner som inte utfors pa en han- ringsarrangemang
delsplats, datum och klockslag da parterna (APA)

enas om innehéllet i de foljande félten:
kvantitet, pris, valutor i félt 31, 34 och 44 | Tillhandahallare av
enligt vad som anges i tabell 2 i bilaga 1 | konsoliderad  han-
till delegerade forordning (EU) 2017/590, | delsinformation
instrumentidentifikationskod,  instrument- | (CTP)
klassificeringskod och, i forekommande
fall, kod for underliggande instrument.
For transaktioner som inte utforts pa en
handelsplats ska den rapporterade tiden
vara nedbruten till minst ndrmaste sekund.

Om transaktionen foljer av en order fran
det utforande foretaget pa uppdrag av en
kund till en tredje part dir de villkor som
anges i artikel 4 1 delegerade forordning
(EU) 2017/590 inte var uppfyllda, ska detta
vara datumet och tidpunkten for transaktio-
nen snarare dn tidpunkten for orderdverfo-

ringen.
Instrumentets Kod som anvinds for att identifiera det | RM, MTF {ISIN}
identifieringskod finansiella instrumentet.
APA
CTP
Pris Handlat pris for transaktionen exklusive, i | RM, MTF DECIMAL-18/13 om priset
de fall det &r tillampligt, provision och ac- APA ar uttryckt som penningvérde
kumulerad rénta. . DECIMAL-11/10 om priset
Nér priset rapporteras i monetdra termer ar uttryckt som procent eller
ska det anges i den storre valutaenheten. avkastning
Om priset inte finns tillgdngligt utan invan- ”PNDG” om priset inte &r
tas ska vérdet vara "PNDG”. tillgdngligt
Om l0senpris inte &r tillimpligt ska faltet
inte fyllas i.
De uppgifter som rapporteras i detta falt
ska stimma Overens med de vdrden som
angetts 1 filtet Kvantitet.
Prisvaluta Valutan i vilken priset uttrycks (tillimplig | RM, MTF {VALUTAKOD 3}
om priset uttrycks som ett monetirt vérde). APA

CTP
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Identifikationsfalt

Beskrivning och uppgifter som ska offentliggoras

Typ av handelsplats el-
ler publiceringsplats

Format att fyllas i enligt defini-
tionen i tabell 2

Kvantitet

Antalet enheter av det finansiella instru-
mentet.

Det nominella eller monetira vérdet av det
finansiella instrumentet.

De uppgifter som rapporteras i detta falt
ska stimma Overens med de védrden som
har angetts i féltet Pris.

RM, MTF
APA
CTP

{DECIMAL-18/17} om
mingden uttrycks som antal
enheter

{DECIMAL-18/5} om
mangden uttrycks som mone-
tart eller nominellt virde

Handelsplats

Identifiering av den plats dar transaktionen
utfordes.

Anvind ISO 10383 segmentets MIC-kod
for transaktioner som utfors pa en handels-
plats. Om segmentets MIC-kod inte existe-
rar, anvand den operativa MIC-koden.

Anvind MIC-kod "XOFF” for finansiella
instrument som tagits upp till handel eller
som handlas pa en handelsplats dar trans-
aktionen for det finansiella instrumentet
inte utfors pa en handelsplats, genom en
systematisk internhandlare eller organiserad
handelsplattform utanfor unionen.

Anviand SINT-kod for finansiella instru-
ment som tagits upp till handel eller som
handlas pa en handelsplats dédr transaktio-
nen i det finansiella instrumentet utfors hos
en systematisk internhandlare.

RM, MTF
APA
CTP

handelsplatser, {MIC}

Systematiska internhandlare

”SINT”

Datum och tid-
punkt for offent-
liggorande

Datum och tidpunkt da transaktionen of-
fentliggjordes av en handelsplats eller ett
godként publiceringsarrangemang (APA).

For transaktioner som utfors pa en handels-
plats, ska graden av storleksmaéssig uppdel-
ningsniva Gverensstimma med kraven i ar-
tikel 2 i delegerad forordning (EU) 2017/
574.

For transaktioner som inte utforts pa en
handelsplats ska tidpunktsrapporterimgen
vara nedbruten till minst ndrmaste sekund.

RM, MTF
APA
CTP

{DATUM _TID FORMAT}

Plats for publice-
ring

Kod som anvinds for att identifiera den
handelsplats eller godkénda publicerings-
arrangemang (APA) som offentliggér trans-
aktionen.

CTP

handelsplats, {MIC}

APA: ISO 10383 segmentets
MIC-kod (4 tecken) om sé-
dan finns. I annat fall en
kod med fyra tecken pa det
sitt som den offentliggjorts i
forteckningen over leveranto-
rer av datarapporteringstjins-
ter pa Esmas webbplats.
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Typ av handelsplats el- | Format att fyllas i enligt defini-

Identifikationsfélt | Beskrivning och uppgifter som ska offentliggoras ler publiceringsplats tionen i tabell 2
Transaktionsiden- | Alfanumeriska kod som tilldelats av han- | RM, MTF {ALPHANUM-52}
tifikationskod delsplatser i enlighet med artikel 12 i kom- APA

missionens delegerade forordning (EU)
2017/580 (') och godkénda publicerings- | CTP

arrangemang och som anvinds i varje pa-
foljande hanvisning till den sdrskilda han-
delstransaktionen.

Transaktionsidentifikationskoden ska vara
unik, konsekvent och bestaende for varje
ISO 10383 segments MIC-kod och for
varje handelsdag. Om handelsplatsen inte
anvinder MIC-kod for segment ska identi-
fikationskoden for handelsplatstransaktioner
vara unik, konsekvent och bestdende for
varje operativ MIC-kod for varje handels-
dag.

Om det godkdnda publiceringsarrange-
manget (APA) inte anvinder MIC-koder
bor det vara unikt, konsekvent och besta-
ende, for varje kod med fyra tecken som
anvinds for att identifiera det godkdnda
publiceringsarrangemanget (APA) for varje
handelsdag.

Transaktionsidentifikationskodens kom-
ponenter ska inte visa motparternas identi-
tet i den transaktion for vilken koden upp-
ratthalls.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/580 av den 24 juni 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rédets
forordning (EU) nr 600/2014 avseende tekniska standarder for tillsyn nér det géller bevarande av relevanta uppgifter om order som
avser finansiella instrument (se sidan 193 i detta nummer av EUT).

Tabell 4

Forteckning over uppgifter for efterhandelstransparens

Markering Namn Typ av handﬁ:lsplats eller Beskrivning
publiceringsplats
"BENC” Referenstransaktionsmarkering RM, MTF Transaktioner som utfors med hinvisning till
APA ett pris som berdknas over flera tidpunkter
CTP enligt ett givet referensvirde, t.ex. handels-
viktat genomsnittspris eller tidsviktat genom-
snittspris.

"ACTX” Korsvis markering av transaktio- | APA Transaktioner dir ett virdepappersforetag

ner via ombud CTP har fort samman kundorder med kdpet och
forsdljningen utférd som en transaktion och
med samma volym och pris.

”"NPFT” Markering for icke-prisbildande | RM, MTF Transaktioner ddr transaktionen med finansi-
transaktioner CTP ella instrument faststélls av andra faktorer 4n

den aktuella marknadsvirderingen av finan-
sieringsinstrumentet enligt forteckningen i
artikel 13.

"TNCP” Markering for transaktioner som | RM, MTF Transaktioner som inte bidrar till prisbild-
inte bidrar till prisbildningsproces- | APA ningsprocessen i enlighet med artikel 23 i
sen enligt artikel 23 i forordning | CTP forordning (EU) nr 600/2014 och pa det
(EU) nr 600/2014 sdtt som anges artikel 2.




02017R0587 — SV — 09.04.2019 — 001.001 — 23

vB
Markering Namn Typ av handplsp lats eller Beskrivning
publiceringsplats
”SDIV” Markering for sdrskild utdelnings- | RM, MTF Transaktioner som antingen utfors under pe-
transaktion APA rioden utan kupong da utdelningen eller an-
CTP nan form av virdedverforing tillfaller kopa-
ren 1 stillet for sédljaren. Eller utfors under
perioden med kupong da utdelningen eller
annan form av viardedverforing tillfaller ko-
paren i stillet for sdljaren.

”"LRGS” Markering for storskalig efterhan- | RM, MTF Transaktioner som &r storskaliga i forhal-
delstransaktion APA lande till den normala transaktionsstorleken

CTP pa marknaden for vilka uppskjutet offentlig-
gorande ska vara tillatet enligt artikel 15.

“"RFPT” Markering for referenspristrans- | RM, MTF Transaktioner som utfors i system som drivs

aktion CTP i enlighet med artikel 4.1a i forordning
(EU) nr 600/2014.

”NLIQ” Markering for forhandlad trans- | RM, MTF Transaktioner som utfors i system som drivs
aktion i likvida finansiella instru- | CTP i enlighet med artikel 4.1 b i i forordning
ment (EU) nr 600/2014.

”OILQ” Markering for forhandlad trans- | RM, MTF Transaktioner som utfors i enlighet med ar-
aktion i illikvida finansiella instru- | CTP tikel 4.1 b ii i forordning (EU) nr 600/2014.
ment

”PRIC” Markering for forhandlad trans- | RM, MTF Transaktioner som utfors i enlighet med ar-
aktion som omfattas av andra vill- | CTP tikel 4.1 b iii i férordning (EU) nr 600/2014
kor dn géllande marknadspris och pa det sitt som anges i artikel 6.

”ALGO” Markering for algoritmisk trans- [ RM, MTF Transaktioner som genomfors som ett resul-
action CTP tat av att ett vardepappersforetag bedriver

algoritmisk handel enligt definitionen i arti-
kel 4.1.39 i direktiv 2014/65/EU.

”SIZE” Markering for transaktioner som | APA Transaktioner som utfors genom en syste-
Overstiger den normala marknads- | CTP matisk internhandlare dér storleken péd in-
storleken kommande order Oversteg den normala or-

derstorleken pa marknaden i enlighet med
artikel 11.

”ILQD” Markering for transaktioner i icke- | APA Transaktioner i illikvida instrument som fast-

likvida instrument CTP stillts i enlighet med artiklarna 1-9 i kom-
missionens delegerade forordning (EU)
2017/567 () utforda genom en  syste-
matisk internhandlare.

”RPRI” markering for transaktioner som | APA Transaktioner som utférs genom en syste-
har fatt battre priser CTP matisk internhandlare som drivs i enlighet

med artikel 15.2 i forordning (EU) nr 600/
2014.
"CANC” Annulleringsmarkering RM, MTF Nir en tidigare offentliggjord transaktion an-
APA nulleras.

CTP
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vB
Markering Namn Typ av handplsp lats eller Beskrivning
publiceringsplats
"AMND” | Markering for dndring RM, MTF Nér en tidigare offentliggjord transaktion
APA andras.
CTP
”DUPL” Markering for rapporter om over- | APA Nir en transaktion rapporteras till mer dn ett

lappande handel

godkint publiceringsarrangemang i enlighet
med artikel 17.1 i delegerade forordning
(EU) 2017/571.

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/567 av den 18 maj 2016 om komplettering av Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) nr 600/2014 avseende definitioner, transparens, portfoljkompression och tillsynsatgérder betraffande produktingri-
pande och positioner (se sidan 90 i detta nummer av EUT).




BILAGA 11

Order av storre omfattning in normalt pA marknaden, standardvolymer pa marknaden och uppskjutna offentliggoranden och forseningar

Tabell 1

Order av storre omfattning in normalt paA marknaden for aktier och depabevis

Genomsnittlig dagsomsittning | GDO < 50 000 50000 < 100 000 < 500 000 < 1 000 000 < 5000 000 < 25000 000 < 50 000 000 < GDO
(GDO) i euro GDO GDO GDO GDO GDO GDO GDO > 100 000 000
< 100 000 < 500 000 <1000 000 < 5000 000 < 25000 000 < 50000 000 < 100 000 000

Minsta storlek pa order som rik- 15 000 30 000 60 000 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000 650 000
nas som av stéorre omfattning in
normalt pa marknaden uttryckt i
euro

Tabell 2

Order av storre omfattning in normalt pa marknaden for certifikat och liknande finansiella instrument

Genomsnittlig dagsomsittning (GDO) i euro GDO < 50 000 GDO > 50 000
Minsta storlek pa order som riknas som av storre omfattning in normalt pa marknaden 15 000 30 000
uttryckt i euro

Tabell 3

Standardvolymer pi4 marknaden
Genomsnittligt transaktionsvirde (GTV) i euro | GTV < 20000 [20000 < GTV <[40 000 < GTV <|60 000 < GTV <[80000 < GTV <|100 000 < GTV <{120 000 < GTV < osV.
40 000 60 000 80 000 100 000 120 000 140 000

Standardvolymen pid marknaden 10 000 30 000 50 000 70 000 90 000 110 000 130 000 osvV.

610T170°60 — AS — L8SOYULIOTO

100°1T00

4
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Tabell 4

Trosklar och tidsfrister for uppskjutet offentliggérande for aktier och depabevis

Genomsnittlig dagsomsittning Minsta godtagbar trans- . ) - .
(GDO) 1 ouro aktionsvolym i curo for | Tidpunkt for offentliggdrande efier transaktionen
tillaten forsening
> 100 m 10 000 000 60 minuter
20 000 000 120 minuter
35000 000 Handelsdagens slut
50 m—100 m 7 000 000 60 minuter
15 000 000 120 minuter
25000 000 Handelsdagens slut
25 m—-50 m 5000 000 60 minuter
10 000 000 120 minuter
12 000 000 Handelsdagens slut
Sm-25m 2 500 000 60 minuter
4000 000 120 minuter
5000 000 Handelsdagens slut
I m—5m 450 000 60 minuter
750 000 120 minuter
1 000 000 Handelsdagens slut
500 000-1 m 75 000 60 minuter
150 000 120 minuter
225 000 Handelsdagens slut
100 000-500 000 30 000 60 minuter
80 000 120 minuter
120 000 Handelsdagens slut
50 000—-100 000 15 000 60 minuter
30 000 120 minuter
50 000 Handelsdagens slut
< 50 000 7 500 60 minuter
15 000 120 minuter
25 000 Pafoljande handelsdags slut
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VB
Tabell 5
Trosklar for uppskjutet offentliggérande och forseningar for borshandlade
fonder
Minsta godtagbar transaktionsvolym i euro | Tidpunkt for offentliggorande efter trans-
for tilldten forsening aktionen
10 000 000 60 minuter
50 000 000 Handelsdagens slut
Tabell 6

Trosklar och tidsfrister for uppskjutet offentliggérande och forseningar for
certifikat och andra liknande finansiella instrument

Minsta godtagbar trans-
aktionsvolym i euro for till-
laten f6rsening

Genomsnittlig dagsomstt-
ning (GDO) i euro

Tidpunkt for offentliggo-
rande efter transaktionen

GDO < 50 000 15 000 120 minuter
30 000 Handelsdagens slut
GDO = 50 000 30 000 120 minuter

60 000 Handelsdagens slut
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BILAGA 111

Referensuppgifter som krivs for transparensberikningar

Tabell 1
Symbol tabell

Beteckning Datatyp Definition
{ALPHANUM-n} Upp till n alfanumeriska tecken Fritextfalt
{ISIN} 12 alfanumeriska tecken ISIN-kod enligt ISO 6166
{MIC} 4 alfanumeriska tecken Kod for marknadsidentifiering
enligt ISO 10383

Tabell 2

Nirmare upplysningar om referensuppgifter som ska tillhandahallas for transparensberikningar

# Falt Uppgifter som ska rapporteras in Format och standarder for rapportering
1 Instrumentets identifierings- | Kod som anvinds for att identifiera det | {ISIN}

kod finansiella instrumentet
2 Instrumentets  fullstindiga | Fullstdndigt namn for det finansiella instru- | {ALPHANUM-350}

namn mentet

3 Handelsplats

Segment MIC for handelsplatsen eller sy-
stematisk internhandlare om sadan finns, 1
annat fall operativ MIC

{MIC}

4 MIiFIR Identifikationsfalt

Identifiering av egetkapitalinstrument

Aktier enligt vad som avses i artikel 4.44 a
i direktiv 2014/65/EU

Depébevis enligt definitionen i artikel 4.45
i direktiv 2014/65/EU

Borshandlade fonder enligt definitionen i
artikel 4.46 i direktiv 2014/65/EU

Certifikat enligt definitionen 1 arti-
kel 2.1.27 i férordning (EU) nr 600/2014

Annat aktieliknande instrument &ir ett
overlatbart virdepapper som é&r ett egenka-
pitalinstrument som ar snarlikt en aktie, en
borshandlad fond, ett depabevis eller certi-
fikat men som inte utgér en aktie, en bors-
handlad fond, ett depabevis eller ett certifi-
kat

Ovriga finansiella instrument:
SHRS = aktier

ETFS = borshandlade fonder
DPRS = depabevis

CRFT = certifikat

OTHR = andra aktieliknande fi-
nansiella instrument
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