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W Zbierka sudnych rozhodnuti

ROZSUDOK SUDNEHO DVORA (6sma komora)

z 18. septembra 2019*

»Névrh na zacatie prejudicidlneho konania — Priame dane — Smernica 90/434/EHS — Smernica
2009/133/ES — Clanok 8 — Kapitélové zisky v stvislosti s operaciami vymeny cennych papierov —
Prevod cennych papierov ziskanych pri vymene — Kapitalovy zisk, na ktory sa uplatiuje odklad
zdanenia — Zdanenie akciondrov — Zdanenie podla roznych pravidiel tykajacich sa zdkladu dane
a sadzieb — Znizenia zdkladu dane zohladnujice dobu trvania drzby cennych papierov*
V spojenych veciach C-662/18 a C-672/18,
ktorych predmetom st dva ndvrhy na zacatie prejudicidlneho konania podla ¢lanku 267 ZFEU, podané
rozhodnutiami Conseil d’Etat (Francuzsko) z 12. oktébra 2018 a dorucené Sudnemu dvoru 23.
a 29. oktébra 2018, ktoré stvisia s konaniami:
AQ (C-662/18),
DN (C-672/18)
proti
Ministre de ’Action et des Comptes publics,
SUDNY DVOR (6sma komora),
v zloZeni: predseda 6smej komory F. Biltgen, sudcovia J. Malenovsky a C. G. Fernlund (spravodajca),
generalny advokat: M. Szpunar,
tajomnik: A. Calot Escobar,
so zretefom na pisomnu cast konania,
so zretefom na pripomienky, ktoré predlozili:
— AQ a DN, v zastipeni: M. Bornhauser a N. Canetti, avocats,
— franctzska vlada, v zastipeni: A. Alidiere, E. de Moustier a D. Colas, splnomocneni zastupcovia,

— Eurépska komisia, v zastipeni: W. Roels a N. Gossement, splnomocneni zdstupcovia,

so zretefom na rozhodnutie prijaté po vypocuti generdlneho advokéta, ze vec bude prejednané bez jeho
navrhov,

* Jazyk konania: franctzstina.
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Rozsupok z 18. 9. 2019 — SprojENE VECT C-662/18 A C-672/18
MINISTRE DE L’ACTION ET DES COMPTES PUBLICS (KAPITALOVY ZISK V SUVISLOSTI S VYMENOU CENNYCH PAPIEROV)

vyhlasil tento

Rozsudok

Névrhy na zacatie prejudicidlneho konania sa tykaju vykladu clanku 8 smernice Rady 2009/133/ES
z 19. oktédbra 2009 o spolo¢nom systéme zdanovania, uplatnitelnom pri zluc¢ovani, rozdelovani,
¢iasto¢nom rozdelovani, prevode aktiv a vymene akcii spolo¢nosti réznych clenskych S$tatov a pri
premiestneni sidla SE alebo SCE medzi ¢lenskymi $tatmi (U. v. EU L 310, 2009, s. 34) a ¢lanku 8
smernice Rady 90/434/EHS z 23. jula 1990 o spolo¢nom systéme zdanovania pri zliceniach,
rozdeleniach, prevodoch majetku a vymene akcii tykajtucich sa spolo¢nosti roznych clenskych $tatov
(U. v. ES L 225, 1990, s. 1; Mim. vyd. 09/001, s. 142).

Tieto navrhy boli podané v ramci sporov medzi panom AQ (C-662/18) a pani DN (C-672/18) na jednej
strane a danovou spravou v suvislosti s tym, Ze tato danova sprava odmietla pri zdanovani kapitalovych
ziskov, na ktoré sa uplatnuje odklad zdanenia na zaklade ¢lanku 8 kazdej z tychto smernic a ktoré boli
dosiahnuté v suvislosti s prevodom cennych papierov ziskanych v ramci operacie vymeny cennych
papierov, na ne uplatnit celkové zniZenie zdkladu dane pocitané od ditumu nadobudnutia
vymenenych cennych papierov.

Pravny ramec

Pravo Unie

Ako sa uvddza v oddvodneni 1 smernice 2009/133, tdto smernica kodifikovala smernicu 90/434, ktora
bola opakovane podstatnym sposobom zmenena.

Odovodnenia 2 az 5 a 10 smernice 2009/133 v podstate zodpovedaju oddvodneniam 1 az 4 a 8
smernice 90/434. NavySe c¢lanok 8 ods. 1, 4, 6 a 7 prvej z tychto smernic v podstate zodpoveda
¢lanku 8 ods. 1 a 2 druhej z tychto smernic.

V zmysle oddvodneni 2 az 5 a 10 smernice 2009/133:

»(2) ZlGcenia, rozdelenia, cCiasto¢né rozdelenia, prevody majetku a vymeny akcii vo vztahu
k spolo¢nostiam roznych ¢lenskych krajin mézu byt nevyhnutné v Spolocenstve, aby sa vytvorili
podmienky podobné podmienkam vnutorného trhu a aby sa takto zabezpecilo G¢inné fungovanie
takéhoto vntatorného trhu. Takymto operacidm by nemali branit obmedzenia, nevyhody alebo
skreslenia, vyplyvajice najméd z danovych ustanoveni ¢lenskych krajin. Je preto nevyhnutné vo
vztahu k takymto opericidm stanovit danové pravidld, ktoré budd neutrdlne z hladiska
hospodarskej sutaze, aby sa podniky mohli prisposobit poziadavkdm vnutorného trhu, zvysit ich
produktivitu a zlepsit konkurencieschopnost na medzinarodnej trovni.

(3) Danové ustanovenia znevyhodnuju takéto operacie v porovnani s obdobnymi operdciami, ktoré sa
tykaji spolocnosti v tej istej ¢lenskej krajine. Je nevyhnutné tieto znevyhodnenia odstrénit.

(4) Tento ciel sa nedd dosiahnut rozsirenim systémov platnych v c¢lenskych krajindch na droven
Spolocenstva, pretoze rozdiely medzi tymito systémami mdzu vyvoldvat skreslenie. Uspokojivé

rieSenie moze v tomto ohlade priniest iba spolo¢ny danovy systém.

(5) Spolo¢ny danovy systém by sa mal vyhnut ukladaniu dani v stvislosti so zlucovanim... pri sicasnej
ochrane finan¢nych zaujmov clenského $tatu prevadzajicej alebo prijimajtcej spoloc¢nosti.
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(10) Pridelenie cennych papierov prijimajicej alebo nadobudajicej spoloc¢nosti akciondarom
prevadzajicej spolo¢nosti by nemalo samo o sebe viest k ziadnemu zdaneniu vo vztahu k tymto
akciondrom.”

Podla ¢ldnku 2 pism. e) uvedenej smernice pojem ,vymena akcii znamend operéciu, pri ktorej jedna
spolo¢nost nadobuda podiel na kapitdle druhej spolo¢nosti takym sposobom, ze ziska vacsinu
hlasovacich prav v tejto druhej spolo¢nosti®.

Clanok 8 tej istej smernice stanovuje:

»1. Pri zlucovani, rozdelovani alebo vymene akcii samotné pridelenie cennych papierov, ktoré
predstavuja kapitdl prijimajicej alebo nadobudajticej spolocnosti, akciondrovi prevadzajicej alebo
nadobudnutej spolo¢nosti vymenou za cenné papiere predstavujuce kapitdl prevadzajiacej alebo
nadobudnutej spolo¢nosti nevedie k zdaneniu prijmu, ziskov ani kapitalovych ziskov tohto akciondra.

4. Odseky 1 a 3 sa uplatnuje len vtedy, ak akciondr nepripisuje ziskanym cennym papierom vicsiu
hodnotu na danové ucely, ako mali vymenené cenné papiere bezprostredne pred zlicenim, rozdelenim
alebo vymenou akcii.

6. Uplatnenie [odseku 1] nebrani ¢lenskym $tatom, aby zdanovali zisky plyntce z nésledného prevodu
ziskanych cennych papierov prijatych rovnakym sposobom, ako by bol zdaneny zisk vznikajici
z prevodu cennych papierov existujucich pred nadobudnutim.

7. Na ucely tohto ¢lanku ,hodnota na danové tcely’ znamend hodnotu, na zdklade ktorej by sa pocital
kazdy zisk alebo strata na tucely zdanenia prijmu, ziskov alebo kapitdlovych ziskov akciondra
spolo¢nosti.

“«

Francuzske pravo
Vnutrostdtna pravna vprava

— Vmiitrostdtna prdvna vprava uplatnitelnd vo veciach C-662/18 a C-672/18

Clanok 150-0 D code général des impots (vieobecny danovy zdkonnik, dalej len ,VDZ®) v zneni
vyplyvajucom zo zdkona ¢. 2013-1278 z 29. decembra 2013 o rozpocte na rok 2014, ktory sa uplatnuje
na dosiahnuté zisky a rozdelenia prijaté od 1. janudra 2013, stanovuje:

B P

Cisté zisky z odplatného prevodu akcii, podielov na spolo¢nostiach, prav tykajicich sa tychto akcii
alebo podielov alebo cennych papierov predstavujucich tie isté akcie alebo podiely alebo prava, uvedené
v ¢lanku 150-0 A ods. I, ako aj rozdelenia uvedené bodoch 7, 7a a v poslednych dvoch pododsekoch
bodu 8 ods. II toho istého c¢lanku, v clanku 150-0 F a c¢lanku 163d C ods. 1 az II sa znizia
o nezdanitelni sumu urcend za stanovenych podmienok, podla potreby, v bodoch 1b alebo 1c tohto
clanku.
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1b. Nezdanitelnd suma uvedend v bode 1 sa rovna:

a) 50% sumy cistych ziskov alebo rozdeleni, ak su akcie, podiely, prava alebo cenné papiere v drzbe
najmenej dva roky a menej ako osem rokov ku dnu prevodu alebo rozdelenia;

b) 65% sumy cistych ziskov alebo rozdeleni, ak su akcie, podiely, prava alebo cenné papiere v drzbe
najmenej osem rokov ku dnu prevodu alebo rozdelenia.”

Clanok 17 ods. III zdkona ¢. 2013-1278 stanovuje:

»Odseky I a II sa uplatiuju na dosiahnuté zisky a rozdelenia prijaté od 1. janudra 2013, s vynimkou
bodov 1 a 4 pism. D, E, dvadsiateho tretieho a dvadsiateho $tvrtého odseku bodu 2 pism. F,
pism. G a H, pism. b) a ¢) bodu 1 pism. K, pism. L, bodov 1 a 3 pism. N, pism. O,
R a W ods. I a bodu 2 ods. II, ktoré sa uplatnuji na dosiahnuté zisky a rozdelenia prijaté od
1. janudra 2014. Pismena M a V sa neuplatnuji na danovnikov, na ktorych sa k 31. decembru 2013
vztahuje odklad zdanenia uvedeny v ¢lanku 150-0 Da v zneni G¢innom k tomuto datumu.”

— Vnitrostdtna prdvna vprava uplatnitelnd vo veci C-662/18

Clanok 150-0 Bb ods. I VDZ v zneni vyplyvajicom z ¢ldnku 18 zdkona ¢&. 2012-1510 z 29. decembra
2012 o opravnom rozpocte na rok 2012, ktory sa uplatnuje na kapitilové zisky dosiahnuté od
14. novembra 2012, stanovuje:

»Zdanenie kapitalového zisku dosiahnutého priamo alebo sprostredkovane v ramci prevodu hnutelného
majetku, socidlnych prav, cennych papierov alebo stvisiacich prav, ako st definované v ¢lanku 150-0
A na spolo¢nost podliehajicu dani z prijmov pravnickych oséb alebo rovnocennej dani, sa odlozi, ak
su splnené podmienky uvedené v ods. III tohto ¢lanku...”

Clanok 200 A VDZ v zneni vyplyvajicom z ¢lanku 34 zakona ¢é. 2016-1918 z 29. decembra 2016
o opravnom rozpocte na rok 2016 stanovuje:

9geee

2. Cisté zisky ziskané za podmienok stanovenych v ¢lanku 150-0 A sa zohladfujd na déely stanovenia
celkového ¢istého prijmu definovaného v ¢lanku 158.

2b. a. Kapitdlové zisky uvedené v ¢lanku 150-0 Bb ods. I st zdanované danou z prijmu so sadzbou
rovnajucou sa pomeru medzi tymito dvoma vyrazmi:

— (itatel tvoreny vysledkom rozdielu medzi na jednej strane sumou dane, ktord za rok prevodu podla
uplatnenia ¢lanku 197 predstavuje sumu vsetkych kapitdlovych ziskov uvedenych v prvom odseku
tohto pism. a), ako aj prijmov zdanenych za ten isty rok za podmienok toho istého ¢lanku 197,
a na druhej strane sumou dane splatnej za ten isty rok, ktord bola stanovend za podmienok
uvedeného ¢lanku 197;

— menovatel tvoreny suborom kapitdlovych ziskov uvedenych v prvom odseku tohto pism. a)
a zahrnutych do druhého odseku tohto pismena a).
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Na ucely stanovenia sadzby uvedenej v prvom odseku tohto pism. a) st kapitdlové zisky uvedené v tom
istom prvom odseku v pripade potreby obmedzené len na zniZenie zdkladu dane uvedené
v ¢lanku 150-0 D ods. 1.

Na zdklade vynimky sa sadzba uplatnitelnd na kapitdlové zisky vyplyvajuce z prevodovych operécii
uskuto¢nenych od 14. novembra do 31. decembra 2012 urcuje v sulade s ¢lankom 10 ods. IV
pism. A zdkona ¢. 2012-1509 z 29. decembra 2012 o rozpocte na rok 2013.

“«

Podla ¢lanku 10 ods. IV pism. A zdkona ¢. 2012-1509 st kapitalové zisky uvedené v ¢lanku 150-0 Bb
ods. I vyplyvajuce z prevodovych operdacii uskutocnenych od 14. novembra do 31. decembra 2012
zdanované pausdlnou sadzbou vo vyske 24 % alebo, ak st splnené vsetky podmienky uvedené
v ¢lanku 200 A ods. 2a v zneni vyplyvajucom z tohto istého zakona, pausidlnou sadzbou vo vyske 19 %
stanovenou v tomto istom odseku 2a.

Podla ¢lanku 17 ods. III zdkona ¢. 2013-1278 sa nezdanitelné sumy za obdobie drzby stanovené
v ¢lanku 150-0 D ods. 1b a 1¢ VDZ uplatnitelné na cisté zisky dosiahnuté za podmienok stanovenych
v ¢lanku 150-0 A toho istého zdkonnika a zohladnené na ucely stanovenia celkového cistého prijmu
podliehajiceho progresivnej sadzbe dane z prijmu podla ¢lanku 200 A ods. 2 uplatiiuju na zisky
dosiahnuté od 1. janudra 2013.

— Vmiitrostdtna prdvna uprava uplatnitelnd vo veci C-672/18

Clanok 92 B ods. II VDZ v zneni uplatnitelnom na kapitélové zisky dosiahnuté pred 1. januarom 2000
stanovuje:

»1. Od 1. janudra 1992, resp. od 1. janudra 1991 v pripade prevodov cennych papierov na spolo¢nost
podliehajicu dani z prijmov pravnickych osoéb, zdanenie kapitdlového zisku dosiahnutého v pripade
vymeny cennych papierov nasledkom verejnej ponuky, zlGcenia, rozdelenia, pohltenia spolo¢ného
investicného fondu investicnou spolo¢nostou s variabilnym kapitdlom, uskuto¢nenych v stlade
s platnou pravnou tGpravou alebo z prevodu cennych papierov na spolo¢nost podliehajucu dani
z prijmov pravnickych osob, moze byt odlozené dovtedy, kym dojde k prevodu, spatnému nakupu,
splateniu alebo zruseniu cennych papierov ziskanych pri vymene...“

Clanok 160 ods. Ib tohto zikonnika v zneni uplatnitelnom na kapitdlové zisky dosiahnuté pred
1. januarom 2000 stanovuje:

»4. Zdanenie kapitdlového zisku dosiahnutého od 1. janudra 1991 v pripade vymeny cennych papierov
vyplyvajuicej z opericie zlicenia, rozdelenia, prevodu cennych papierov na spolo¢nost podliehajicu dani
z prijmu pravnickych oséb moze byt odlozené za podmienok stanovenych v ¢lanku 92 B ods. II...*

Podla ¢ldnku 200 A ods. 2 uvedeného zédkonnika v zneni uplatnitelnom na prijmy ziskané od 1. januéra
2013 a vyplyvajuicom zo zdkona ¢. 2012-1509 Ccisté zisky dosiahnuté za podmienok stanovenych
v clanku 150-0 A sa berd do uavahy pri stanoveni celkového C¢cistého prijmu podliehajiuceho
progresivnej sadzbe dane z prijmu.

ECLIL:EU:C:2019:750 5
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Komentdre k spravnym predpisom

Podla bodu 130 komentirov k spravnym predpisom uverejnenych v Uradnom vestniku verejnych
financii z 24. jula 2017 pod c¢islom BOI-RPPM-PVBMI-20-20-10 (dalej len ,bod 130 komentérov
k spravnym predpisom®):

»... Nezdanitelnd suma za obdobie drzby sa neuplatnuje... na Cisté zisky z prevodu, vymeny alebo
vkladu dosiahnuté pred 1. janudrom 2013 a na ktoré sa uplatnuje odklad zdanenia za podmienok
stanovenych v ¢lanku 92 B ods. II, ¢lanku 160 ods. Ib VDZ a c¢lanku 150 Aa VDZ v zneni t¢innom
pred 1. januarom 2000...°

Spory vo veciach samych a prejudicialne otazky

Pokial ide o vec C-662/18, zo spisu, ktory md Sudny dvor k dispozicii, vyplyva, ze v rdmci operacie
vymeny akcii 14. decembra 2012 AQ previedol cenné papiere spolo¢nosti zaloZenej podla franctazskeho
préava, ktoré mal v drzbe, na int spolo¢nost zalozend podla franctzskeho prava vymenou za jej cenné
papiere. Podla pana AQ sa touto opericiou vymeny akcii neposkytla nadobuddajiicej spolo¢nosti
vacsina hlasovacich prav nadobudnutej spoloc¢nosti. Pri tejto operacii sa konstatoval kapitdlovy zisk
zodpovedajici hodnote cennych papierov, ktoré boli vymenené ku dnu tohto prevodu, znizeny
o nadobudaciu cenu tychto cennych papierov, a uplatnil sa nan odklad zdanenia. Kedze pocas roka
2015 nasledny prevod cennych papierov ziskanych pri vymene ukoncil tento odklad zdanenia, tento
kapitdlovy zisk a kapitdlovy zisk vyplyvajici z prevodu cennych papierov ziskanych pri vymene boli
zdanené.

V stlade so spravnou praxou bol podla bodu 130 komentérov k sprdvnym predpisom kapitdlovy zisk,
na ktory sa uplatiuje odklad zdanenia, najprv zdaneny sadzbou uplatnovanou pocas roka prevodu
cennych papierov ziskanych pri vymene, ale bez niroku na uplatnenie znizenia zdkladu dane za dobu
trvania drzby stanovenej vo vnutrostitnej pravnej uprave v pripade kapitdlovych ziskov, ktoré boli
dosiahnuté od 1. janudra 2013. Navyse znizenie zdkladu dane za dobu trvania drzby cennych papierov
ziskanych pri vymene bolo vypocitané s prihliadnutim na datum vymeny, a nie ditum nadobudnutia
vymenenych cennych papierov. Podla rozhodnutia Conseil constitutionnel (Ustavna rada, Franctzsko)
bol uvedeny kapitalovy zisk, na ktory sa uplatnil odklad zdanenia, nésledne zdaneny sadzbou dane
platnou pri prevode predmetnych cennych papierov, teda v sadzbe uplatnitelnej pocas roka 2012.

Pokial ide o vec C-672/18, zo spisu, ktory méa Sudny dvor k dispozicii, vyplyva, Ze pri operdcii zluc¢enia
medzi dvoma spolo¢nostami zalozenymi podla franclizskeho préava pocas roka 1998 ziskala DN
vymenou za svoje cenné papiere cenné papiere druhej spolo¢nosti, ktord bola sticastou tohto zltGcenia.
Pri tejto prilezitosti sa konstatoval kapitdlovy zisk stuvisiaci s vymenenymi cennymi papiermi, na ktory
sa uplatnil odklad zdanenia. V priebehu roka 2016 sa ndaslednym prevodom cennych papierov
ziskanych pri vymene ukoncil tento odklad zdanenia. Tento kapitdlovy zisk a kapitalové zisky
vyplyvajtice z prevodu cennych papierov ziskanych pri vymene tak boli zdanené.

V sulade so spravnou praxou bol podla bodu 130 komentarov k spravnym predpisom kapitalovy zisk,
na ktory sa uplatnil odklad zdanenia, zdaneny sadzbou uplatiiovanou pocas roka prevodu cennych
papierov ziskanych pri vymene, ale bez toho, aby sa uplatnilo znizenie zdkladu dane za dobu trvania
drzby stanovenej vo vnutrostatnej pravnej Gprave v pripade kapitdlovych ziskov, ktoré boli dosiahnuté
od 1. janudra 2013. Navys$e znizenie zdkladu dane za dobu trvania drzby cennych papierov ziskanych
pri vymene bolo vypocitané s prihliadnutim na ditum vymeny, a nie ditum nadobudnutia
vymenenych cennych papierov.

KedZe AQ a DN sa domnievali, Ze danové zaobchddzanie, ktoré je vysledkom tohto bodu 130, nie je

v sulade s cielom smernice 2009/133 ani s jej ¢lankom 8, podali Zalobu na Conseil d’Etat (Stétna rada,
Franctzsko), ktorou sa domdhali zrusenia uvedeného bodu 130. Zastdvaja ndzor, ze z dévodu tohto
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nestladu musi byt uplatnenie vnutrostatnych ustanoveni, o ktoré ide vo veci samej, vylacené v pripade
sporu tykajiceho sa cezhranicnej situacie. Vyplyvala by z toho obratend diskrimindcia v neprospech
situdcii, ktoré st rovnako ako ich situdcia vylu¢ne interné, v rozpore s ustavnymi zdsadami rovnosti
pred zakonom a rovnosti v oblasti verejnych odvodov.

Vnttrostatny sid v podstate uvadza, ze vyklad prava Unie, konkrétnejsie ¢lanku 8 smernice 2009/133,
je nevyhnutny na vyrieSenie sporov, ktoré si mu predlozené.

Za tychto podmienok Conseil d’Etat (Statna rada) rozhodla v oboch konaniach vo veciach samych
prerusit konanie a polozit Sidnemu dvoru v kazdej z nich tie isté prejudicidlne otazky, ktoré zneja
takto:

»1. Maju sa ustanovenia ¢lanku 8 smernice [2009/133] vykladat v tom zmysle, ze brania tomu, aby
kapitalovy zisk dosiahnuty z prevodu cennych papierov ziskanych pri vymene a kapitélovy zisk, na
ktory sa vztahuje odklad zdanenia, boli zdanené podla odlinych pravidiel pre zdklad dane
a odlisnou sadzbou dane?

2. Maju sa najmi tie isté ustanovenia vykladat v tom zmysle, Ze brania tomu, aby sa nezdanitelné
sumy zékladu dane urc¢ené na zohladnenie obdobia vlastnictva cennych papierov neuplatiovali na
kapitalovy zisk, na ktory sa vztahuje odklad zdanenia, vzhladom na to, Ze toto pravidlo pre zdklad
dane sa neuplatnovalo k datumu, kedy bol tento kapitalovy zisk dosiahnuty a aby sa uplatnovali na
kapitalovy zisk z prevodu cennych papierov ziskanych vymenou s prihliadnutim na ddtum vymeny
a nie na datum nadobudnutia cennych papierov z vymeny?“

Rozhodnutim predsedu Stidneho dvora zo 14. novembra 2018 boli veci C-662/18 a C-672/18 spojené
na spolo¢né konanie na ucely pisomnych casti konania, dstnych casti konania a rozsudku.

O prejudicialnych otazkach

O pripustnosti

Treba uviest, ze zo spisu, ktory ma Sudny dvor k dispozicii, vyplyva, ze skutkové okolnosti sporov vo
veci samej sa tykaju operacii, do ktorych sd zapojené spolo¢nosti so sidlom v jednom a tom istom
¢lenskom $téte, v tomto pripade vo Francuzskej republike. Pokial ide navyse o vec C-662/18, AQ
uviedol, Ze operacia, o ktoru ide vo veci samej, nepredstavuje operaciu vymeny akcii v zmysle smernice
2009/133, kedze uvedenou operdciou sa nadobudajucej spolo¢nosti nezverila vac¢sina hlasovacich prav
nadobudnutej spolo¢nosti.

Vsetci ucastnici konania, ktori predlozili pisomné pripomienky, v podstate uvadzaji, ze predmetna
vnttro$tatna pravna tprava poskytuje s ohladom na situdcie, na ktoré sa nevztahuje pravo Unie,
riedenia, ktoré st v stlade s rieeniami uvddzanymi v préve Unie, a domnievajt sa, Ze prejudicidlne
otazky su pripustné.

Je potrebné pripomenut, ze Stidny dvor uz vyhlasil za pripustné ndvrhy na zacatie prejudicidlneho
konania v pripadoch, ked hoci samotné okolnosti vo veci samej boli mimo priameho rozsahu
posobnosti prava Unie, ustanovenia tohto prava sa stali uplatnitelnymi prostrednictvom vnutro$titnej
pravnej upravy, ktora k rieSeniu situdcii za okolnosti obmedzujicich sa len na vnutrostitnu sféru
jedného c¢lenského $tatu pristupovala rovnako ako pravo Unie (rozsudok z 22. marca 2018, Jacob
a Lassus, C-327/16 a C-421/16, EU:C:2018:210, bod 33, ako aj citovand judikatira).
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Navy$e Stdny dvor vyhlasil za pripustné takéto navrhy aj v pripadoch, ked sa ustanovenie prava Unie,
ktorého vyklad sa pozaduje, ma uplatinovat v ramci vnuatrostatneho prava za inych podmienok ako st
podmienky stanovené zodpovedajiicim ustanovenim prava Unie (pozri v tomto zmysle rozsudky
z 11. oktébra 2001, Adam, C-267/99, EU:C:2001:534, body 27 az 29, ako aj zo 7. novembra 2018,
C a A, C-257/17, EU:C:2018:876, bod 33 a citovand judikatiru).

V takychto pripadoch totiz existuje konkrétny zdujem Eurdpskej unie na tom, aby sa s cielom
predchadzat budicim rozdielnym vykladom vykladali ustanovenia alebo pojmy prevzaté z prava Unie
jednotne, a to bez ohladu na podmienky, za ktorych sa maja uplatnit (rozsudky z 22. marca 2018, Jacob
a Lassus, C-327/16 a C-421/16, EU:C:2018:210, bod 34 a citovana judikattra, ako aj zo 7. novembra
2018, C a A, C-257/17, EU:C:2018:876, bod 32 a citovana judikatura).

V tomto pripade je po prvé potrebné zdoraznit, Ze prejudicidlne otdzky sa tykaju vykladu ustanoveni
prava Unie. Po druhé zo spisu, ktory ma Sdadny dvor k dispozicii, vyplyva, Ze vnutro$titna pravna
uprava uplatnitelnd v konaniach vo veciach samych, ktord bola prijatd na vykonanie smernice 90/434,
nahradenej smernicou 2009/133, je, pokial ide o riesenia takych situdcii, o aké ide v tychto veciach,
v sulade s rieSeniami upravenymi tymito smernicami.

Preto je potrebné konstatovat, ze navrhy na zacatie prejudicidlneho konania su pripustné.

O veci samej

Na avod je potrebné zdodraznit, Ze po prvé polozené otazky sa tykaju vylu¢ne smernice 2009/133, ktord
nahradila smernicu 90/434. Kedze v$ak k operdcii zldcCenia, o ktord ide vo veci C-672/18, doslo pred
tym, ako prvd z tychto smernic nadobudla uc¢innost, je potrebné konstatovat, ze vnutrostitny sud
svojimi otdzkami ziada Stidny dvor o vyklad tak smernice 2009/133, ako aj smernice 90/434.

Po druhé, ako to vyplyva z bodov 3 a 4 tohto rozsudku, tieto dve smernice maju rovnaky ciel
a ustanovenia smernice 2009/133, ktoré su v tomto pripade relevantné, zodpovedaju ustanoveniam
smernice 90/434. Preto na jednej strane odkazy uvedené v tomto rozsudku na ¢ldnok 8 ods. 1, 4, 6 a 7
smernice 2009/133 sa musia chdpat ako odkazy na ¢ldnok 8 ods. 1 a ¢ldanok 8 ods. 2 prvy az treti
pododsek smernice 90/434. Na druhej strane sa judikatira Studneho dvora tykajica sa jednej z tychto
dvoch smernic uplatnuje aj na druha.

Po tretie z navrhu na zacatie prejudicidlneho konania vyplyva, ze danovy rezim, o ktory ide vo veci
samej, vedie k tomu, Ze zniZenie zdkladu dane stanovené vnutro$tatnym pravom sa uplatiuje len na
Cast kapitdlového zisku vyplyvajiceho z prevodu cennych papierov ziskanych pri vymene, a to pri
pocitani doby trvania drzby odo dna vymeny cennych papierov, a nie od ddtumu nadobudnutia
vymenenych cennych papierov.

Preto sa treba domnievat, ze svojimi otdzkami, ktoré treba preskiumat spolocne, sa vnutrostitny sad
v podstate pyta, ¢i sa maju ¢lanok 8 ods. 1 a 6 smernice 2009/133, ¢ldanok 8 ods. 1 a ¢lanok 8 ods. 2
druhy pododsek smernice 90/434 vykladat v tom zmysle, Ze v rdmci operacie vymeny cennych papierov
vyzaduju, aby sa na kapitédlovy zisk sdvisiaci s vymenenymi cennymi papiermi, na ktory sa uplatiuje
odklad zdanenia, ako aj na kapitdlovy zisk vyplyvajici z prevodu cennych papierov ziskanych pri
vymene, uplatriovalo rovnaké danové zaobchddzanie, pokial ide o sadzbu dane a uplatnenie danového
zvyhodnenia s ciefom zohladnit dobu trvania drzby cennych papierov, ako by sa uplatiovalo na
kapitalovy zisk, ktory by bol dosiahnuty pri prevode cennych papierov existujicich pred operaciou
vymeny, ak by k nej nedoslo.

Je potrebné konstatovat, ze v konaniach vo veciach samych sa netvrdilo, ze dotknuti danovnici

pripisovali cennym papierom ziskanym pri vymene ,danovi hodnotu®, ktord je vyssia ako danova
hodnota, akit mali vymenené cenné papiere bezprostredne pred predmetnymi vymennymi operdciami,
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ani ze tato danova hodnota nebola vypocitana v sdlade s ¢lankom 8 ods. 7 smernice 2009/133. Z toho
vyplyva, ako to vyplyva z ¢lanku 8 ods. 4 tejto smernice, ze ¢lanok 8 ods. 1 tejto smernice sa na tieto
operacie uplatnuje.

Podla ¢lanku 8 ods. 1 smernice 2009/133 pri zlucovani alebo vymene akcii samotné pridelenie cennych
papierov, ktoré predstavuju kapitdl prijimajicej alebo nadobudajicej spolo¢nosti, akciondrovi
prevadzajicej alebo nadobudnutej spolo¢nosti vymenou za cenné papiere predstavujuce kapital
prevadzajicej alebo nadobudnutej spoloc¢nosti nevedie k zdaneniu prijmu, ziskov ani kapitilovych
ziskov tohto akciondra.

Clanok 8 ods. 6 tejto smernice v$ak stanovuje, ze uplatnenie odseku 1 uvedeného ¢lanku nebrani
Clenskym $tdtom, aby zdanovali zisky plyntce z nésledného prevodu ziskanych cennych papierov
prijatych rovnakym sposobom, ako by bol zdaneny zisk vznikajuci z prevodu cennych papierov
existujucich pred nadobudnutim.

V tomto ohlade Sudny dvor uz zastdval ndzor, Ze aj ked ¢ldnok 8 ods. 1 uvedenej smernice tym, Ze
stanovuje, Zze vymena cennych papierov nemodze sama osebe viest k zdaneniu kapitdlového zisku
vyplyvajticeho z tejto vymeny, zabezpecuje danovi neutralitu takejto transakcie, tito danova neutralita
vsak neoslobodzuje takyto kapitilovy zisk od zdanenia ¢lenskymi $tatmi, ktoré maja danova pravomoc
vo vztahu k tomuto kapitdlovému zisku, ale zakazuje len zohladnenie tejto vymeny ako skuto¢nosti
zakladajucej zdanenie (pozri v tomto zmysle rozsudok z 22. marca 2018, Jacob a Lassus, C-327/16
a C-421/16, EU:C:2018:210, bod 50 a citovanu judikattru).

Navy$e Sddny dvor spresnil, Ze kedZe smernica 2009/133 neobsahuje ustanovenia tykajuce sa
primeranych danovych opatreni na ucely vykonavania jej clanku 8, clenské staty disponuja pri
dodrzani prava Unie uréitou mierou volnej tvahy, pokial ide o toto vykondvanie (pozri v tomto zmysle
rozsudok z 22. marca 2018, Jacob a Lassus, C-327/16 a C-421/16, EU:C:2018:210, body 51 a 52, ako aj
citovanu judikatdru).

V tomto kontexte Sudny dvor uz uznal, Ze opatrenie, ktoré spociva v konstatovani kapitdlového zisku
vyplyvajuceho z vymeny cennych papierov a odklade skutocnosti zakladajicej zdanenie tohto
kapitidlového zisku az do roku, v priebehu ktorého nastane skuto¢nost, ktora ukoncuje tento odklad
zdanenia, predstavuje len ,techniku®, ktord tym, ze umoznuje zachovat danovd pravomoc ¢lenskych
$tatov, a teda aj ich finan¢né zaujmy v stlade s clankom 8 ods. 6 smernice 2009/133, respektuje
zdsadu danovej neutrality stanovenu v ¢lanku 8 ods. 1 tejto smernice v rozsahu, v akom vedie k tomu,
ze vymena cennych papierov sama osebe nevedie k ziadnemu zdaneniu uvedeného kapitdlového zisku
(pozri v tomto zmysle rozsudok z 22. marca 2018, Jacob a Lassus, C-327/16 a C-421/16,
EU:C:2018:210, body 54 a 55).

Odklad skuto¢nosti zakladajicej zdanenie kapitadlového zisku v savislosti s vymenenymi cennymi
papiermi nevyhnutne znamend, Ze zdanenie tohto kapitdlového zisku sa riadi danovymi pravidlami
a sadzbou platnou v den, ked nastane tito udalost, v tomto pripade v den nasledného prevodu
cennych papierov ziskanych pri vymene. Z toho vyplyva, Ze ak v tento den dotknutd danova pravna
uprava stanovuje rezim znizenia zdkladu dane pocas obdobia drzby cennych papierov, na kapitdlovy
zisk, na ktory sa uplatnil odklad zdanenia, sa musi vztahovat takyto rezim znizenia zdkladu dane za
rovnakych podmienok, ako by sa uplatnil na kapitalovy zisk, ktory by sa dosiahol pri prevode cennych
papierov existujucich pred vymenou, ak by k nej nedoslo.

Akékolvek iné opatrenie by totiz i$lo nad rdmec jednoduchého konstatovania kapitdlového zisku
v suvislosti s vymenenymi cennymi papiermi vyplyvajiceho z vymeny cennych papierov pri tejto
vymene a mohlo by mat za nisledok redlne nevyhodné danové dosledky, pokial ide o zdanenie tohto
kapitdlového zisku ku dnu, ked nastane skuto¢nost zakladajiica toto zdanenie, v tomto pripade ku dnu
nasledného prevodu cennych papierov ziskanych pri vymene, ¢o by bolo v rozpore so zidsadou danovej
neutrality uvedenou v ¢lanku 8 ods. 1 smernice 2009/133.
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Pokial ide o kapitdlovy zisk v savislosti s cennymi papiermi ziskanymi pri vymene, ako to vyplyva zo
znenia Clanku 8 ods. 6 smernice 2009/133, tieto cenné papiere jednoducho nahrddzaji cenné papiere
existujice pred vymenou. Preto treba na kapitdlovy zisk vyplyvajici z vymeny, na ktory sa vztahuje
odklad zdanenia, a na kapitalovy zisk v stvislosti s prevodom cennych papierov ziskanych pri vymene,
uplatnit rovnaké danové zaobchddzanie a osobitne rovnaké znizenie zdkladu dane ako na kapitdlovy
zisk, ktory by sa dosiahol pri prevode cennych papierov existujucich pred vymenou, ak by k nej
nedoslo.

Toto posudenie nie je spochybnené cielom spocivajucim v ochrane finan¢nych zdujmov ¢lenskych
statov. Ako to vyplyva z ¢lanku 8 ods. 6 smernice 2009/133, tieto zaujmy sa totiz obmedzuja na vyber
dane, ktora sa rovna dani, na ktord by mali narok, ak by k vymene cennych papierov nedoslo.

Vzhladom na vsetky predchddzajice Gvahy treba na polozené otdzky odpovedat tak, Ze ¢ldnok 8 ods. 1
a 6 smernice 2009/133, ¢lanok 8 ods. 1 a ¢ldnok 8 ods. 2 druhy pododsek smernice 90/434 sa maja
vykladat v tom zmysle, Ze v ramci operacie vymeny cennych papierov vyzaduju, aby sa na kapitalovy
zisk suvisiaci s vymenenymi cennymi papiermi, na ktory sa uplatnuje odklad zdanenia, ako aj na
kapitalovy zisk vyplyvajuci z prevodu cennych papierov ziskanych pri vymene, uplatiiovalo rovnaké
danové zaobchddzanie, pokial ide o sadzbu dane a uplatnenie danového zvyhodnenia s cielom
zohladnit dobu trvania drzby cennych papierov, ako by sa uplatniovalo na kapitélovy zisk, ktory by bol
dosiahnuty pri prevode cennych papierov existujicich pred operaciou vymeny, ak by k nej nedoslo.

O trovach

Vzhladom na to, Ze konanie pred Stidnym dvorom md vo vztahu k Gc¢astnikom konania vo veci samej
inciden¢ny charakter a bolo zacaté v suvislosti s prekdzkou postupu v konani pred vnuatro$tatnym
sidom, o trovich konania rozhodne tento vnutrostitny sid. Iné trovy konania, ktoré vznikli
v stvislosti s predlozenim pripomienok Stdnemu dvoru a nie st trovami uvedenych ucastnikov
konania, nemozu byt nahradené.

Z tychto dovodov Stdny dvor (6sma komora) rozhodol takto:

Clanok 8 ods. 1 a 6 smernice Rady 2009/133/ES z 19. oktébra 2009 o spolo¢nom systéme
zdanovania, uplatnitelnom pri zlucovani, rozdelovani, ciasto¢cnom rozdelovani, prevode aktiv
a vymene akcii spolocnosti roznych clenskych stitov a pri premiestneni sidla SE alebo SCE
medzi Clenskymi $tatmi, ¢lanok 8 ods. 1 a clanok 8 ods. 2 druhy pododsek smernice Rady
90/434/EHS z 23. jala 1990 o spolocnom systéme zdanovania pri zliceniach, rozdeleniach,
prevodoch majetku a vymene akcii tykajacich sa spolocnosti roznych clenskych statov sa maja
vykladat v tom zmysle, Ze v ramci opericie vymeny cennych papierov vyzaduji, aby sa na
kapitalovy zisk suavisiaci s vymenenymi cennymi papiermi, na ktory sa uplatinuje odklad
zdanenia, ako aj na kapitalovy zisk vyplyvajaci z prevodu cennych papierov ziskanych pri
vymene, uplatinovalo rovnaké danové zaobchadzanie, pokial ide o sadzbu dane a uplatnenie
danového zvyhodnenia s cielom zohladnit dobu trvania drzby cennych papierov, ako by sa
uplatnovalo na kapitialovy zisk, ktory by bol dosiahnuty pri prevode cennych papierov
existujucich pred operaciou vymeny, ak by k nej nedoslo.

Podpisy
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