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A BIROSAG ITELETE (nyolcadik tanacs)

2019. szeptember 18.*

»Elézetes dontéshozatal — Kozvetlen ad6zds — 90/434/EGK irdnyelv — 2009/133/EK irdnyelv — 8. cikk —
Ertékpapircsere-iigyletekhez kapcsolddé tékenyereség — A csereiigylet soran atvett értékpapirok
atruhdzasa — Halasztott ad6zas hatdlya alatt all6 t6kenyereség — A részvényesek addztatisa —

Az addalapra és az addmértékre vonatkozé eltérd szabélyok szerinti adéztatds — Az értékpapirok
tartasanak id6tartamat figyelembe vevé addalap-csokkentés”

A C-662/18. és C-672/18. sz. egyesitett tigyekben,
az EUMSZ 267. cikk alapjdn benytjtott el6zetes dontéshozatal irdnti kérelmek targyaban, amelyeket a
Conseil d’Etat (Franciaorszag) a Birésaghoz 2018. oktéber 23-dn, illetve 2018. oktéber 29-én érkezett,
2018. oktéber 12-i hatdrozataival terjesztett el6 az
AQ (C-662/18),
DN (C-672/18)
és
a Ministre de I’Action et des Comptes Publics
kozott folyamatban 1évé eljarasokban,
A BIROSAG (nyolcadik tanacs),
tagjai: F. Biltgen tanacselnok, J. Malenovsky és C. G. Fernlund (el6add) birdk,
fétandcsnok: M. Szpunar,
hivatalvezet6: A. Calot Escobar,
tekintettel az irasbeli szakaszra,
figyelembe véve a kovetkezok altal elGterjesztett észrevételeket:

— AQ és DN képviseletében M. Bornhauser és N. Canetti avocats,

— a francia kormany képviseletében A. Alidiere, E. de Moustier és D. Colas, meghatalmazotti
mindségben,

— az Eurdpai Bizottsag képviseletében W. Roels és N. Gossement, meghatalmazotti minéségben,

* Az eljaras nyelve: francia.
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tekintettel a fétandacsnok meghallgatasat kovetéen hozott hatdrozatra, miszerint az iigy elbirdldsara a
fétandcsnok inditvanya nélkiil keril sor,

meghozta a kovetkezd

itéletet

Az el6zetes dontéshozatal iranti kérelmek a kiillonbozé tagdllamok tarsasagainak egyesiilésére,
szétvalasara, részleges szétvalasara, eszkozatruhazasara és részesedéscseréjére, valamint az SE-k vagy az
SCE-k létesité okirat szerinti székhelyének a tagallamok kozotti athelyezésére alkalmazandé adéztatas
kozos rendszerérdl szolo, 2009. oktéber 19-i 2009/133/EK tandcsi iranyelv (HL 2009. L 310., 34. o.)
8. cikkének és a kiilonboz6 tagdllamok tarsasagainak egyesiilésére, szétvalasara, eszkozatruhdzasara és
részesedéscseréjére alkalmazand6 adoztatds kozos rendszerérdl szold, 1990. jalius 23-i 90/434/EGK
tandcsi iranyelv (HL 1990. L 225., 1. o; magyar nyelvii killonkiadds 9. fejezet, 1. kotet, 142. o.)
8. cikkének értelmezésére iranyul.

E kérelmeket az AQ (C-662/18. sz. ligy) és a DN (C-672/18. sz. iigy), valamint az adéhatésag kozott
annak targydban folyamatban 1évé jogvita keretében terjesztették el6, hogy az utébbi az ezen iranyelvek
8. cikke alapjan halasztott addézas hatdlya alatt all6 tékenyereség és az értékpapircsere-iigylet soran
kapott értékpapirok atruhazasa keretében elért tékenyereség megaddztatisa soran megtagadta az
elébbiekkel szemben, hogy rajuk nézve a csereiigylet targyat képezd értékpapirok megszerzésének
id6épontjatodl szamitott altalinos adékedvezményt alkalmazzanak.

Jogi hattér

Az unios jog

Amint arra a 2009/133 irdnyelv (1) preambulumbekezdése hivatkozik, ezen irdnyelv egységes
szerkezetbe foglalta a 90/434 iranyelvet, mivel ez utébbit tobb alkalommal jelentésen mdédositottak.

A 2009/133 iranyelv (2)—(5) és (10) preambulumbekezdése lényegében megegyezik a 90/434 iranyelv
(1)-(4) és (8) preambulumbekezdésével. Ezenfeliil az el6bbi iranyelv 8. cikkének (1), (4), (6) és
(7) bekezdése 1ényegében megegyezik az utébbi irdnyelv 8. cikkének (1) és (2) bekezdésével.

A 2009/133 iranyelv (2)—(5) és (10) preambulumbekezdése értelmében:

»(2) A kilonbozd tagallamok tarsasagait érinté egyesiilésekre, szétvaldsokra, részleges szétvaldsokra,
eszkozatruhazasokra és részesedéscserékre sziikség lehet a Kozosségen belil azon célbdl, hogy
biztositsak a belsé piacnak megfeleld feltételek megteremtését és ennek megvaldsitasa érdekében
a bels6 piac hatékony mikodését. Nem kellene, hogy az ilyen miiveleteket f6ként a tagallamok
adotigyi rendelkezéseibdl szarmazé korlatozasok, hatranyok vagy torzuldsok akadalyozzik. E
célbdl az ilyen miveleteket érintd, a verseny szempontjabdl semleges addszabalyokrodl kell
rendelkezni, annak érdekében, hogy lehetévé valjék a véllalkozasok szdmdra a belsé piac
kovetelményeihez valé alkalmazkodds, termelékenységiik novelése és nemzetkozi szintd
versenyképességiik javitdsa.

(3) Az adougyi rendelkezések hatranyosan érintik az ilyen miveleteket az ugyanazon tagallamok
tarsasagainak miveleteihez képest. Sziikség van az ilyen hatranyok megsziintetésére.
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(4) Nem lehet ezt a célkitlizést a tagdllamokban érvényben 1évé rendszerek kozosségi szinti
kiterjesztésével megvaldsitani, ugyanis az ilyen rendszerek kozotti kiillonbségek a torzitdsok
iranydba hatnak. Csak egy kozos addrendszer képes kielégité megoldast biztositani e
vonatkozasban.

(5) a kozos adérendszernek keriilnie kell az egyesiilésekkel [...] kapcsolatos addkivetést, mikozben
gondoskodnia kell ugyanakkor az atadé vagy a megszerzett gazdasagi tarsasig szerint illetékes
allam pénziigyi érdekeinek védelmérdl.

(10) Az atvevé vagy a megszerz§ tarsasdg értékpapirjainak dtaddsa az dtadd tarsasig tagjai
(részvényesei) szdmdra Onmagdban nem eredményezheti az ilyen tagok (részvényesek)
adoztatasat.”

Az emlitett irdnyelv 2. cikkének e) pontja értelmében ,»részesedéscsere«: az a mfvelet, amellyel egy
tarsasag egy masik tarsasagban a szavazati jogok tobbségét biztositd részesedést szerez”.

Ugyanezen irdnyelv 8. cikke eléirja:

»(1) Egyesiilés, szétvilds vagy részesedéscsere esetén az atvevd vagy a megszerz$ tarsasag tokéjét
megtestesité értékpapirok atruhdzasa az atad6 vagy a megszerzett tirsasag tagjara (részvényesére) ez
utébbi tarsasag tékéjét megtestesité értékpapirokért cserében, dnmagdban nem eredményezheti az
emlitett tag (részvényes) jovedelmének, nyereségének vagy tékenyereségének megadoztatasat.

[...]

(4) Az (1) és (3) bekezdést csak akkor kell alkalmazni, ha a tag (részvényes) az atvett értékpapirokhoz
nem rendel magasabb adé6zasi célra szolgdlé értéket, mint amekkora a kicserélt értékpapirok értéke volt
kozvetlentl az egyesiilés, szétvalds vagy csere el6tt.

[...]

(6) Az (1), (2) és (3) bekezdés alkalmazdsa nem akadédlyozza a tagdllamokat abban, hogy az atvett
értékpapirok késébbi atruhdzasabdl szarmazd nyereséget ugyanigy megadoztassak, mint a megszerzés
el6tt meglévé értékpapirok atruhdzasabol szarmazéd nyereséget.

(7) E cikk alkalmazdsaban az »addzasi célra szolgalé érték« az az érték, amelynek alapjan barmely

nyereséget vagy veszteséget a tdrsasdg tagjanak (részvényesének) jovedelmére, nyereségére vagy
tékenyereségére vonatkozoan ad6zas céljara szamitananak ki.

[...]"
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A francia jog

A nemzeti jogszabdlyok

— A C-662/18. és C-672/18. sz. iigyekre irdnyado nemzeti jogszabdlyok

A code général des impots-nak (altalanos adétorvénykonyv, a tovabbiakban: CGI) a 2014. évi
koltségvetésrdl szolo, 2013. december 29-i 2013-1278. sz. torvénybdl kovetkezé valtozata szerinti 150—
0 D cikke, amelyet a 2013. janudr 1-je utdn szerzett nyereségekre kell alkalmazni, kimondja:

s [..]

A jelen cikk Ib. vagy Ic. bekezdésében szabdlyozott feltételek szerint megéllapitott adékedvezmény
esettdl fiiggben csokkenti az értékpapirok, a tarsasigokban fenndllé részesedések, az ezen
részvényekhez vagy részedésekhez kapcsolddd jogok, e részvényeket megtestesité értékpapirok, a
150-0 A cikk 1. bekezdésében emlitett részesedések vagy jogok, valamint az ugyanezen cikk
II. bekezdése 7., 7a. és 8. pontjanak utolsé két alpontjdban, a 150-0 F cikkben, a 163d C cikk
II. bekezdésének 1. pontjaban emlitett juttatasok visszterhes atruhdzdsdnak netté nyereségét.

[...]

1b. Az 1. pontban hivatkozott adékedvezmény:

a) a nettd nyereség vagy juttatds 50%-a, amennyiben a részvényeket, részesedéseket, jogokat vagy
értékpapirokat az atruhdzas vagy juttatdas idépontjatdl szamitva legalabb két, legfeljebb nyolc évig
birtokoljak;

b) a nett6 nyereség vagy juttatds 65%-a, amennyiben a részvényeket, részesedéseket, jogokat vagy
értékpapirokat az atruhazas vagy juttatds idépontjatél szamitva legalabb nyolc, évig birtokoljak.”

A 2013-1278. sz. torvény 17. cikkének III. bekezdése a kovetkez6képpen rendelkezik:

»Az 1. és II. bekezdést az 1. bekezdés D. pontja 1. és 4. alpontjdnak, F. pontja 2. alpontjanak
huszonharmadik és huszonnegyedik albekezdése, G. és H. pontjanak, K. pontja 1. alpontja b. és
c. albekezdésének, N. cikke 3. pontjanak, O., R. és W. cikkének, valamint a II. bekezdés 2. pontjanak
kivételével, amelyek a 2014. janudr 1-je utin szerzett nyereségekre alkalmazanddk, a 2013. januar 1-je
utdn szerzett nyereségekre kell alkalmazni. Az M. és V. cikkeket nem kell alkalmazni azon
addalanyokra, akik szamira a 150-0 Da cikk ezen idépontban hatdlyos véaltozatiban rogzitett
halasztott adézast engedélyeztek.”

— A 662/18. sz. iigyben irdnyado nemzeti jogszabdlyok

A CGI 150-0 Bb cikke I. bekezdésének a 2012. évi mddositott koltségvetésrdl szold, 2012. december
29-1 2012-1510. sz. torvény 18. cikke szerint megallapitott, a 2012. november 14. utdn szerzett
tékenyereségekre alkalmazandé szovege a kovetkezéképpen rendelkezik:

»A 150-0 A cikkében meghatarozott értékpapirok, tarsasagi jogok és a hozzdjuk kapcsol6dd
értékpapirok és jogok keretében kozvetleniil vagy kozvetitd személyen keresztill elért tékenyereségnek
egy tarsasdgi- vagy ezzel egyenértékdi add megfizetésére koteles tarsasagndl torténdé megadodztatdsat a
jelen cikk III. bekezdésében foglalt feltételek teljesiilése esetén el kell halasztani. [...]”
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A CGI 200 A cikkének a 2016. évi modositott koltségvetésrél szolo, 2016. december 29-i
2016-1918. sz. torvény 18. cikke szerint megallapitott szovege a kovetkez6képpen rendelkezik:

wleee]

2. A 158. cikkben meghatarozott netté osszjovedelem szdmitasakor a 150-0 A cikkben meghatarozott
feltételekkel szerzett netté nyereséget kell figyelembe venni.

[...]

2b. a. A 150-0 Bb cikk I. bekezdésében emlitett t6kenyereség utin a két alabbi elem ardnyszamaval
egyenl6é mértékli adé fizetendé:

— a szamlald egyfeldl azon ad6 Osszegének, amelyet az atadds évére vonatkozdan a 197. cikk alapjan a
jelen a. pont elsé bekezdésében emlitett tékenyereségek, valamint az ugyanezen 197. cikk alapjan az
atadas évére megallapitott addkoteles jovedelmek Osszege utdn fizetni kellett volna, masfeldl pedig
az emlitett 197. cikkben meghatarozott feltételekkel ugyanezen évre vonatkozéan megallapitott,
fizetend6 adéd kiillonbozetének felel meg;

— a nevezd a jelen a. pont elsé bekezdésében emlitett valamennyi t6kenyereségnek a jelen a. pont
masodik albekezdése szerint csokkentett Osszege.

Az elsé albekezdésében emlitett addkulcs meghatdrozdsa sordn az ugyanezen elsé albekezdésben
emlitett tékenyereségeket adott esetben, kizarélag a 150-0 D cikk 1. pontjdban szerepld
addkedvezménnyel csokkenteni kell.

Ettdl eltéréen, a 2012. november 14. és 2012. december 31. kozott atadassal szerzett tékenyereségekre
vonatkoz6 addkulcsot a 2013. évi koltségvetésrdl szold, 2012. december 29-i 2012—-1509. sz. torvény
10. cikke IV. bekezdése A. pontjanak megfelel6en kell meghatarozni.

[...]”

A 2012-1509. sz. torvény 10. cikke IV. bekezdésének A. pontja értelmében a 150-0 Bb cikk
I. bekezdésében emlitett, 2012. november 14. és 2012. december 31. kozott atadassal szerzett
tékenyereségek utdn 24%-os mértékli atalanyosszeget, a 200 A cikk 2a. pontjanak ugyanezen
torvénybdl eredd valtozatdban szabalyozott valamennyi feltétel teljesiilése esetén az ezen 2a. pontban
meghatarozott 19%-os mértékid atalanyosszeget kell fizetni.

A 2013-1278. sz. torvény 17. cikkének III. bekezdése értelmében a tartdsi idészakra jar6, a CGI
150-0 D cikkének 1b. és 1c. pontjaban el6irt adékedvezményeket, amelyek az ugyanezen térvénykonyv
150-0 A cikkében meghatarozott feltételekkel szerzett és a nettd Osszjovedelemnek a 200A. cikk
2. pontja szerinti progressziv jovedelemado-tabla alapjan val6 kiszamitasakor figyelembe veendd nettd
nyereségekre vonatkoznak, a 2013. janudr 1-je utdn szerzett nyereségekre kell alkalmazni.

— A 672/18. sz. tigyben irdnyadd nemzeti jogszabdlyok

A CGI 92 B cikke II. bekezdésének a 2000. janudr 1-je elStt elért tékenyereségre alkalmazandé
valtozata a kovetkez6képpen rendelkezik:

»1. 1992, janudr 1-jétdl, vagy pedig értékpapiroknak a tdrsasagi add hatdlya ald tartozé tdrsasdgnak

torténd dtaddsa esetén 1991. janudr 1-jétdl nyilvanos ajanlattétel, egyesiilés, szétvalas vagy kozos alap
valtozd t6kéjli befektetési tdrsasdg daltali, hatdlyos szabalyozdsnak megfelel6 beolvasztasa, valamint
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értékpapir tarsasigi adé hatdlya ald tartozé tdrsasagnak torténd ataddsa atjan létrejott értékpapircsere
soran elért tékenyereségre vonatkozé adofizetési kotelezettség elhalaszthaté az értékpapirok cseréje
soran kapott értékpapirok atruhdzasanak vagy felvasarlasinak id6pontjaig.”

E torvénykonyv 160. cikke Ib. bekezdésének a 2000. janudr 1-je el6tt elért tékenyereségre alkalmazandé
valtozata a kovetkezéképpen rendelkezik:

s4. ,Az 1991. janudr 1-jét koveten egyesiilés, szétvilas, illetve részesedés tarsasigi addalanynak
torténd atadasa atjan létrejott tarsasagi részesedéscsere soran realizalt té6kenyereség megaddztatasa a
92B. cikk II. bekezdésében foglalt feltételek szerint elhalaszthat6 [...]”.

Az emlitett torvénykonyv 200 A cikke 2. bekezdésének a 2013. janudr 1-jét kovetSen szerzett
jovedelmekre alkalmazand6é és a 2012-1509. sz. torvénybdl kovetkezé szovege értelmében a
150-0 A cikkben meghatarozott feltételekkel szerzett nettéd nyereséget kell a progressziv jovedelemadé
tabla szerinti nett6 0sszjovedelem szamitasakor figyelembe venni.

Addhatésdgi jogértelmezés

A Bulletin officiel des finances publiques-ben  (Allamhaztartds hivatalos kézlonye —
BOI-RPPM-PVBMI-20-20-10. szam — Adodk) 2017. jdlius 24-én kozzétett kozigazgatdsi magyardzatok
130. §-a (a tovabbiakban: kozigazgatdsi magyarazatok 130. §-a) értelmében:

»[...] [A] tartdsi idészakra jaré adokedvezmény nem alkalmazhaté az atruhdzds, csere vagy atadas utan
2013. janudr 1-je el6tt elért nettd nyereségekre, amelyek a CGI [...] 92B. cikke II. bekezdésének, a
160. cikke Ib. bekezdésének és a 150 Ab cikkének 2000. janudr 1-jét megel6z&en hatdlyos véltozatdban
meghatarozott feltételek teljesiilése esetén helyezhet6k halasztott adéfizetés hatdlya ald [...].”

Az alapeljarasok és az eldzetes dontéshozatalra eldterjesztett kérdések

A C-662/18. sz. ugyet illetéen a Birésdg rendelkezésére all6 iratokbodl az kovetkezik, hogy AQ 2012.
december 14-én részvénycsere-iigylet keretében egy francia jog ald tartozé tarsasidgban birtokolt
értékpapirjait egy masik francia jog ald tartozé tarsasigra ruhdazta at, ez utébbi tarsasag értékpapirjaiért
cserébe. AQ éallaspontja szerint a megszerzd tdrsasag e részvénycsere-iigylettel nem szerezte meg a
megszerzett tarsasdg szavazati jogainak tobbségét. Ezen iigylet sordn a csereiigylettel érintett
értékpapirok atruhdzds idépontjaban fenndlld, ezen értékpapirok vételaraval csokkentett értékének
megfeleld tékenyereség keriilt megéllapitasra, és azt halasztott addfizetés hatalya ald helyezték. Mivel
2015-ben a csere fejében atvett értékpapirok késébbi atruhdzasa folytin megszlint e halasztott
addfizetés, e tGkenyereség és a csere fejében atvett értékpapirok atruhdzasabol eredd tékenyereség utdn
adot vetettek ki.

Az adodigazgatasi gyakorlattal 6sszhangban a kozigazgatdsi magyarazatok 130. §-a alapjan a halasztott
adézas hatdlya alatt all6 tékenyereség utan el6szor is a csere fejében atvett értékpapirok atruhazasanak
évében érvényes adomértéket vetettek ki, ugyanakkor anélkiil, hogy e tekintetben részesiilt volna a
nemzeti szabdlyozdsban a 2013. janudr 1-je el6tt elért tékenyereségre elSirt tartdsi idészakra jard
addkedvezmény alkalmazdsdban. Tovabba a csere fejében atvett értékpapirok tartdsi idészakédra jard
adokedvezményt az atruhdzds, nem pedig az datruhdzott értékpapirok megszerzésének idépontja
figyelembevételével szamitottdk ki. A Conseil constitutionnel (alkotménytandcs, Franciaorszag) egyik
hatdrozata alapjan az emlitett, halasztott adézds hatdlya alatt all6 tékenyereség utin ezt kovetben a
szoban forgd értékpapirok atruhdzasakor hatdlyos, vagyis a 2012-ben érvényes adémértéket vetettek ki.
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A C-672/18. sz. ugyet illeten a Birdsidg rendelkezésére 4all6 iratokbdl az kovetkezik, hogy DN két
francia jog szerinti tdrsasag 1998-as egyesiilése soran az ezen egyesiiléssel érintett masik tarsasag
értékpapirjaibdl az értékpapirjaiért cserébe értékpapirokat vett at. Ennek alkalmdval az atruhdzott
értékpapirokhoz kapcsoléddan tékenyereség keriilt megallapitasra, amely halasztott adézas hatdlya alatt
allt. 2016-ban a csere fejében atvett értékpapirok késdbbi atruhdzdsa folytin megsziint e halasztott
addfizetés. Ily mddon e tékenyereség és a csere fejében dtvett értékpapirok datruhdzasabol eredd
tékenyereség utan adot vetettek ki.

Az adodigazgatasi gyakorlattal 6sszhangban a kozigazgatdsi magyardzatok 130. §-a alapjan a halasztott
addzés hatdlya alatt allé t6kenyereség utin a csere fejében atvett értékpapirok atruhdzasinak évében
érvényes adomértéket vetettek ki, ugyanakkor anélkiil, hogy e tekintetben alkalmaztdk volna a nemzeti
szabdlyozdsban a 2013. janudr 1-je el6tt elért tSkenyereségre elSirt tartdsi idészakra jard
addkedvezményt. Tovabba a csere fejében atvett értékpapirok tartasi idészakdra jaré adékedvezményt
az atruhazds, nem pedig az atruhdzott értékpapirok megszerzésének idGpontja figyelembevételével
szamitottak ki.

Mivel ugy itélték meg, hogy azon addjogi bandsméd, amelyet ezen 130. § eredményez, nem
egyeztetheté Ossze sem a 2009/133 irdnyelv céljaval, sem pedig annak 8. cikkével, AQ és DN keresetet
inditottak a Conseil d’Etat (dllamtandcs) el6tt az emlitett 130. § megsemmisitése irdnt. Allaspontjuk
szerint ezen Osszeegyeztethetetlenség miatt, amennyiben hatdron atnydlé helyzetre vonatkozé jogvita
meriil fel, az alapiligyben széban forgé nemzeti rendelkezések alkalmazasat mellézni kell. Ez forditott
hatranyos megkiilonboztetéshez vezet azon helyzetek rovasara, amelyek — a felperesek helyzetéhez
hasonldéan — tisztdn belsé helyzeteknek mindsiilnek, ami ellentétes a torvény eldtti egyenlGség és az
egyenld kozteherviselés alkotmanyos elveivel.

A kérdést el6terjeszté birdsag lényegében jelzi, hogy az el6tte folyamatban 1évé jogvita elbirdlasahoz az
unids jognak, kiillonosen a 2009/133 iranyelv 8. cikkének az értelmezésére van sziikség.

E koriilmények kozott a Conseil d’Etat (dllamtandcs) gy hatdrozott, hogy a két alapiigyben az eljarast
felfuggeszti, és elézetes dontéshozatal céljabdl mindkét tigyben a kovetkezd, egymadssal megegyezd
kérdéseket terjeszti a Birdsag elé:

,1) Ugy kell-e értelmezni a [2009/133] iranyelv 8. cikkének rendelkezéseit, hogy azok akadalyat képezik
annak, hogy a csere soran megszerzett értékpapirok atruhdazasabol szarmazéd tékenyereség és a

halasztott t6kenyereség az addalapra és az adomértékre vonatkozo eltéré szabélyok alapjan keriiljon
megaddztatasra?

2) Ugyanezen rendelkezéseket kozelebbrdl tgy kell-e értelmezni, hogy azokkal ellentétes, hogy az
értékpapirok tartasa id6tartamdnak a figyelembevételére szolgdld addalap-csokkentést a halasztott
tékenyereségre nem kell alkalmazni, tekintettel arra, hogy az addalapra vonatkozé ezen szabalyt e
tékenyereség keletkezésének idépontjdban nem kellett alkalmazni, mig az atruhdzasbdl szarmazé
tékenyereségre az atruhdzas idépontjara, nem pedig a csereligylet targyat képezé értékpapirok
megszerzésének idopontjara tekintettel alkalmazni kell?”

A Birésag elnoke 2018. november 14-i végzésével elrendelte a C-662/18. és C-672/18. sz. ligy
egyesitését az irdsbeli és a szdbeli szakasz lefolytatdsa és az itélet meghozatala céljabdl.
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Az el6zetes dontéshozatalra elGterjesztett kérdésekrol

Az elfogadhatdésdagrol

Meg kell allapitani, hogy a Birdsag rendelkezésére allé iratokbdl az kovetkezik, hogy az alapeljarasok
targyat képezd tényallasok egy és ugyanazon tagillamban, a jelen esetben a Francia Koztirsasagban
letelepedett tarsasdgokat érint6 tigyletekre vonatkoznak. Ezenfelill a C-662/18. sz. ligyet illetéen AQ
ramutatott arra, hogy az alapiigyben széban forgé iigylet nem mindsiil a 2009/133 irdnyelv értelmében
vett részvénycsere-iigyletnek, mivel a megszerzé tarsasag az emlitett tigylettel nem szerezte meg a
megszerzett tarsasag szavazati jogainak tobbségét.

Valamennyi irasbeli észrevételt benyujté fél lényegében arra hivatkozik, hogy az érintett nemzeti
szabdlyozds az unios jog hatdlya ald nem tartozd helyzetekre adott megolddsaiban 6sszhangban van az
uniés jog altal nydjtott megoldasokkal, és ugy vélik, hogy az el6zetes dontéshozatalra elGterjesztett
kérdések elfogadhatdk.

Emlékeztetni kell arra, hogy a Birdsag elfogadhaténak itélte az elézetes dontéshozatal iranti kérelmeket
azokban az esetekben, amikor az alapiigy ténydlldsa nem tartozott ugyan kozvetlenill az uniés jog
hatdlya ald, 4m az unids jog rendelkezéseit a nemzeti jog alkalmazandéva tette, amely jog a minden
elemében egyetlen tagdllamra korldatozddé helyzetekre adott megolddsaira nézve az unids jog altal
nygjtott megoldisokhoz igazodott (2018. marcius 22-i Jacob és Lassus itélet, C-327/16 és C-421/16,
EU:C:2018:210, 33. pont, valamint az ott hivatkozott itélkezési gyakorlat).

Ezenkivill a Birdsdg szintén elfogadhaténak itélte az ilyen el6zetes dontéshozatal iranti kérelmeket
azokban az esetekben, amelyekben az értelmezni kért unids jogi rendelkezés alkalmazisara a nemzeti
jog keretében a vonatkozdé unids jogi rendelkezésben eldirttdl eltéré koriilmények kozott keriil sor
(lasd ebben az értelemben: 2001. oktéber 11-i Adam itélet, C-267/99, EU:C:2001:534, 27-29. pont;
2018. november 7-i C és A itélet, C-257/17, EU:C:2018:876, 33. pont, valamint az ott hivatkozott
itélkezési gyakorlat).

Ilyen esetekben ugyanis fennall bizonyos, ahhoz fiz6d6 unids érdek, hogy a késdbbi eltérd értelmezések
megakadalyozdsa érdekében egységesen értelmezzék az unids jogbdl vett rendelkezéseket vagy
fogalmakat, fiiggetleniil attdl, hogy milyen korillmények kozott alkalmazzak éket (2018. marcius 22-i
Jacob és Lassus itélet, C-327/16 és C-421/16, EU:C:2018:210, 34. pont, valamint az ott hivatkozott
itélkezési gyakorlat; 2018. november 7-i C és A itélet, C-257/17, EU:C:2018:876, 32. pont, valamint az
ott hivatkozott itélkezési gyakorlat).

A jelen tgyben eldszor is meg kell jegyezni, hogy az el6zetes dontéshozatalra el6terjesztett kérdések
uniés jogi rendelkezések értelmezése vonatkoznak. Masodszor a Birésag rendelkezésére allé iratokbdl
az kovetkezik, hogy az alapiigyben alkalmazandd nemzeti szabdlyozds, amelyet a 2009/133 iranyelvvel
felvaltott 90/434 iranyelv végrehajtasa érdekében fogadtak el, az alapiigyben széban forgéhoz hasonlé
helyzetekre adott megolddsok tekintetében 0Osszhangban van az ezen irdnyelvekben nyujtott
megoldasokkal.

Ennélfogva meg kell allapitani, hogy az el6zetes dontéshozatalra el6terjesztett kérdések elfogadhatdak.
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Az 1igy érdemérél

Mindenekel6tt meg kell jegyezni, hogy el6szor is az alapiigyben széban forgd kérdések kizardlag a
2009/133 iranyelvre vonatkoznak, amely felvaltotta a 90/434 iranyelvet. Ugyanakkor mivel a
C-672/18. sz. iigyben széban forgd egyesiilésre az el6bbi irdnyelv hatalybalépését megel6zden keriilt
sor, agy kell érteni, hogy a kérdést el6terjesztd birdsag kérdései arra irdnyulnak, hogy a Birésdg mind a
2009/113 iranyelvet, mind pedig a 90/434 iranyelvet értelmezze.

Maisodszor, amint az a jelen itélet 3. és 4. pontjabdl kovetkezik, e két iranyelv célja azonos, és a
2009/133 iranyelv jelen tigyben relevans rendelkezései megegyeznek a 90/434 iranyelv rendelkezéseivel.
Ennélfogva egyrészt a jelen tigyben a 2009/113 iranyelv 8. cikkének (1), (4), (6) és (7) bekezdésére
torténd hivatkozasokat a 90/434 iranyelv 8. cikkének (1) bekezdésére és (2) bekezdése elsd, masodik és
harmadik albekezdésére valé hivatkozasként kell érteni. Madsrészt a Birdsagnak az e két iranyelv
valamelyikére vonatkozd itélkezési gyakorlata a madsik irdnyelvre is alkalmazandé.

Harmadszor, az el6zetes dontéshozatalra utalé hatarozatbdl az kovetkezik, hogy az alapiigyben széban
forgd addzasi rendszer eredményeképpen a nemzeti jog altal elSirt adomentesség a csere fejében atvett
értékpapirok atruhdzdsabodl szdarmazd tékenyereségnek csak egy hanyadara alkalmazandd, és az az
atruhdzas idSpontjatél, nem pedig a csereiigylet targyat képezdé értékpapirok megszerzésének
idépontjatdl szamitott tartdsi idészak vonatkozasaban alkalmazandé.

Ennélfogva meg kell allapitani, hogy kérdéseivel, amelyeket célszerli egyiittesen vizsgalni, a kérdést
el6terjeszté birdsdg lényegében arra var valaszt, hogy a 2009/133 iranyelv 8. cikkének (1) és
(6) bekezdését, valamint a 90/434 irdnyelv 8. cikkének (1) bekezdését és (2) bekezdése masodik
albekezdését ugy kell-e értelmezni, hogy azok az értékpapircsere-iigylet soran megkovetelik, hogy az
értékpapirok tartdsi idGszakanak figyelembevétele érdekében az adémérték és az addkedvezmény
alkalmazdsa tekintetében ugyanazon addjogi bandsmddot alkalmazzdk az atruhdzott értékpapirokhoz
kapcsoléd6 és halasztott addzas hatdlya alatt all6 tékenyereségre, valamint a csere fejében atvett
értékpapirok datruhdzasabol szarmazdé tékenyereségre, mint amelyet azon tékenyereségre kellene
alkalmazni, amely a csereiigyletet megel6zden fennallt értékpapirok atruhazasa soran keletkezett volna,
ha ezen csereligyletre nem Kkeriilt volna sor.

Meg kell allapitani, hogy a felek nem allitottdk az alapiigyben, hogy az érintett addalanyok a csere
fejében atvett értékpapirokhoz magasabb ,addzas céljara szolgdld értéket” rendeltek, mint amellyel a
csere fejében atvett értékpapirok kozvetlenil az érintett cseretigyleteket megel6zGen rendelkeztek, vagy
hogy ezen addzas céljara szolgdld érték nem a 2009/133 irdnyelv 8. cikke (7) bekezdésének megfeleléen
keriilt kiszamitasra. Erre figyelemmel, amint az ez utébbi irdnyelv 8. cikkének (4) bekezdésébdl
kovetkezik, ezen iranyelv 8. cikkének (1) bekezdése alkalmazandé ezen iigyletekre.

A 2009/133 iranyelv 8. cikkének (1) bekezdése értelmében egyesiilés vagy részesedéscsere esetén az
atvevé vagy a megszerz6 gazdasagi tdrsasagot megtestesité értékpapirok elosztisa az atad6 vagy a
megszerzett gazdasagi tdrsasag tagjai (részvényesei) szdmdra ez utdbbi tdrsasig tékéjét megtestesitd
értékpapirokért cserében, oOnmagdban nem adhat okot a tagok (részvényesek) jovedelmének,
nyereségének vagy t6kenyereségének barmely cimen torténé megadodztatdsara.

Ezen iranyelv 8. cikkének (6) bekezdése ugyanakkor el6irja, hogy az (1) bekezdés alkalmazisa nem
akadalyozhatja a tagallamokat abban, hogy az atvett értékpapirok késébbi atadasabdl keletkezé hasznot
ugyanugy megaddztassdk, mint a megszerzés el6tt meglévs értékpapirok atruhdzasabol szarmazéd
hasznot.

A Birésag e tekintetben korabban mar kimondta, hogy joéllehet annak elbirdsaval, hogy maga az
értékpapircsere-ligylet nem vezethet az ezen ugyletbdl eredd tékenyereség megadodztatdsihoz, az
emlitett iranyelv 8. cikkének (1) bekezdése biztositja az ilyen tgylet addsemlegességét, ezen
addsemlegesség mindazonaltal nem foglalja magiban az ilyen tékenyereségnek az adéztatasi
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joghatésaggal rendelkezd tagallamok éltal torténdé megaddztatasit, hanem csak annak megéllapitdsat
tiltja meg, hogy e csereligylet mindsiiljon az adéztatandd tényallasnak (lasd ebben az értelemben:
2018. marcius 22-i Jacob és Lassus itélet, C-327/16 és C-421/16, EU:C:2018:210, 50. pont, valamint az
ott hivatkozott itélkezési gyakorlat).

Ezen tdlmenden a Birésag pontositotta, hogy mivel a 2009/133 irdnyelv nem tartalmaz a 8. cikkének
végrehajtasahoz megfelelé6 addintézkedésekre vonatkozd rendelkezéseket, a tagillamok az unids jog
tiszteletben tartdsdval bizonyos mozgastérrel rendelkeznek ezen végrehajtast illetéen (lasd ebben az
értelemben: 2018. marcius 22-i Jacob és Lassus itélet, C-327/16 és C-421/16, EU:C:2018:210, 51. és
52. pont, valamint az ott hivatkozott itélkezési gyakorlat).

Ebben az Osszefiiggésben a Birésdg mar elismerte, hogy az olyan intézkedés, amely az
értékpapircsere-iigyletbél ered6 tdkenyereség megallapitdsara és ezen tbékenyereség addztatandd
tényallasanak az e halasztott addzast megsziinteté esemény bekovetkeztének évéig valé elhalasztasara
iranyul, kizarélag olyan ,technikdnak” mindsiil, amely a tagallamok addztatasi joghatdsaga, ebbdl
kovetkezéen pedig pénziigyi érdekeik védelmének a lehetévé tétele mellett a 2009/133 iranyelv
8. cikke (6) bekezdésének megfelelGen tiszteletben tartja az ezen irdnyelv 8. cikkének (1) bekezdésében
rogzitett adésemlegesség elvét, amennyiben az értékpapircsere-iigylet onmagaban nem vezet az emlitett
tékenyereség adodztatidsahoz (ldsd ebben az értelemben: 2018. madrcius 22-i Jacob és Lassus itélet,
C-327/16 és C-421/16, EU:C:2018:210, 54. és 55. pont).

Marpedig az atruhazott értékpapirokhoz kapcsol6dé tékenyereség megaddztatasanak alapjaul szolgald
tényallas elhalasztasa sziikségszerfien maga utdn vonja azt, hogy ezen tékenyereség megadoztatdsa
koveti ezen addztatandé tényalldas megvaldsuldsanak, a jelen tigyben a csere fejében atvett értékpapirok
késébbi atruhazasanak idépontjdban hatdlyos addjogszabédlyokat és addmértéket. EbbSl kovetkezéen
jollehet ezen id6pontban az érintett addjogszabalyok az értékpapirok tartdsi idétartamara vonatkozé
adékedvezmény rendszerét irjak el6, a halasztott adézas hatdlya alatt allé tékenyereség tekintetében
szintén ugyanolyan feltételek mellett kell biztositani az ilyen adémentességi rendszert, mint amelyet
azon tOkenyereségre kellene alkalmazni, amely a cseretigyletet megel6z6en fenndllt értékpapirok
atruhdzdsa sordn keletkezett volna, ha e csereiigyletre nem keriilt volna sor.

Ugyanis minden mds intézkedés meghaladnda az atruhazott értékpapirokhoz kapcsolédd, az
értékpapircsere-iigylet sordn az ez utébbibdl eredé tékenyereség egyszerli megallapitasat, és
ténylegesen kedvezétlen addjogi kovetkezményekkel jarhat ezen tékenyereség megadoztatisa
tekintetében azon idépontban, amikor annak addztatand6 tényéllasa megvalésul, a jelen iigyben a
csere fejében atvett értékpapirok késébbi atruhdzasa idépontjaban, ami ellentétes a 2009/133 iranyelv
8. cikkének (1) bekezdésében elbirt adosemlegesség elvével.

Ami a csere fejében dtvett értékpapirokhoz kapcsolddd tékenyereséget illeti, amint az a 2009/133
iranyelv 8. cikkének (6) bekezdésébsl kovetkezik, ezen értékpapirokat egyszerlien a cseretigyletet
megel6zben fennallt értékpapirokra cserélték. Ennélfogva az értékpapircserébdl szarmazoé és halasztott
adézas hatdlya alatt all6 t6kenyereségre, valamint a csere fejében atvett értékpapirok atruhazasabdl
szarmazd tékenyereségre ugyanazon addjogi biandsmoéd és killonosen ugyanazon addkedvezmény
alkalmazandé, mint amelyet azon tdékenyereségre kellene alkalmazni, amely a cseretigyletet
megel6zben fennallt értékpapirok atruhdzasa soran keletkezett volna, ha ezen csereiigyletre nem keriilt
volna sor.

A tagéllamok pénziigyi érdekeinek védelmére iranyulé cél nem vonja kétségbe ezt az értékelést. Ezen
érdekek ugyanis, amint az a 2009/133 iranyelv 8. cikkének (6) bekezdésébdl kovetkezik, olyan add
kivetésére korlatozédnak, amelynek 6sszege megfelel azon adé 6sszegének, amelyre a tagallamok akkor
lettek volna jogosultak, ha az értékpapircsere-iigyletre nem keriilt volna sor.
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A fenti megfontoldsok Osszességére tekintettel az elGterjesztett kérdésekre azt a valaszt kell adni, hogy a
2009/133 iranyelv 8. cikkének (1) és (6) bekezdését, valamint a 90/434 irdnyelv 8. cikkének
(1) bekezdését és (2) bekezdése masodik albekezdését tugy kell értelmezni, hogy azok az
értékpapircsere-tigylet soran megkovetelik, hogy az értékpapirok tartdsi iddszakanak figyelembevétele
érdekében az adoémérték és az addkedvezmény alkalmazasa tekintetében ugyanazon addjogi
bandsmodot alkalmazzdk az atruhazott értékpapirokhoz kapcsolddd és halasztott addézas hatdlya alatt
allé tékenyereségre, valamint a csere fejében atvett értékpapirok atruhdzasabdl szarmazd
tékenyereségre, mint amelyet azon tOkenyereségre kellene alkalmazni, amely a cseretigyletet
megel6zden fennallt értékpapirok atruhdzasa soran keletkezett volna, ha ezen csereiigyletre nem keriilt
volna sor.

A koltségekrol

Mivel ez az eljaras az alapeljarasban részt vevd felek szamdara a kérdést elSterjeszté birdsag elétt
folyamatban 1évé eljaras egy szakaszat képezi, ez a birdsag dont a koltségekrdl. Az észrevételeknek a
Birésag elé terjesztésével kapcsolatban felmeriilt koltségek, az emlitett felek koltségeinek kivételével,
nem térithet6k meg.

A fenti indokok alapjan a Birdsag (nyolcadik tanacs) a kovetkezéképpen hatirozott:

A kiilonbozé tagallamok tarsasagainak egyesiilésére, szétvalasara, részleges szétvalasara,
eszkozatruhazasara és részesedéscseréjére, valamint az SE-k vagy az SCE-k létesité okirat
szerinti székhelyének a tagallamok Lkozotti athelyezésére alkalmazand6 adodztatas kozos
rendszerér6l szolé, 2009. oktober 19-i 2009/133/EK tanacsi iranyelv 8. cikkének (1) és
(6) bekezdését, valamint a kiilonboz6é tagillamok tarsasagainak egyesiilésére, szétvalasara,
eszkozatruhazasara és részesedéscseréjére alkalmazand6 adodztatas kozos rendszerérol szolo,
1990. julius 23-i 90/434/EGK tanacsi iranyelv 8. cikkének (1) bekezdését és (2) bekezdése
masodik albekezdését tugy kell értelmezni, hogy azok az értékpapircsere-iigylet soran
megkovetelik, hogy az értékpapirok tartasi idOszakanak figyelembevétele érdekében az
adomérték és az adokedvezmény alkalmazasa tekintetében ugyanazon addjogi banasmoédot
alkalmazzak az atruhazott értékpapirokhoz kapcsol6dé és halasztott addézas hatialya alatt allo
tokenyereségre, valamint a csere fejében atvett értékpapirok atruhazasabol szarmazo
tokenyereségre, mint amelyet azon tokenyereségre kellene alkalmazni, amely a csereiigyletet
megelozoen fennallt értékpapirok atruhazasa soran keletkezett volna, ha ezen csereiigyletre nem
keriilt volna sor.

Alairasok
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