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KOMISIJA

KOMISIJAS LEMUMS
(2008. gada 4. junijs)
par Vacijas valsts atbalstu C 9/08 (ex NN 8/08, CP 244/07) Sachsen LB
(izzinots ar dokumenta numuru C(2008) 2269)

(Autentisks ir tikai teksts vacu valoda)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

(2009/341EK)

EIROPAS KOPIENU KOMISJJA,

nemot véra Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu un jo ipasi ta
88. panta 2. punkta pirmo dalu,

nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo Ipasi ta
62. panta 1. punkta a) apakspunktu,

péc tam, kad ieinteresétas personas tika aicinatas iesniegt savas
piezimes saskana ar minétajiem pantiem ('), un nemot veéra 3is
piezimes,

ta ka:

1. PROCEDURA

(1)  Lieta sakas ar informacijas pieprasijumu, kas 2007. gada
21. augusta oficiali tika adreséts Vacijai. Vacija 2008.
gada 21. janvara vestulé, pamatojoties uz tiesiskas noteik-
tibas principu, pasakumus pieteica ka tadus, kas “nav
atbalsts”, un piesardzibas dé| paskaidroja, ka pasakumi
jebkura gadijuma jauzskata par tadiem, kas ir saderigi
ar kopéjo tirgu, proti, glabsanas un parstrukturé$anas
atbalstu.

(2)  Komisija 2008. gada 27. februara véstule informéja
Vaciju par lémumu pasakumu dé| ierosinat procediiru
saskana ar EK liguma 88. panta 2. punktu.

(3)  Komisijas lémums par oficialas izmeklésanas procediras
uzsak$anu (turpmak teksta saukts par “uzsakSanas
lémumu”) tika publicéts Eiropas Savienibas Oficialaja Vest-
nest (%). Komisija aicindja ieinteresétas personas iesniegt
piezimes par atbalstu.

(4)  Péc oficialas izmekléSanas procediiras uzsaksanas Vacija
2008. gada 28. marta un 10, 16., 23. un 30. aprili
iesniedza savas piezimes. Tresas personas piezimes tika
sapemtas 2008. gada 16. aprill. Par $o jautajumu Vacija

() OV C 71, 18.3.2008., 14. Ipp.
(® Sk. 1. zemsvitras piezimi.

izteicas 2008. gada 30. aprila véstulé.

Tika noorganizétas vairakas tikSanas un regularas telefon-
konferences ar Vaciju, atbalsta sanéméu un Landesbank
Baden-Wiirttemberg (turpmak teksta saukta — LBBW).

2. IEVADS

Si lieta sakas ar vél turpinoSos ASV paaugstinata riska
kreditu krizi, kura iekluva Landesbank Sachsen Girozentrale
(turpmak teksta saukta — Sachsen LB), un jo ipasi viens no
tas arpusbilances ieguldijumu fondiem — Ormond Quay.

Arpusbilances ieguldijumu fonds, saukts ari par sabied-
1ibu, kas ipasi izveidota darfjuma noslégsanai, (special
purpose vehicle) vai par Ipasu ieguldjjumu instrumentu
(special investment vehicle — SIV), ir sabiedriba (parasti
sabiedriba ar ierobezotu atbildibu vai dazos gadijumos
komanditsabiedriba), kas dibinata ar specifiskiem, $auri
ieskicétiem un laika ierobezotiem meérkiem, lai nodalitu
finansialus riskus (parasti bankrotu, bet dazreiz ari
konkrétu nodoklu vai uzraudzibas risku). SIV izmanto,
jo tie neietekmé bilanci un bankam tie nav jakonsolide.
$ada veida bankas var kreditus finansét par likmém, kas
ir zemakas neka tam pasam (jo tam pasam jaievéro
banku uzraudzibas likviditates kvotas). Arpusbilances
ieguldijumu fonds refinansé ieguldijumus ar aktiviem
nodrosinatos vértspapiros (asset-backed securities, turpmak
teksta saukti — ABS), nemot naudu Istermina para-
dzimju (}) (Commercial Papers, turpmak teksta saukti CP)
tirgd. lesp&jamas arpusbilances ieguldjjumu fondu likvidi-
tates problémas (ja visi CP netiek pardoti) tiek segtas ar
komercbanku kreditlinijam.

Izmantojot Ormond Quay Investments, Sachsen LB finanséja
ieguldijumus ABS, pie kuriem piedergja ari ASV hipote-
kari nodrosinati vértspapiri. Lai varétu turpmak segt

(}) Commercial Papers ir istermina nenodrosinati parada vértspapiri, kurus
naudas tirgl emité lielas bankas un liclie uznémumi.
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arpusbilances ieguldijumu fonda likviditati gadijuma, ja
komercbankas partrauktu pieskirt kreditlinijas, Sachsen
LB bija jagarante Ormond Quay likviditate un jaizveido
ipasi likviditates mehanismi. Par $a riska parnemsanu
Sachsen LB pretim sanéma arpusbilances ieguldijumu
fonda darbibas rezultata iegiito parpalikumu nodevas
forma. Finansgjot loti ienesigos ilgtermina ABS ieguldi-
jumus ar Istermina CP zemiem procentiem, Ormond Quay
ieguva ievérojamus parpalikumus.

ASV paaugstinata riska kreditu krizes rezultata tirgus
apstakli tomér pasliktinajas. Turpmakaja $is krizes gaita
tris lielakas reitingu agentiras lielakai dalai lidz $im ar A+
lidz BB novértéto hipotekari nodro$inato vertspapiru
augsta saistibu nepildiSanas un samaksas piedzinas
limena dé] dalgji samazinaja reitingu lidz CCC, kas uzreiz
izpaudas sliktaka ABS novértéjuma. Nemot véra 3os
tirgus apstaklus, riska ieguldijumu fondi un institucionalie
iegulditaji atsacijas turpinat ieguldit hipotekari nodrosi-
natos CP. Arpusbilances ieguldijumu fondi lidz ar to
vairs nevarja iegiit naudu Istermina paradzimju CP tirga.

Ormond Quay $is attistibas rezultata nokluva finansiali
nestabila stavokli. Turklat komercbankas bija apturéjusas
ieguldjjumu fondam pieskirtas kreditlinijas, ta ka Ormond
Quay bija spiests izmantot Sachsen LB likviditates meha-
nismu. Kad Ormond Quay 2007. gada augusta vairs neva-
1&ja refinanséties, ta vajadziba péc likviditates bija lidz
EUR 17,1 miljardam. Sachsen LB nevaréja pieskirt savus
apsolitos  kredita mehanismus. Ta ka vértspapiru
piespiedu pardosana (*) $ada veida sliktos tirgus apstaklos
Sachsen LB nozimétu ievérojamus zaud&umus un — galu
gala — bankas bankrotu, tika veikti dazadi pasakumi.

3. PASAKUMU APRAKSTS
3.1. ATBALSTA SANEMEJS

Atbalsta sanéméjs ir Sachsen LB. Sachsen LB dalu ipasnieki
ir Saksijas brivvalsts (aptuveni 37 %), ka ari Sachsen-
Finanzgruppe (turpmak teksta saukta — SFG; aptuveni
63 %), kas apvieno astonas Saksijas krajbankas ar parre-
gionali darbojoSos Sachsen LB kontrolakciju sabiedriba.
Savukart SFG Tipasnieki ir Saksijas vietéjas parvaldes
iestades (77,6 %) un Saksijas brivvalsts (22,4 %).

Sachsen LB 2006. gada koncerna bilances summa bija
EUR 67,8 miljardi un pasu kapitals — EUR 880 miljoni.
Sachsen LB bija Saksijas krajbanku centrala banka. Ka
komercbanka Sachsen LB veica visu veidu bankas dari-
jumus. Sachsen LB Europe plc (turpmak teksta saukta
Sachsen LB Europe) bija simtprocentiga Sachsen LB meitas
sabiedriba ar biroju Dublina. Ka strukturéto finansu iegul-

(*) Atra vértspapiru pardoana par zemaku cenu un ar zaudgumiem.
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17)

(18)

dijumu pakalpojumu sniedzgjs ta lidz 2007. gada vidum
bija Sachsen LB grupas galvenais pelnas avots.

Uz Sachsen LB lidz 2005. gada 18. julijam valsts sektora
atbildibas principa ietvaros (saskana ar Anstaltslast un
Gewdhrtragerhaftung normam) vél attiecas neierobeZotas
valsts garantijas, kas, pamatojoties uz vairakam vieno-
§anam starp Vaciju un Komisiju, tika anulétas. Péc
2001. gada 17. jalija I vienoSanas eso3o tiesibu aizsar-
dzibas gaita (ta sauktais Grandfathering) uz parejas laiku
lidz 2005. gada 18. jalijam drikstéja vél emitét jaunas
paradzimes ar terminu lidz 2015. gada 31. decembrim,
ka nodrosinajumu piemérojot galvotaja atbildibas prin-
cipu (3).

Sachsen LB 2007. gada 26. oktobrT no publisko tiesibu
subjekta parveidoja par akciju sabiedribu.

Sachsen LB 2007. gada 26. augusta tika pardota LBBW,
Ipasumtiesibam stajoties spéka 2008. gada 1. janvari. Péc
tam, kad LBBW Iistenotd Ipa§uma parpemSana 2008.
gada 7. marta bija noslégusies, Sachsen LB tika integréta
LBBW.

3.2. ATBALSTA SANEMEJA PIRCEJS

Badenes-Virtembergas federalas zemes banka (LBBW)
darbojas gan ka universala banka, gan ka komercbanka.
Kopa ar BW-Bank, regionalo banku privato un korpora-
tivo klientu darfjumiem, ta piedava visu bankas pakalpo-
jumu spektru. LBBW darbojas ka Badenes-Virtembergas
krajbanku centrala banka. Attieciba uz Reinzemes-Pfalcas
krajbankam o uzdevumu isteno kopa ar Landesbank
Rheinland-Pfalz, kuru LBBW parnéma 2005. gada
1. janvari.

LBBW modelis, kas tagad paplasinats, ietverot Saksiju,
balstas uz viet§jam bankam, kas koncentréjas uz MVU
un privato klientu darfjumiem (BW-Bank Badené-Virtem-
berga, RP-Bank Reinzeme-Pfalca un tagad Sachsen Bank
Saksijd), un centralizétajiem uzdevumiem Stutgarté,
iesaistot ari vienu LBBW filiali Saksija un vienu Rein-
zeme-Pfalca.

3.3. PASAKUMI

Ka uzsaksanas 1émuma (°) izsmelosi aprakstits, Sachsen LB
iekluva joprojam ilgsto3aja ASV paaugstinata riska
kreditu krizé, jo ipasi arpusbilances ieguldijumu fonda
Ormond Quay del, kas nespéja refinanséties, un kam lai
izvairitos no piespiedu pardosanas, bija vajadziga likvidi-
tate lidz EUR 17,1 miljardam.

(°) Sikak skatit E 10/2000 (OV C 146, 19.6.2002., 6. Ipp., un OV C

150, 22.6.2002., 7. lpp.) un http://ec.europa.eu/comm/competition/
state_aid/register/ii/by_case_nr_e2000_0000.html#10
(%) Sal. 1. zemsvitras piezimé nosaukto lémumu.


http://ec.europa.eu/comm/competition/state_aid/register/ii/by_case_nr_e2000_0000.html#10
http://ec.europa.eu/comm/competition/state_aid/register/ii/by_case_nr_e2000_0000.html#10
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3.3.1. LIKVIDITATES MEHANISMS

Banku kopfonds, kuru veidoja desmit Vacijas federalo
zemju bankas un publisko tiesibu iestade DekaBank (to
kopigi kontroléja Vacijas federdlo zemju bankas un
DSGV), 2007. gada 19. augusta parakstija kopfonda
ligumu, ar kuru kopfonda bankas apnémas pirkt Ormond
Quay emitétos CP par summu lidz EUR 17,1 miljardam,
ja tos nevarétu izvietot tirgh (“pirkSanas pienakums”).

Katrai kopfonda bankai atbilstosie CP bija jaiegadajas sava
varda un uz sava rékina. Solidara atbildiba bija izslégta.
DekaBank parnéma [...] () no CP apjoma. Atlikumu
parnéma pargjas bankas, turklat sadalfjums bija atkarigs
no atsevisko federalo zemju banku lieluma un pamatda-
tiem. Saskana ar Vacijas riciba esoso informaciju banku
kopfonds lidz 2008. gada janvara sakumam kopfonda
l[iguma ietvaros parakstijis CP maksimali EUR [...]
miljardu apméra.

Par CP pirk$anu kopfonda bankas ka atlidzibu sanéma
noteiktu atskaites procentu likmi (EURIBOR  resp.
LIBOR, atkariba no pamata esoso aktivu izcelsmes), tai
pieskaitot [...] bazes punktus. CP termin$ nedrikstéja par-
sniegt ménesi. Kopfonda ligums tika ierobezots ar se$u
meénesu terminu. PirkSanas pienakums attiecas tikai uz
CP, kurus nevargja iegadaties citi iegulditaji, bet tikai

kopfonda bankas.

Kad 2007. gada augusta pieprasijums péc CP, kas nodro-
inati ar hipotekam, pilnigi izbeidzas un saistiba ar
§adiem ieguldjjumiem vairs nepastavéja darbotiesspéjigs
tirgus, stavoklis pakapeniski uzlabojas. No 2007. gada
oktobra vairaki iegulditaji (galvenokart [...(bankas, kas
pieder valsts sektoram)]) atkal pirka CP neatkarigi no
kopfonda liguma un nosacfjumiem, par kuriem taja
panakta vienoSanas, t. i, par summu, kas bija mazaka
neka [...(50-100)] bazes punkti; tadéadi kopfonda
ligums zaudgja savu sakotngjo mérki. Kopfonda ligums
beidzas 2008. gada 23. februarl.

3.3.2. SACHSEN LB PARDOSANA

Sachsen LB jau 2005. gada galvenokart citu federalo
zemju banku vidi saka meklet stratégisko partneri (7).
Pateicoties $im iepriek$¢jam sarunam, sarunas par Sachsen
LB pardosanu 2007. gada 23. augusta noslédzas atri, t. 1.,

(*) Vairaki fragmenti 3aja teksta informacijas konfidenciala rakstura dél
izlaisti. Izlaidumi apziméti ar daudzpunktiem iekavas.

() Sachsen LB notika sarunas ar vairakam federalo zemju bankam,
tostarp ar WestLB un LBBW.

(24)

(25)

(26)

(27)

tikai vienu nedélu péc kopfonda liguma parakstiSanas,
kad, ka uzsaksanas liguma izsmelosi paradits (%), Sachsen
LB zaud@&jumi sasniedza EUR 250 miljonus. Ta ka zaudé-
jumi Sachsen LB strukturétaja finansu portfeli vél vairak
samazinatu Sachsen LB pas$u kapitalu, kas, sakot ar
noteiktu lielumu, blitu par iemeslu tam, ka vairs nevarétu
nodrosinat banku uzraudzibas prasibu ievérosanu attie-
ciba uz bankas darfjumu segSanu ar pasu lidzekliem,
Sachsen LB ipasniekiem bija jaatrod ekonomiski dzivot-
spéjigs risindgjums. Tapéc notika zondéSanas sarunas ar
interesentiem par Sachsen LB iegadi, kuram sekoja inten-
sivas sarunas ar vairakam ieinteresétajam personam.

Galu gala tika izvéleta LBBW, jo ta, ka apgalvo Vacija,
piedavaja ekonomiski labako piedavajumu. LBBW bija
ipaSas saimnieciskas intereses iegadaties Sachsen LB, lai
tadgjadi ievérojami paplasinatu savu tirgus dalu ne tikai
Saksija, bet jo Ipasi arl Austrumeiropa.

Ligums (“principiala vieno3anas”) par Sachsen LB pardo-
$anu LBBW 2008. gada 1. janvarl tika parakstits 2007.
gada 26. augusta. Pec 3is principialas vienosanas pardo-
Sanas cena bija janosaka, izmantojot neatkariga eksperta
veiktu vértéjumu, kas bija javeic péc tam, kad, ka tobrid
tika uzskatits, 2007. gada beigas finansu tirgus krize bis
parvaréta. Ar vieno$anos noteica minimalo pardoSanas
cenu EUR 300 miljonu apméra LBBW akciju veida.
Turklat, ja pamatkapitala attieciba nokristos zem
konkrétas robezvértibas, vienoSanas tika ietverta pielago-
Sanas klauzula attieciba uz LBBW.

Parakstitaja principialaja vienosanas turklat bija paredzeéts,
ka LBBW maksa Sachsen LB daJu ipasniekiem tdlit&ju
skaidras naudas maksajumu EUR 250 miljonu apméra,
kuru tie iegulda Sachsen LB, lai segtu zaudéjumus. St
summa péc Vacijas uzskata bija pietiekosa, lai izpilditu
banku uzraudzibas prasibas attieciba uz pasu kapitalu un,
iespgjams, segtu vél sagaidamos turpmakos zaud&umus.

Pardosanas laika ligumslédzéjas puses pienéma, ka krize
driz tiks parvaréta. Piepemot, ka tirgi lidz gada beigam
normaliz&sies, LBBW neveica Ipasus pasakumus Sachsen
LB strukturétajam ieguldjumu portfelim un gribé&ja
parpemt portfeli. Jo pasi tika pienemts, ka Ormond
Quay problémas atrisinasies pasas no sevis un tad Sis
arpusbilances ieguldijumu fonds atkal varés refinanséties
tirgdi.

(®) Seit skatit 1. zemsvitras piezimé nosaukta lemuma 16. punktu. Tur

izsmelosi apskatits viss darfjums.
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2007. gada beigas saistiba ar Sachsen LB strukturéto port-
feli paradijas veél citi riski. Pirms pardoSanas beigam
stavoklis finansu tirgos pasliktinajas vél vairak, ta ka jo
ipasi Ormond Quay radija problémas, jo ta aktivu novér-
teSana péc tirgus cenas (°) uzradija zaudgumus EUR
[...(0,5-1,5)] miljardu apmeéra.

Tas apdraudéja bankas galigo pardosanu, jo lidz ar to
pamatkapitala limenis bija zemaks par robezvértibu.
Vertibas samazina$anas péc tirgus cenas bilancé bija jauz-
rada ka zaud@jumi, un ta rezultata samazinajas pamatka-
pitals. Pastavéja bazas, ka Sachsen LB pamatkapitala
limenis biis zemaks par [...] %, kas nozimétu, ka
LBBW varétu uzstat uz jaunam pirkSanas sarunam.

Pat tad, kad tirgus apstakli, sakot ar augustu (1), uzla-
bojas un aktivu pardosana kluva iesp&ama, LBBW nebija
ne spéjiga, ne gatava parnemt tik augstus zaud&umus péc
tirgus cenas. Lai pabeigtu pardosanu, bija jaatrod risina-
jums, kas varétu aizkavét to, ka Sie zaud&umi pazemina
Sachsen LB novertgjumu. Citadi LBBW papildus augusta
norunatajai minimalajai pardoSanas cenai 300 miljonu
EUR apméra biitu japarpem ari Sie zaud&umi.

Péc intensivam sarunam tika noslégta pardosana ar galigu
un neatsaucamu vienosanos, 2007. gada 13. decembri
parakstot “galveno punktu vieno$anos”. PardoSana galu
gala kluva iespéjama, nepielaujot zaudéumu péc tirgus
vértibas konsolidésanu no Sachsen LB arpusbilances iegul-
djjumu fondiem un pasargajot LBBW no tadiem iespéja-
miem zaud§umiem no arpusbilances ieguldijjumu
fondiem, kas varétu rasties, ja lidzekli portfeli tiktu turéti
lidz to terminam. Cita alternativa bitu bijusi, pieméram,
apsvért iespgju pirms Sachsen LB pardoSanas LBBW
konsolidét zaud&umus péc tirgus vértibas un atbilstosi
ievakt papildu kapitalu no Sachsen LB ipa$niekiem (aptu-
vena veértiba: EUR [...(0,5-1,5)] miljardi). T2 vieta, lai
pielautu zaud&umus péc tirgus vértibas, Saksijas briv-
valsts izvélgjas dot valsts garantijas portfelim ar struktu-
rétajiem ieguldjumiem.

Ar 30 nosléguma vienosanos aptvéra visus Sachsen LB
strukturétos ieguldijumus un sadalija tos divos portfelos.
Lai novérstu visu strukturéto ieguldijumu konsolidésanu
LBBW, no pardosanas tika iznemts portfelis ar uzskaites

(%) Gramatvediba un finansu joma ar vértéSanu péc tirgus cenas apzimé

pasu tirdzniecibas pozicijas jaunu veértéSanu finansu instrumenta uz
dienas faktiskas tirgus cenas pamata $im finansu instrumentam vai
lidzigiem instrumentiem. Nakotnes darfjuma, kas notiks péc devi-
niem ménesiem, vértiba tadéjadi ir zinama tikai péc $iem deviniem
méneSiem. Ja tomér gramatvedibas mérkiem tiek veikta vértéSana
péc tirgus cenas, tad tiek noteikta dienas faktiska vértiba brivaja
tirga.

(19 Ja riska prémijas pirms krizes bija 4 lidz 5 bazes punkti, krizes

kulminacija tirgus bija pilnigi izsmelts, kad tirgi lénam atkal
atguvas, likmes atkal bija ap 40 bazes punktiem.

vértibu EUR 17,5 miljardi (1). Sos aktivus parveda uz
jaundibinato, pasu ieguldjjumu fondu (ta dévéto Super-
SIV), ta ka Sachsen LB riciba palika tikai strukturéta port-
fela ieguldijumi ('?) ar refinanséSanas vajadzibu EUR 11,8
miljardu apméra un tadéjadi tos pardeva LBBW. Lai segtu
iespgjamus, no Siem ieguldjjumiem izrietoSus zaudé-
jumus, no pardoSanas cenas tika atvilkta EUR 500
miljonu liela summa.

(33)  Super-SIV tika izveidots, lai strukturétos ieguldjumu port-
felus ar niecigu tirgus vértibu pirms pardo$anas izdalitu
no Sachsen LB un turétu lidz termina beigam. Lai
parvestu portfeli uz Super-SIV, bija janodrosina ta refinan-
séSana. RefinanséSanu dalgji parnéma LBBW (dala ar
zemaku prioritati), un dalgji - citas federalo zemju
bankas (dala ar augstaku prioritati). Lai nepielautu
Super-SIV konsolidésanu LBBW bilance, LBBW lidzdalibai
bija japaliek zem 50 %. Pé&c intensivam sarunam federalo
zemju bankas parpéma 50 % no Super-SIV refinansé-
anas, tomér izvirzija nosacijumu, ka to finanséSanai
zaudgjumu gadijuma jadod prioritate salidzindgjuma ar
LBBW istenoto finanséSanu. LBBW no savas puses
pieprasija Saksijas brivvalsts garantiju, kurai bija jasedz
visi reali pienemamie, iesp&jamie zaud&umi, lai samazi-
natu LBBW risku lidz normalam darfjumu riskam. Mérkis
bija portfeli aizsargat pret iespéjamiem zaud&umiem, ja
to turétu lidz termina beigam. Sie zaud&jumi atbilstu
saistibu neizpildes riskam. Saksijas brivvalsts pazinoja,
ka ta beidzot ir gatava pieskirt garantiju EUR 2,75
miljardu apmeéra zaudéjumiem no Super-SIV. ST summa
tika noteikta péc intensivim sarunam starp LBBW un
Saksijas brivvalsti uz investiciju banku veikto noverté-
jumu pamata, péc kuru vértéjumiem saistibu neizpildes
risks refinans¢josajam bankam tiecas uz nulli ().

(34)  Turklat ar galveno punktu vieno$anos noteica garantijas
nodevu [...] % gada no neizlietotas maksimalas summas,
$ai nodevai péc Cetriem gadiem samazinoties par tredalu
no sakuma nodevas un péc septiniem gadiem samazino-
ties vél par vienu treSdalu no sakuma nodevas. Tas atbilst
EUR [...(> 90)] miljoniem desmit gados, ja vien garantija
netiek izmantota.

(35) Ka iepriek$ minéts, Super-SIV tika finanséts divas dalas.
Pirmo dalu, gandriz 50 % (apméram EUR 8,75 miljardi),
finanséja LBBW; otro dalu, nedaudz vairak par 50 %
(apméram EUR 8,75 miljardi), finansgja kreditiestades,
kas veido federalo zemju banku un Zirocentralu garantijas
fondu (sava veida kreditiestazu apvieniba noguldijumu
nodrodina§anai un kompensicijam  nogulditajiem).

(") Portfelim pieder Ormond Quay, Sachsen Funding un Synapse ABS.

(*2) LAAM, Georges Quay, Synapse L/S + FI, Omega I + II un citi sinté-
tiskie aktivi (CDO, ABS, CDS, CPPI utt.).

(%) Ta ka bankam tik un ta bija japieskir likviditate, rastos konkrétas
refinanséSanas izmaksas.
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(36)

(37)

(38)

Pamatojoties uz risku sadalijumu abas dalas, LBBW galvo
ar savu likviditati par zaudgjumiem lidz EUR 8,75 miljar-
diem, t. i, par summu, kas parsniedz Saksijas brivvalsts
pieskirto garantiju — EUR 2,75 miljardus. Tikai lielakus
zaudgjumus segtu citas federdlo zemju bankas.

Saksijas brivvalsts 2007. gada decembrT revidentu sabied-
ribai Susat & Partner pieskira tiesibas novértét Sachsen LB
vértibu, ka tas bija paredzéts pardoSanas liguma. Susat &
Partner novértgja Sachsen LB veértibu ar EUR [...] miljar-
diem. Vienlaikus LBBW wuzdeva [...] (turpmak teksta
saukts [...]) $o novértgjumu velreiz parbaudit. [...] sava
pétijuma secindja, ka uzpémuma vértiba ir EUR [...]
miljardi. Sarunu laika puses vienojas par pamatu uzskatit
uzpémuma vértibu EUR [...] miljardi.

Galigaja vienosanas tika noteikta Sachsen LB neto pardo-
anas cena — EUR 328 miljoni, kas bija jamaksa skaidra
nauda ('¥). Sis cenas pamata bija Sachsen LB vértibas
novértégjums EUR [...] apméra, no kura atvilkti 2007.
gada ciestie zaudéumi EUR [...] miljonu apméra par
portfeli 2, ka arf zaudéjumu kompensacija, par ko tika
gilita vieno$anas, par Sachsen LB paliekoso portfeli 1 EUR
500 miljonu apméra. Kopa ar iepriek§ veikto naudas
maksajumu EUR 250 miljonu apméra LBBW par Sachsen
LB iegadi samaksajusi tatad EUR 578 miljonus.

Refinansgjot uz Super-SIV parvesto strukturéto ieguldi-
jumu portfeli, Saksijas brivvalsts garantijas attieciba uz
So portfeli izbeidzas.

3.4. PARSTRUKTURESANAS PLANS

LBBW izstradaja Sachsen LB parstrukturéSanas planu,
kuru izstradaja Sachsen LB pardosanas posma un pédéjo-
reiz grozija 2008. gada 9. aprili. Saskana ar Komisijas
riciba esoso informaciju parstrukturé$anas plans aptver
Cetru gadu parstrukturéSanas laikposmu, kas sakas ar
Sachsen LB pardoSanu 2008. gada 1. janvarl un beidzas
2011. gada beigas.

(") Galveno punktu vienosanas bija paredzéts, ka Sachsen LB pirk3anas

cenu vargja samaksat arl ar vértibai atbilsto3am LBBW dalam.

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

Saskapa ar planu Sachsen LB AG tiek integréta LBBW,
tomer ta turpina pastavét ka meitas uznémums ar nosau-
kumu Sachsen Bank. Ta parnem arl Saksija esoSo LBBW
filialu (BW-Bank) banku pakalpojumus uzpémumu un
privatklientu joma. Visi pargjie darfjumi (kas nav pakal-
pojumi uznémumu un privatklientu joma) tiek izdaliti no
Sachsen LB un parvesti uz LBBW filiali Saksija.

Sachsen Bank tatad parpem tikai vienu no abam Sachsen
LB darbibas jomam, proti, Sachsen LB banku pakalpo-
jumus uznémumu joma un diezgan slikti attistitos
banku pakalpojumus privatklientu joma, un uz tas
pamata (kopa ar atbilstoSajgam BW-Bank darbibam)
izveido savu jauno darbibas jomu. Sachsen Bank bis
spéjiga Saksija un arpus Saksijas pastavét konkurences
apstaklos ar pasas spekiem.

Otra Sachsen LB darbibas joma, kapitala tirgus darfjumi,
paliek LBBW riciba, un Saksija tos piedava LBBW filiale.
LBBW parnems ari administrativo pakalpojumu funkcijas
un dalgji darbosies ka Saksijas krajbanku centrala banka.

Izejas punkts parstrukturéSanas plana parbaudei attieciba
uz rentabilitates atjaunoSanu ir Sachsen LB saimnieciska
darbiba pirms tas integracijas LBBW ('°). Parstrukturéana
aptver pirma portfela parvedumu uz Super-SIV. Turklat
plans ka kompensacijas pasikumu paredz iespéju pilniba
likvidét Dublina registréto Sachsen LB meitas sabiedribu
(Sachsen LB Europe), kuras kompetencé bija visu Sachsen
LB starptautisko strukturéto portfelu attistiba un
parvalde.

Tapéc Sachsen LB starptautiskaja kapitala tirgli neveiks
jaunus darfjumus. Tikai otra portfela vértspapiri EUR
11,8 miljardu apméra palick LBBW. Uz §a pamata veiktas
prognozes rada, ka banka cetru gadu parstrukturéSanas
laikposma atgiis savu rentabilitati.

Lai pieraditu ekonomisko dzivotspéu, Vacija pamata
iesniedza Sadus skait]us:

(*5) Sai sakariba parstrukturéSanas plana ka svarigakie paredzéti darbi-
nieku skaita samazinasanas strukturalie pasakumi no [...] lidz [...]
darbiniekiem, labakas risku parbaudes un parvaldibas ieviesana un
galveno uzdevumu integricija (ari elektroniskas datu apstrades)
LBBW.
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Bruto ie”ak“‘?r;i(lflg‘{}%ais gadijums’) 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | CAGR 20(%‘2012 ()
Banku pakalpojumi uznémumiem Calealealealeal ey [..]
Kapitala tirgus darfjumi () Calealealealealta (]
Pargjie Calealealeal el [.]

Kopa (pirms sinergijas) S O I S Y B B S [...]
Sinergija no iendkumiem (aunais saim- | [...] | [.] | L] | [ | o | Lo
nieciskas darbibas modelis)

Kopa (ieskaitot sinergiju) Calealealcaleal ey [.]

(') CAGR 2007-12 = kopéjais ikgad&jais pieaugums procentos 2007.-2012. gada.

() Pa to laiku ir nolemts 3o jomu parcelt uz LBBW filiali Saksija.

Pelna pirms nodO(ﬂiﬁ;fE%‘sfl{i;‘tﬁkaiS gadijums’) | 5007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | CACR 2((%)7'2012
Banku pakalpojumi uzpémumiem [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Kapitala tirgus darfjumi [...] [...] [...] [...] [...] [...] [..]
Pargjie clleatlealealealea [.]
Kopa (pirms sinergijas) Clleatlealealealea [.]
Sinergija Clleatlealealealea
Kopa (ieskaitot sinergiju) Calrealea ol el e [.]

Vacija vél pazinoja, ka peéc LBBW aprékiniem bijusas Sachsen LB pelna attieciba pret pasu kapitalu,
sakot ar 2009. gadu, bis [...(> 8 %)] % un jaundibinatas Sachsen Bank pelpa attieciba pret pasu

kapitalu bas apméram [... (> 15 %)] %.

4. OFICIALA IZMEKLESANAS PROCEDURA

4.1. PROCEDURAS UZSAKSANAS IEMESLI

4.1.1. LIKVIDITATES MEHANISMS

Uzsaksanas léemuma Komisija pauda bazas attieciba uz likviditates mehanismu, jo $kita, ka Sachsen LB
ta rezultata guva selektivu prieksrocibu, jo nebija ticams, ka iegulditajs, kas rikojas saskana ar tirgus
ekonomikas principiem, Sachsen LB bitu pieskiris kreditliniju ar tadiem pasiem nosacijumiem ka
banku kopfonds. Komisija tomér neizslédza iespéju, ka pasakums varétu bt ar kopéjo tirgu saderigs

glabsanas atbalsts.
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(49)

(50)

4.1.2. SACHSEN LB PARDOSANA

Komisija ari parbaudija, vai Sachsen LB pardo$ana LBBW
bija valsts atbalsts. Komisija apsaubija, ka Saksijas briv-
valsts izturgjas ka iegulditajs, kas rikojas saskana ar tirgus
ekonomikas principiem, jo likvidacija izmaksu zina batu
bijusi izdevigaka neka pardoSana ar pieskirto garantiju,
un uzskatija, ka pardoSana tapéc varja ietvert atbalsta
elementus Sachsen LB laba. Tomér Komisijai nebija
Saubu, ka pardosanas cena batu bijusi par zemu un
tapéc ietvertu atbalsta elementus pircéja (LBBW) laba.
Komisija tomér neizsledza iesp&u, ka garantija varétu
bat ar kopgjo tirgu saderigs parstrukturéSanas atbalsts,
ja biitu izpilditas Kopienas pamatnostadnes par valsts
atbalstu gratibas nonaku$u uznémumu glabsanai un
parstrukturéSanai ('%) (turpmak teksta: “pamatnostadnes”).

5. TRESO PERSONU PIEZIMES

Tre$a persona uzskata, ka Super-SIV pieskirta garantija ir
valsts atbalsts, LBBW ienakumu pieskaitiana 2007. gada
Sachsen LB EUR 391 miljonu apméra un gada zaudgjumu
parpem$ana EUR 641,6 miljonu apméra tapat ir valsts
atbalsts, un pardoSanas cena, ko LBBW samaksaja ipas-
niekiem, parsniedz Sachsen LB tirgus vértibu.

6. VACIJAS PIEZIMES PEC UZSAKSANAS LEMUMA

6.1. PIEZIMES PAR LIKVIDITATES MEHANISMA NOVERTE-
JUMU

Péc Vacijas domam banku kopfonda pieskirto likviditates
mehanismu sniegtu arT tirgus ekonomikas iegulditajs, jo
samaksa, ko kopfonda bankas sanéma par Ormond Quay
emitéto CP uzpirkSanu, esot virs tirgus samaksas un lidz
ar to atbilstot tirgum. Turklat banku kopfonds neizlidzi-
natu iesp&amos zaud&umus, kas rastos arpusbilances
ieguldjjumu fonda turéto vértspapiru (ABS) tirgus cenu
svarstibu rezultata. Pat sartikot tirgus vértibai, saistibu
neizpildes risks esot loti niecigs, un to vértspapiru gadi-
juma, kuri tiktu turéti lidz termina beigam, biitu sagai-
dami tikai niecigi zaud&umi.

Vacija ari norada, ka bankas Istenojusas pasakumus galve-
nokart tadél, lai noverstu, ka kadas citas federalas zemes
bankas (“masas bankas”) maksatnespéjas de| iestatos
vispargja banku krize. Tas uzskatija, ka risks, ko radija
CP iegade, bija mazaks par risku, kas rastos, ka bitu
japarvar Sachsen LB maksatnespéja, galvenokart taja gadi-
juma, ja tiktu izmantota ieguldijumu apdrosinasanas
sistéma. Turklat Vacija norada uz to, ka tirgus kritérijus
teorétiski varétu noteikt ar tad, ja tirgus ir sabrucis.

(1% OV C 244, 1.10.2004., 2. Ipp.

(52)

(53)

(54)

(55)

Ja Komisija uzskatitu, ka likviditates mehanisms ietver
atbalsta elementus, tad péc Vacijas uzskata $o mehanismu
katra gadijjuma varétu uzskatit par glabsanas atbalstu, kas
ir saderigs ar kopgjo tirgu, jo kopfonda iegadatie CP esot
pielidzinami pasikumam aizdevuma forma, kas nav
strukturals un kura termins ir se$i ménesi.

6.2. PIEZIMES PAR SACHSEN LB PARDOSANAS NOVERTE-
JUMU

Péc Vacijas uzskata Saksijas brivvalsts, pardodot Sachsen
LB, izturgjas ka tirgus ekonomikas pardevéjs. Pardosanas
cena esot sarunu ar vairakiem iesp&amiem pircgjiem
rezultats un tas pamata esot uzpémuma novertéjumi,
ko veica revidentu sabiedribas saskana ar atzitiem princi-
piem, ta ka ta atspogulo Sachsen LB patieso tirgus vértibu.
Pat nemot véra saistibas, kas izriet no Super-SIV pieskirtas
garantijas EUR 2,75 miljardu apmeéra, Sachsen LB Ipas-
nieki esot panakusi kopuma pozitivu Sachsen LB pardo-
Sanas cenu.

Vacija atkarto, ka esot pieméroti tris dazadi pienémumi,
lai novertetu ar Super-SIV garantiju saistito risku. Pirmaja
pienémuma, izmantojot novértéjumu péc tirgus cenas
2007. gada 30. novembri, iesp&amie zaud&umi,
pardodot ieguldijumus, $aja diena sasniedz summu EUR
[...] miljardi. S3 novértgjuma péc tirgus cenas rezultatus
tomer izkroplo fakts, ka $aja bridi nepastavéja tada veida
ieguldjjumu tirgus, ka ari nepastavéja noliks steidzama
karta pardot $is kapitala tirgus pozicijas, jo tas bija jatur
lidz termina beigam. Saskana ar otro pienémumu, kas
balstas uz iesp&jamas makroekonomiskas attistibas mode-
létiem novértéjumiem, aprékindja gaidamos zaudgjumus
tris scenariju gadijuma. Saskana ar to sagaidamie zaudé-
jumi sasniedza EUR [...(> 800)] miljonus (“sliktakais
gadijums”), EUR [...(< 500)] miljonus (“pamata gadi-
jums”) un EUR [...(< 200)] miljonus (‘labakais gadi-
jums”). So vérté§juma pienémumu LBBW un Sachsen LB
izstradaja uz pastavoso iek$€jo modelu pamata. Treais
pienémums balstijas uz pamatd eso$o aktivu reitingu.
Saskana ar Vacijas sniegto informaciju gandriz visiem
vértspapiriem portfeli ir AAA reitings (7), un nevienam
no Siem veértspapiriem reitinga agentiiru parbaudés nav
samazinats vértgjums. Pie saistibu neizpildes varbitibas,
kas tuva nullei, ar AAA novértétajiem veértspapiriem port-
fela sagaidamie zaudjumi tapat vienadi ar nulli.

Vacija apgalvo, ka garantija EUR 2,75 miljardu apmeéra
esot iesaistito personu sarunu rezultats, turklat LBBW
garantiju vélgjas péc iespgjas lielaku, lai ierobezotu
pasas atbildibu, savukart Saksijas brivvalsts méginaja
garantiju padarit péc iesp&jas mazaku.

(17) Reitingu iedalfjums 2007. gada decembri.
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(56)  Vacija norada uz to, ka visu tris pienémumu rezultati bija lielu varbatibu klis rentabls un ka tas nodrosinas to, ka

(58)

(60)

(61)

(62)

piecjami uz sarunu laiku. Sarunu dalibnieki vienojas par
modeléto novért§jumu (t. i, otro pienémumu) ka pieme-
rotu veidu, lai noveértétu garantijas segtos riskus.

Vacija ir iesniegusi aprékinus dazadiem scenarijiem, lai
noraditu, ka ipasnieki, pat piemérojot garantiju “pamata
gadijuma”, bankas pardosanas rezultata butu panakusi
labvéligu cenu. Komisijas pastaviga prakse esot balstities
uz “pamata gadjjumu”, nevis uz nelabvéligaku scena-
riju (19).

Ja Komisija uzskatitu, ka bankas pardosana ietver atbalsta
elementus, tad péc Vacijas uzskata to katra gadijuma
saskana ar pamatnostadném varétu uzskatit par parstruk-
turésanas atbalstu, kas saderigs ar kopégjo tirgu.

Sim nolikam LBBW ir iesniegusi minéto parstrukturé-
Sanas planu, kura paredzéts tas, ka ir jaatjauno Sachsen
LB rentabilitate. Vacija apgalvo, ka plana ir ieklauti
vairaki iek$€ji pasakumi, pieméram, darbinieku skaita
samazina$ana, pasakumi riska parvaldibas uzlaboSanai,
uzpémuma dalu integracija LBBW un elektroniskas datu
apstrades standartizacija. Skaidrs biznesa plana mérkis ir
ari samazinat Sachsen LB atkaribu no ienakumiem, kas
tick gati kapitala tirgdi, jo ipasi darbibas jomas “Aktivu
parvaldiba/Strukturétie produkti”.

Vacija ari apgalvo, ka vairaku simtu miljonu euro iegul-
dijumam, ko LBBW samaksaja par Sachsen LB, ir jaatmak-
sajas un ka LBBW tapéc daris visu iesp&jamo, lai atjau-
notu Sachsen LB ilgtermina rentabilitati.

Attieciba uz savu ieguldijumu Vacija uzskata, ka LBBW
un citas bankas veikuSas ievérojamus pasu maksajumus
kopuma EUR [...(apméram 30)] miljardu vertiba un ka
lidz ar to ir izpilditi pamatnostadnu nosacjjumi. Summa
EUR [...(apméram 30)] miljardu apméra veidojas no
izmaksam, izveidojot Super-SIV (EUR [...] miljoni), inte-
grejot Sachsen LB (EUR [...] miljoni) un finanséjot portfeli
2 (EUR 17,5 miljardi) un portfeli 1 (EUR 11,8 miljardi).

Visbeidzot, péc Vacijas uzskata par svarigu kompensaciju
jauzskata tas, ka ieprieksgjie ipasnieki Sachsen LB pardeva
LBBW. Ar pardosanu tiek uzsverta kopiga velme
parstrukturét banku ilgtermina. Uzpémumu, kas atrodas
griitibas, pardoSana esot svarigs pirmais solis cela uz to
ilgstosu parstrukturéSanu. Vispar varot piepemt, ka uzné-
mums, kuru kontrolé liela un pazistama Vacijas banka, ar

('®) Komisijas lemums licta C28/02 Bankgesellschaft Berlin (OV L 116,

14.5.2005., 1. lpp.).

(63)

uzpémumam vairs nebis vajadzigs valsts atbalsts. Pardo-
Sana tapéc buiSot Sachsen LB parstrukturéSanas centralais
elements.

Turklat neviens konkurents nav iesniedzis piezimes par
Komisijas uzsak$anas lémumu. Péc citu konkurentu
uzskata bankas pardosana tatad nekroplojot konkurenci.

Vacija, savstarpéji vienojoties ar LBBW (atbalsta sanémgja
Sachsen LB varda), piedavajusi $adas saistibas ('°).

a) Sadi Sachsen LB aktivi, kas integracijas gaitd pargajusi
LBBW ipasuma, tiek pardoti vai likvideti.

— Sachsen LB Europe tiek lidz [...]pardota vai likvi-
déta. LBBW grupa neparnems Sachsen LB Europe
darbiniekus, iznemot gadjjumus, kad tai ir tiesiskas
saistibas to darit, un tapéc ta Sachsen LB Europe
pasreizéjiem darbiniekiem nepiedavas jaunus
darba ligumus, ka arf nenoslégs $adus ligumus (%9).
Sis saistibas ir speka divus gadus péc Komisijas
lémuma izdosanas.

() “Die Regierung der Bundesrepublik Deutschland bietet der Euro-

pdischen Kommission in Abstimmung mit der Landesbank Baden-
Wiirttemberg (LBBW) die nachfolgend unter a. - c. abschliefend
angefiihrten Ausgleichsmafinahmen an:

a.

Die folgenden Beteiligungen der Sachsen LB, welche im Zuge der

Integration auf die LBBW {iibergegangen sind, werden nach

MafSgabe der folgenden Bestimmungen verdufert oder liquidiert:

— Die Sachsen LB Europe PLC wird bis zum [...] verdufSert
oder liquidiert.

— Die Beteiligung an der East Merchant GmbH wird bis zum
[...] verdufSert.

— .

. Die Regierung der Bundesrepublik Deutschland stellt sicher, dass

die Sachsen-Bank, vertreten durch die LBBW, in keiner ihrer
Niederlassungen im Freistaat Sachsen iiber die Betreuung ihrer
Kunden in ihren Kerngeschiftsfeldern hinausgehende Eigenhan-
delsgeschifte auf eigene Rechnung und eigenes Risiko als eigen-
stindiges Geschiftsfeld aktiv betreibt. Diese Verhaltenszusage gilt
fir den vorgesehenen Restrukturierungszeitraum von vier Jahren.
Die Regierung der Bundesrepublik Deutschland stellt sicher, dass
die Sachsen-Bank, vertreten durch die LBBW, in keiner ihrer
Niederlassungen im Freistaat Sachsen iiber die Betreuung ihrer
Kunden in ihren Kerngeschiftsfeldern hinausgehende internatio-
nale Immobiliengeschifte als eigenstindiges Geschiftsfeld aktiv
betreibt. Diese Verhaltenszusage gilt fiir den vorgesehenen
Restrukturierungszeitraum von vier Jahren.”

Komisija pienem, ka klauzula, ar kuru saskana LBBW parpems
personalu, ja tai bis tiesisks pienakums to darit, attiecas uz, liela-
kais, 10 darbiniekiem un LBBW parpemto portfeli 1 EUR 11,8
miljardu apmeéra. Nevar izslégt, ka $a portfela parpemsanu var
uzskatit par daléju uznémuma parnemsanu, ta ka LBBW varétu
bat pienakums parpemt attiecigos darbiniekus. Tomér tas nedrik-
stétu ietekmét Sachsen LB Europe slégsanas efektivitati.
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— East Merchant GmbH dalas tiek pardotas lidz [...].

b) Vacija nodroSina, ka Sachsen Bank, kuru parstav
LBBW, neviend no savam filialem Saksija uz paSas
rekina un pasas riska aktivi neveiks darfjumus, kas
parsniedz savu klientu apkalpoSanu saimnieciskas
pamatdarbibas jomas, $os darfjumus veicot ka patsta-
vigu saimnieciskas darbibas jomu. Sada veida saistibas
ir spéka Cetrus parstrukturéSanas laikposma gadus.

¢) Vacija nodroSina, ka Sachsen Bank, kuru parstav
LBBW, neviena no savam filidlem Saksija aktivi
neveiks starptautiskus nekustamo ipasumu darfjumus,
kas parsniedz savu klientu apkalposanu saimnieciskas
pamatdarbibas jomas, $os darfjjumus veicot ka patsta-
vigu saimnieciskas darbibas jomu. Sada veida saistibas
ir spéka cetrus parstrukturéSanas laikposma gadus.

(65  Vacija ir apstiprinajusi, ka [...]. Vacija apgalvo, ka saim-
nieciska darbiba ir rentabla un nekada veida nav saistita
ar paaugstinata riska kreditu krizi, kuras célonis ir pastip-
rinata kreditu pieskirSana maksatnespejigakiem kreditneé-
méjiem ar zemakiem ienakumiem un sliktaku kreditrei-
tingu neka pirmskirigiem kreditnémeéjiem.

(66)  Turklat Vacija apstiprinajusi, ka [...] (*?).

6.3. ATZINUMS PAR TRESAS PERSONAS PIEZIMEM

(67)  Attieciba uz tre$as personas piezimém Vacija noradija, ka
garantija Super-SIV nav valsts atbalsts, jo Sachsen LB Ipas-
nieki, pat nemot véra iespéamas saistibas, kas izriet no
Super-SIV pieskirtas garantijas EUR 2,75 miljardu apméra,
kopuma panakusi labvéligu Sachsen LB pardoSanas cenu,
un ka LBBW uzskatija, ka pelnas pieskirums, kuru ta
2007. gada samaksaja Sachsen LB, un LBBW ieprieks
veiktais maksajums EUR 250 miljonu apméra skaidra
nauda veido dalu no pardosanas cenas un ka pardo$anas
cena, ko LBBW samaksaja ipasniekiem, lidz ar to atbilstot
Sachsen LB tirgus cenai. Vacija uzsver, ka citas zaudgjumu
kompensacijas, kas parsniegtu pelnas pieskirumu EUR
391 miljona apméra, kuru LBBW samaksaja 2007. gada
Sachsen LB, nav samaksatas.

() [...] ST darfjumu joma ir rentabla, un to nav skarusi krize paaug-
stinata riska dzivoklu kreditu tirgus joma kuru izraisija tas, ka
arvien vairak aizdevumu tika pieskirts aizdevumu pémeéjiem, kuri
uzrada lielaku risku un kuriem ir mazaki ienakumi vai sliktaks
kreditreitings neka pirmskirigiem aizdevuma néméjiem.

(*?) “Die Regierung der Bundesrepublik Deutschland bestdtigt, dass™ [...].

(68)

(71)

(72)

7. ATBALSTA NOVERTEJUMS
7.1. VALSTS ATBALSTA ESIBA

Saskapa ar EK liguma 87. panta 1. punktu ar kopgjo
tirgu nav saderigs nekads atbalsts, ko pieskir dalibvalsts
vai ko jebkada cita veida pieskir no valsts lidzekliem un
kas rada vai draud radit konkurences izkroplojumus,
dodot prieksroku konkrétiem uzpémumiem, ciktal tads
atbalsts iespaido tirdzniecibu starp dalibvalstim.

Komisija cie$i turas pie uzsakSanas lémuma pausta
viedokla, ka nevienu no abam finansu atbalsta darbibam
nav veicis tirgus ekonomikas iegulditajs un lidz ar to abi
pasakumi ir valsts atbalsts.

Saistiba ar to janorada, ka Komisija jau sava uzsaksanas
lémuma neizvirzija aizdomas no konkurences tiesibu
viedokla pret refinanséSanu, izmantojot LBBW un
banku kopfondu. Tas apsvérumi $aja sakara sikak izskaid-
roti apak$punkta beigas.

7.1.1. LIKVIDITATES MEHANISMS

DekaBank, ka arl vairums federalo zemju banku, ir
publisko tiesibu subjekti. DekaBank Ipasnieki ir federalo
zemju bankas (50 %) un regionalas krajbanku apvienibas
(50 %). Federalo zemju bankas visa visuma atrodas fede-
ralo zemju un attiecigo regionalo krajbanku apvienibu
ipasuma. Sachsen LB banku kopfonda pieskirta kreditlinija
EUR 17,1 miljardu apméra lidz ar to japieskaita valstij,
un to var uzskatit par “valsts vai no valsts lidzekliem
nodroginatu pasakumu” EK liguma 87. panta 1. punkta
lietotaja nozimé (»%). PriekSrokas doSana, pieskirot valsts
lidzeklus, Sachsen LB parrobezu un starptautiskas
darbibas dé| turklat ietekmétu konkurenci banku nozaré
un iespaidotu Kopienas ieksgjo tirdzniecibu.

Turklat Komisija konstaté, ka Sachsen LB darbojas starp-
tautiska méroga, ta ka prieksrokas dosana, pieskirot valsts
lidzek]us, ietekmétu konkurenci banku nozaré un iespai-
dotu tirdzniecibu Kopienas ieksiené (>4).

(*%) Attiecinamibas pamata ir vairaki raditaji, kurus nosaka konkrétais
gadijums un konteksts, kura pasakums tika veikts. Ta, pieméram,
pastav ciesi personiska limena sakari starp federalo zemju banku
uzraudzibas padomém un valsti. Turklat banku kopfonds $aja gadi-
juma izveidots cie$a vienpratiba ar BaFin un Vacijas Federalo banku.

(**) Komisijas 2007. gada 27. jinija lémums Lieta C 50/06 BAWAG

(OV L 83, 26.3.2008., 7. Ipp., 127. apsvérums).
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Vacija apstrid, ka Sachsen LB no pasakuma giist selektivu
prieksrocibu. Komisija atgadina, ka jebkur$ ar valsts Ii-
dzekliem finanséts atbalsts, ar kuru kadam uznémumam
tiek dota prieksrociba, saskana ar EK liguma 87. panta 1.
punktu parasti ir valsts atbalsts, iznemot gadijumu, kad
normalos tirgus ekonomikas apstaklos stradajoss ieguldi-
tajs tapat batu veicis $adu pasakumu. Lai varétu izslégt
valsts atbalsta elementus, banku kopfonda lemumam
pieskirt attiecigo likviditati ir jaatbilst tirgus ekonomikas
iegulditaja principam. Tapéc jaizveérte, vai tirgus ekono-
mikas iegulditajs Sachsen LB kreditliniju pieskirtu ar
tadiem paSiem nosacijumiem ka banku kopfonds.

Komisija konstaté, ka kopfonda liguma noslégsanas laika
vairs praktiski nepastavéja pieprasijums péc hipotekari
nodro§inatiem CP un lidz ar to nepastavéja $ada veida
ieguldijumu tirgus. Sads pieprasijuma vajums tomér
nenozimé, ka nav tirgus kritériju. Tirgus kritérijs vienkarsi
bija tas, ka attiecigajiem CP toreiz nebija piemérotas eko-
nomiskas vértibas, kas nozimé, ka par Ormond Quay
emitétajiem CP nebija nekadas ekonomiskas intereses,
lai ari tiem bija pieskirts AAA reitings, par tiem bija
samaksats atbilstosi spéka esosajai kartibai un tiem bija
tikai niecigs saistibu neizpildes risks. Tapéc Komisija
secina, ka tirgus ekonomikas iegulditajs Sachsen LB
nebiitu pieskiris likviditites mehanismu. Sis pasakums
tatad ir valsts atbalsts.

7.1.2. SACHSEN LB PARDOSANA

Vacija apstrid, ka Sachsen LB pardoSana LBBW varétu
veidot valsts atbalstu. Komisija paliek pie sava viedokla,
ka Saksijas brivvalsts, pardodot Sachsen LB, neizturéjas ka
tirgus ekonomikas iegulditajs. Sachsen LB pardosana
LBBW divejada zina vargja ietvert valsts atbalstu. Pirm-
kart, atbalsts par labu pircgjam (t. i, LBBW), ja tika
pienemta parak zema pirkSanas cena, un, otrkart, atbalsts
par labu Sachsen LB, ja likvidacija izmaksu zipa batu
bijusi izdevigaka neka pardoSana ar pieskirto garantiju.

Komisija uzskata, ka LBBW samaksata pirkSanas cena
atbilst Sachsen LB tirgus vertibai, un konstaté, ka Saksijas
brivvalsts risinaja sarunas ar vairakiem iespéjamiem pircé-
jiem un beidzot noléma Sachsen LB pardot LBBW. Komi-
sija norada uz to, ka pirkSanas cena ir tirgus cena, ja

77)

(26

pardosana notiek atklatas un ar papildu nosacjjumiem
nesaistitas konkursa procediiras veida un aktivus sanem
visvairak piedavajusais vai vienigais piedavatajs. Lai arl
atbilstosi procedirai organizéta konkursa gadijuma valsts
atbalsta esamibu var izslégt, atteik§anas no konkursa
automatiski nenozimé, ka ir konstatgjams valsts atbalsts.
Saja gadijuma pirkuma liguma puses noléma likt veikt
Sachsen LB novértgjumu uz 2007. gada 31. decembri,
pienemot, ka finansu tirgus tad bis stabilizgjies un
varés veikt “normalaku” tirgus novértéjumu. Lai ari $ads
vértgjums automatiski neizsledz valsts atbalsta elementus,
Komisijai apskatamaja lieta nebija pieradijumu, kas apsau-
bitu attieciga darfjuma tirgus orientaciju. Pamatojoties uz
pieejamo informaciju, Komisijai nav pamata piepemt, ka
uzpémums pardots zem tirgus cenas. Ka 37. punkta
paskaidrots, Sachsen LB vertiba 2007. gada decembri
tika novertéta EUR 328 miljonu (*°) apméra; ta ir
LBBW samaksata pirksanas cena. Turklat oficialas izmek-
lésanas procediiras gaita neviena tre$a persona ar savam
piezimém nav apsaubijusi pirkSanas cenas piemérotibu,
un Komisijai nav zinama neviena tre§a persona, kas
butu bijusi ieintereséta Sachsen LB iegadé un batu bijusi
gatava piedavat augstaku cenu. Tapéc Komisija paliek pie
sava viedokla, ka banka tika pardota par tirgus cenu un
LBBW Sachsen LB pardosanas gaitd nesanéma valsts
atbalstu.

Turklat Komisija parbaudija, vai Sachsen LB radas prieks-
rociba no ta, ka likvidacija izmaksu zina biitu bijusi izde-
vigaka neka pardoSana ar pieskirto garantiju. Komisija
nevargja apliecinat, ka Saksijas brivvalsts guvusi labvéligu
pardoanas cenu, t. i, pardosanas cenu, kas parsniedz
Saksijas brivvalsts pieskirtos lidzeklus. Lai ari nav apstri-
dams, ka ar sakotnéjo 2007. gada augusta pirkSanas
ligumu, kura rezultata LBBW bija jasamaksa Sachsen LB
vismaz EUR 300 miljoni, ka ari javeic kompensacijas
maksajums skaidra nauda, tika panakta labveliga pirk-
Sanas cena, pé sarunam decembri ta tada nebija, jo
Saksijas brivvalsts pieskira garantiju EUR 2,75 miljardu
apméra un par to sanéma [...] % no pardoSanas cenas
EUR 328 miljoni (t. i., EUR [...] miljonus) skaidra nauda
papildus ienémumiem no pieskirsanas noteikuma (ar
uzskaites vértibu EUR [...(> 90)] miljoni) (*°).

(*°) EUR [...] miljardi (Sachsen LB uzpémuma veértiba, kuru ir noteicis

[...], veicot novértéjumu LBBW uzdevuma) minus EUR [...] miljoni
(zaudgjumi 2007. gada) minus EUR [...] miljoni (ieprieks veiktais
kompensacijas maksajums skaidra nauda) = EUR 328 miljoni.
Komisija konstaté, ka prima facie Super-SIV refinansésanas nodrosi-
nadanai noteiktas garantijas gadijuma runa ir par atbalstu Sachsen
LB, jo garantija padarjja iespejamu Sachsen LB pardoSanu. Neizvei-
dojot Super-SIV, kas savukart bija iespéjams tikai ar garantijas pali-
dzibu, Sachsen LB nebiitu bijis iesp&jams pardot. Tomér, ta ka garan-
tija ir piesaistita Super-SIV un Super-SIV netick nodots LBBW
ipasuma, LBBW nesanéma nekadu prieksrocibu.
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[zmeklésanas rezultata nemainijas Komisijas viedoklis, ka
ipasnieki likvidacijas izmaksu un pardosanas ar garantiju
izmaksu pretnostatiSanas gadijuma nenemtu véra 2007.
gada augusta veikto kompensacijas maksajumu skaidra
nauda EUR 250 miljonu apméra, jo §1 summa netiktu
atdota atpakal, ja pardosana nenotiktu. Citiem vardiem
sakot, ta ka Sachsen LB agrakajiem ipa$niekiem nebija
pienakums atmaksat LBBW 3o ieprieks veikto kompensa-
cijas maksajumu, ja pardoSana nenotiktu, tirgus ekono-
mikas iegulditajs $o kompensacijas maksajumu hipoté-
tiska situacija neuzskatitu par papildu izmaksu.

Komisijai bija japarbauda, vai izmaksas, kas Sachsen LB
rodas garantijas pieskirSanas gaita, parsniedz Sachsen LB
pardosanas cenu. Tas biitu ta vismaz taja gadijuma, ja
sagaidamo zaudgjumu vértiba kopa ar garantiju EUR
2,75 miljardu apmera batu lielaka par sanemtajiem
EUR [...] miljoniem (papildus pieskir$anas noteikumiem,
kas varétu sasniegt uzskaites vértibu EUR [...] miljoni).

Vacija novértéja sagaidamos zaudgumus saistiba ar
garantiju ar apméram EUR [...(> 800)] miljoniem (“slik-
tais gadijums”), EUR [...(< 500)] miljoniem (“pamata
gadijums”) un EUR [...(< 200)] miljoniem (‘labakais gadi-
jums”). Komisijas Saubas, ka ar LBBW izmantoto modeli
sagaidamo zaud@umu noteikSanai saistiba ar garantiju
patiesam pilniba tiek nemti véra garantija ieklautie
atbalsta elementi, netika izkliedétas. Komisija norada uz
to, ka atbilstigi tiesu praksei griitibas nonakus$am uznpé-
mumam pieSkirtas garantijas atbalsta elements var bat
tikpat augsts ka summa, kas ar garantiju tiek efektivi
segta ($aja gadijuma tatad EUR 2,75 miljardi). Turklat
Komisija uzsver, ka Saksijas brivvalsts pat “pamata gadi-
juma”, kura piepem, ka tirgi atgiisies atri, sagaidamo
zaudgjumu dg] batu panakusi nelabvéligu pirkanas cenu.

Turpmak parbaudé apstiprindjas Komisijas pienémums,
ka tirgus ekonomikas iegulditajs $ados neskaidros apstak-
los rékinatos vismaz ar “sliktd gadijuma” scenariju ar
sagaidamiem zaudéumiem EUR [...(> 800)] miljonu
apméra. Komisija norada uz to, ka tas secindjums saskan
ar agrako Bankgesellschaft Berlin (¥) gadjjumu. Pretgji
Vicijas uzskatam “pamata gadijuma” scenarija pienem-
Sana turklat neatbilst ierastajai praksei (25).

(*’) Komisijas lemums Lieta C 28/02, Bankgesellschaft Berlin (OV L 116,

14.5.2005., 1. lpp.; 140. punkts).

(*%) Sal. Komisijas 2007. gada 27. junija lémumu Lieta C50/06,

BAWAG (vél nav publicéts, 155. punkts).

(82) Komisija tomér atzist, ka iznémuma gadijumos tirgus
ekonomikas iegulditajs var pienemt negativu pirkSanas
cenu, proti, tad, ja likvidacijas izmaksas, kas jasedz parde-
véjam, butu augstakas. Likvidacijas izmaksu aprékinam
var nemt véra tikai tas saistibas, kuras appemtos tirgus
ekonomikas iegulditajs (2°). Izslégtas ir saistibas valsts
atbalsta ietvaros, jo tas neparpemtu tirgus ekonomikas
iegulditdjs (*°). Garantijas devéja atbildiba ir $ada véra
nenemama saistiba (*!). Komisija uzskata, ka $eit runa ir
par pastavosu atbalstu, un ir ierosinajusi atbilstous pasa-
kumus ta likvidéSanai (*?). Garantijas devéja atbildibas
laika radusas iesp&jamas izmaksas Saksijas brivvalsts
sava tirgus eckonomikas iegulditaja loma, pardodot
Sachsen LB, nevar atzit par spéka eso$am. Vacija neno-
sauca citas saistibas, kuras tirgus ekonomikas iegulditajs
varétu nemt véra, nosakot likvidacijas izmaksas.

(83)  Komisija apstiprina, ka ta nevar pienemt Vacijas apgalvo-
jumu, ka paSu kapitala zaud&umi EUR 880 miljonu
apméra joprojam attiecas uz Saksijas brivvalsti, jo ta
Sachsen LB jau ir pardevusi un ar Siem zaud&umiem
nenemtu veéra iesp&jamos likvidacijas gaita radusos zaude-
jumus, bet gan tikai papildus radusas izmaksas.

(84)  Komisija pienem zinasanai, ka Saksijas brivvalsts ka viens
no ipasniekiem pieskirusi visu garantiju un citi Ipasnieki
garantija nav devusi nekadus lidzeklus. Ka atlidzibu par
garantiju, kas labakaja (lai ari maz ticama) gadijuma ir
vismaz EUR [...] miljoni un varétu sasniegt EUR 2,75
miljardus, Saksijas brivvalsts ar Sachsen LB pardosanu
ieguva tikai EUR [...] miljonus.

(85) Komisija tapéc nonak pie secindjuma, ka Saksijas briv-
valsts Sachsen LB pardevusi par negativu pirkSanas cenu
un lidz ar to pieskirusi Sachsen LB valsts atbalstu.

7.1.3. SUPER-SIV REFINANSESANA

(86) Komisijai neradas bazas par konkurenci attieciba uz
Super-SIV refinansésanu, ko istenoja LBBW un citas fede-
ralo zemju bankas, un Komisija péc izmeklésanas proce-
diras beigam paliek pie sava viedokla, ka $is pasakums
nav valsts atbalsts.

(*%) Apvienotas lietas C-278/92, C-279/92 un C-280/92, Hytasa, Slg.

1994, 1-4103 (22. punkts).

(%) Sal. lictu C-334/99, Groditzer Stahlwerke, Slg. 2003, 1-1139, 133.
punkts un turpmakie, ki ari Komisijas 2008. gada 30. aprila
lémumu Lieta C 56/08, Bank Burgenland (vél nav publicéts).

(*') Sal. Komisijas 2008. gada 30. aprila lémumu Lieta C 56/08, Bank
Burgenland (vél nav publicéts).

(*?) Sal.1. zemsvitras piezimi. Garantijas devéja atbildiba izpaustos tikai
tad, ja banka pazino, ka ta vairs nevar izpildit savas saistibas, t. i.,
piesaka savu maksatnesp&ju. Skiet, ka darfjums, par kuru ir runa,
Sachsen LB sagada papildu prieksrocibu, jo tas ne tikai aizsarga
kreditorus, bet arT nodrosina bankas izdzivosanu.



24.4.2009. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 104/45
(87)  Super-SIV izveido$ana neparprotami ir saistita ar Sachsen administrativas nodevas un piemérotu atlidzibu LBBW un

(88)

(89)

(90)

LB parstrukturé$anu un tas pardosanu LBBW. Bez Super-
SIV Sachsen LB biitu jasedz zaud&jumi péc tirgus vértibas
EUR [...(0,5-1,5)] miljardu apméra. Super-SIV izveido-
$ana lidz ar to ir ciesi saistita ar Sachsen LB parstruktu-
ré&8anu un pardoSanu. Ar LBBW samaksato pirkSanas
cenu un bankas vértibas novértéjumu nem veéra jau izvei-
doto Super-SIV un LBBW un federalo zemju banku
pieskirto likviditati.

Tomer Super-SIV refinanséSana biitu valsts atbalsts, ja
LBBW un citas federdlo zemju bankas bitu sanémusas
nesamérigi augstu atlidzibu par pieskirto likviditati un ja
LBBW un citas federalo zemju bankas, pieskirot likviditati
Super-SIV, nebitu rikojusas ka tirgus ekonomikas ieguldi-
3.

Likviditates un refinanséSanas lidzeklu pieskirSana pieder
pie bankas pamatdarbibas. Bankas tirgus dalibnieku riciba
nodod likviditati, kuru tas savukart refinansé, sanemot
lidzigas summas. Atkariba no bankas aktivu un pasivu
struktiiras katra banka izvelas sev piemeérotu refinansé-
$anas strategiju (attieciba uz aktivu terminu un izcelsmi),
lai samazinatu refinanséanas kopéjas izmaksas un ar tam
saistitos riskus ierobezotu lidz minimumam. Refinanse-
$anas gaita saistibu termini var saisinaties vai pagarinaties,
var vienoties par mazakam procentu likmém jaunajam
saistibam vai vienoties par $o dazado iespéju kombina-
ciju. No starpibas starp ienakumiem no (pieméram, ilgter-
mina) likviditates pieskir§anas un (pieméram, istermina)
kreditu izmaksam rodas iespgja gt pelnu.

Komisija uzskata, ka LBBW un citam federalo zemju
bankam nav radusies nekada prieksrociba, pieskirot
Super-SIV nepiecieSamo likviditati. Nemot véra daudzas
ieguldijumu iesp&jas viet€jos un starptautiskos kapitala
tirgos, LBBW un federalo zemju bankas Super-SIV riciba
nodoto likviditati neap$aubami vargja ari citadi ieguldit.
Refinansgjot Super-SIV, to kopgjais refinansésanas limenis
lidz ar to nepaaugstinajas. Turklat refinanséSanas rezul-
tata negist virs faktiskas tirgus vértibas esosu ienesigumu,
jo it ipasi par valsts garantijas nodro§inato zemako risku
tika maksata nodeva. Super-SIV merkis ir portfeli turet
lidz to terminam. Pelna rodas, atmaksdjot portfela vért-
spapiru pamata esoSos aktivus to atSkirigajos terminos.
Tomeér tika panakta vienoSanas, ka pelna no Super-SIV
tiek izmantota tikai tam, lai maksatu garantijas nodevu,
kas Saksijas brivvalstij pienakas no Super-SIV, Super-SIV
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citam federalo zemju bankam par to, ka tas pieskira
Super-SIV refinanséSanai nepiecieSamo likviditati.

Komisija uzskata, ka LBBW un citu federalo zemju banku
veikta likviditates pieskirSana Super-SIV notika ar tirgus
nosacijumiem un tirgus ekonomikas iegulditajs, kas batu
atradies o kreditiestazu situacija, batu rikojies tapat, ta
ka valsts atbalsta apmeérs saistiba ar Super-SIV nepaaug-
stinajas. Ka ieprieks paskaidrots, bankas sanéma no SIV
pelnas piemérotu atlidzibu. Turklat strukturétie portfela
ieguldijumi EUR 17,5 miljardu vertiba tika parskaititi uz
Super-SIV un tie bija jatur lidz termina beigam. Izskiro3ais
kritérijs, lai noteiktu ar $o parskaitiSanu saistitos riskus,
lidz ar to ir saistibu neizpilde termina beigas, nevis
zaud&umi péc tirgus cenas saistiba ar to, ka uz laiku
tirgus bija sabrucis. Sagaidamie zaud&umi (saistibu neiz-
pildes risks) “slikta gadijuma” tika novértéti ar EUR [...(>
800)] miljoniem, ta ka LBBW riciba vél bija rezerve EUR
[...] miljardu apméra. No uznéméju viedokla risku, kam
bija paklauta LBBW un citas federalo zemju bankas, var
uzskatiti tadé] par ierobeZotu; tas attiecas arl uz risku,
kuru valsts parnéma papildus Saksijas brivvalsts garantijai
EUR 2,75 miljardu apméra. Ta ka LBBW un citam fede-
ralo zemju bankam tika maksati tirgum raksturigi
procenti, $aja loti pasaja gadijuma nav iemeslu uzskatit,
ka refinansé$ana notikusi, neievérojot tirgus ekonomikas
principus.

Turklat Super-SIV refinanséSana, izmantojot LBBW un
federalo zemju bankas, nav salidzinama ar pirmo pasa-
kumu, kas ir atbalsts Sachsen LB laba. Tirgus apstakli
2007. gada decembri salidzinajuma ar 2007. gada
augustu bija ievérojami mainijusies. 2007. gada augusta
batiba vairs nebija iegulditaju, kas batu gatavi ieguldit
tada arpusbilances ieguldijumu fonda ka Super-SIV.
Banku kopfonda parpemtais risks pret atlidzibu [...]
bazes punktu vértiba, nemot véra faktu, ka 3aja laika
tieam vairs nebija interesentu, kas iegulditu Sajos arpus-
bilances ieguldjjumu fondos, nav atbilsto$s tirgum.
Turpretim decembri iegulditaji, nemot véra uzlabojusos
tirgus apstaklus, atkal pirka paradzimju CP. Turklat
Super-SIV meérkis bija fonda ieklautos portfelus turét
lidz termina beigam, taja pasa laika kopfonda bankas
pirka CP ar ierobeZotu terminu un par kuriem drosi
var teikt, ka tos neturéja lidz vértspapiru termina beigam.
Kopfonda liguma ietvaros pieskirta atlidziba bija loti
nieciga, ta ka iegulditaji, sakot ar 2007. gada oktobri,
atkal pirka CP arl neatkarigi no kopfonda liguma. Tirgus
atdzivosanas nozimeéja, ka iegulditaji atkal intereséjas par
vértspapiriem, kaut arl vini nebija gatavi maksat nomi-
nalvértibu. Nemot véra lésto saistibu neizpildes risku, var
secinat, ka refinansésana, izmantojot LBBW un citas fede-
ralo zemju bankas, tirgus ekonomikas iegulditdgjam, kas
bitu atradies tada pasa situacija ka sis kreditiestades, bitu
bijusi pienemama un tapéc ta nebija valsts atbalsts, kas
parsniedz  Saksijas brivvalsts nodro$inato garantiju.
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So iemeslu dé&] Komisija secina, ka Super-SIV refinansé-
ana neietvéra papildu valsts atbalstu.

7.2. SADERIBA AR KOPEJO TIRGU

Ka Komisija uzskata, Sos pasakumus, kas, ka ieprieks
paskaidrots, ir valsts atbalsts, var atzit par saderigiem ar
kopégjo tirgu, tikai pamatojoties uz EK liguma 87. panta
3. punkta b) un ¢) apakSpunktu, jo visi citi §1 panta
noteikumi neparprotami nav piemérojami.

7.2.1. EK LIGUMA 87. PANTA 3. PUNKTA B) APAKSPUNKTS
— ATBALSTS, KAS NOVERS NOPIETNUS TRAUCE-
JUMUS KADAS DALIBVALSTS TAUTSAIMNIECIBA

Saskana ar EK liguma 87. panta 3. punkta b) apak$pun-
ktu atbalsts, kas novér§ nopietnus traucgjumus kadas
dalibvalsts tautsaimnieciba, ir saderigs ar kopgjo tirgu.
Komisija tomér veélétos vispirms noradit uz to, ka Eiropas
Kopienu Pirmas instances tiesa ir uzsvérusi, ka EK liguma
87. panta 3. punkta b) apakspunkts piemérojams ierobe-
zoti, proti, tadgjadi, ka atbalsts nedrikst nakt par labu
tikai vienam uzpnémumam vai vienai tautsaimniecibas
nozarei, bet tam janovér§ traucéjums visa kadas dalib-
valsts tautsaimnieciba. Tapéc Komisija ir nolémusi, ka
apskatamo tautsaimniecibas traucgumu nenovér§ ar
atbalstu, kura mérkis ir “novérst kada atseviska atbalsta
sanéméja [...], nevis visas tautsaimniecibas nozares
gritibas”. Turklat Komisija lidz $im neviena gadijuma,
kas attiecas uz gritibas nonaku$am bankam, vél nekad
nav balstjjusies uz $o EK liguma noteikumu.

IzmekleSanas gaita apstiprinajas Komisijas noveérojums,
ka Sachsen LB problému célonis ir Ipasi, ar uzpémumu
saistiti notikumi. Turklat Vacijas iesniegta informacija nav
parliecinajusi Komisiju, ka no Sachsen LB bankrota izrie-
to$as sistemiskas sekas varétu sasniegt tadus apmerus, kas
batu “nopietns traucgjums Vacijas tautsaimnieciba” 87.
panta 3. punkta b) apakSpunkta izpratné (**). Tapéc $as
lietas pamata ir Sachsen LB Ipasas problémas, ta ka ir
nepieciesami mérkorientéti atbalsta pasakumi, kurus var
veikt saskana ar noteikumiem par griitibas nonakusiem
uzpémumiem. Tapéc Komisija neredz iemeslus, kapéc
apskatamie pasakumi bitu japazino par saderigiem ar
kopégjo tirgu uz EK liguma 87. panta 3. punkta b) apaks-
punkta pamata.

(**) Sal. Komisijas 2008. gada 30. aprila lémumu Lieta NN 25/08,

glabsanas atbalsts WestLB (vél nav publicéts).

(96)

(98)

(99)

7.2.2. EK LIGUMA 87. PANTA 3. PUNKTA C) APAKSPUNKTS:
ATBALSTI GRUTIBAS NONAKUSIEM UZNEMUMIEM

Ka Komisija uzskata, Sachsen LB saskana ar pamatnos-
tadnu 9. punktu bez banku kopfonda likviditates meha-
nisma un iepriek§ veikta naudas maksajuma EUR 250
miljonu apméra ar lielu varbatibu nebatu sp&jusi daudz
ilgak izturét likviditates krizi. Draudo$ie zaud&umi bitu
izraisijusi pie bankas slégSanu, lidz ar to ir izpilditi
pamatnostadnu 10. punkta c) apakSpunkta nosacijumi.
Vacija 30 jau ievada sakuma parstavéto viedokli nav
apstridéjusi.

7.2.2.1. Glabsanas atbalsts

IzmekléSanas gaita apstiprinajas Komisijas uzsakSanas
lémuma paustais uzskats, ka pirmo (nevis otro) pasa-
kumu var uzskatit par glabsanas atbalstu, kas ir saderigs
ar kopgjo tirgu, un ka tas atbilst visiem, un jo ipasi
turpmak paskaidrotajiem pamatnostadnu 25. punkta
noteikumiem.

Atbalsta veids

Glabsanas atbalstiem jaatbilst pamatnostadnu 25. punkta
a) apak$punkta priek$noteikumam, saskana ar kuru glab-
Sanas atbalsts japieskir aizdevuma galvojumu vai aizde-
vuma veida un uz aizdevuma atmaksasanu un galvojumu
attiecas, lielakais, seSu ménesu termins, skaitot no dienas,
kad uzpémums sanéma pirmo maksajumu (>4).

Saja lieta banku kopfonds ar Ormond Quay emitéto CP
iegadi Sachsen LB riciba nodeva likviditates mehanismu.
Attieciba uz Vacijas apgalvojumu, ka pamata esoso kapi-
tala tirgus poziciju saistibu neizpildes risku joprojam
uznemas Sachsen LB, likviditates mehanismu var uzskatit
par seSu méne$u norékinu konta kreditu EUR 17,1
miljarda apméra. Citiem vardiem sakot, likviditates
pieskirSana ir salidzinama ar banku kopfonda kreditu
Sachsen LB. Turklat atbalstam ir termins un pieskirta likvi-
ditate tiek atmaksata atpakal laika posma, kas ir mazaks
neka se$i meénesi, skaitot no dienas, kad uzpémums
sanéma pirmo maksajumu. Pasakuma nav ieklauts struk-
tirelements, pasakums izpauzas vienigi ka likviditates
pieskir§ana un tas ir atgriezenisks, jo tas ir atbalsta pasa-
kums, kas ir ierobezots uz seSiem ménesiem.

(**) Uz glabsanas atbalstiem banku nozaré var attiecinat iznémumu. Sal.
zemsvitras piezimi pie pamatnostadnu 25. apsvéruma a) punkta,
kur minéts, ka atbalstiem, kas nodrosinati cita forma, nevis aizde-
vuma galvojuma vai aizdevuma veida, kas atbilst pamatnostadnu
25. apsvéruma a) punkta nosacijumiem, jaatbilst glabsanas atbal-
stiem piemérojamiem visparéjiem principiem un tie nedrikst ietvert
strukturala veida finansésanas pasakumus, kas ietekmé bankas pasu
lidzek]us. Sal. Komisijas 2007. gada 5. decembra lémumu Lieta NN
70/07, Northern Rock (vél nav publicéts), 43. apsvérums, un Komi-
sijas 2008. gada 30. aprila lemumu Lieta NN 25/08, glabsanas
atbalsts WestLB (vél nav publicéts).
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Sachsen LB refinansé$anas izmaksas lidz limenim, kas
batu zemaks par parasto tirgus likmi. Ka minéts 21. un
22. punkta, Sachsen LB samaksaja atlidzibu péc
EURIBOR, kas 2007. gada 6. augusta sasniedza
4112 (*), plus [...] bazes punkti, t. i., tika samaksata
atlidziba [...] apméra, kas lidz ar to bija virs atskaites
procentu likmes Vacijai 4,62 (2007. gada augusts).

NepiecieSamais minimums

Saskana ar 25. punkta d) apak$punktu glabsanas atbalsta
lielums jaierobezo ar summu, kas nepiecieSama uznpé-
muma darbibas turpinasanai to se$u ménesu laika,
kuriem atbalstu pieskira. Komisija $aja sakariba norada
uz to, ka banku kopfonda iepirkuma pienakums attiecas
tikai uz CP, kurus nevaréja izvietot tirgd. Banku
kopfondam tatad bija pienakums pirkt tos Ormond
Quay emitétos CP, kurus nebija iespgjams pardot citiem
iegulditajiem, bet tikai kopfonda bankam. Pamatojoties
uz to, Komisija secina, ka likviditates mehanisma pieskir-
$ana bija Sachsen LB darbibas turpinasanai nepiecie$amais
minimums.

Ta ka CP termin$ nedrikstéja parsniegt meénesi, katru
ménesi tika emitéti jauni CP. Sakot ar 2007. gada
oktobri, vairaki iegulditaji (galvenokart [...(bankas, kas
pieder valstij)]) tomér atkal pirka CP, kas bija izvietoti
tirgii un lidz ar to nebija saistiti ar kopfonda ligumu,
tadejadi kopfonda ligumam zaudéjot savu sakotngjo
nozimi.

Nepamatotu konkurences izkroplojumu novérsana

Saskana ar pamatnostadnu 25. punkta b) apakSpunktu
glabsanas atbalstu var pamatot ari ar nopietniem socia-
liem iemesliem, tam tomér nedrikst biit parmérigi nelab-
véliga blakus ietekme uz citam dalibvalstim. Apskatamo
pasakumu var pamatot ar nopietnam socialam gratibam,
jo, neistenojot $o pasakumu, Sachsen LB bitu jalikvide,
kas bitu saistits ar ievérojamu darbinieku skaita samazi-
nasanu. Pasakumam nav parmerigi nelabvéliga blakus
ietekme uz citam dalibvalstim, jo banka atbilstosi
kopfonda liguma finansialajiem nosacjjumiem nespgj
agresivi stradat tirgd.

Vienreizéja atbalsta princips

Vienreizgja atbalsta princips ir izpildits, jo Sachsen LB lidz
§im nav pieskirts ne glabsanas, ne parstrukturéanas
atbalsts.

(*%) Ta ka banku kopfonds portfeli refinansé uz ménesa bazes, pamata
liek EURIBOR 1 ménesim.

(105)

(106)

107)

(108)

Uz izmekléSanas rezultaitu pamata Komisija varéja
secinat, ka otro pasakumu, kas nav glabsanas atbalsts,
var uzskatit par parstrukturéSanas atbalstu, kas ir saderigs
ar kopgjo tirgu, jo tas atbilst visiem pamatnostadnu
priek$noteikumiem.

Ilgtermina rentabilitates atjaunoSana

Izmeklésana vispirms tika apstiprinats, ka parstrukturé-
Sanas rezultata tiek atjaunota Sachsen LB ilgtermina renta-
bilitate. Ka uzskata Komisija, Sachsen LB pardosanai
LBBW ir izskiro$a nozime radusos gratibu risinasanai
un bankas porzitivai saimnieciskai attistibai LBBW grupas
ieksiené. LBBW Sachsen LB jauno biznesa modeli jau
veiksmigi vargja ieviest Reinzemeé-Pfalca. Turklat Vacija
noradija uz to, ka Sachsen Bank pelpa attieciba pret
pasu kapitalu sasniegs to pelnas [imeni, kuru gtist konku-
renti privataja ekonomika.

Turklat izmeklésana tika apstiprinats, ka LBBW uzsakusi
Saksija izvietoto bankas darbibas jomu reorganizaciju un
atteikusies no zaud@umus nesosam darbibas jomam
Saksija, jo Saksija vairs netiek veikti strukturéto ieguldi-
jumu darfjumi.

Jaunais LBBW saimnieciskas darbibas modelis liecina,
pirmkart, ka tiks samazinata agrakas Sachsen LB saimnie-
ciska darbiba un ta koncentrésies uz banku pakalpoju-
miem uzpémumiem un privatklientiem Saksija un
kaiminu regionos, savukart galvenie uzdevumi tiks inte-
gréti LBBW, kurus ta istenos turpmak. Ka Komisija
uzskata, Sachsen LB koncentréSanas uz uzpémumiem un
turigiem privatklientiem, ka izriet no iesniegtajiem doku-
mentiem, ir ilgtspéjigs saimnieciskas darbibas modelis. Sis
saimnieciskas darbibas papildina krajbanku saimnieciskas
darbibas modeli; LBBW jau Badené-Virtemberga un Rein-
zemé-Pfalca varja pieradit §T modela ilgtspéju. Komisija
parbaudija pamata esoo tirgus attistibas prognozi un
konstatéja, ka ta ir realistiska; léstie ienakumi péc Komi-
sijas uzskata ir istenojami. Atbilstosi ieprieks izklastita-
jiem rezultatiem Sachsen Bank jaspéj pasas spékiem nosti-
prinaties Saksijas un parrobezu finansu tirgd. Otrkart, ka
izriet no izsmelosa to konjunktiras apstaklu attélojuma,
kuru rezultata banka nonaca gratibas, kapitala tirgus dari-
jumu un darfumu pasu varda parcel§ana uz LBBW un
parstrukturéSanas plana paredzéta Sachsen LB Europe
uznéméjdarbibas samazinasana ir obligati nepieciesama,
lai neatkartotos pagatnes klidas.
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Papildus Komisija pienem zinasanai, ka parstrukturéSanas
plana Sachsen LB apskatits arT ilgtspéjigs risindjums, lai
atjaunotu ilgtermina rentabilitati Sachsen LB ka patstavigai
iestadei bankas pardoSanas bridi, lai arf $is modelis
Sachsen LB ieklausanas LBBW sastava dél, ar kuru varéja
nodrosinat Sachsen LB izdzivo$anu, nekad nav istenots
konkrétas formas. No parstrukturé$anas plana, kuram
bija pievienots tirgus pétjjums un kura pamata bija
nopietnas tirgus attistibas prognozes, skaidri izriet, ka
izvélétais saimnieciskas darbibas modelis tiks saglabats.
To var secinat ari no iepriek§ minétajiem darfjumu skait-
liem, péc kuriem pat sliktakaja gadijuma (worst case)
Sachsen LB bruto iepémumi un pelna laikposma no
2007. lidz 2012. gadam [...] pozitivi attistisies. Bruto
ienakumi banku pakalpojumiem uzpémumiem (Corporate
Finance) pieaugs no EUR [...] miljoniem lidz EUR [...]
miljoniem, kas atbilst saliktajam ikgadéjam pieauguma
raditajam [...] apméra. Kopa tas nozimé pieaugumu
[...] apmeéra pirms sinergijam un pieaugumu [...] apmeéra
ar pelnas sinergijam. Ta [...] iemesls ir parstrukturéanas
izmaksas un saruks no EUR [...] miljoniem lidz EUR [...]
miljoniem. Komisija parbaudija ari parstrukturésanas
plana pamata esoSos pienémumus un neredz pamatu
tos uzskatit par nerealistiskiem.

7.2.2.3. Lidz minimumam ierobeZots atbalsts — pasu
ieguldijums

Komisijas Saubas par to, vai atbalsts ir ierobezots lidz
minimumam, tika izkliedétas. Komisija uzskata, ka
atbalsts ir ierobezots lidz minimumam un ka atbilstosi
prasibam pamatnostadnés ar pasu lidzekliem tiek sniegts
ieverojams ieguldijums parstrukturésana, t. i., vairak neka
50 % no parstrukturéSanas izmaksam tiek segtas ar pasfi-
nansgjumu.

Pie §a secindjuma Komisija nonaca, nemot véra turpmak
minétos aspektus.

Pirmkart, banka ir pardota tiesiska darfjuma celd bez
valsts atbalsta jaunajam ipaSniekam, proti, LBBW.
LBBW uznemas visas ar Super-SIV izveidosanu un Sachsen
LB pievienoSanu saistitas parstrukturéSanas izmaksas, kas
novértétas no EUR [...] miljoniem lidz EUR [...] miljo-
niem.

Otrkart, LBBW ir iepriek§ samaksajusi zaudgumu
kompensaciju EUR 250 miljonu apmeéra. Turklat ta
parpémusi dalu zaudgumu un finanséuma vajadzibas
attieciba uz portfeli 1. Turklat LBBW ir apnémusies
pardot konkrétus Sachsen LB aktivus. Ta ka Sobrid
tomér nav iespéjams precizi skaitlos izteikt ienakumus
no $is pardosanas, tos nevar nemt véra ka pasu ieguldi-
jumus.

(114) Treskart, Sachsen LB bija nepiecieSsami lidzekli EUR 17,5

miljardu apméra sava arpusbilances ieguldijumu instru-
menta finanséSanai, kas bija ieguldjjis strukturétos iegul-
djjumos. Lai ari tas batiba ir pavisam parasts bankas
darbibas veids (ar kuru lidz ar to nebiitu saistitas
parstrukturéSanas izmaksas), Sachsen LB Ipasaja gadjjuma,
kas tada veida refinanséSanu vairs nevaréja nodrosinat, tas
ir savadak (3°).

(115) Rodas jautajums, vai $o refinanséSanu var uzskatit par

pasu ieguldijumu.

(116) Komisija uzskata, ka LBBW un citu federalo zemju banku

piepnemtie refinanséSanas nosacijumi ir saimnieciskas
darbibas nosacijumi, kuriem batu piekritis ari tirgus
ekonomikas iegulditdjs salidzinama situacija, nemot veéra
Saksijas brivvalsts pieskirto garantiju EUR 2,75 miljardu
apmera. Neatkarigu privatu iegulditagju gadijuma 3adai
refinanséSanai janotiek par iegiistosas bankas paSas Ii-
dzekliem vai par pie tirgus nosacijjumiem nodrosinatu
citas ieguldodas bankas finansgjumu (skatit 7.1.3.
punktu). Nemot véra garantiju, refinansé$anas summa
EUR 2,75 miljardu apméra neparprotami nav bezatbalsta
pieskirums, turklat varétu piezimét, ka tas varétu
ietekmét visu zemakas prioritates portfela dalu, ko pircéjs
finansé (*’). Sis pasikums tadgadi tomér nekliist par
valsts atbalstu, to valsts atbalsts tikai atvieglo.

(117) Turpretim Komisija neuzskata, ka $ada scenarija citu

neatkarigu tirgus ekonomikas banku pieskirtais finansé-
jums otrajai prioritarajai portfela dalai ir atbalsts. Saja
gadijuma ieguldosas bankas aizsarga visa zemakas priori-
tates portfela dala EUR 8,54 miljardu apméra (nenemot
véra garantiju, kuru pieskira Saksijas brivvalsts). To
lémums parpemt prioritaras portfela dalas refinanséSanu
pamatojas uz faktu, ka tas baudija visas pirmas portfela
dalas aizsardzibu. Jebkur§ atbalsts Sajos apstaklos
attiektos uz pirmo portfela dalu, ta ka vismaz otro dalu
var uzskatit par tirgus ekonomikai atbilsto$u un lidz ar to
par pasu ieguldijumu.

(118) Pasu ieguldijums Super-SIV refinanséSanas ietvaros lidz ar

to nedaudz parsniedz EUR 8,75 miljardus.

(*%) Bankas veikta likviditates pieskir§ana bija arl izmekléSanas proce-

daras priekSmets, ka rezultata Komisija pienéma lémumu Lieta C
58/03, Alstom (OV L 150, 10.6.2005., 24. Ipp., 216. apsvérums).
Komisijas 2007. gada 12. septembra lémums Lieta C 54/06, Bison
Bial (OV L 46, 21.2.2008., 41. lpp., 62. apsv. un turpm.).
Komisija tomér agrakajos refinanséSanas gadijumos ir piekritusi
tam, ka aizdevuma dalas, kuras nesedz garantija, var uzskatit par
padu ieguldjjumu. Skatit $aja sakara Komisijas 2007. gada 7. marta
léemumu lieta C 10/06, Cyprus Airways Public Ltd. (OV L 49,
22.2.2008., 25. Ipp., 139. apsvérums).
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izmaksam EUR [...] miljardu apméra EUR [...] miljardus
([...]) var akceptét ka pasu ieguldijumu. Tapéc Komisija
secina, ka paSu ieguldjjums kopuma sasniedz 51 % no
parstrukturéSanas izmaksam un lidz ar to parsniedz pa-
matnostadnés prasitos vismaz 50 %.

7.2.2.4. Nepamatotu konkurences izkroplojumu nover-
Sana — kompensacijas pasakumi

Komisija péc izmekléSanas un sarunam ar Vaciju ir parlie-
cinata, ka veikti pietickami pasakumi, lai péc iespéjas
vajinatu iesp&jamo nelabveligo atbalsta ietekmi uz konku-
rentiem. P& Komisijas uzskata, pasakumi ir saistiti ar
atbalsta izraisitajiem kroplojuma efektiem, kuru iemesls
galvenokart ir Sachsen LB (lai ari tikai ka LBBW dalas)
darbibas turpinasana.

Sachsen LB kapitala tirgus darfjumu apjoms tika ievéro-
jami samazinats. Tas jo Ipasi attiecas uz Sachsen LB Europe
likvidésanu, proti, pardosanu, kas parsniedz sakotnéjos
parstrukturéSanas plana nodomus. LBBW nolémusi
turpinat meitas sabiedribas Dublina saimniecisko darbibu,
lai arT mazaka apjoma. Sachsen LB Europe par spiti faktam,
ka vairaki no tai uzticétajiem portfeliem finansu krizes
gaita izradijas zaud&umus nesosi, ir stabils pakalpojumu
sniedzgjs strukturétajiem finansu ieguldijumiem ar attie-
cigu zinasanam. Sachsen LB Europe biitu varjusi turpinat
darfjumus ar tre$am personam un 3ada veida iegfit iené-
mumus no komisijas maksam Sachsen LB/LBBW laba.
Sachsen LB Europe lidz notikumiem 2007. gada vasara
bija Sachsen LB grupas galvenais ienémumu avots. Turklat
no traucgjumiem, kurus izraisja Sachsen LB izturéSanas
konkurences joma, cieta Sachsen LB Europe saimnieciskas
darbibas jomas. Tadé|l péc Komisijas uzskata Sachsen LB
Europe likvidesana, proti, pardosana, ir iedarbigs kompen-
sacijas pasakums.

Ka Komisija uzskata, arf ipasumdalu pardoSana meitas
sabiedriba East Merchant GmbH, kurai Sachsen LB struktu-
rétaja finansu tirgus saimnieciskaja darbiba bija svariga
nozime, ir iedarbigs kompensacijas pasakums. East Merc-
hant darbojas dazadas strukturéta finansu tirgus saimnie-
ciskas darbibas jomas, ari transporta un logistikas lizinga
joma. Uznémums regulari ar loti labiem rezultatiem
veicinaja Sachsen LB ienakumus.

Tas pats attiecas uz [...] pardoSanu. Ta ka Sie uznémumi
savu uzmanibu pievérs§ [...], tos, ka iepriek§ jau minéts,
patie$am nevar, sasaistit ar darbibam paaugstinata riska
kreditu joma. Ta ka $o abu meitas uzpémumu pardosana

(124)

(125)

(126)

(127)

(128)

(129)

parstrukturéSanas plana, to pardoSanu var uzskatit par
kompensacijas pasakumu.

Turklat Vacija un LBBW apnémas, ka Sachsen Bank aktivi
nenodarbosies ar darfjjumiem sava varda un starptautiska-
jiem nekustamo ipasumu darfjumiem.

Seit aprakstita pardoana attiecas uz uznémumiem,
kuriem saskapa ar planu 2008. gadam bija jaiegist
[...(> 25)] % no Sachsen LB grupas ienakumiem. Lidz
ar to runa ir par kompensacijas pasikumu, kas péc
sava apméra un veida ir pietickams, lai pieméroti ierobe-
Zotu traucgjumus, kurus izraisa 3$ads ievérojama
atbalsts (*3). Vel jo vairak tapéc, ka Sachsen LB tirgus
dala par spiti lielajai atbalsta summai ir saméra neliela
un LBBW veiktie pasakumi veicina ari finansu tirgu stabi-
lizaciju.

Turklat Komisija atzist, ka bankas ieprieksgjie ipasnieki
un uznémuma vadiba vairs nav iesaistiti Sachsen LB saim-
nieciskaja darbiba, lidz ar to tika dots svarigs signals
attieciba uz cinu pret “moralo kaitgjumu”.

Kopuma Komisija uzskata, ka kompensacijas pasakumi ir
samérigi ar izkroplojumu efektiem, ko izraisijis Sachsen
LB pieskirtais atbalsts.

Komisija ir jainformé par iepriek§ minéto kompensacijas
pasakumu turpmako istenoanu.

8. PRIEKSLIKUMS

Nemot véra iepriek§ minéto, Komisija secina, ka abi
apskatamie pasakumi — likviditates mehanisms un garan-
tijas pieskir§ana — veikti, parkapjot EK liguma 88. panta
3. punktu. Tomér Komisija secina, ka likviditates meha-
nisma gadijuma runa ir par glabsanas atbalstu un Sachsen
LB pieskirtas garantijas gadijuma — par parstrukturésanas
atbalstu, kurus saskana ar EK liguma 87. panta 3. punktu
var uzskatit par saderigiem ar kopgjo tirgu, ja ir izpilditi
attiecigie priekSnosacijumi,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Likviditates mehanisms un garantija, kurus pieskira Landesbank
Sachsen Girozentrale (Sachsen LB) saistiba ar tas pardoSanu, EK
liguma 87. panta 1. punkta izpratné ir valsts atbalsts, kas ir
saderigs ar kopgjo tirgu, ja tiek izpilditi 2. panta minétie nosa-
cljumi un saistibas.

(*®) Sal. Komisijas lémumu Lieta C 58/03, Alstom, OV. L 150,
10.6.2005., 24. Ipp., 201. punkts.
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2. pants

1. Sachsen LB parstrukturéSanas plans, kuru Vacija Komisijai
iesniedza 2008. gada aprili, tiek pilniba istenots.

2. Sadas lidzdalibas pardod no Landesbank Baden-Wiirttemberg
grupas (LBBW grupas) neatkarigai treSai personai vai likvide.

a) Sachsen LB Europe plc tiek pardota vai likvidéta lidz [...].
LBBW grupa neparpems Sachsen LB Europe plc darbiniekus,
iznemot gadijumus, kad tai ir tiesiskas saistibas to darit, un
ta Sachsen LB Europe plc pasreizéjiem darbiniekiem nepiedavas
jaunus darba ligumus un neslégs sadus ligumus. Sis saistibas
ir spéka divus gadus péc $a lémuma pienemsanas.

b) Lidzdaliba East Merchant GmbH tiek pardota lidz [...].
¢ [...] pardota [...].
3. Speka ir $adas saistibas.

a) Vacija nodrosina, ka Sachsen LB, kuru parstav LBBW, neviena
no savam filialém Saksijas brivvalsti uz pasas rekina un pasas
riska aktivi neveic darfjumus, kas parsniedz savu klientu
apkalpoSanu saimnieciskas pamatdarbibas jomas, $os dari-
jumus veicot ki patstavigu saimnieciskas darbibas jomu.
Sis saistibas ir speka lidz 2011. gada beigam.

b) Vacija nodrosina, ka Sachsen LB, kuru parstav LBBW, neviena
no savam filialem Saksijas brivvalsti aktivi neveic starptautis-
kus nekustamo IpaSumu darfjumus, kas parsniedz savu
klientu apkalpofanu saimnieciskas pamatdarbibas jomas,
Sos darfjumus veicot ka patstavigu saimnieciskas darbibas
jomu. Sis saistibas ir speka lidz 2011. gada beigam.

4. Lai varétu uzraudzit 1., 2. un 3. punkta noteikto nosaci-
jumu un saistibu izpildi, Vacija lidz 2012. gadam regulari
iesniedz zinojumus par parstrukturé$anas plana un $o nosaci-
jumu un saistibu Istenosanas gaitu.

3. pants

Sis lemums ir adreséts Vacijas Federativajai Republikai.

Komisijas varda —
Komisijas locekle
Neelie KROES



