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SPRENDIMALI

KOMISIJOS SPRENDIMAS (ES) 2016/2057
2016 m. geguzés 2 d.

dél valstybés pagalbos ir priemoniy SA.29338 (2013/C-30) ir SA.44910 (2016/N), skirty ,HSH
Nordbank AG“

(pranesta dokumentu Nr. C(2016) 2689)

(Tekstas autentiskas tik vokieciy kalba)

(Tekstas svarbus EEE)
EUROPOS KOMISIJA
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 108 straipsnio 2 dalies pirma pastraipa,
atsizvelgdama i Europos ekonominés erdvés sutarti, ypac¢ i 62 straipsnio 1 dalies a punktg,
pakvietusi suinteresuotgsias 3alis pateikti savo pastabas pagal minétas nuostatas ('),

kadangi:

1. TAIKOMA PROCEDURA

(1) 2011 m. rugséjo 20 d. Komisija priémé sprendimg (toliau — 2011 m. sprendimas) (3, kuriuo ji pritaré kelioms
pagalbos priemonéms, skirtoms bankui ,HSH Nordbank AG* (toliau — HSH arba bankas). HSH yra Vokietijos
bankas, i§ esmés priklausantis dviem federacinéms Zeméms (toliau — Zemés arba viesieji savininkai) — Slézvigo-
Holsteino federacinei Zemei (toliau — Slézvigas-Hol3teinas) ir Laisvajam Hanzos miestui Hamburgui (toliau —
Hamburgas). Be kita ko, viena i§ priemoniy buvo vieno i§ ,HSH Finanzfonds A6R“ (toliau — ,Finanzfonds“ arba
garantas) suteikta antrojo nuostolio garantija (toliau — garantija), kurios nominalioji vert¢é — 10 mlrd. EUR.
Komisija laikinai pritaré garantijai jau anks¢iau, 2009 m. priimtu sprendimu dél sanavimo pagalbos.

(2) 2011 m. kovo 9 d., birzelio 18 d. ir rugséjo 6 d. HSH susitaré su garantu atsisakyti dalies antrojo nuostolio
garantijos ir sumazinti didZiausig garantijos suma iki 7 mlrd. EUR. Todél restruktiirizavimo plane, kuriuo
pagristas 2011 m. sprendimas, numatoma, kad HSH mokéty garantijos mokestj tik uz garantija, kuri siekia
7 mlrd. EUR. ()

(3) 2013 m. geguzés 22 d. Vokietija Komisijai patvirtinti pateiké Slézvigo-Holsteino ir Hamburgo plang didziausia
garantijos suma padidinti nuo 7 mlrd. EUR iki 10 mlrd. EUR. Kartu su juo Vokietija taip pat perdavé atnaujinta
vidutinés trukmés HSH verslo plang, skirtg 2013-2015 m. laikotarpiui.

(4) 2013 m. birZelio 21 d. rastu (toliau — sprendimas pradéti procediira) Komisija informavo Vokietijg, kad
didZiausios garantijos sumos pakartotinj padidinima 3 mlrd. EUR ji laiko nauja valstybés pagalba, kuriai ji laikinai
pritaria; ji taip pat informavo Vokietija apie savo sprendimg pradéti Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo
(toliau — SESV) 108 straipsnio 2 dalyje nustatyta procediira dél $ios pagalbos.

(5)  Komisijos sprendimas pradéti 3ig procedira buvo paskelbtas Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje (). Komisija
paprasé suinteresuotyjy Saliy pateikti savo pastabas.

() OLC315,20131029,p.81.

() 2011 m. rugséjo 20 d. Komisijos sprendimas 2012/477/ES dél Valstybés pagalbos Nr. SA.29338 (C 29/09 (ex N 264/09)), kurig
Vokietijos Federaciné Respublika suteiké bankui HSH Nordbank AG (OLL 225,2012 8 21, p. 1).

() Zr.2011 m. sprendimo 48 konstatuojamaja dalj.

() Zr.1i8nasq.
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(6)  Vokietija 2013 m. rugséjo 30 d. rastu pateiké pastabas dél sprendimo pradéti procedirg. Komisija i§ suintere-
suotyjy 3aliy pastaby negavo.

(7) 2013 m. gruodzio 20 d. Vokietija rastu pateiké Komisijai pirmaji restruktirizavimo plang ir pazadéjo §j planag
atnaujinti ir pagristi atsargiomis prielaidomis, kai HSH pateiks 2013 m. metines ataskaitas. 2014 m.
balandzio 28 d. Vokietija perdavé atnaujintg restruktirizavimo plana, kurj vél atnaujino 2015 m. balandzio 17 d.
po tolesniy susitikimy ir susirasinéjimo.

(8)  Vokietijos institucijoms palaikant rysius su Komisijos tarnybomis nebuvo isiaiskinta, ar sie planai buvo tinkami
sprendime pradéti procediira iSsakytoms abejonéms dél HSH finansinio pajégumo atkirimo pasalinti. Todél
Vokietijos institucijos svarsté per 2015 m. pateikti Komisijai alternatyviy sprendimy. Tadiau galiausiai jokiy
alternatyviy sprendimy Vokietijos institucijos nepateiké.

(9) 2015 m. spalio 19 d. vieSyjy savininky atstovai, Vokietijos Federaciné Respublika ir Komisija pasieké susitarima
dél esminiy prane$imo gairiy. I§ esmés priemonés apémé banko padalijimg i kontroliuojanciaja bendrove ir
veikian¢ig patronuojamaja bendrove, kuri testy dabarting banko veikly. Atitinkamai $i patronuojamoji bendrové
turi bati arba parduota, arba, nepavykus pardavimo procedirai, turi bati nutraukta jos nauja veikla, o turtas
valdomas siekiant pertvarkyti.

(10) 2016 m. kovo 21 d. Vokietija Komisijai vél prane$¢ apie garantijos pakartotinj padidinima 2013 m., kaip pagalba
siekiant parduoti arba pertvarkyti HSH, ir kartu pateiké susijusius isipareigojimus (*).

2. APIBUDINIMAS
2.1. Pagalbos gavéjas

(11) HSH yra privati akciné bendrové, isteigta 2003 m. susijungus tuometiniam Hamburgo Zemés bankui
,Hamburgische Landesbank® ir Slézvigo-Holsteino Zemés bankui ,Landesbank Schleswig-Holstein". Hamburgas ir
Slézvigas-Holsteinas yra pagrindiniai HSH savininkai. Tiesiogiai arba per ,Finanzfonds*, Hamburgo ir Slézvigo-
Holsteino isteigtg ir kontroliuojama vieSosios teisés istaiga, jie kartu turi 85,38 % banko akcijy (). ,Sparkassen-
und Giroverband fiir Schleswig-Holstein“ turi 5,31 %, o devyniy J. C. Flowerso konsultuojamy fondy grupé —
9,31 % akcijy. Dél istoriniy priezas¢iy HSH turi dvi pagrindines buveines — Hamburge ir Kylyje.

(12) HSH pagal 105 mlrd. EUR (2015 m. rugséjo 30 d. duomenimis) koncerno balanso sumg yra penktas pagal dydj
i§ septyniy Vokietijos Zemés banky-koncerny. Banko, kuris veiklg vykdo daugiausia Siaurés Vokietijoje ir tankiai
gyvenamuose Vokietijos regionuose, prioritetai yra $ios sritys — verslo klientai, nekilnojamasis turtas ir privati
bankininkysté. Verslo klienty srities objektas tiek Salies viduje, tiek ir uZsienyje, be energijos ir infrastruktiiros
projekty, pirmiausia yra laivy finansavimas.

(13) 2009 m. ,Finanzfonds“ skyré bankui 3 mlrd. EUR dydZio kapitalo injekcija ir taip pat nuo 2009 m.
balandzio 1 d. suteiké jam antrojo nuostolio garantijg, kurios dydis 10 mlrd. EUR. Be to, Finansy rinkos stabili-
zavimo fondas (SoFFm) suteiké HSH 17 mlrd. EUR nevir$ijancias garantijas naujy skolos Vertybmlq popieriy
emisijai. Si pagalba buvo patvirtinta 2011 m. sprendimu, remiantis restruktiirizavimo planu ir atitinkamais
isipareigojimais bei salygomis dél atlygio ir pasidalijimo nasta.

(14)  Pagal restruktirizavimo plang ir atitinkamus Vokietijos isipareigojimus buvo numatyta sumazinti banko veikla
laivy finansavimo srityje ir jvairinti jo veiklos modelj. Bankas turéjo sumazinti savo balansy rizikg apribodamas
savo veiklg ciklinio veikimo srityse, tokiose kaip laivy ir léktuvy finansavimas, jis privaléjo savo veiklos sriciy
jvairove labiau subalansuoti daugiau démesio skirdamas regioninei verslo klienty ir nekilnojamojo turto veiklai ir
stabilizuoti finansavimg mazindamas priklausomybe nuo didmeninio finansavimo, jskaitant finansavima JAV
doleriais (USD).

() 2016 m. balandzio 27 d. Vokietija perdavé iStaisyt jsipareigojimy sarasg, kuriame buvo iStaisyta viename jsipareigojime jsivélusi klaida.
() Per Finanzfonds* abi zZemés turi 65 % akcijy; tiesiogiai Hamburgas turi 10,8 % akcijy, o Slézvigas-Holsteinas — 9,58 % akcijy.
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(15) Per 2011 m. HSH iniciatyva didZiausia antrojo nuostolio garantijos suma buvo laipsniskai sumazinta iki 7 mlrd.
EUR (2011 m. kovo mén., birZelio mén. ir rugséjo mén. po 1 mlrd. EUR). Dél $io sumazinimo, i kurj buvo
atsizvelgta restruktirizavimo plane, kuris yra 2011 m. sprendimo pagrindas, taip pat sumaZzéjo ir mokesciai,
kuriuos HSH turéjo sumokéti ,Finanzfonds®.

(16) 2011 m. restruktiirizavimo plane buvo numatytas su laivy frachtavimu susijusiy mokes¢iy padidéjimas, taciau su
laivy, ypa¢ konteinerveziy, frachtavimu susij¢ mokesciai kitais metais po 2011 m. sprendimo priesingai, nei buvo
numatyta, sumazéjo apytikriai tre¢daliu; laivy rinkos verté patyré panasius poky¢ius. Nors HSH gerokai sumazino
savo veiklg laivy finansavimo srityje, atitinkamas paskoly portfelis iSliko svarbia veiklos sritimi. Todél $ie jvykiai,
kurie kartu su EUR/USD keitimo kursu buvo svarbiausi HSH laivy kredito portfelio jsipareigojimy nejvykdymo
tikimybés veiksniai ir tokiu badu 1émé kredito sandoriui batiny riziky atsiradimag, stipriai paveiké HSH.

(17) Todél 2013 m. prieziaros institucija paskatino banka didZiausia garantijos sumga vél padidinti 3 mlrd. EUR iki
pirminés 10 mlrd. EUR sumos. Kai Komisija 2013 m. liepos mén. §j pakartotinj padidinimg laikinai patvirtino
kaip nauja pagalbos priemong, ji, remdamasi su pakartotinio padidinimo prane§imu pateiktais verslo planais,
isreiské abejoniy dél HSH ilgalaikio finansinio pajégumo atkiirimo ir kélé klausima, ar HSH, norédamas pasiekti §j
tiksla, turéty pakoreguoti savo verslo strategija ir apsvarstyti alternatyvias priemones ().

18) Po sprendimo pradéti procediira HSH rezultatai buvo aiskiai prastesni, nei buvo numatyta ne tik restruktri-
P % p q %
zavimo plane, kuris buvo restruktiirizavimo pagalbos patvirtinimo pagrindas priimant 2011 m. sprendima, bet ir
jvairiuose Komisijos tarnyboms pateiktuose atnaujintuose tarpiniuose planuose.

2.2. Priemonés
2.2.1. DidZiausios garantijos sumos padidinimas 2013 m. birZelj (toliau — 2013 m. priemoné)

(19)  Si priemoné susijusi su 17 konstatuojamojoje dalyje aprasytu didZiausios antrojo nuostolio garantijos sumos
pakartotiniu padidinimu. Pagal $ig antrojo nuostolio garantijg garantas prisiima atsakomybe tik uZ nuostolius i3
garantija uZtikrinto portfelio, kurie vir$ija 3,2 mlrd. EUR pirmojo nuostolio dalj — ja turi padengti HSH. Vél
padidinus didZiausig sumg iki 10 mlrd. EUR, pagal garantija kompensuojami garantija uZtikrinto portfelio
nuostoliai nuo 3,2 iki 13,2 mird. EUR (¥).

(20)  Garantija uztikrinto portfelio pradiné balansiné verté buvo apie 185 mlrd. EUR, 2009 m. tai atitiko apie 75 %
banko balanso. Garantija uztikrintas turtas daugiausia susijes su klientams teikiamais kreditais (nuo 115 mlrd.
EUR), bet taip pat su obligacijomis (nuo 27 mlrd. EUR), obligacijy paskolomis (nuo 15 mlrd. EUR), mokéjimo
garantijomis (nuo 5 mlrd. EUR) ir turtu uZtikrintais vertybiniais popieriais (nuo 9 mlrd. EUR) (°).

(21) 2015 m. pabaigoje pagal garantija buvo tik apie 50 mlrd. EUR turto, skaiciuojant pozicijos verte, esant jsiparei-
gojimy nejvykdymui (Exposure at Default, toliau — EAD) (*). Sis likes turtas — beveik vien tik klientams teikiami
kreditai, daugiausia laivy finansavimo, verslo klienty ir nekilnojamojo turto srityse.

(22) Mokéjimai pagal garantijg atlickami, jeigu garantija uZtikrintas turtas likviduojamas bankui patiriant nuostoli,
o visa 3,2 mlrd. EUR pirmojo nuostolio dalis yra i$naudota. Iki $iol i§ garantija uZtikrinto turto buvo isskaitomi
tik nuostoliai, kuriy dydis 1,6 mlrd. EUR. Be to, garantija turi teigiamg poveikj perleidZziamiesiems vertybiniams
popieriams, nes ji kompensuoja garantija uZtikrintam portfeliui prisiimtas rizikas dél kredito sandorio ir bankui
bei priezitros institucijai suteikia galimybe jvertinti ir stebéti virtualy naudojimasi garantija, t. y. iSmokas, kuriy
tikimasi pagal garantijg. Galiausiai garantija uztikrinto turto rizikos koeficientas garantijos laikotarpiu gerokai
sumazéja, jei priezitros institucijos turi didele veiksmy laisve.

(23) HSH uz garantija moka 4 % metinj bazinj mokestj ir 3,85 % papildoma mokestj.

7!

()
)
()
')

Zr. sprendimo pradéti procediirg 54 konstatuojamaja dalj.

I§samus garantijy apraSymas pateikiamas 2011 m. sprendimo 42—-47 konstatuojamosiose dalyse.

Zr. sprendimo pradéti procediira 13 konstatuojamaja dalj.

(") Pozicijos verté esant jsipareigojimy nejvykdymui yra laukiamas banko nuostolis sutarties Saliai nejvykdzius savo isipareigojimy. Ji
naudojama finansiniy institucijy kredito rizikai apskaiciuoti.
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(24)  Metinis 4 % bazinis mokestis skai¢iuojamas nuo nesumokétos didZiausios sumos; ji sudaro du komponentai —
2,20 % atlygis ir 1,80 % mokéjimas pagal lésy susigrazinimo mechanizmg. Todél dél to, kad bankas naudojasi
garantija, garantinés jmokos apskai¢iavimo pagrindas nesumazéja. HSH turi sumokéti metinj bazinj mokestj, kol
garantija bus visiSkai panaudota arba nutraukta, kad daugiau nebiity jokios garantijos. Pagal dabartines prognozes
portfelis nebus i§moketas iki 2025 m.

(25) 3,85 % metinj papildoma mokestj HSH turi mokéti nuo 2009 m. iki 2019 m. pagal remiantis garantija
atskaitomy nuostoliy tikrajj dydi, nebent iki 2019 m. garantija bus visiskai panaudota arba nutraukta. Sio
mokescio tikra mokétina suma bus zinoma tik tada, kai garantija bus visiskai apmokéta (arba ja panaudojus, arba
ja nutraukus). Papildomas mokestis priklauso nuo skolininko garantijos, kuri yra apsaugota banko nuosavo
kapitalo kvota. Jeigu banko pagrindinio kapitalo kvota krenta Zemiau nei bendro 1 lygio nuosavo kapitalo (toliau
— CET1 kvota) 10 % maziausia kvota, mokéjimai atidedami iki véliausiai [2030-2040 m.] (*). Garantas turi teisg,
sékmingai pardavus bankg, atsisakyti savo reikalavimo dél papildomo mokescio.

2.2.2. 2016 m. priemonés
(26) 2016 m. kovo 21 d. Vokietija Komisijai pranesé apie abi tolesnes priemones:

1) banko padalijimg j kontroliuojanciaja bendrove (toliau — ,HoldCo®) ir veiklg vykdancia patronuojamgja jmone
(toliau — ,,0pCo*) ir garantijos mokes¢io mokéjimo jsipareigojimy padalijima Sioms dviem jmonéms (toliau —
2016 m. 1 priemoné);

2) ,OpCo“ ne didesnio nei 6,2 mird. EUR dydzio turto perdavima rinkos kainomis Slézvigui-Holsteinui ir
Hamburgui (toliau — 2016 m. 2 priemoné).

(27) I8samesné informacija apie padalijimg ir ne didesnio nei 6,2 mlrd. EUR EAD turto perdavimg pateikiama atitin-
kamuose jsipareigojimuose, kurie yra prie $io sprendimo pridétame sarase (toliau — jsipareigojimy sarasas), kurj
Vokietija pateiké kartu su 2016 m. kovo 21 d. pranesimu (Zr. I prieda). (')

(28)  Pagal 2016 m. 1 priemone ,OpCo“ pasilieka veiklos turtg ir HSH isipareigojimus, jskaitant garantija uZtikrinta
turta, pacig garantijg ir banko licencijg. Kaip mokestj uz garantijos islaikyma ,OpCo“ moka 2,20 % atlygi uz
nepanaudotg garantijos dalj ('?). Visus kitus isipareigojimus pagal garantijos teikimo sutartj perima ,HoldCo*, t. y.
2,20 % bazinj mokestj kaip atlygi uz panaudoty garantijos dalj, pagal 2011 m. sprendimg kaip mokéjimg pagal
lésy susigrgZinimo mechanizmg numatytg 1,80 % bazinj mokestj ir 3,85 % papildomg mokestj, jskaitant
skolininko garantija (*%).

(29) ,HoldCo*“ bus finansy kontroliuojancioji bendrové be veiklos padalinio. ,HoldCo* turtas apima maziausiai 90 %
,OpCo*“ akcijy bei ribotg likviduma, kurj numaté ,OpCo“ (*¥), kad padengty ,HoldCo“ veiklos islaidas ir sumokéty
mokeétinus mokescius uZ garantijg. ,HoldCo® isipareigojimus sudaro pagal padalijima perimti isipareigojimai
moketi garantijos mokesti. Siekiant mazinti ,HoldCo*“ nemokumo rizikg, tarp ,HoldCo* ir garanto dél 3iy isiparei-
gojimy sudarytas pretenzijy perleidimo susitarimas. Pagal § susitarimg visi mokéjimai, kuriy ,HoldCo“ negali
atlikti, su 10 % paliikany norma atidedami iki kitos mokéjimo datos.

(30) Kaip papildoma priemoné numatyta, kad ,OpCo“ turi teis¢ rinkos kainomis Zeméms parduoti portfelj su ne
daugiau nei 6,2 mird. EUR EAD dydzio turtu. Sj perdavima galima atlikti skirtingomis dalimis (*°). Pries
parduodant turta Komisija, remdamasi nepriklausomu $io turto vertinimu, atliko nepriklausomg rinkos kainy
patikrg. Jeigu perdavimas vyks 2016 m. rugpjiacio meén., bus reikalingas naujas Komisijos vertinimas (*f).

(*) Konfidenciali informacija.

(") Zr. isipareigojimy saraso 2 ir 4 dalis.

(") Zr. isipareigojimy saraso 3.1 punktg.

(") Zr.12i8nasa.

(") Zr. jsipareigojimy saraso 2.3 punkta.

(*) Issamig informacijg rasite jsipareigojimy saraso 4.2 dalyje.
()

Zr. jsipareigojimy sgraso 4.1 ir 4.2 dalis.



2016 11 25 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 319/17

2.3. Isipareigojimai

(31) Be isipareigojimy, susijusiy su padalijimu i ,HoldCo“ ir ,OpCo“ ir garantijos mokescio padalijima (Zr.
2.2.2 skirsnij), Vokietija pateiké naujus jsipareigojimus. Pirmiausia tai yra isipareigojimas, ,HoldCo“ priklausancias
,OpCo* akcijas parduoti surengus atvirg, nediskriminacinj, konkurencingg ir skaidry konkursg véliausiai iki
2018 m. vasario 28 d (V). Atsizvelgiant i tai, kad $is privatizavimas turi bati ivykdytas per nustatyta laikotarpi,
Vokietijos institucijos prie§ prasidedant pardavimo procedirai pateiks Komisijai plang, kuriame nurodyti susije
pagrindiniai etapai (*¥). Jeigu pardavimo procedira bus sékmingai uzbaigta gavus teigiama kainos be pagalbos
pasitilymg (iSlaikant garantija), apie pirkima turi bati pranesta Komisijai, kuri atliks naujos struktiiros jmonés
finansinio pajégumo patikrinima. Be Komisijos patvirtinancio sprendimo pardavimas nevyks (**). Jeigu pardavimo
procediira bus sékmingai uzbaigta, bankas pakeis savo pavadinima (*).

(32) Jeigu pardavimo procedira iki pardavimo termino pabaigos neuzbaigiama sékmingai, t. y. jeigu procedira
nesibaigia teigiamu kainos be pagalbos pasitilymu (iSlaikant garantija), arba jeigu Komisija nustatyty, kad ,OpCo*
integravimas | naujg bendrovés struktiirg nelemia ilgalaikio pelningo verslo modelio, Vokietija pazadéjo, kad
,OpCo“ savo nauja veikla nutrauks ir valdys savo turtg vien tik sickdama jj tinkamai pertvarkyti (*!). Vokietija
pazadéjo, kad ,HoldCo* valdys ,OpCo*“ pardavimo laikotarpiu sickdama islaikyti jmonés ekonominj gyvybinguma,
konkurencingumg ir paklausg rinkoje. (%) Siuo tikslu jgyvendinami tolesni veiksmai, kuriais siekiama sumazinti
,OpCo* (taip, kad administraciné nasta nevir§yty [570-590] mln. EUR 2016 m. ir [520-550] mln.
EUR 2017 m.), sustiprinti jos kapitalo baze (be kita ko, savanoriskai valdant isipareigojimus, jei tam pritars
Komisija), apdairiai valdyti verslg ir nemokeéti dividendy arba nemokéti kai kuriy i$moky uz nuo pelno priklau-
sandias priemones, pvz., mirias finansines priemones (*).

(33) Be to, ,OpCo* balanso suma nevir§ys [100-110] mlrd. EUR 2016 m. ir [90-100] mlrd. EUR 2017 m (*). Laivy
finansavimo srityje ,OpCo*“ toliau mazins savo veikla, o savo nauja veiklg Sioje srityje apribos iki [1-2] mlrd.
EUR (¥). Vokietija taip pat jsipareigojo jvykdyti tam tikrus § 2011 m. sprendima jtrauktus jsipareigojimus,
pavyzdziui, daugiau nebesiimti su objektais susijusios léktuvy finansavimo veiklos (%), nesiekti plétros jgyjant kity
jmoniy kontrole (¥), nevykdyti jokios prekybos savo saskaita (**) ir nesireklamuoti naudodamasi suteikta pagalba
ar dél jos jgytai konkurenciniais pranasumais (*).

(34)  Vokietija taip pat jsipareigojo, kad ,OpCo*“ laikysis atitinkamy likvidumo indeksy (*°) bei apribojimy, susijusiy su
savo darbuotojy, valdymo organy ir pagrindiniy agenty atlyginimais. Todél visas $iy asmeny atlyginimas negali
bati 15 karty didesnis uz vidutinj darbo uzmokestj visoje Vokietijoje arba 10 karty didesnis nei ,HSH Nordbank®
vidutinis darbo uzmokestis (prie§ padalijima) (*!).

2.4. Procediiros inicijavimo pagrindimas

(35) Kaip nustatyta 2 ir 15 konstatuojamosiose dalyse, 2011 m. iki 7 mlrd. EUR buvo sumazinta didZiausia garantijos
suma, taciau 2013 m. birZelio mén. dél laivybos rinkos biklés pablogéjimo 2011 m. ji vél buvo padidinta iki
pirminés didZiausios sumos — 10 mlrd. EUR (zr. 16 ir 17 konstatuojamasias dalis).

7Zr. 151pare1go;1mq sqraso 5.1 punktg.

Ir. isipareigojimy sqraso 5.4 punktg.

Zr jsipareigojimy sqraso 5.7 punkta.

7r. jsipareigojimy se}raso 5.8 punktg.

Zr jsipareigojimy sqraso 5.9 punkta.

Zr. isipareigojimy sgraso 6 punktg.

Ir. isipareigojimy sqraso 6 punkto a—e papunkcius.

Ir. isipareigojimy sqraso 7.5 punkta.
Zr jsipareigojimy sqraso 7.2 punkta.
. fsipareigojimy saraso 8 punkta.

(")
(")
(")
(*%)
()
0
4 Zr. isipareigojimy sgraso 7.1 punkta.
(*)
(*)
() Z
(*)
(*’)
(*)
¢

. isipareigojimy saraso 10 punkta.
. jsipareigojimy saraso 12 punktg.
. isipareigojimy saraso 11 punkta.
. {sipareigojimy saraso 14.2 punkt.
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(36)  Vokietija apie §j pakartotinj padidinimg pranesé Komisijai. Vokietijos institucijos garantija laiko pagalba; visgi jos
abejojo, kad vél iki 10 mlrd. EUR padidinta didZiausia suma reiskia nauja pagalba, nes tokia pati didZiausia suma
jau buvo patvirtinta 2011 m. sprendimu (*?). NET jeigu Komisija §j pakartotinj padidinimg laikyty nauja pagalba,
Vokietija teigia, kad 2011 m. sprendimu jau nustatyta, kad ji suderinama su vidaus rinka (*’).

(37)  Visgi Komisija pakartotinj padidinimg sprendime pradéti procediirg laiko nauja pagalba. Pirma, tarptautiniu mastu
dirban¢iam bankui garantija buvo padidinta i Hamburgui ir Slézvigui-HolSteinui priklausancio ,Finanzfonds®, tai
yra i§ valstybiniy istekliy, tad ribojama konkurencija banky sektoriuje ir daroma jtaka prekybai tarp valstybiy (*4).
Kadangi privataus investuotojo garantija nebiity uZtikrinusi tokiy paciy salygy, HSH igijo pranasuma, kokj gali
suteikti valstybés pagalba vadovaujantis SESV 107 straipsnio 1 dalimi (*).

(38) Antra, Komisija sprendime pradéti procediirg paaiskino, kad garantijos nutraukimas yra privalomas ir, priesingai
nei Vokietijos pozicija pakartotinio padidinimo nelaikyti nauja pagalba, kadangi 10 mlrd. EUR didZiausia suma
jau buvo patvirtinta 2011 m. sprendimu, garantijos atnaujinimas turi biiti laikomas nauju garanto ir garantijos
gavéjo susitarimu, kuris yra pagristas nauju ekonominiu rizikos veiksniy, kurie bégant laikui galéjo pasikeisti,
vertinimu. Kadangi didZiausios garantijos sumos padidinimas 2011 m. sprendimu patvirtintose garantijos
salygose nebuvo numatytas, Komisija pareikalavo pakeisti prie§ tai galiojusias garantijos salygas. Taigi Komisija
didZiausios sumos padidinima traktavo kaip naujos garantijos suteikima (*°).

(39) Del pirminio pagalbos suderinamumo su vidaus rinka Komisija savo vertinime, esaniame sprendime pradéti
procediirg, rémeési SESV 107 straipsnio 3 dalies b punktu, pagal kurj valstybés pagalba gali bati laikoma
suderinama su vidaus rinka, kai ji skirta ,kurios nors valstybés narés ekonomikos dideliems sutrikimams
atitaisyti“. Atsizvelgdama j ir taip nestabilig finansy rinky padétj, Komisija pripazino, kad HSH Zlugimas galéty
tiesiogiai paveikti finansy rinkas ir kartu visg Vokietijos ekonomika (*’). Dél valstybés pagalbai, skirtai finansy
jstaigoms, taikomy principy Komisija nurodé 2008 m. Banky komunikato 15 punkta (**); sprendimo pradéti
procediira laikotarpiu $ie principai buvo tikslinami Kapitalo restruktirizavimo komunikate (*) ir 2010 m. ir
2011 m. Pratesimo komunikate (*).

(40)  Kaip jau minéta, Vokietija 2013 m. tvirtino, kad net jeigu Komisija garantijos didZiausios sumos pakélimg laikyty
nauja pagalba, jau 2011 m. sprendime buvo konstatuotas jos suderinimas su vidaus rinka ir todél Komisija turi
laikytis $io vertinimo ir negali daryti jokios kitos i§vados (*').

(41) Komisija sprendime pradéti procedirg paaiskino, kad nors ji 2011 m. 10 mlrd. EUR didZiausia suma buvo
paskelbusi suderinama su vidaus rinka, $is vertinimas buvo pagristas garantijos, apie kurig Vokietija pranesé
2009 m. balandZio 30 d., vertinimu bei ekonomine situacija 2011 m. sprendimo paskelbimo laikotarpiu ir
finansinémis prognozémis, kurias HSH pateiké kaip tikrinimo pagrindg sprendime. Tad tuomet restruktfirizavimo
plane buvo teigiama, kad HSH turéty mokéti garantijos mokestj tik uz garantija, kurios dydis 7 mlrd. EUR (*).

(42)  Be to, savo sprendime pradéti procedira Komisija paZyméjo, kad su naujos pagalbos suderinamumo su vidaus
rinka vertinimu susij¢ veiksniai, nors buvo svarbiis ir ankstesniam vertinimui, turi bati perzitréti ir i§ naujo
jvertinti. Todél norint priimti sprendimg dél pagalbos suderinamumo su vidaus rinka reikia jvertinti HSH
finansinj pajéguma visy pirma remiantis esama ekonomine situacija (*).

32
33!

) Zr. sprendimo pradéti procediirg 30 konstatuojamaja dalj.

) Zr. sprendimo pradéti procediirg 31 konstatuojamajg dalj.

) Zr. sprendimo pradéti procediira 38 ir 39 konstatuojamasias dalis.
) Zr. sprendimo pradéti procediira 40 konstatuojamaja dalj.
)
)
)

3

(
(
(
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(
(
(
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>

Zr. sprendimo pradéti procediira 41 konstatuojamaja dalj.

Zr. sprendimo pradéti procediira 45 konstatuojamaja dalj.

*%) Komisijos komunikatas ,Valstybés pagalbos taisykliy taikymas finansy jstaigoms skirtoms priemonéms dél dabartinés pasaulinés
finansy krizés“ (OL C 270, 2008 10 25, p. 8).

(*) Komisijos komunikatas ,Finansy jstaigy kapitalo atk@irimas esant dabartinei finansy krizei: pagalbos apribojimas iki maziausios batinos
sumos ir apsaugos priemonés nuo netinkamo konkurencijos iskraipymo“ (OL C 10, 2009 1 15, p. 2).

(*) Komisijos komunikatas dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo 2011 m. sausio 1 d. bankams skirtoms paramos priemonéms dél
finansy krizés (OL C 329, 2010 12 7, p. 7) ir Komisijos komunikatas dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo 2012 m. sausio 1 d.
banky priemonéms finansy krizés salygomis paremti (OL C 356, 2011 12 6, p. 7).

(*"y Zr. sprendimo pradéti procediirg 47 konstatuojamaja dalj.

(*) Zr. sprendimo pradéti procediirg 48 konstatuojamaja dalj.

(**) Zr. sprendimo pradéti procediirg 49 konstatuojamaja dalj.

37!
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(43)  Siuo klausimu Komisija pazyméjo, kad ekonominé situacija laivybos sektoriuje, pagrindinéje HSH veiklos srityje,
kurios neigiama jtaka banko finansiniam pajégumui jau buvo nurodyta 2011 m. sprendime, per §j laikg dar
pablogéjo. Krizé laivybos sektoriuje pasirodé esanti ilgesné ir svarbesné, nei buvo manyta, dél jos sumazéjo laivy
finansavimo srities kreditingumas apskritai ir padidéjo pagal rizikg jvertintas HSH turtas. (*)

(44)  Savo sprendime pradéti procediirg Komisija pazyméjo, kad garantijos padidinimas lems apytiksliai 1 mlrd. EUR
didesnj garantijos mokestj ir kad $ios papildomos islaidos turés esminés jtakos HSH finansiniam pajégumui
ateityje. (*)

(45) Nors sis papildomas garantijos mokestis buvo pateiktas kartu su pranesimu apie garantijos pakartotinj padidinima
2013 m. pateiktu verslo planu, Komisija turéjo abejoniy dél prielaidy, kuriomis buvo pagristas verslo planas,
tvirtumo ir pridiiré, kad néra jokio atnaujinto nepalankiausiy salygy scenarijaus. Kadangi HSH nepavyko pasiekti
2011 m. restruktiirizavimo plano pagrindiniame scenarijuje numatyty finansiniy prognoziy ir numatytu lygiu
jgyvendinti naujy sandoriy, Komisija iskélé klausimg, ar HSH verslo strategijos suderinimas buvo reikalingas ir ar
reikia imtis alternatyviy priemoniy, siekiant atkurti ilgalaikj finansinj banko pajéguma. (*)

(46) Dél siy priezas¢iy Komisija ireiské abejoniy, ar HSH vél bus pelningas, kaip buvo manoma 2011 m. sprendime,
ir paprasé pateikti papildomg informacija apie verslo plano prielaidy ir pateikty laivybos rinky prognoziy
patvirtinimg bei jrodymg, kad papildomas garantijos mokestis nevirsys banko finansiniy galimybiy net ir pagal
nepalankiausiy salygy scenarijy (¥).

(47) Tadiau Komisija sprendime pradéti procediira neidreiské jokiy abejoniy dél naStos pasidalijimo arba dél
konkurencijos iskraipymo apribojimo priemoniy, kurioms buvo pritarta 2011 m. sprendime, ir pazyméjo, kad
Sios priemonés sprendimo pradéti procediirg laikotarpiu vis dar buvo proporcingos, nes nauja pagalba nevirsijo
pagal 2011 m. patvirtintg priemone nustatyty riby (*)). Nepaisant butinumo padidinti garantijg ir fakto, kad
atlygis laikomas pagristu, Komisija preliminariai konstatavo, kad pagalba suderinama su vidaus rinka (*).

3. VOKIETIJOS PASTABOS

(48)  Vokietija pateikdama pastabas dél sprendimo pradéti procediirg (*) pirmiausia pakartojo savo prading nuomone,
kad garantijos padidinimas néra nauja pagalbos priemoné¢, nes ji nevir§ija 2011 m. sprendimu patvirtintos
10 mlrd. EUR didZiausios sumos. Aplinkybé, kad sumazinimas buvo jpareigojantis arba kad pakartotinis
padidinimas nebuvo numatytas sutartyje, taigi ji reikéjo reglamentuoti nauja sutartimi, $ios pozicijos nekeicia.
Vokietijos nuomone, ekonominis pakartotinio padidinimo poveikis Zemiy kaip garanto situacijai yra lemiamas,
0 jy situacija, pakartotinai padidinus garantijg, nepasikeité, nes i§ esmés nepadidéjo tikimybe, kad padidinta
garantijos dalimi bus pasinaudota. Be to, pakartotinis padidinimas didele dalimi atitinka pirmine garantija; ja
Komisija patikrino jau pagal 2011 m. sprendimg ir ne tik pagal pagrindinj, bet ir pagal blogiausio atvejo
scenarijy (*').

(49) Antra, Vokietija pakartojo savo ankstesne pozicijg, kad pakartotinis padidinimas, net jei jis biity laikomas nauja
pagalba, buty pagristas remiantis 2011 m. sprendimo patvirtinimo motyvais, nes Komisija sprendime pradéti
procediira neiSreiské jokiy abejoniy — kompensacinés priemonés ir banko jnasas, kurie 2011 m. sprendime buvo
apibadinti kaip tinkami ir pakankami, kaip ir anks¢iau buvo proporcingi, kadangi nauja pagalba likty pagal
2011 m. sprendimu patvirtintas priemones (°*2). Vokietijos nuomone, Komisija turi remtis motyvais, kuriuos
pateiké patvirtindama pagalba 2011 m. sprendimu.

(**) Zr. sprendimo pradéti procediirg 50 konstatuojamaja dalj.

(**) Zr. sprendimo pradéti procediira 52 konstatuojamaj dalj.

(*) Zr. sprendimo pradéti procediirg 53 ir 54 konstatuojamasias dalis.

(*') Zr. sprendimo pradéti procediira 56 konstatuojamaja dalj.

(**) Zr. sprendimo pradéti procediirg 57 konstatuojamaja dalj.

(*9) Zr. sprendimo pradéti procediirg 63 konstatuojamaja dalj.

(* 2013 m. rugsé¢jo 30 d. rastu Vokietija pateiké pastabg, kuri atspindi bendra Vokietijos, Slézvigo-—Holsteino, Hamburgo ir HSH pozicija.
() Zr., pavyzdziui, 2011 m. sprendimo 61 konstatuojamaja dalj.

)

%?) Zr. sprendimo pradéti procediirg 57 konstatuojamaja dalj.
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(50)  Trecia, Vokietija pareiské, kad didZiausios garantijos sumos padidinimas padéjo atkurti HSH ilgalaikj finansinj
pajégumg ir, be to, atitiko 2011 m. patvirtinto restruktiirizavimo plano tikslus. Taigi Vokietija teigé, kad néra
jokios priezasties abejoti ilgalaikiu banko finansiniu pajégumu ir jo verslo modelio tvarumu. Vokietijos institucijy
teigimu, kol kas ivyke nukrypimai nuo verslo plano jokiy kity iSvady nepatvirtina. Atidéjus dalies garantijos
atsisakymg dviem trims metams, atsizvelgiant | uZsitesusig laivybos krize ir norminius reikalavimus, bity
uztikrintas tvaresnis ir maziau rizikingas verslo modelis. Didesni mokesciai, kuriuos bankas privaléty moketi
pakartotinai padidinus garantijg, bankui néra pernelyg didelé nasta, nes jo kapitalo bazé yra pakankama ir jis turi
kity priemoniy, kurios pateiktos 2011 m. sprendimu patvirtintame restruktirizavimo plane.

(51) Baigdama Komisija pazymi, kad pakartotinis garantijos padidinimas dél iSoriniy veiksniy, tokiy kaip besitesianti
finansy krizé, grieztesni norminiai reikalavimai, taikomi finansy jstaigoms, ir peréjimas prie tarptautiniy
finansinés atskaitomybés standarty (toliau — TFAS) buvo naudingi kapitalo kvotoms apskaiciuoti.

(52) Po sios pastabos Vokietija tesé glaudy bendradarbiavimg su Komisija ir pateiké keletg atnaujinty restruktirizavimo
plany. Pirmasis buvo pateiktas 2013 m. gruodzio mén., antrasis, atnaujintas restruktiirizavimo planas su realis-
tinémis prielaidomis, — 2014 m. balandZio mén. ir dar viena atnaujinta verslo plano versija — 2015 m. balandzio
mén. Kadangi Sie planai Komisijos abejoniy dél jy tinkamumo HSH finansiniam pajégumui atkurti neissklaide,
Vokietijos institucijos ieskojo kity sprendimy. Siy pastangy rezultatas — parengtos 2016 m. priemoniy
pagrindinés gairés, dél kuriy 2015 m. spalio mén. Vokietija susitaré su Komisija.

(53) Todél 2016 m. kovo 21 d. Vokietija Komisijai dar kartg pranesé apie garantijos pakartotinj padidinimg 2013 m.,
kaip apie valstybés pagalbg siekiant HSH parduoti arba, nepavykus parduoti, jj pertvarkyti.

4. PRIEMONIY VERTINIMAS

(54) Komisija 2013 m. priemone, t. y. sprendimu pradéti procediirg laikinai patvirtintg garantijos pakartotinj
padidinimg nuo 7 mlrd. EUR iki 10 mlrd. EUR, jau laiké valstybine pagalba (**). Nors pateikdama pastabas dél
sprendimo pradéti procediira (Zr. 49 konstatuojamajg dalj) Vokietija garantijos pakartotinio padidinimo nelaiko
nauja pagalba, o jeigu Komisija vis délto padaryty tokig i§vadg, mano, kad $i pagalba susijusi su 2011 m.
patvirtinimo priezastimis, taciau $ios pozicijos placiau nenagrinéja arba nepagrindzia jrodymais. Galiausiai
Vokietija patvirtino Komisijos vertinimg pakartotiniu prane$imu apie pakartotinj padidinima ,kaip apie valstybés
pagalbg vadovaujantis SESV 107 straipsnio 1 dalimi“ (*%) siekiant parduoti arba pertvarkyti HSH. Taigi Komisija
$iame sprendime patvirtina savo sprendime pradéti procediirg padaryta i$vada, kad aptariama priemoné yra
valstybés pagalba; Sis patvirtinimas pagristas sprendime pradéti procediirg pateiktomis priezastimis neatlikus
naujo jvertinimo.

(55) Taciau Komisija turi patikrinti, ar 2016 m. priemonés yra valstybés pagalba. (*°)

(56) Galiausiai Komisija turi patikrinti, ar minétas pagalbos priemones — 2013 m. priemong¢ ir 2016 m. priemon¢
(jeigu jos yra valstybés pagalba) — galima laikyti suderinamomis su vidaus rinka.

4.1. Ar 2016 m. priemoné yra pagalba

(57) Komisija pazymi, kad 2016 m. priemonémis, Vokietijos nuomone, nesuteikiama jokia papildoma valstybés
pagalba.

(58) SESV 107 straipsnio 1 dalyje nurodyta, kad su vidaus rinka yra nesuderinama ,valstybés narés arba i§ jos
valstybiniy iStekliy bet kokia forma suteikta pagalba, kuri, palaikydama tam tikras jmones arba tam tikry prekiy
gamyba, iskraipo konkurencija arba gali ja iskraipyti, <...> kai ji daro jtakg valstybiy nariy tarpusavio prekybai“.
Pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj priemoné yra valstybés pagalba, jeigu atitinka visas $ias salygas: a) priemoné yra
valstybés priemoné ir yra finansuojama i§ valstybés iStekliy, b) suteikia pranasumg jos naudos gavéjui, c) Sis
pranasumas yra atrankinis ir d) priemone iskraipoma konkurencija arba ji kelia tokj pavojy ir ji gali daryti jtaka
valstybiy nariy prekybai.

(%) Zr.(37)ir (38) konstatuojamasias dalis.
(**) Kartu su pranesimu 2016 m. kovo 21 d. Vokietijos pateiktas rastas.
(**) Zr. 2.2.2 skirsnj.
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(59) Atsizvelgiant | valstybiniy iStekliy naudojimg reikia nustatyti, ar 2016 m. 1 priemoné apima tiek pretenzijy
perleidimo nuostatg, tiek dalinio atidéjimo mechanizmg, taikomus garantijos mokes¢iy mokéjimo jsipareigo-
jimams viesiesiems savininkams. Jais abiem sickiama sumazinti ,HoldCo* nemokumo rizika. Sios taisyklés
susijusios su jsipareigojimais, kurie kaip atlygis turi biati mokami vieSiesiems savininkams, ir jeigu 2016 m.
1 priemoné suteikty HSH pranaguma, Sie elementai galéty padaryti nuostolj valstybés iStekliams.

60) Todél Komisija mano, kad abi 2016 m. priemonés yra susijusios su valstybés istekliais; 2016 m. 1 priemoné — dél
] p Y ) y p
pretenzijy perleidimo nuostatos ir remiantis 2011 m. sprendimu kaip atlygio uZ garantija mokétiny mokesciy
mokéjimo atidéjimo mechanizmo, o 2016 m. 2 priemoné — dél sumy uZ perduotg turtg, kurias Zemés iSmokéjo
,OpCo*.

(61) 2016 m. 2 priemon¢, kai Zemés perka turtg, yra valstybés jvykdyta priemoné. 2016 m. 1 priemoné, mokesciy
mokéjimo struktfiros pakeitimas, priskirtina viesiesiems ,Finanzfonds“ savininkams ir kartu valstybei. Sj priskir-
tinumg jrodo faktas, kad Sis pakeitimas yra dalis didesnio priemoniy paketo, kurj rengiant aktyviai dalyvavo
zemes.

(62) 2016 m. priemonés bus naudingos i$skirtinai HSH. Todél jos yra atrankinés. Jos gali iSkraipyti konkurencija,
sutrikdydamos jprasta rinkos jégy veikimg. Vykdant ES finansy paslaugy liberalizavima, jos daro jtaka valstybiy
nariy tarpusavio prekybai.

(63) Siekdama jvertinti, ar 2016 m. priemoné yra valstybés pagalba, Komisija privalo nustatyti, ar 2016 m. priemonés
HSH suteikia papildomg prana$uma, kuris vir$ija 2013 m. priemone suteikta pranaguma.

(64) 1ki Komisija galés nustatyti, ar su 2016 m. priemone susijes papildomas prana§umas, ji privalo priminti apie
garantijos naudojimg; Siuo pagrindu ji gali patikrinti, kaip 2016 m. priemoniy vykdymas pasitlytu biidu paveiks
garantijos naudojima.

4.1.1. Garantijos mechanizmas ir 2016 m. priemoniy poveikis

(65) 2011 m. sprendimu patvirtinta antrojo nuostolio garantija yra sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais. Tai
reiskia, kad visas garantija uZtikrintas portfelis virtualiai yra padalytas i tris segmentus:

1) 3,2 mlrd. EUR maZesnio prioriteto segmentas arba pirmojo nuostolio segmentas, kurj bankas visigkai
padengia ir kuris jau nuraytas;

2) 10 mlrd. EUR tarpinio pobiidZio segmentas arba antrojo nuostolio segmentas, kurj garantuoja valstybé
(2011 m. nesumokéta 7 mlrd. EUR suma ir dar 3 mlrd. EUR suma, kuri buvo laikinai patvirtinta sprendime
pradéti procediirg);

3) didesnio prioriteto segmentas.

(66)  Garantijos iSlaikymas i§ esmés turi dviejy rasiy poveikij, batent poveikj teikiant ataskaitas pagal TFAS ir poveikj
kapitalo poreikiui pagal reguliavimo ir rizikos ribojimo reikalavimus taip, kaip juos taiko prieZitiros institucija.

Poveikis teikiant ataskaitas

(67) Pirmiausia, garantija kompensuojami visi garantija uZtikrinto portfelio nuostoliai, jeigu jie virsija 3,2 mlrd. EUR,
bet nevirsija 13,2 mlrd. EUR (*°).

(68) Kol garantija uZtikrintas turtas apskaitomas balanse, su $iuo turtu pagal TFAS susije vertés koregavimai ir
atidéjiniai proporcingai iSlyginami pasitelkus perkainojimo saskaita. Tik kai turtas bus galiausiai pertvarkytas ir
daugiau nebeapskaitomas balanse, kad bty galima nustatyti patirtus nuostolius, remiantis garantija bus efektyviai
i$mokamos kompensacijos.

(*) Po to, kai bus visiskai i$naudotas banko padengtas 3,2 mlrd. EUR pirmojo nuostolio segmentas, bus padengti visi nuostoliai, ne didesni
nei didziausia 10 mlrd. EUR suma. Kiekvieno euro nuostolj i§ garantija uztikrinto portfelio nuo 3,2 mlrd. EUR plius vienas euras iki
13,2 mlrd. EUR garantas grazina bankui.
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(69) Dél iy skirtingy kompensacijy rasiy pagal garantijg skiriasi naudojimosi garantija lygiai:

1) Faktinis panaudotos garantijjos dydis (toliau — faktiné panaudotos garantijos suma) atitinka tam tikru metu
apmokeéty nuostoliy i§ garantija uztikrinto portfelio sumg. 2015 m. pabaigoje i§ tikryjy buvo atskaityti
nuostoliai, kuriy dydis — i§ viso [1,2-2,0] mlrd. EUR. Jau Zinoma, kad $i suma 2016 m. dél mokéjimo
reikalavimy, kurie $iuo metu tvarkomi, padidés [2-3] mlrd. EUR.

2) Nepanaudota garantijos suma yra suma, kuria gali bati padengiama daugiau nuostoliy, $iuo atveju
- [8,2-10,0] mlrd. EUR (10 mlrd. EUR bendroji garantija, atémus [3,2-5,0] mlrd. EUR apmokéty ir Zinomy
nuostoliy ir pirmojo nuostolio segmento, kurio dydis — 3,2 mlrd. EUR, skirtuma).

3) Visa panaudotos garantijos suma yra garantijos suma, kuri bus iSmokéta, kai tik bus apmokétas visas pradinis
garantija uztikrintas portfelis. Visa panaudota garantijos suma $iuo metu negali biti nustatyta.

4) Siuo metu panaudota garantijos sumga geriausiai nusako virtualaus garantijos naudojimo dydis (toliau —
virtualus naudojimas), kuris gaunamas sudéjus i tikryjy panaudoty garantijos sumg ir atidéjinius pagal TFAS
garantija uZtikrintam portfeliui. Virtualus naudojimas $iuo metu sudaro [6-8] mlrd. EUR, t. y. i§
[9,2-11,2] mlrd. EUR (i§ tikryjy panaudota suma kartu su atidéjiniais) atémus 3,2 mlrd. EUR (pirmojo
nuostolio segmentas). Bankas taip pat skaiCiuoja visg jvertintg panaudoty sumg (toliau — visa jvertinta
panaudota suma).

(70) Uz garantija mokétini mokesciai sudaryti i§ dviejy komponenty — 4,00 % bazinio mokescio (toliau — bazinis
mokestis) ir 3,85 % papildomo mokescio (toliau — papildomas mokestis). Apskai¢iuojant bazinj mokestj
remiamasi likusios garantijos visa suma, t. y. 10 mlrd. EUR. Apskai¢iuojant papildoma mokestj remiamasi bendra
panaudotos garantijos suma, kuri $iuo metu dar néra nustatyta (*’).

(71)  Pagal TFAS uz likusig garantijg sumokéti mokesciai laikomi draudimo jmokomis ir jraomi j pelno ir nuostolio
ataskaitg.

(72)  Jeigu visgi yra tikétinas, kad bus pasinaudota garantija, arba jeigu i§ tikryjy panaudota garantijos suma yra
didesné nei nulis, uz $ig garantijos dalj numatomi mokesciai. Pagal TFAS tokia nasta turi bati lyginama su isiparei-
gojimais (buvo suteiktas pranaSumas, bet jis turi bati grgzintas), uz kuriy grazinimg turi bati numatomi
atidéjiniai. Pagal TFAS nuostatas atitinkami atidéjiniai padidéja, jeigu padidéja numatyta panaudota visa suma.
Kaskart, kai pasinaudojama garantija, didéja numatyta panaudotos garantijos visa suma, todél atitinkamai ateityje
didés mokéjimai, o tai lems bitiny atidéjiniy augima.

(73) Papildomas mokestis yra susijes su atidéjimo mechanizmu, skolininko garantija, kuri esant HSH CET1 kvotai
konsoliduotu lygmeniu (,HoldCo* + ,0pCo*) siekia 10 %. Sis atidéjimo mechanizmas suteikia galimybe atidéti
visus mokeétinus mokéjimus iki [2030-2040] m. Be to, $is atidéjimo mechanizmas taip pat taikomas atidéjiniams,
kurie yra skirti ateities pagal skolininko garantija gaunamiems mokéjimams. Tai reiskia, kad jau esami atidéjiniai
gali bati laikomi nuostoliy rezervu, jeigu sie nuostoliai sumazins CET1 kvotg daugiau nei 10 % (*%).

Reguliavimo poveikis

74)  Antra, apskai¢iuojant pagal rizikg jvertinta turta didesnio prioriteto segmente taikytas rizikos koeficientas pagal
p jant pag a1 3 turty p g pag
sistemos ,Bazelis 1I“ reguliavimo formule (toliau — reguliavimo formulé), kuri taikoma tokioms sintetinio
pakeitimo vertybiniais popieriais struktiiroms, kaip antrojo nuostolio garantija, dél garantijos sumaZinamas iki
20 % (¥).

(75)  Pagal reguliavimo taisykles ir atsizvelgiant i priezitiros institucijy didele veiksmy laisve taikant Sias taisykles turi
bati atsizvelgta j dvi nejpareigojancias vertés reikSmes, tam kad garantija iSlaikyty $j poveikj. Pirmoji nejparei-
gojanti vertés reiksmé priklauso nuo numatomy nuostoliy apskai¢iavimo pagal reguliavimo reikalavimus (pagal
pagrindinj scenarijy), o antroji nejpareigojanti vertés reik§mé yra susijusi su likusio garantija uztikrinto portfelio
nenumatytais nuostoliais (pagal blogiausio atvejo scenarijy). Likusio portfelio numatyty ir nenumatyty nuostoliy

Zr. (24) ir (25) konstatuojamasias dalis.
Zr. (25) konstatuojamaja dalj.
(*) Pagal rizikg jvertinta turtg apskaiciuoja priezZitiros institucija, kad biity nustatytas absoliutus kapitalo, kurj turi i$laikyti bankas, lygis.



2016 11 25 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 319/23

suma tam tikru mastu turi bati padengiama nepanaudota garantijos suma. Todél vienos i§ $iy nejpareigojancios
vertés reik§miy arba abiejy nejpareigojancios vertés reik§miy nesilaikymas priklauso nuo turimos nepanaudotos
garantijos sumos, kuriai daugiausia jtakos turi apmokéty nuostoliy dydis.

(76)  Jeigu nesilaikoma pirmosios nejpareigojancios vertés reik§més, naudojant reguliavimo formule pagal rizika
jvertinto turto, kuris priskiriamas didesnio prioriteto segmentui, dydis palyginti su minimaliu 20 % dydziu
padidéja, kai toks padidéjimas susijes su garantija nepadengtais nuostoliais. Jeigu nesilaikoma antrosios nejpareigo-
jancios vertés reik§més, i§ esmés reguliavimo formulé nebenaudojama. Siuo atveju didesnio prioriteto segmentui
priskiriamas pagal rizikg jvertintas turtas tiesiogiai nuo minimalaus 20 % dydzio padidéja iki lygio, kuris galioty
be garantijos (toliau — skardzio efektas).

4.1.2. 2016 m. 1 priemonés pranasumas

(77)  Remiantis pranesimu HSH turi bati padalyta i ,HoldCo* ir ,OpCo“ jmones. Garantijos mokesciai pagal atlygio uz
garantija mechanizmg, kuris buvo patvirtintas kartu su 2011 m. sprendimu, licka nepakite. Taciau jie paskirstomi
taip:

1) ,OpCo* toliau moka 2,20 % uZz dar nepanaudotg garantijos dalj;
2) ,HoldCo" perima visy kity garantijos mokes¢iy mokéjima:

1) 1,80 % nuo bendros likusios garantijos sumos;

2) 2,20 % nuo jau panaudotos garantijos dalies;

3) 3,85 % nuo galutinés panaudotos garantijos dalies, atsizvelgiant j skolininko garantija.

(78)  Padalijimas j ,OpCo* ir ,HoldCo* reiskia, kad atlygio uz garantija pasekmes rengiant ataskaitas ir toliau patirs
,LOpCo*, o bendras atidéjiniy poreikis pagal TFAS, kylantis dél mokes¢iy mokéjimy uZ panaudotg garantijos dalj,
dabar bus taikomas ,HoldCo®. Vis délto Komisija pabrézia, kad konsoliduotu lygmeniu bankas (,HoldCo“
+,0pCo“) nevykdys jokiy garantijos struktiiros arba jos poveikio pakeitimy, kad HSH pats dél padalijimo
nepatirty jokios papildomos naudos.

(79) Remiantis Vokietijos prisiimtais isipareigojimais, ,HoldCo“ pati negali vykdyti jokios verslo veiklos, vadinasi, be i§
turimos ,OpCo* kapitalo dalies gaunamy iplauky, negali gauti jokiy kity pajamy. Visgi ,HoldCo* i§ ,OpCo*“ gaus
260 min. EUR likvidumg, 50 mln. EUR jmonés veiklos islaidoms pardavimo laikotarpiu ir 210 mln. EUR
garantijos mokes¢iams sumokéti.

(80) Komisija pastebi, kad per pardavimo procediirg atitinkamai 2016 m. pabaigoje ir 2017 m. ,HoldCo“ mokétina
mokes¢iy suma atsizvelgiant i pirmiau aprasytg mokéjimo jsipareigojimy padalijimg priklauso nuo $iy veiksniy:

1) likusios bendros garantijos sumos (1,80 % garantijos mokes¢io apskai¢iavimo pagrindas, 1 mokescio
komponentas);

2) 2016 m. ir 2017 m. i§ tikryjy panaudotos garantijos sumos (garantijos mokescio dalies, kurios dydis 2,20 %
ir kurig perémé ,HoldCo*, apskaiCiavimo pagrindas, 2 mokes¢io komponentas);

3) visos panaudotos garantijos sumos (su skolininko garantija susijusio 3,85 % garantijos mokes¢io apskai¢iavimo
pagrindas, 3 garantijos komponentas).

1,80 % bazinis mokestis

(81) Likusi garantijos suma, pagal kurig apskaiciuojamas 1 mokestio komponentas, $iuo metu yra 10 mlrd. EUR
(iskaitant 2013 m. priemong). Si suma daugiau negali didéti, nes 10 mlrd. EUR yra didZiausia nustatyta suma.
Taip pat néra tikétina, kad $i suma sumazés pardavimo procediiros laikotarpiu.

(82) Kadangi 10 mlrd. EUR suma naudojama kaip 1 mokes¢io komponento, kurio dydis — 1,80 %, apskaiciavimo
pagrindas, Komisija laikosi nuomonés, kad kasmet uz 1 mokes¢io komponentg bus mokamas 180 mln. EUR
mokestis.

2,20 % bazinis mokestis

(83) Del 2 mokescio komponento Komisija primena, kad apmokeéti nuostoliai i§ garantija uztikrinto portfelio pagal
naujausius turimus skai¢iavimus 2016 m. padidés apytikriai [3,2-5,0] mlrd. EUR, t. y. jie [0-1,8] mlrd. EUR
virdys 3,2 mlrd. EUR pirmojo nuostolio segmentg.
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(84)  Si suma dar padidés suma nuostoliy, kuriuos HSH patirs dél 2016 m. 2 priemonés, t. y. perduodamas garantija
uztikrintg turta, kurio dydis ne daugiau nei 6,2 mlrd. EUR EAD, vie$ajam savininkui. Pagal jsipareigojimus turto
perdavimo verté nustatoma remiantis prie pranesimo pridétu sgrasu, kuris atspindi Komisijos eksperty vertinimo
pagal rinkos kaing rezultatus.

(85) Komisija pastebi, kad bankas siekia laikytis isipareigojimy iki 2016 m. birZelio mén. perduoti tik turts, kurio
dydis 5 mlrd. EUR EAD. Iki perdavimo dienos garantija i§ esmés nenaudojama, o susijusius mokes¢ius moka
,OpCo*.

(86) Remiantis turto perdavimo ver¢iy sgrasu (zr. Sio sprendimo II prieda) ir atsizvelgiant j garantijos naudojimo
optimizavima galimi papildomi nuostoliai, pagal garantijg i$skaitomi i§ perduodamo 5 mlrd. EUR EAD portfelio,
kuris buvo atrinktas i§ prieinamo [8-10] mlrd. EUR EAD vertés turto saraso, galimai sieks nuo [1-4] mlrd. iki
[1-4] mlrd. EUR.

(87) Todél Komisijos nuomone, pagal 2 mokes¢io komponentg SeSis ménesius 2016 m. mokeétinas mokestis
greiCiausiai sieks nuo [25-35] min. iki [25-35] mln. EUR.

3,85 % papildomas mokestis

(88) D¢l 3 mokes¢io komponento Komisija pazymi, kad mokescio, kurio dydis 3,85 %, mokéjimas yra susijes su
skolininko garantija, kuriai 10 % CET1 kvota, taikoma konsoliduotu lygmeniu (,HoldCo* + ,0pCo*), turi lemiama
reik§me. Pagal naujausius turimus duomenis HSH CET1 kvota jau beveik siekia 10 % apatine riba, kai apytikriai
[700-800] mln. EUR pagal skolininko garantija lieka atidéjiniams.

(89) Dél papildomy nuo [1-4] mlrd. iki [1-4] mlrd. EUR nuostoliy, kurie atsirado bankui perduodant 5 mlrd. EUR
EAD turtg Zeméms, didés bendra panaudotos garantijos suma ir 2 mokes¢io komponentui bei 3 mokescio
komponentui bus reikalingi kiti atidéjiniai pagal TFAS.

(90) Komisijos analizé parodé, kad papildomi atidéjiniai, reikalingi 2 mokes¢io komponentui pagal TFAS, grei¢iausiai
sieks nuo [700-900] mln. iki [700-900] mln. EUR.

(91)  Pagal banko pateikta restruktiirizavimo plang spéjama, kad $iy papildomy atidéjiniy nebus galima finansuoti
banko disponuojamomis pajamomis ir todél skolininko garantijos léSos greiiausiai bus ismokétos panasaus
dydzio suma konsoliduotu lygmeniu. Tadiau tokio skolininko garantijos 1é3y iSmokéjimo riba yra likusio rezervo
suma, t. y. [700-800] mln. EUR. Papildoma [700-900] mln. — [700-900] mln. EUR dydZio nasta sumaZinty
CET1 kvotg konsoliduotu lygmeniu iki maziau nei 10 %.

(92) 3 mokes¢io komponento atidéjiniai taip pat padengiami skolininko garantija (Zr. 73 konstatuojamaja dalj).
Kadangi nustacius 2 mokes¢io komponento atidéjinius bendras atidéjiniy rezervas remiantis skolininko garantija
buty iSnaudotas, o CET1 kvota bhty nukritusi Zemiau 10 %, papildomy atidéjiniy nustatymas 3 mokescio
komponentui taip pat turéjo biti atidétas.

(93) Dél kiekvieno turto perdavimo pardavimo laikotarpiu, didesnio nei 5 mlrd. EUR, kas leidZiama pagal Vokietijos
jsipareigojimus, grei¢iausiai bus patiriama daugiau nuostoliy. Dél $iy nuostoliy toliau konsoliduotu lygmeniu
mazés CET1 kvota, dél ko mazai tikétina, kad ji pakils vir§ 10 %. Tik tokiu atveju 3 mokes¢iy komponentui baty
reikalingi mokéjimai ir atidéjiniai.

(94) Todél Komisija mano, kad tikétina, jog pardavimo procediros laikotarpiu 3 mokes¢iy komponentui nebus
reikalingi jokie mokéjimai ar atidéjiniai. Komisija taip pat primena, kad Zemés sudarius garantijos teikimo sutartj
po sékmingos pardavimo procediiros turi teis¢ atsisakyti mokéti 3,85 %papildoma mokestj (*°).

(%) Si teisé jau buvo suteikta pradinéje 2009 m. garantijos teikimo sutartyje.
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Mokes¢iy mokéjimas pagal 2016 m. 1 priemoneg

(95) Atsizvelgiant j pateikta informacija, jskaitant fakta, kad 2016 m. 2 priemoné, t. y. turto perdavimas, turi bati
jvykdyta 2016 m. birZelio mén. pabaigoje, Komisija daro i§vada, kad ,HoldCo“ uz 2016 m. mokétinas mokestis
galimai sieks [205-210] mln. — [210-220] mln. EUR. Komisija dZiaugiasi, kad §i mar7a i§ esmés padengiama
,OpCo“ ,HoldCo* suteiktu likvidumu, kurio dydis — 210 mln. EUR.

(96) Be to, ,OpCo“ moka mokescius, kuriy dydis — 2,20 %, uz nepanaudotg garantijos suma be papildomo atidéjimo
mechanizmo ir padengia visg garantijos mokes¢io suma uz 2016 m. pirmus $e$is ménesius prie§ jgyvendinant
2016 m. 2 priemong.

(97) Remiantis turima informacija garantijos mokestis, kurj gaus Zemés uZ 2016 m. igyvendinus 2016 m. priemones,
tikriausiai nebus maZesnis nei [385-400] mln. EUR ([175-190] mIn. EUR i§ ,OpCo“ + 210 mln. EUR i§
,2HoldCo®). Tai reiskia, kad 2016 m. daugiausia [0-15] mln. EUR mokes¢io suma bus atidéta iki kito mokéjimo
galutinio termino. Tokiam atidéjimui bty taikoma metiné 10 % palikany norma.

2017 m. mokesc¢iy mokéjimas

(98) Taciau Komisija pastebi, kad 2017 m. ,HoldCo“ galéty mokéti didesnius mokescius, nes yra galimybé kita
garantija uztikrintg turtg perduoti vieSajam savininkui ir taip ,HoldCo* turéty mokéti 2,20 % garantijos jmoka per
visus metus.

(99) Kaip minéta pirmiau, ,HoldCo“ negaus jokiy pajamy; todél jeigu ,OpCo“ bus parduota po 2017 m. mokesciy
mokéjimo termino, tikétina, kad ,HoldCo“ negalés laiku sumokéti 2017 m. garantijos mokescio. Tokiu atveju
pagal Vokietijos jsipareigojimus mokesciy mokéjimas biity atidétas iki kito mokes¢iy mokéjimo termino taikant
rinkg atitinkancias 10 % paliikanas.

(100) Komisija pastebi, kad galutinis HSH pardavimo terminas pagal Vokietijos jsipareigojimus yra 2018 m.
vasario 28 d. ir kad ,HoldCo* pajamos, gautos sékmingai pardavus turtg, visy pirma bus skirtos pagal garantija
privalomiems mokéjimo jsipareigojimams atlikti.

(101) Todél mokéjimo jsipareigojimai, kurie negali bati jvykdyti iki 2017 m. pabaigos, atidedami tik tada, jeigu ,OpCo*
nebus parduota iki to laiko. Tokiu atveju mokesciai buty atidedami daugiausia dviem ménesiams — iki ,OpCo*
baty parduota arba tvarkingai pertvarkyta. Tokiam atidéjimui bity taikoma metiné 10 % palikany norma.

I$vados

(102) Apibendrindama Komisija konstatuoja, kad yra pavojus, jog gali biti sumokéti ne visi 400 mln. EUR mokes¢iai,
kuriuos pagal esamg garantijos teikimo sutartj reikéty sumokéti iki 2016 m. pabaigos (1,80 % + 2,20 %
skai¢iuojant nuo likusios 10 mlrd. EUR garantijos sumos), kai grei¢iausiai ne daugiau nei [0-15] mln. EUR bity
atidéta. 2017 m. moketini mokesciai priesingai turi bati atidedami visi, taciau atidéjimas, atsizvelgiant { 2018 m.
vasario 28 d. pardavimo terming, biity apribotas daugiausia dviem ménesiais.

(103) Remiantis jsipareigojimais visiems atidéjimams yra taikoma metiné 10 % paltikany norma. LikvidZiausios subordi-
nuotos HSH obligacijos (*!) remiantis 2015 m. sudarytu susitarimu buvo parduotos metams paskaic¢iuotu
pelningumu nuo 7,5 % iki 8 %; dabar metams paskaiciuotas jy pelningumas siekia apytikriai 10,6 %. Sios abi
emisijos turi biiti sumokeétos pardavimo procediiros laikotarpiu 2017 m. vasario mén., sugraZinant 928 min. EUR
nominalig suma. Jos rodo rinkos kaing, kuri su i kapitala panasia pozicijos rizika palyginti su HSH susijusia
rizika, ir pateikia konservatyvy galimo mokesciy atidéjimo rinkoje jprasto atlygio dydzio vertinima.

(104) Atsizvelgiant j HSH subordinuotyjy emisijy pelningumo skirtumg ir fakta, kad galimas atidéjimas 2016 m. bity
apribotas ne daugiau nei [0-15] mln. EUR, 10 % dydzio metinj atlygj uZ rizika, atsizvelgiant j [0-15] mln. EUR
metams atidétu mokéjimu, Komisija laiko priimtinu rinkai.

(*) ISIN kodai DEOOOHSH2H15 ir DEOOOHSH2H23.
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(105) Kalbant apie 2017 m. mokétiny mokéjimy isipareigojimy atidéjimg, Komisija pazymi, kad jie baty atidéti tik
tada, jeigu pardavimas nejvykty iki 2017 m. pabaigos. Galimai atidéta suma biity panasi i likusig kiekvienos i§
abiejy subordinuotyjy emisijy suma; visgi Sis atidéjimas, atsizvelgiant | galutinj pardavimo terming, bity
apribotas dviem ménesiais, dél ko gerokai sumazéty su atidéjimu susijusi rizika. Kadangi atidéty 2017 m.
mokéjimy terminas bus trumpesnis nei subordinuotyjy emisijy ir kadangi su tuo susijusi rizika yra atitinkamai
mazesné, Komisija mano, kad 10 % kasmetinis atlygis yra priimtinas rinkai.

(106) Apskritai Komisija mano, kad kadangi galimas dalies vieSiesiems savininkams mokétino garantijos mokescio
mokéjimo atidéjimas a) 2016 m. greiiausiai (jeigu mokéjimas bty atidedamas) biity susijes tik su mazZesne
suma, b) mokant 2017 m. mokétinus mokescius bty apribotas laiko atzvilgiu (jeigu, atsizvelgiant | faktine
pardavimo data, tai apskritai blity daroma) ir c) bet kokiu atveju bty taikoma rinkai priimtina palikany norma,
igyvendinus 2016 m. 1 priemon¢ HSH negauty jokios papildomos i§ pagal a ir b punktus sudaryty riziky
teikiamos naudos.

4.1.3. 2016 m. 2 priemonés pranasumas

(107) Remiantis Vokietijos prisiimtais jsipareigojimais, HSH Zeméms perduos portfelj su turtu, kuriam Siuo metu
taikoma garantija ir kurio dydis — ne daugiau nei 6,2 milrd. EUR EAD. Sis perdavimas gali biti vykdomas
keliomis dalimis pardavimo procediros laikotarpiu 2016 m. ir 2017 m.

(108) Siekdami nustatyti numatomo perduoti portfelio dydj Vokietija ir bankas pasirinko turts, kuriam taikoma
garantija ir kurio dydis yra [8-10] mlrd. EUR EAD, kuris tinkamas perduoti vieSiesiems savininkams. Komisija
pazymi, kad beveik visas $is turtas yra probleminés paskolos i§ laivy finansavimo verslo srities, kuri yra viena i§
pagrindiniy banko sunkumy priezas¢iy (*3).

(109) Kadangi $iuo metu rinkoje néra $io turto pirkéjo, Komisija laikosi nuomonés, kad toks perdavimas viesiesiems
savininkams prilygsta nelikvidaus turto perpirkimo priemonei. Pagal savo principus ir kaip neseniai Komisija
patvirtino sprendimuose dél probleminiy paskoly Italijoje ir Vengrijoje (), toks turto perdavimas tik tada gali
biti nelaikomas valstybine pagalba, kai jis vyksta jprastomis rinkos sglygomis.

(110) Visy pirma Komisija pazyméjo, kad dél portfelio pobiidzio ir atsizvelgiant | tai, kad rinkoje néra pirkéjo, ji savo
vertinima grindZia rinkos vertés apskai¢iavimo principais, iSdéstytais Komunikate apie nuvertéjusio turto
tvarkymg (*). Ne atitinkamos laiko vertés, o rinkos vertés nustatymas yra pagrindinis vertinimo tikslas, jeigu
Komisija, kai rinkos verté kaip perdavimo kaina naudojama sudarant sandorj su vieSaja institucija, gali padaryti
isvada, kad bankas i§ to negauna jokios naudos; tokiu bidu ji gali atmesti valstybés pagalbos fakts. Taciau
vertinimas turi bati atliekamas ypac¢ atsargiai ir nuosaikiai.

(111) Komisija jgaliojo nepriklausomg vertinimo eksperta padéti jai nustatyti io turto rinkos verte.

Rinkos vertés vertinimas

(112) 2015 m. gruodzio mén. viduryje Komisija ir jos igaliotas ekspertas pirma karta papra$é pateikti duomenis,
0 2016 m. sausio 18 d. bankas pateiké atitinkamg informacija. Nuo 2016 m. sausio 20 d. iki kovo 19 d. buvo
keleta karty bendrauta, organizuoti susitikimai, diskusijos ir perduoti duomenys.

(113) Portfelis apima mazdaug [...] paskolos priemones, kurios uztikrintos [...] laivais ir kitu turtu. Siekiant i§vengti
problemy, susijusiy su uZstatais, kurie buvo naudojami keletui kredity uZztikrinti, bankas parengé vadinamagji
Jformavimo lygmenj, t. y. Zemiausig lygmenj, kuriame uZstatai gali bati laikomi uZstatais biitent vienai eilutei.
Portfelyje yra [...] formavimo eiluiy.

(*) Zr. 2.1 skirsni.
(*’) Valstybés pagalba SA.43390 (2016/N) ir SA.38843 (2015/N), dar nepaskelbta.
(**) Komisijos komunikatas dél sumazéjusios vertés turto tvarkymo Bendrijos banky sektoriuje (OL C 72, 2009 3 26, p. 1).
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(114) Pagal banko pateiktus duomenis vadovaudamiesi atsargiais ir konservatyviais vertinimo principais Komisijos
ekspertai parengé kelias hipotezes. Pavyzdziui, kiti nei laivai uZstatai, apie kuriuos Komisijos ekspertams nebuvo
pateikta jokios informacijos, buvo jvertinti konservatyviai — prilyginti nuliui — ir nebuvo jtraukti j skai¢iavimus.
Kadangi neturima jokiy duomeny apie tikslig individualiy kreditoriy pretenzijy eilés tvarka, pagal kuria uz
uZstatus gauti pinigy srautai, visos i§ su laivais susijusiy uZstaty gautinos sumos, kurios néra gautinos sumos
pagal garantija, buvo klasifikuojamos kaip pirmaeilés ir i$skaitytos i§ uZstaty vertés. Taip pat nebuvo atsizvelgta |
dél neseniai pradéto restruktiirizavimo esamy skoly teikiamus pranagumus.

(115) Komisijos eksperty naudojamas modelis yra diskontuoty pinigy srauty modelis. Visi veiklos pinigy srautai buvo
pakoreguoti pagal stebimus rinkos duomenis, pavyzdZiui, esamas jiiry transporto sutartis. Buvo imtasi naujausiy
laivy likvidaciniy ver¢iy vertinimy atskaitymy siekiant atsizvelgti j pardavimo islaidas ir laikotarpj iki pardavimo
bei iStaisyti atitinkamo tikrintojo atlikty jverciy statistiskai pastebimus iskraipymus. Ekonominis laivy naudojimo
laikas buvo sutrumpintas pagal stebimus duomenis. Visi pinigy srautai buvo palyginti su prieinama treciyjy
subjekty referencine rinkos verte ir apriboti Sios referencinés vertés dydziu. Pinigy srauty ir likvidaciniy verciy
augimo greitis buvo apskai¢iuoti remiantis $ia referencine rinkos verte, taCiau apribotas penkeriy mety
laikotarpiu.

(116) Su banku sutartas vertinimo terminas buvo 2015 m. gruodzio 31 d., o dauguma banko pateikty duomeny buvo
2015 m. rugs¢jo 30 d. duomenys. Komisijos ekspertai | vertinima nejtrauké visy pagal atitinkamas prognozes
2015 m. ketvirtajame ketvirtyje gauty pinigy srauty.

(117) Komisija, remdamasi savo eksperty vertinimu, daro i§vada, kad viso [8—10] mlrd. EUR EAD portfelio rinkos verté
yra [33,4 % — 56,8 %] EAD. 6,2 mlrd. EUREAD portfeliy, kuriuos galima pasirinkti i§ $io turto, rinkos vertés
siekia nuo 33,4 % iki 56,8 % EAD. Sis vertinimas buvo Vokietijai ir bankui pateiktas papunk¢iui formavimo
lygmeniu.

I$vados

(118) Remiantis jsipareigojimais bankas ir viesieji savininkai naudoja §j prie praneimo ir $io sprendimo (II priedas)
pridétg vertinima papunkéiui, kad nustatyty atitinkamam portfeliui taikomg perdavimo verte. Pasirinkto portfelio
suma, jskaitant visus segmentus, negali virSyti 6,2 mlrd. EUR EAD. Pagal isipareigojimus Komisija nuo 2016 m.
rugpjucio 31 d. vykdant kiekvieng perdavimg atnaujins pasirinkto turto vertinima, siekdama uztikrinti, kad rinkos
verté baty pakoreguota pagal turto ir rinkos pokycius.

(119) Galiausiai Komisija pabréZia, kad paskoly pardavimas Zeméms tokiomis kainomis lems tolesnius banko
nuostolius, kurie atsispindés pelno ir nuostolio ataskaitoje ir kurie turés biiti padengiami i§ turimy banko kapitalo
istekliy. Komisija taip pat primena, kad toks pardavimas gali turéti neigiamos jtakos garantijai, kaip aprasyta 75 ir
76 konstatuojamosiose dalyse, ir yra priezitros institucijos diskrecijoje. Visos Sios aplinkybés gali lemti tolesnj
banko kapitalo mazéjimg. Vis délto Komisija pabrézia, kad bankui jokiomis aplinkybémis nebus suteiktos jokios
kitos kapitalo subsidijos.

(120) Patikrinusi jsipareigojimus Komisija yra jsitikinusi, kad 2016 m. 2 priemon¢, t. y. turto perdavimas viesiesiems
savininkams, bus jvykdytas rinkos kaina ir tokiu badu nesuteiks jokio pranasumo. I§ to kile nuostoliai
padengiami i§ banko turimy kapitalo istekliy nesuteikiant tolesnés pagalbos.

4.1.4. Isvados

(121) Remdamasi pirmiau iSdéstytu vertinimu, Komisija daro i§vads, kad 2016 m. priemonés néra valstybés pagalba,
kaip ji suprantama pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj.

4.2. Suderinamumas su vidaus rinka

(122) Kaip Komisija nustaté pirmiau esanciame skirsnyje, 2016 m. priemonés néra valstybés pagalba.
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(123) Komisija nurodé, kad 2013 m. priemoné sprendime pradéti procediirg yra laikinai suderinama su vidaus rinka,
ta¢iau pradéjo oficialia tyrimo procediirg, nes nuogastavo dél priemonés suderinamumo su vidaus rinka ir ypa¢
turéjo abejoniy dél to, kad HSH, kaip patvirtinta 2011 m. sprendime, remiantis nauju verslo planu vél taps
pelningas (*%).

(124) Kadangi apie 2013 m. priemon¢ buvo pranedta ir ji buvo laikoma laikinai suderinama su vidaus rinka iki
jsigaliojo 2013 m. Banky komunikatas (°%), Komisija ir toliau grindzia savo pagalbos priemonés vertinima, skirtg
2013 m. priemonei, SESV 107 straipsnio 3 dalies b punktu, kaip paaiskinta 2011 m. Pratgsimo komunikate ir
pagal bendruosius valstybés pagalbos finansy jstaigoms principus, kurie buvo nustatyti 2008 m. Banky
komunikate, toliau plétojami Kapitalo restruktiirizavimo komunikate ir Restruktiirizavimo komunikate () ir i§
dalies pakeisti 2010 m. ir 2011 m. Pratgsimo komunikatais.

4.2.1. Priezasciy, dél kuriy pradéta procediira, tyrimas

(125) Pagrisdama savo abejones dél finansinio pajégumo atkirimo Komisija sprendime pradéti procediirg pateiké tris
argumentus (isamig informacija rasite 2.4 skirsnyje):

1) tolesnis ekonominés situacijos blogéjimas laivybos sektoriuje;

2) prastesni banko ekonominés veiklos rezultatai palyginti su pateiktais 2011 m. sprendimo pagrindiniame
scenarijuje ir finansy prognozése, ypac atsizvelgiant j numatytg naujos veiklos plétra;

3) didesnis garantijos mokestis dél didesnés garantijos sumos.

(126) Kaip nurodyta 1 skirsnyje, Vokietija Komisijai pateiké daugiau banko parengty restruktiirizavimo plany. Taciau
Komisija turi atsizvelgti j §iuos su tuo susijusius aspektus:

1) padétis laivybos sektoriuje po sprendimo pradéti procediirg priémimo toliau drastiskai blogéjo, laivybos
indeksas ,Baltic Dry“ 2016 m. vasario mén. nukrito iki naujo istorinio Zemiausio lygio, o tai toliau lémé HSH
turimo laivybos portfelio dar didesnius ir platesnio masto nuostolius;

2) kiekvienais metais nuo tada, kai buvo priimtas sprendimas pradéti procediira, HSH sumazino savo prognozes,
susijusias su naujos veiklos apimtimi, kuri atskiruose planuose jau buvo gerokai sumazinta (ypac laivybos
finansavimo ir verslo klienty srityse);

3) mokes¢iy mokéjimas ir toliau turés didelj poveikj HSH finansiniam pajégumui ir tikimybé, kad garantijos
laikotarpiu sumazinama visa garantijos suma, labai sumazéjo.

(127) Todél Komisija nemano, kad sprendime pradéti procediira jos isreikstos abejonés buvo issklaidytos restruktiiri-
zavimo planuose.

4.2.2. Pagalbos tikslo keitimas

(128) Komisija pazymi, kad Vokietija apie 2013 m. priemong¢ naujai pranes¢ kaip apie valstybing pagalba siekiant
tinkamai pertvarkyti ,HSH Nordbank“ arba vykdant su pagalba nesusijusi pardavima, arba nutraukiant naujg
veiklg ir pertvarkant. Atsizvelgdama | § nauja pagalbos tikslg, Komisija mano esant nereikalinga isamiai
perziaréti jai perduotus restruktirizavimo planus ir nedaro jokiy iSvady remdamasi faktu, kad jos abejonés dél
banko finansinio pajégumo atkirimo nebuvo i$sklaidytos.

(129) Vietoj to Komisija patikrins pagalbos suderinamumg pagal Restruktirizavimo komunikato 2 skirsnj ir ypa¢ pagal
poskirsnj ,Finansinio pajégumo atkairimas parduodant banka“ bei pagal 2008 m. Banky komunikato (%) 5 skirsnj
,Pagalba kontroliuojamam finansy institucijy likvidavimui*.

(%) Zr. sprendimo pradéti procediirg 56 konstatuojamaj dalj.

(*) Komisijos komunikatas dél valstybés pagalbos taisykliy taikymo nuo 2013 m. rugpjiicio 1 d. bankams skirtoms priemonéms finansy
krizés salygomis paremti (OL C 216, 2013 7 30, p. 1).

(*) Komisijos komunikatas dél finansy sektoriaus gyvybingumo atkirimo ir restruktiirizavimo priemoniy vertinimo pagal valstybés
pagalbos taisykles dabartinés krizés salygomis (OL C 195, 2009 8 19, p. 9).

(*®) Issamy paaiskinimg, kodél 2008 m. Banky komunikatas yra svarbus siuo atveju, rasite (124) konstatuojamojoje dalyje.
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(130) Restruktirizavimo komunikato 2 skirsnyje paaiskinama, kad ,sunkumy patirian¢io banko pardavimas kitai

(131)

(132)

(133)

(134)

(135)

(136)

(137)

(138)

finansy istaigai gali padéti atkurti ilgalaiki finansinj pajéguma, jei pirkéjas yra pelningas ir geba perimti sunkumy
patiriantj banka“. Pirkéjas turi jrodyti, kad integruota jmoné bus pelninga.

Pagal 2008 m. Banky komunikato 5 skirsnj kontroliuojamam finansy institucijy likvidavimui skirta pagalba turi
biiti vertinama pagal 2008 m. Banky komunikato 3 skirsnj, ypa¢ pagal poskirsnius

1) ,Pagalbos apribojimas iki biitino minimumo — privaciojo sektoriaus jnasas” ir

2) ,Nepagristy konkurencijos iskreipimy vengimas®.

Sios salygos atitinka sékmingo pardavimo atveju taikomas salygas pagal Restruktiirizavimo komunikato 2 skirsnj.

Be to, kadangi bankas gali bati tinkamai pertvarkytas parduodant ,OpCo®, turi biti jvykdyti specialtis 2008 m.
Banko komunikato 49 dalies kriterijjai, t. y. ,siekiant uztikrinti, kad pagalba nebiity skirta finansy jstaigos ar jos
daliy pirkéjams arba parduotoms finansy jstaigoms arba verslo sritims, svarbu laikytis ... tam tikry salygy...:

1) pardavimo procesas turi biti viesas ir nediskriminacinis,
2) pardavimas turéty vykti rinkos salygomis,

3) finansy jstaiga ... turéty nustatyti didZiausig galimg pardavimo kaing...”

Sios sglygos atitinka Restruktiirizavimo komunikato 2 skirsnio sglygas, susijusias su pardavimo procesu.

Pagal 2008 m. Banky komunikato 50 dalj turi bati atskirai patikrintas suderinamumas naujos pagal virSuje
i$vardytus kriterijus nustatytos pagalbos pirkéjui arba parduotoms finansy jstaigoms ar verslo sritims.

4.2.3. Pagalbos apribojimas iki biitino minimumo

Atsizvelgdama | pagalbos apribojima iki batino minimumo ir privaciojo sektoriaus jnasg Komisija nurodo savo
vertinimg sprendimo pradéti procediira 57 konstatuojamojoje dalyje, kuriame ji pri¢jo prie i§vados, kad antrojo
nuostolio garantijos didinimas (tai blity nauja pagalba) nevir$ijo pirminiy 2011 m. sprendimu patvirtinty riby.
Todél Komisija daro i$vadg, kad 2011 m. sprendimu patvirtintas atlygis taip pat yra tinkamas ir naujai priemonei.

Laikinai patvirtinusi priemone¢ Komisija  savo tyrimg taip pat jtrauké banko 275 mln. EUR vienkarting iSmoka
garantui bei aplinkybe, kad papildomi 3 mlrd. EUR garantijos, palyginti su esama garantija, kurios dydis — 7 mlrd.
EUR, gali bati laikomi prioritetiniais. Remdamasi $iais dviem papildomais elementais Komisija pri¢jo prie i§vados,
kad atlygis tinkamai atspindi didesng garanto rizika.

Komisija tvirtai laikosi $io vertinimo ir kartu pazymi, kad didesné garantijos mokesCio struktiiros dalis buvo
skirta uztikrinti pakankamg pagalbos sumos susigraZinimg. Kadangi pagal nauja tvarkg $ios sumos turi bati
grazintos garantui, ja siekiama uZtikrinti, kad pagalba, kurig per krize gavo HSH, bity apribota iki bitino
minimumo.

Nastos pasidalijimo priemonés buvo jgyvendintos, kaip numatyta 2011 m. sprendime, ir Komisija patvirtino savo
sprendime pradéti pasitilymg esantj vertinimg, kad ji neturi jokiy abejoniy, kad $ios priemonés vis dar yra
tinkamos siekiant suderinti 2013 m. priemong.

Tuo remdamasi Komisija daro iSvada, kad pagalba yra apribota iki biitino minimumo ir turi pakankamg nuosavy
iStekliy jnasa.
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4.2.4. Nepagristo konkurencijos iSkraipymo vengimas

(139) Del konkurencijos iSkraipymo Komisija atkreipia démesj, kad pagalbos tikslas yra uZztikrinti, kad HSH galiausiai
kaip savarankiska finansy istaiga palikty rinkg arba a) pardavus kitai finansy jstaigai, arba b) nutraukus naujg
veikla, taip HSH uZimama rinkos dalis bty pasiekiama kitiems rinkos dalyviams.

(140) Komisija mano, kad Vokietijos pateikti jsipareigojimai per pardavimo procediira padés laikytis 2008 m. Banky
komunikato 3 skirsnyje nustatyty salygy, skirty konkurencijos iskraipymui sumazinti:

1) veiklos apribojimas apribojant laivybos finansavimo veiklos sritj iki [1-2] mlrd. EUR per metus ir apribojant
verslo klienty veiklos sritj sandoriais, susijusiais su Vokietija, bei jvedant jsipareigojimg nevykdyti prekybos
savo sgskaita;

2) tolesnis balanso sumos mazinimas iki [100-110] mlrd. EUR 2016 m. ir [90-100] mlrd. EUR 2017 m,;

3) veikimo bady, kurie nesuderinami su pagalbos gavimu, pavyzdziui, reklamos draudimas, draudimas jsigyti ir
virdutiné atlygio riba, apribojimas.

(141) Komisija teigiamai vertina Vokietijos pazada, kad sékmingai pardavus ,HSH Nordbank“ jam bus suteiktas naujas
pavadinimas ir kad, kaip pazymima isipareigojimuose, aiskiai leidziama HSH turtg parduoti vienam arba keliems
skirtingiems pirkéjams.

(142) Jeigu pardavimo procediira nebfity uzbaigta sé¢kmingai dél to, kad a) néra dalyviy, b) dalyvauja tik dalyviai, kurie
netinkami pagal isipareigojimus, ¢) geriausiame pasitilyme sitiloma negatyvi kaina arba d) Komisijos finansinio
pajégumo tyrimo i§vados atskleidzia, kad bendra jmoné nebiity pelninga, Vokietija ir HSH pazadéjo, kad bankas
nutrauks savo naujg veikla ir savo turta valdys siekdamas tinkamai persitvarkyti (*’).

(143) Tuo remdamasi Komisija mano, kad Vokietijos jsipareigojimai per pardavimo procediirg ir po jos, neatsizvelgiant
j jos galutinj rezultaty, uztikrins, kad biity i§vengta nepagristo konkurencijos iskraipymo.

4.2.5. Pardavimo procediira

(144) Kaip buvo atskirai nurodyta 4.1 skirsnyje, HSH pagal 2016 m. priemon¢ padalijamas i kontroliuojancigja
bendrove ,HoldCo" ir veikly vykdancia patronuojamaja bendrove ,OpCo®, o ,OpCo” arba bus parduota iki
2018 m. vasario 28 d., arba jos nauja veikla turés bati sustabdyta. Sios priemonés néra nauja pagalba.

(145) Pagal Restruktiirizavimo komunikato 2 skirsnj ir pagal 2008 m. Banky komunikato 5 skirsnj, kad pardavimo
procediira bity tinkama, turi biti laikomasi tam tikry salygy: a) pardavus bankg atkurti jo finansinj pajéguma ir
b) uztikrinti, kad pirkéjui nebiity suteikta jokia pagalba.

(146) Dél galimos pagalbos pirkéjui Komisija dziaugiasi Vokietijos jsipareigojimu ,OpCo“ parduoti atviro, skaidraus ir
konkurencinio konkurso biidu bei uZ teigiama kaing iki 2018 m. vasario 28 d. Vos tik prasidéjus pardavimo
procediirai Vokietija pateiks Komisijai stebésenai skirtg tvarkarastj su pagrindiniais etapais. Vokietija savo isiparei-
gojimuose jau nurodé svarbiausiy pagrindiniy etapy véliausius galimus terminus.

(147) Del klausimo, ar pardavus jmoné bus pelninga, Komisija teigiamai vertina abu Vokietijos isipareigojimus, kad
pardavimo procediroje dalyvaujantys dalyviai a) turi turéti reikalingy finansiniy iStekliy ir pagristos su sritimi
susijusios praktinés patirties, kad ,OpCo“ padaryty pelninga ir konkurencinga jmone, ir b) turi bati nepriklausomi
nuo viesojo sektoriaus. Zemiy bankai ir valstybinés taupomosios kasos gali dalyvauti konkurse (jeigu teikia
pasitilyma kartu su kitais dalyviais).

(148) Komisija taip pat palankiai jvertino kelis Vokietijos jsipareigojimus, kurie skirti ,OpCo* verslo padéciai pagerinti,
pavyzdziui, kity restruktfirizavimo priemoniy jgyvendinimas sumazinant sanaudas (iki [570-590] min.
EUR 2016 m. ir [520-550] mln. EUR 2017 m.), banko likvidumo ir rizikos valdymo gerinimas ir bendras
jsipareigojimas tvariai valdyti banko turtg ir finansinius jsipareigojimus siekiant pagerinti sékmingo pardavimo
didZiausia jmanoma kaina ir laikantis numatyty salygy perspektyvas.

() Zr.isipareigojimy saraso 5.9 punktg.
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(149) Komisija pazymi, kad, kai tik vykdant pardavimo procedirrg bus gautas galutinis pasitlymas, ji turés priimti
tolesnj sprendima. Siame sprendime bus vertinama, ar a) bendra jmoné i§ tikryjy yra pelninga ir b) ar galutiné
pasitlyta kaina i§ tikryjy yra teigiama ir ar pirkéjui arba parduotai finansy istaigai per pardavimo procedirg skirta
pagalba (°). Komisija dziaugiasi Vokietijos isipareigojimu galutinj pasitlyma perduoti patikrinti ir patvirtinti
Komisijai.

(150) Dél reikalaujamos finansinio pajégumo apZvalgos Komisija nustaté, kad tik savininky pasikeitimas, kai nevykdomi
jokie verslo modelio pakeitimai, pavyzdziui, pradinis vieSas akcijy platinimas, lemty tokj patj susiriipinima dél

finansinio pajégumo, kurj Komisija pateiké sprendime pradéti procediira ir kuris, kaip nustatyta $io sprendimo
4.1.2 skirsnyje, negali biiti pasalintas.

(151) Remdamasi Siais jsipareigojimais ir tuo, kas i3déstyta, Komisija daro i§vada, kad 2008 m. Banky komunikato
49 dalies ir Restruktirizavimo komunikato 17 ir 18 daliy salygos yra jvykdytos.

4.2.6. Stebéjimo procediira

(152) Komisija palankiai vertina Vokietijos jsipareigojima leisti kvalifikuotam ir nepriklausomam stebéjimo patikétiniui
visapusiSkai prizitréti ir nuodugniai tikrinti isipareigojimy jgyvendinima.

5. ISVADOS
(153) Remdamasi jsipareigojimais ir pirmiau pateiktu vertinimu Komisija daro i$vada, kad 2013 m. priemoné, apie

kurig i§ naujo buvo pranesta kaip apie pagalbg siekiant tinkamai pertvarkyti HSH, gali bati laikoma suderinama
su vidaus rinkos taisyklémis.

PRIEME S| SPREDNIMA;

1 straipsnis

2016 m. priemoné, kurig Vokietija ketina taikyti ,HSH Nordbank*, néra valstybés pagalba pagal SESV 107 straipsnio
1 dalj.

2 straipsnis

2013 m. priemoné, pakartotinis antrojo nuostolio garantijos padidinimas 3 mlrd. EUR, kurig bankui ,HSH Nordbank*
suteiké ,Finanzfonds®, yra valstybés pagalba pagal SESV 107 straipsnio 1 dalj ir, atsiZvelgiant i Sio sprendimo I priede
pateiktus jsipareigojimus, yra suderinama su vidaus rinka.

3 straipsnis

Sis sprendimas skirtas Vokietijos Federacinei Respublikai.

Priimta Briuselyje 2016 m. geguzés 2 d.

Komisijos vardu
Margrethe VESTAGER

Komisijos naré

(") Komisija pazymi, kad jsigaliojus Banky gaivinimo ir pertvarkymo direktyvai (2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2014/59/ES, kuria nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies kei¢iamos
Tarybos direktyva 82/891/EEB, direktyvos 2001]24/EB, 2002/47[EB, 2004/25[EB, 2005/56/EB, 2007/36[EB, 2011/35[ES,
2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173,
2014 6 12, p. 190)) kiekviena nauja per pardavimo procediira nustatyta pagalba galéty bati skiriama tik pertvarkymo atveju ir turéty
bati atskiro Komisijos sprendimo objektas.
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I PRIEDAS

ISIPAREIGOJIMY SARAgAS BYLOJE DEL PAGALBOS SA.29338 ,HSH NORDBANK AG“
Vokietija sutinka jvykdyti Siuos jsipareigojimus:

1. [Restruktiirizavimo laikotarpis ir stebéjimo patikétinis]

1.1. [Restruktiirizavimo laikotarpis] Restruktiirizavimo laikotarpis baigiasi uzbaigus pardavimo procediirg. Toliau
pateikti jsipareigojimai taikomi restruktirizavimo laikotarpiu, nebent remiantis esamy jsipareigojimy konkrecia
formuluote nustatyta kitaip.

1.2. [Stebé¢jimo patikétinis] Pakankamai kvalifikuotas ir nuo HSH nepriklausomas uz prieZitira atsakingas patikétinis

vykdomi kruops¢iai ir tinkamai.

2. [Kontroliuojanciosios bendrovés struktiira]

2.1. [Kontroliuojanciosios bendrovés struktiiros suformavimas] HSH padalyta | kontroliuojancigja bendrove
(,HoldCo") ir i parduodamg patronuojamajg bendrove (,OpCo®).

2.2. [Patronuojamoji bendrové] ,OpCo* ilaikys visy turta ir finansinius HSH isipareigojimus, jskaitant garantija
uztikrintg turta (jeigu jis pagal 4 punktg nebus parduotas Zeméms), pacig garantija bei banko licencijg. Kad bty
uztikrintas ,HoldCo* veikimas, ,OpCo* suteiké jai 50 mln. EUR likviduma.

2.3.  [Kontroliuojancioji bendrové] ,HoldCo“ balanso turto dalis, isskyrus 2.2 ir 3.3 punktuose paminétg likvidumg,
yra ,OpCo“ kapitalo dalis. ,HoldCo“ iki pardavimo turés bent 90 % ,OpCo* akcijy.

3. [Garantiniai jsipareigojimai]
3.1. [Garantiniy jsipareigojimy paskirstymas] Tarp ,HSH Finanzfonds A6R“ ir HSH 2009 m. birZelio 2 d. sudaryta

garantijos teikimo sutartis patikslinama taip:

,OpCo“ kaip atlygj uz paramos kapitalui poveikio gavimg moka 2,2 % bazinj mokestj nuo dar neiSmokétos
garantijos dalies.

Visi kiti 2011 m. rugséjo 20 d. sprendime dél patvirtinimo C 29/2009 (ex N 264/2009) pateikti HSH isiparei-
gojimai pagal garantijos teikimo sutartj, t. y.

a) 2,2 % bazinis mokestis kaip atlygis nuo i§mokétos garantijos dalies;
b) 1,8 % bazinis mokestis kaip 1ésy susigrazinimo mokéjimas ir
¢) 3,85 % papildomas mokestis, jskaitant skolininko garantija;

jskaitant visus su tuo susijusius finansinius atidéjinius, nuo 2016 m. sausio 1 d. bus perduoti ,HoldCo*.

3.2. [Suderinamumo salyga] Garantiniy jsipareigojimy perdavimas ,HoldCo“ neturi jokios jtakos pagal 2011 m.
rugséjo 20 d. sprendime dél patvirtinimo C 29/2009 (ex N 264/2009) bendrai mokétinoms garantiniy jsiparei-
gojimy sumoms.

a) 2009 m. birZelio 2 d. garantijos teikimo sutarties taisyklés jgyvendinus Komisijos sprendime dél patvirtinimo
pateiktus reikalavimus lieka nepakeistos, atsizvelgiant i pakeitimus padalijus mokestinius jsipareigojimus pagal
3.1 punkta.

b) skolininko garantijai taikoma biitinoji bendro nuosavo kapitalo kvota, kurios dydis — 10 %, iki pardavimo
apskaic¢iuojama pagal viso koncerno kapitalizacijg, o jeigu pardavimas bus sékmingas — pagal ,HoldCo* kapitali-
zacijg. Jeigu paradavimo procesas bus nesékmingas, taikoma kvota bus apskai¢iuojama pagal viso koncerno
kapitalizacijg.

¢) ,HoldCo“ perimtas papildomas mokestis, kurio dydis 3,85 %, pardavus ,OpCo“ akcijas vieSyjy savininky
iniciatyva gali biti sumazintas proporcingai jy tiesiogiai ir netiesiogiai turimai kapitalo daliai.
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3.3. [Garantiniy jsipareigojimy vykdymas] Iplaukos, kurias ,HoldCo“ gaus pardaves savo ,OpCo*“ akcijas, pirmiausia
skirtos prisiimtiems mokestiniams jsipareigojimams jvykdyti. Siekiant uztikrinti ,HoldCo“ mokuma susitarta dél
tinkamy priemoniy, ypa¢ dél kvalifikuoto pretenzijy perleidimo pagal garantija tarp ,HSH Finanzfonds AGR“ ir
,2HoldCo*. Jeigu pardavimo procediira bus nesékminga, zemés, kiek leidzia teisinés galimybés, panaikins pretenzijy
perleidimo padarinius, o likvidavimo pajamas pirmiausia panaudos likusiems garantiniams {sipareigojimams

jvykdyti.

Toliau ,OpCo“ i$moka ,HoldCo“ vienkarting 210 mln. EUR iSmokg, kad baty vykdomi ,HoldCo“ perimti
mokestiniai isipareigojimai, kol vyksta pardavimo procedira. ,HoldCo“ perimtas 2,2 % bazinis mokestis nuo
iSmokétos garantijos dalies pradedamas mokéti nuo tada, kai garantija panaudojama, ypac¢ dél turto pardavimo
pagal 4 punkty. Bankas neketina parduoti turto pagal 4 punktg iki 2016 m. birZelio mén. pabaigos. 1ki bus taip
parduotas turtas, § 2,2 % bazinj mokestj jsipareigoja mokéti ,OpCo*. Jeigu galuting mokéjimo dieng ,HoldCo*
neturés pakankamai lésy visoms likusioms jmokoms sumokéti arba jeigu atsirasty teisiniy mokéjimo kliti¢iy, ypac
dél kapitalo islaikymo taisykliy pazeidimo arba esamo pretenzijy perleidimo, arba jeigu dél to ,HoldCo“ tapty
nemoki, $i likusiy jmoky dalis gali bati atidéta iki kitos galutinés mokéjimo dienos taikant rinkos salygas atitin-
kancias 10 % paltkanas.

4. [Turto pardavimas Zeméms ir rinkoje]

4.1. [Turto pardavimas] HSH gali parduoti turtg, kurio dydis — ne daugiau nei 8,2 mlrd. EUR EAD, ir kompensuoti
dél to atsiradusius nuostolius pagal esamo garantijos susitarimo su ,HSH Finanzfonds AOR“ sglygas, i§ jo ne
daugiau nei 6,2 mlrd. EUR EAD parduoti Zeméms. Bankas pirmiausia ketina 2016 m. 5 mlrd. EUR EAD dydzio
portfelj perduoti Zeméms. Pardavimas vykdomas rinkos verte. Todél neatimama HSH teisé¢ toliau parduoti turtg
rinkoje, o kaing nustatyti pagal esamo garantijos susitarimo salygas.

4.2. [Lankstumas renkantis parduoting turtg] Siekdamos nustatyti pasirinkto turto pardavimo kaing Zemés naudojo
prie $io jsipareigojimy sgraso kaip prieda pridéta vertinimg. Zemés gali nevarzomai pagal 3j vertinima nustatyti
pasirinkto turto daliy rinkos kaing ir jas perimti, jeigu pasirinkto portfelio bendra suma nevirsija 6,2 mlrd. EUR
EAD. Pasirinkta turta per pardavimo laikotarpj Zemés gali perimti visa, bet taip pat ir atskirai arba dalimis.
Perdavimams, kurie vyks po 2016 m. rugpjicio 31 d., Komisija vertinima atnaujins.

5. [Pardavimas]

5.1. [Pardavimo procediira] Pagal 5.3 punkta ,HoldCo“ parduoda jai priklausancias ,OpCo* akcijas iki 2018 m.
vasario 28 d. (pardavimo terminas) atviros, nediskriminacinés, konkurencinés ir skaidrios procedaros tvarka
(pardavimo procediira). Pardavimo termino turi bati laikomasi pasirasant pardavimo sutartj.

5.2. [Pardavimo termino pratesimas] 5.1 punkte nurodytas terminas gavus Komisijos pritarimg gali baiti pratestas
Sesiems ménesiams, jeigu techninis modelio jgyvendinimas uzsitgsé dél aplinkybiy, kurioms Zemés neturi
tiesioginés jtakos.

5.3. [Zemiy dalyvavimo valdant kapitaly pereinamasis laikotarpis] Zemés turi teise netiesiogiai ir tiesiogiai
dalyvaudamos valdant ,HoldCo“ kapitalg iSsaugoti iki 25 % ,OpCo“ akcijy ne ilgiau nei ketverius metus nuo
pardavimo.

5.4. [Pardavimo procediiros tvarkarastis ir pagrindiniai etapai] Prie§ prasidedant pardavimo procediirai Komisijai
turi biiti pateiktas tvarkarastis, kuriame bet kokiu atveju turi biti nurodyti Sie pagrindiniai etapai:

a) pasiruo$imas procedirai (ne véliau nei [...] (*)
b) preliminariy pasitlymy priémimas (ne véliau nei [...])
c) prieiga prie duomeny saugyklos (ne véliau nei [...])

d) konkurso dalyviy atranka ir sutarties pasira§ymas (ne véliau nei 2018 m. vasario 28 d.).

(*) Neskelbtina informacija.
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5.5. [Reikalavimai jsigyjanc¢iam iukio subjektui (-ams)] Pardavimo procese dalyvaujantys konkurso dalyviai turi
turéti reikalingy finansiniy iStekliy ir jrodomos su sektoriumi susijusios patirties, kad ,OpCo“ padaryty pelninga ir
konkurencinga jmone.

5.6. [Isigyjancio iikio subjekto (-y) nepriklausomybé] ,OpCo“ isigyjantis ikio subjektas turi bati nepriklausomas
nuo HSH ir vieSojo sektoriaus. Tai yra, kai nei HSH, nei vieSasis sektorius pardavimo laikotarpiu negali vykdyti
jokios isigyjancio Gikio subjekto kontrolés, kaip nustatyta Tarybos reglamento Nr. 139/2004 () 3 straipsnyje.
Savoka ,vieSasis sektorius“ apima Federacija, visas Zemes ir vietos valdzig bei jy viegsias institucijas ir jy valdomas
jmones. LeidZziama parduoti vienam arba keliems Zemés bankams. VieSosios taupomosios kasos gali turtg jsigyti
per kita, nuo HSH ir vieSojo sektoriaus nepriklausomg pirkéjg (i8skyrus Zemés bankus), jeigu jos yra mazumos
akcininkes.

5.7. [Sékminga pardavimo procediira] Sékmingai jvykdzius pardavimo procediirg, kurios rezultatas — pasitilymas be
pagalbos su teigiama kaina (iSlaikant garantijg), apie siilomga jsigijima praneSama Komisijai, kad ji patikrinty
naujos struktiros jmonés finansinj pajéguma. Negavus Komisijos sprendimo dél patvirtinimo pirkimas
nevykdomas. Tikrinimo laikotarpis | pardavimo terming nejskai¢iuojamas.

5.8. [Pavadinimo keitimas] Jeigu pardavimo procedira buvo sékminga, bankas per tris ménesius turi pakeisti
pavadinima.

5.9. [Naujos veiklos nutraukimas, jeigu pardavimo procediira buvo nesékminga] Jeigu pardavimo procediira iki
pardavimo termino pabaigos neuzbaigiama pasitilymu be pagalbos teigiama kaina (islaikant garantijg) arba jeigu
remiantis Komisijos vykdytu finansinio pajégumo tikrinimu pagal 5.6 punktg ,OpCo” integracija i naujg jmonés
struktiirg nelems ilgalaikio pelningo verslo modelio, ,OpCo* nutrauks savo naujg veikly ir kiek leidZiama teisiskai
savo turtg valdys siekdama jj tinkamai pertvarkyti. Tokiu atveju vis tiek leidZiamas:

a) esamy paskoly restruktiirizavimas, siekiant iSlaikyti vertg, jei jos laikomos problemy kelian¢iomis paskolomis;

b) sandoriai, kurie turi baiti vykdomi valdant ,OpCo* likvidumg, i$skyrus naujy indéliy priémima, jskaitant esamy
klienty naujus indélius; taip pat leidZiamas besibaigian¢io termino indéliy galiojimo pratgsimas tokiomis
paciomis salygomis;

c) galiojimo pratesimas, jei tai biitina siekiant i$vengti nuostoliy, jeigu pratesus galiojima atsirasty daug geresniy
galutinio panaudojimo perspektyvy;

d) iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, reikalingi esamo portfelio palikany, valiutos ir kredito rizikai valdyti,
ir jei dél jy sumazéja bendra ,OpCo* rinkos rizikos pozicija.

6.  [Isipareigojimai pardavimo laikotarpiu] Pardavimo laikotarpiu ,HoldCo“ valdys ,OpCo“ sickdama islaikyti jos
ekonominj pelninguma, paklausa rinkoje ir konkurencinguma. Todél:

a) ,OpCo” bus ir toliau jgyvendinamos islaidy maZinimo ir racionalizavimo priemonés remiantis pateiktu restruk-
tirizavimo planu taip, kad administraciné nasta 2016 m. nevir§yty [570-590] mln. EUR, o 2017 m. -
[520-550] miln. EUR;

b) ,OpCo* rizikos valdymas, ypac susijes su nauja veikla, vykdomas vadovaujantis apdairiais profesinio elgesio
principais;

¢) jei Komisija suteikia leidima, imamasi kity kapitalo bazés stiprinimo priemoniy (be kita ko, jsipareigojimy
valdymo);

d) ,OpCo“ negali mokéti jokiy iSmoky uZz nuosavo kapitalo priemones, priklausancias nuo pelno (kaip antai
miSriosios finansinés priemonés ir teisés gauti dalj pelno sertifikatai), jei neprivalo jy mokeéti pagal sutartis ar
istatymus. Sios priemonés turi biiti naudojamos ir nuostoliams dengti, jei nepanaudojus atsargy ir rezervy
,OpCo* balanse susidaryty nuostolis. Perkeliant ankstesniy mety nuostolius $ios priemonés nenaudojamos;

e) ,OpCo“ iki pardavimo (t. y. laikotarpiu, iskaitant finansinius metus, kurie baigiasi 2017 m. gruodzio 31 d.)
nemoka jokiy dividendy. Tai netrukdo ,OpCo* mokéti dividendy ,HoldCo*, kiek tai galima teisiskai.

(") 2004 m. sausio 20 d. Tarybos reglamentas (EB) Nr. 139/2004 dél koncentracijy tarp imoniy kontrolés (EB Susijungimy reglamentas)
(OLL 24,2004 1 29, p. 1).
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7. [Balanso sumos sumaZinimas ir verslo modelis]

7.1. [,OpCo“ balanso sumos sumazinimas] ,OpCo* balanso turto suma nevirsys [100-110] mlrd. EUR 2016 m. ir
[90-100] mlrd. EUR 2017 m. (,OpCo“ balanso turto sumos). Ne daugiau kaip [5-12] mlrd. EUR nuo $ios sumos
tenka prekybai turtu.

7.2.  [Su objektais susijes léktuvy finansavimas] ,OpCo“ pagal 2011 m. rugséjo 20 d. sprendimo jsipareigojimy
sgrada neatnaujina HSH nutrauktos su objektais susijusio léktuvy finansavimo veiklos.

7.3. [Verslo klienty srities apribojimas] ,OpCo* verslo klienty srityje apsiriboja Vokietijos klientais ir jy akcinio
kapitalo dalimi 3alyje ir uZsienyje bei uZsienio klientais, kurie iesko veiklos galimybiy Vokietijoje. Veikla vykdoma
tik esamose veiklos vietose, naujos veiklos vietos neatidaromos.

7.4. [Laivy finansavimo veiklos srities apibréztis] ,OpCo* laivybos srityje veikia kaip strateginis klienty, jskaitant
laivy savininkus, partneris pasauliniame laivybos ir laivy statykly sektoriuje. Verslo klienty srityje, atribojant nuo
laivybos srities, su objektais susijusio laivy finansavimo veikla nebus vykdoma.

7.5. [Laivy finansavimo veiklos sumaZinimas] ,OpCo* sumaZina savo laivy finansavimo veiklg, apribodama savo
meting nauja veikla Sioje srityje [1-2] mlrd. EUR. I§ Sios dienos perspektyvos planuoti iSpirkimai nebity visiSkai
pakeisti nauja veikla tokiu mastu.

7.6. [EUR ir JAV dolerio keitimo kursas] 7.1 ir 7.5 punktuose esantiems jsipareigojimams dél balanso turto sumos
ir naujos veiklos laivy finansavimo srityje apimties taikomas vidutinis 1,10 EUR ir JAV dolerio keitimo kursas.
Jeigu Sis referencinis kursas biity sumazintas, pirmiau pateiktos didZiausios sumos turi biti atitinkamai padidintos.

8. [ISorinio augimo ribojimas] Iki pardavimo termino pabaigos draudziama plésti veikla igyjant kity jmoniy
kontrole (iSorinio augimo draudimas). Skolos ir nuosavo kapitalo apkeitimo sandoriai ir kitos priemonés pagal
jprastas kredito valdymo procediiras nelaikomi veiklos plétimu, jei jais nesiekiama apeiti augimo ribojimo, kaip
nustatyta pirmame sakinyje.

9.  [Daliniy veiklos sri¢iy pardavimas] Daliniy veiklos sri¢iy arba jy daliy pardavimas pritarus vieSiesiems
savininkams nepriestarauja $iam sprendimui.

10. [Prekyba savo saskaita] ,OpCo“ nevykdys prekybos savo sgskaita (angl. Dedicated Proprietary Trading). Tai
reiskia, kad ,OpCo“ vykdys tik prekybos sandorius, jtrauktus j ,OpCo“ prekybos knyga, kurie reikalingi arba
a) banko klienty pirkimo ar pardavimo pavedimams priimti, persiysti ir vykdyti (t. y. prekybos finansinémis
priemonémis paslauga; nevirsijant ribinés vertés skai¢iuojant pagal rizikos verte, kuri yra [...] mln. EUR per dieng,
patikimumas — 99 %), arba b) apsidrausti sudarant sandorius su klientais ar palikanoms ar likvidumui izdo
operacijy srityje valdyti (vadinamosios operacijos savo saskaita; nevir§ijant ribinés vertés skai¢iuojant pagal rizikos
verte, kuri yra [...] mln. EUR per dieng, patikimumas — 99 %), arba c) balanso pozicijoms ekonomiskai perkelti j
restruktirizavimo padalinj arba perduoti tretiesiems asmenims (nevirsijant ribinés vertés skaic¢iuojant pagal rizikos
verte, kuri yra [...] mln. EUR per dieng, patikimumas — 99 %). Kadangi Sios pozicijos negali virSyti pirmiau
nurodyty apibrézty riby, jos negali kelti grésmés ,OpCo“ tvarumui ar likvidumui. ,OpCo“ jokiu biidu nevykdys
sandoriy, kuriais siekiama tik pelno ne pagal a, b arba ¢ punktuose nurodytus tikslus. Taip pat ,OpCo* laiku
igyvendins prekybos knygos perzidiros reguliavimo reikalavimy nuostatas.

11.  [Likvidumas ir finansavimas]
Atitinkamai 2016 m. ir 2017 m. pabaigoje ,OpCo* likvidumo rodikliai bus tokie:

a) grynojo pastovaus finansavimo santykis (NSFR) ir likvidumo uZtikrinimo santykis (LCR) nuo [...] iki [...] %.
Sis skaiCiavimas pagristas tuo metu galiojanCiomis Bazelio banky priezitiros komiteto paskelbtomis
apibréztimis.

b) pagrindinio banko veiklos JAV doleriais, kuri refinansuojama finansuojant JAV doleriais (0 ne apsikeitimo
sandoriais), dalies raida 20162017 m. bus tokia: ne maziau kaip 55 % 2016 m. ir 2017 m. pabaigoje.
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12. [Reklama] HSH nesireklamuos jam suteiktomis valstybés pagalbos priemonémis ar dél to jgytais konkurenciniais
pranasSumais.

13. [Su bendrovés valdymu susij¢ jsipareigojimai] Taikomi Sie jsipareigojimai, susij¢ su bendrovés ,OpCo*
valdymu:

a) visi stebétojy tarybos nariai turi bati tinkami, kaip numatyta [statymo dél kredito jstaigy (vok. Kreditwesen-
gesetz, KWG) 25d straipsnio 2 dalies pirmajame sakinyje. Nariai yra tinkami, jei jie patikimi ir pakankamai
kompetentingi atlikti kontrolés funkcijg bei vertinti ir priziaréti ,OpCo“ vykdomus sandorius.

b) stebétojy tarybos nariy negali bati daugiau kaip 16.

¢) ne maziau kaip pus¢ Hamburgo ir Slézvigo-Holsteino Zeméms priklausanciy viety turi uZimti iSorés ekspertai.
14. [Valdymo organy, darbuotojy ir pagrindiniy agenty atlyginimai]

14.1. [Atlyginimo sistema] ,OpCo*“ pagal civilinés teisés galimybes uZtikrins, kad jo atlyginimo sistemos neskatinty
prisiimti netinkamos rizikos, o biity skaidrios ir nukreiptos i tvarius ir ilgalaikius jmonés tikslus. Sis jsiparei-
gojimas laikomas vykdomu, jei ,OpCo“ atlyginimy sistemos atitiks 2009 m. birzelio 2 d. garantijos teikimo
sutarties prieda, kuriame i§vardyti HSH jsipareigojimai.

Sékmingai privatizavus gali bati iSmokéta atitinkama premija sékmés atveju (privatizavimo premija). Jos
didZiausias dydis gali biti toks, kad visas atskiry asmeny atlyginimas nepriestarauty 14.2 dalies nuostatoms.

14.2. ,0pCo“ valdymo organy atstovy ir darbuotojy visas atlyginimas bus tinkamas ir jokiu bidu nebus 15 karty
didesnis nei vidutinis Vokietijos atlyginimas arba 10 karty didesnis nei ,HSH Nordbank“ (prie§ padalijima)
vidutinis atlyginimas.

15. [Kitos elgesio taisyklés] ,OpCo* teikdama paskolas ir investuodama, atsizvelgs | ekonomikos sektoriaus, ypac
smulkiojo ir vidutinio verslo, paskoly poreikj sudarydama rinkoje jprastas ir prieZitros teisés ar bankininkystés
pozitriu tinkamas salygas. ,OpCo* vykdys apdairig, patikimg ir tvarumo principu grindziamg verslo politikg. Ji
savo banko sandorius vykdys taip, kad turto ir sandoriy verté biity i$saugota, banko pardavimo gebéjimai geréty,
o pardavimo procesas biity stabilesnis.

16. [Skaidrumas] Sio sprendimo igyvendinimo metu Komisijai suteikiamos neribojamos galimybés gauti visg
informacijg, reikalingg stebéti, kaip $is sprendimas vykdomas. Komisija gali reikalauti, kad ,OpCo“ arba ,HoldCo*
teikty paaiskinimus ir iSaiSkinimus. Vokietija, ,OpCo“ ir ,HoldCo“ glaudZiai bendradarbiaus visais klausimais,
susijusiais su $io sprendimo vykdymu ir jo stebéjimu. Svarbios banko paslapciy iSsaugojimo laikymosi nuostatos
nekei¢iamos.

17. [Isipareigojimy netaikymas] Sio priedo bei buve sprendimo dél patvirtinimo jsipareigojimai nebetaikomi
pardavus, bet kuriuo atveju pasibaigus pardavimo terminui, jeigu dabartiniuose jsipareigojimuose aiskiai
nenurodyta kitaip.
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II PRIEDAS

VERTINIMO REZULTATAI, GAUTI I§NAGRINE]US KIEKVIENA FORMAVIMA PO EILUTE

(*) Konfidenciali informacija.
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