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LEMUMI

KOMISIJAS LEMUMS (ES) 2016/2057
(2016. gada 2. maijs)

par valsts atbalstu un pasaikumiem SA.29338 (2013/C-30) un SA.44910 (2016/N) HSH Nordbank
AG laba

(izzinots ar dokumenta numuru C(2016) 2689)

(Autentisks ir tikai teksts vacu valoda)

(Dokuments attiecas uz EEZ)
EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu,
nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo ipasi ta 62. panta 1. punkta a) apakspunktu,
péc aicinajuma ieinteresétajam personam iesniegt piezimes saskana ar noteikumiem ('),

ta ka:

1. PROCEDURA

(1) Komisija 2011. gada 20. septembri pienéma lémumu (“2011. gada lémums”) (%), ar ko apstiprinaja vairakus valsts
atbalsta pasakumus HSH Nordbank AG (‘HSH” vai “banka”) laba. HSH ir Vacijas federalo zemju banka, kuras
galvenie ipasnieki ir divas Vacijas federalas zemes (“federalas zemes” vai “publiskie ipasnieki”) — Slésviga-Holsteina
(“Slésviga-Hol3teina”) un pilsétvalsts Hamburga (‘Hamburga”). Minétie pasakumi ietvéra otras kartas zaud&umu
garantiju (“garantija”), ko pieskira HSH Finanzfonds A6R (“Finanzfonds” vai “garantijas sniedz€js”), kuras nominal-
vértiba bija 10 miljardi euro. leprieksgja 2009. gada lémuma par glabsanu Komisija uz laiku jau bija apstiprinajusi
garantiju.

(2)  HSH 2011. gada 9. marta, 18. janija un 6. septembri vienojas ar garantijas sniedz&u par otras kartas zaud&umu
garantijas dalu atcelsanu, tadéjadi garantijas maksimalo veértibu samazinot lidz 7 miljardiem euro. Tapéc parstruk-
turéSanas plana, pamatojoties uz kuru tika piepemts 2011. gada lémums, tika pienemts, ka HSH maksas
garantijas maksu tikai par garantétajiem 7 miljardiem euro (*).

(3)  Vacija 2013. gada 22. maija pazinoja Komisijai par Slésvigas-Holsteinas un Hamburgas nodomu garantijas
maksimalo vértibu atkal palielinat no 7 miljardiem euro lidz 10 miljardiem euro. Kopa ar $o pazinojumu Vacija
iesniedza ari atjauninatu HSH vidgja termina uznéméjdarbibas planu 2013.-2015. gadam.

(4)  Komisija 2013. gada 21. jinija véstulé (‘lemums par procediras sakS$anu”) pazinoja Vacijai, ka uzskata —
garantijas maksimalas vértibas palielinasana par 3 miljardiem euro ir jauns atbalsts, ko ta pagaidam ir apstiprina-
jusi, un attieciba uz 3o atbalstu ir nolémusi sakt procediiru, kas paredzéta Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
(‘LESD”) 108. panta 2. punkta.

(5)  Komisijas lémums par procediras saksanu tika publicéts Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest (*). Komisija aicinaja
ieinteres€tas personas iesniegt savas piezimes.

() OVC315,29.10.2013., 81.Ipp.

() Komisijas 2011. gada 20. septembra Lémums 2012/477[ES par Valsts atbalstu, ko Vacija pieskirusi HSH Nordbank AG SA.29338
(C 29/09 (ex N 264/09)) (OV L 225, 21.8.2012., 1. Ipp.).

(*) Skatit 2011. gada lémuma 48. apsvérumu.

(*) Skatit 1. zemsvitras piezimi.
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(6)  Vacija piezimes par lémumu sakt procediiru iesniedza 2013. gada 30. septembra véstulé. Komisija nesanéma
piezimes no ieinteresétajam personam.

(7)  Vacija 2013. gada 20. decembra véstulé iesniedza pirmo parstrukturé$anas planu un appémas atjauninat $o planu
péc HSH 2013. gada parskatu pabeigSanas, pamatojot to ar piesardzigakiem pienémumiem. Atjauninato parstruk-
turéSanas planu Vacija iesniedza 2014. gada 28. aprili un péc nakamajam sanaksmém un turpmakas véstulu
apmainas atjauninaja $o planu, ko iesniedza 2015. gada 17. aprili.

(8)  Veicot informacijas apmainu starp Vacijas iestadém un Komisijas dienestiem, nekluva skaidrs, vai ie plani kliedés
Saubas, kas 1émuma par procediras sak$anu paustas attieciba uz HSH dzivotspgjas atjauno$anu. Tapéc Vacijas
iestades 2015. gada centas ierosinat Komisijai alternativus risindjumus. Tomér galu gald Vacijas iestades
neturpinaja istenot Sis ierosmes.

(9)  Vacijas publiska sektora ipasnieku un Komisijas parstavji 2015. gada 19. oktobri panaca vienosanos par
pazinojuma galveno saturu. Pasakumos galvenokart paredzéta bankas sadaliSana, izveidojot parvalditajsabiedribu
un darbojosos meitassabiedribu, kas turpinas bankas pasreizéjas darbibas. So meitassabiedribu vélak paredzéts
pardot vai, ja pardosana nenotiks, izbeigt jauno uzpéméjdarbibu un parvaldit aktivus, lai tos likvidétu.

(10) Vacija 2016. gada 21. marta atkartoti pazinoja par 2013. gada atkartoti palielinato garantijas vértibu, kas
paredzéta ka atbalsts HSH pardosanai vai likvidesanai, ka ari par attiecigajam saistibam (*).

2. APRAKSTS
2.1. Atbalsta sanémeéjs

(11) HSH ir privata akciju sabiedriba, kas izveidota 2003. gada, apvienojoties Hamburgas federalas zemes bankai un
Slésvigas-Holsteinas federalas zemes bankai. Hamburgai un Slésvigai-Holteinai pieder HSH akciju vairakums.
Kopa tam pieder 85,38 % bankas akciju, kuras ir to tie$a turéjuma vai netiesa turéuma Finanzfonds — iestadg, kas
izveidota saskana ar valsts tiestbu aktiem un kuru kontrolé Hamburga un Slésviga-Holsteina (¢). Slésvigas-
Holsteinas Krajbanku savienibas turéjuma ir 5,31 % akciju, bet J.C. Flowers konsultétas devinu trastu grupas
turgjuma ir 9,31 % akciju. Vésturisku iemeslu dé] HSH ir divi galvenie biroji — Hamburga un Kilé.

(12) HSH aktivu kopgja vértiba 2015. gada 30. septembri bija 105 miljardi euro, tadgjadi ta ir piekta lielaka no
septinam Vacijas federalo zemju banku grupam. Bankas galvenais darbibas regions ir Vacijas ziemelu dala un
lielpilsétas, tas galvenas darbibas jomas — banku pakalpojumi uzpémumiem, banku pakalpojumi saistiba ar
nekustamo Ipasumu un banku pakalpojumi privatpersonam. Darfjumi ar korporativajiem klientiem ka iek$zeme,
ta arvalstis lidztekus energétikas un infrastruktiras projektiem galvenokart saistiti ar kugniecibu.

(13)  Finanzfonds 2009. gada papildinaja bankas kapitalu, iepladinot 3 miljardus euro, un vienlaikus pieskira tai otras
kartas zaudgumu garantiju 10 miljardu euro apmera, kas stajas spéka 2009. gada 1. aprili. Turklat Vacijas
Finansu tirgus stabilizacijas fonds (“SoFFin”) pieskira HSH garantijas, kas sedza jaunas paradsaistibas 17 miljardu
euro apméra. Sie atbalsta pasakumi tika apstiprinati 2011. gada lémuma, pamatojoties uz parstrukturéSanas
planu un attiecigajam saistibam, ka arT nosacjjumiem attieciba uz atlidzibu un sloga sadali.

(14)  ParstrukturéSanas plana un Vacijas saistibas bija paredzéts samazinat bankas riska darfjumu apjomu kugniecibas
joma un dazadot uzpéméjdarbibas modeli. Bankai bija jasamazina bilances risks, ierobezojot riska darfjumu
apjomu ar cikliskiem uznémumiem, pieméram, kugniecibas un lidmasinu finanséSanas joma, jalidzsvaro dazadie
darfjumi, lielaku uzmanibu pievérSot darfjumiem ar regiona uznémumiem un nekustamo Ipasumu, un jastabilizé
savs finans€jums, samazinot atkaribu no lielo klientu finansgjuma, tostarp ASV dolaros.

(°) Vacija 2016. gada 27. aprili iesniedza saistibu saraksta grozijumu, ar ko korigéja vienas saistibas kliidu.
(®) Abam federalajam zemém Finanzfonds turéjuma ir 65 %; tiesa turéjuma Hamburgai ir 10,8 % un Slésvigai-Hol3teinai — 9,58 % akciju.
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(15) 2011. gada péc HSH iniciativas otras kartas zaudéjumu garantijas maksimala vértiba pakapeniski tika samazinata
no 10 miljardiem euro lidz 7 miljardiem euro (katru reizi par 1 miljardu euro — 2011. gada marta, jinija un
septembri). Sis samazindjums samazindja maksu, kas HSH bija jamaksa Finanzfonds, un tika ieklauts parstruktu-
réSanas plana, kas tika nemts vera, pienemot 2011. gada lemumu.

(16) Lai gan 2011. gada parstrukturéSanas plana tika pienemts, ka ligumreisu tarifi atkal palielinasies, nakamaja gada
péc 2011. gada lémuma piepemsanas jo ipasi konteinerkugu ligumreisu tarifi samazinajas par apméram vienu
treddalu, lidziga mera ietekméjot kugu tirgus vértibu. Lai gan HSH ievérojami samazinaja riska darfjumu apjomu
kugniecibas joma, kugniecibas aizdevumu portfelis joprojam bija tas galvena darfjjumu joma. Tapéc HSH nopietni
ietekmgja $ie notikumi, kuri lidztekus EUR[/USD mainas kursam bija galvenie faktori, kas veicindgja HSH
kugniecibas portfela saistibu neizpildes iespéjamibu un tadgjadi samazinija riska nodro$indjumu kreditu
darfjumiem.

(17) Tapéc 2013. gada uzraudzibas iestade pieprasija, lai banka palielinatu garantijas maksimalo vértibu par
3 miljardiem euro lidz sakotngjiem 10 miljardiem euro. Péc tam, kad Komisija 2013. gada junija uz laiku bija
apstiprindjusi $o palielindgjumu ka jaunu atbalsta pasakumu, ta, pemot véra uzpéméjdarbibas planu, kas bija
iesniegts kopa ar pazinojumu par summas palielindgjumu, apSaubijja HSH ilgtermina dzivotspéjas atjaunoSanas
iespgjamibu un izvirzija jautdjumu, vai $a2 mérka sasniegSanas noliika HSH bitu japielago sava uznéméjdarbibas
stratégija un jaapsver iespéja pienemt alternativus pasakumus (’).

(18) Péc lemuma par procediiras sakSanu pienemsanas HSH joprojam ne vien ievérojama méra nepildija parstruktu-
ré&Sanas planu, kuru pemot véra, 2011. gada lémuma bija apstiprinats parstrukturéSanas atbalsts, bet nepildija ari
dazados atjauninatos starpposma planus, kas tika iesniegti Komisijas dienestiem.

2.2. Pasakumi
2.2.1. Garantijas maksimalas vertibas atkartota palielinaSana 2013. gada junija (“2013. gada pasakums”)

(19) Sis pasakums ir otrds kartas zaud&jumu garantijas maksimalas vértibas atkartota palielinasana, ka izklastits
17. apsvéruma. Otras kartas zaud&umu garantijas gadijjuma galvotajs atlidzina tikai garantéta portfela
zaud&umus, kas parsniedz pirmas kartas zaudéumu dalu 3,2 miljardu euro apmér3, ko sedz HSH. Maksimalo
vértibu atkartoti palielinot lidz 10 miljardiem euro, garantija attiecigi atlidzina garantéta portfela zaudgjumus
3,2 lidz 13,2 miljardu euro apméra (%).

(20)  Garantéta portfela sakotngja bilances vértiba bija apméram 185 miljardi euro, kas veidoja apméram 75 % no
bankas kopgjas bilances 2009. gada. Lielaka garantéto aktivu dala bija aizdevumi klientiem (sakotngji 115 miljardi
euro), kas ietvéra ari fikséto ienakumu vértspapirus (sakotngji 27 miljardi euro), obligaciju aiznémumus (sakotnéji
15 miljardi euro), maksajumu garantijas (sakotnéji 5 miljardi euro) un ar aktiviem nodroSinatus vértspapirus
(sakotngji 9 miljardi euro) (°).

(21)  2015. gada beigas bija atlikusi tikai apméram 50 miljardi euro garantéto aktivu, kas izteikti riska darfjumos,
kuros netiek pilditas saistibas (‘EAD”) (*%). Sie atlikusie aktivi galvenokart ir aizdevumi kugniecibas, uzpémumu
un nekustamo Ipasumu darjjumu jomas klientiem.

(22)  Skaidras naudas maksajumi no garantijas tiek veikti, ja grantétie aktivi galu gala tiek atlidzinati, radot zaudgjumus
bankai, un ir iztéréta visa pirmas kartas zaudéjumu dalu 3,2 miljardu euro apméra. Sobrid no garantétajiem
aktiviem ir atlidzinati tikai apméram 1,6 miljardi euro zaud&umu. Turklat garantija pozitivi ietekmé ari bilanci,
kompensgjot riska nodrofinajumu garantéta portfela kreditu darfjumiem, nodroSinot iesp&u bankai un
uzraudzibas iestadei aprékinat un uzraudzit garantijas “virtualo” izlietojumu, t. i., saistiba ar garantiju sagaidamos
skaidras naudas maksajumus. Visbeidzot, lai gan garantija ir speka, garantéto aktivu riska svérums, ko nosaka
uzraudzibas iestade, ir ievérojami samazinjies.

(23)  Par pieskirto garantiju HSH maksa gada pamatprémiju 4 % apméra un papildu prémiju 3,85 % apméra.

7) Skatit lemuma par procediiras sakSanu 54. apsvérumu.

()

(*) Sikaku garantiju aprakstu skatiet 2011. gada lémuma 42. lidz 47. apsvéruma.

(°) Skatit lemuma par procediras sak§anu 13. apsvérumu.

(") Riska darfjums, kura netiek pilditas saistibas, ir paredzamais bankas zaudéumu apmérs darjjumu partnera saistibu neizpildes gadijuma.
To izmanto, lai apréekinatu finansu iestazu kreditrisku.
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(24)  Gada pamatprémiju 4 % apméra veido divi elementi — 2,20 % atlidziba un 1,80 % apvérse — un to aprékina no
atlikusas maksimalas vértibas. Tapec, ja banka izmanto garantiju, garantijas prémijas aprékinasanas baze netiek
samazinata. Gada pamatprémija HSH ir jamaksa vai nu lidz garantijas pilnigai izlietoSanai, vai atcelSanai, lidz
garantija ir pilnigi izlietota. Saskana ar pasreiz&jam prognozém portfelis nebis likvidets lidz 2025. gada beigam.

(25) Gada papildu prémija no zaud&umu faktiska apmera, kas atlidzinats saistiba ar garantiju, 3,85 % apméra HSH ir
jamaksa no 2009. lidz 2019. gadam, iznemot gadijumu, kad lidz 2019. gadam garantija ir pavisam izlietota vai
atcelta. Tapéc $ai prémijai atbilstiga faktiska summa biis zinama tikai tad, kad garantija bas pilniba dzésta, vai nu
izlietojot, vai atcelot. Papildu prémija ir atkariga ari no debitora galvojuma (“Besserungsschein”), kas aizsarga bankas
kapitala raditaju. Ja bankas kopgjais pasu kapitala raditajs pazeminasies zem 10 % no minimala pamata kapitala
raditagja (“CET1 raditajs”), maksajumi tiks atlikti uz vélaku laiku [2030.-2040. gads] (*). Bankas veiksmigas
pardoanas gadijuma garantijas sniedz€jam ir tiesibas atteikties no savam tiesibam uz papildu prémiju.

2.2.2. 2016. gada pasakumi
(26)  Vacija 2016. gada 21. marta pazinoja par $adiem diviem pasakumiem:

(1) HSH sadaliSana, izveidojot parvalditajsabiedribu (“HoldCo”) un darbojosos meitassabiedribu (“OpCo”), un
garantijas maksas maksasanas pienakuma sadale $o abu struktiiru starpa (“2016. gada 1. pasakums”);

(2) OpCo aktivu lidz 6,2 miljardu euro apméra parvesana Slésvigas-HolSteinas un Hamburgas pilsétas federalajam
zemém (“federalas zemes”) par tirgus cenam (“2016. gada 2. pasakums”).

(27)  SadaliSana un aktivu lidz 6,2 miljardu euro EAD apmeéra parvesana ir siki izklastita attiecigajas saistibas, kas
ieklautas saraksta (“saistibu saraksts”), kuru Vacijas valdiba iesniedza kopa ar 2016. gada 21. marta pazinojumu
un kur§ pievienots $im lémumam (skatit I pielikumu) (*').

(28) Istenojot 2016. gada 1. pasakumu, OpCo saglabas visus HSH darbibas aktivus un saistibas, tostarp garantétos
aktivus, pasu garantiju un bankas darbibas atlauju. Ka maksu par garantijas saglabasanu OpCo maksas atlidzibu
2,20 % apméra no garantijas neizmantotas dalas (*?). Visas pargjas garantijas liguma paredzétas saistibas
uznemsies HoldCo, proti, 2,20 % pamatprémiju ka atlidzibu par garantijas izmantoto dalu, 1,80 % pamatprémiju,
kas 2011. gada lemuma paredzéta ka apvérse, un papildu prémiju 3,85 % apmeéra, ieskaitot Besserungsschein (*°).

(29) HoldCo bus tikai finansu parvalditajsabiedriba, kas neveiks operativo uznémeéjdarbibu. HoldCo aktivus veidos
vismaz 90 % OpCo akciju un neliela likviditate, ko nodrosinas OpCo (*%), lai segtu HoldCo darbibas izmaksas un
attiecigajos terminos — garantijas maksas maksajumus. HoldCo saistibas veidos saistiba ar sadali parpemtas
garantijas maksas maksajumu saistibas. Lai samazinatu HoldCo maksatnespgjas risku, starp HoldCo un garantijas
sniedz&u par $im saistibam tiks noslégts pakartotibas ligums. Saskana ar $adu ligumu visus maksajumus, ko
HoldCo nespégj izpildit, var atlikt lidz nakamajam maksasanas datumam, piemérojot 10 % likmi.

(30)  Papildu pasakuma veida OpCo bis tiesibas par tirgus cenam federalajam zemém pardot aktivu EAD portfeli lidz
6,2 miljardu euro apméra. Si parvesana var notikt vairakas dalas (). Pirms aktivu pardosanas Komisija,
pamatojoties uz neatkarigu aktivu vértgjumu, bas veikusi tirgus cenu neatkarigu parbaudi. Ja parvesana notiks
péc 2016. gada augusta beigam, Komisijai no jauna bis javeic tirgus vértibas noteik$ana (*°).

(*) Konfidenciala informacija.

(') Skatit saistibu saraksta 2. un 4. punktu.

(') Skatit saistibu saraksta 3.1. punktu.

(") Skatit 12. zemsvitras piezimi.

(") Skatit saistibu saraksta 2.3. punktu.

(**) Sikaku informaciju skatit saistibu saraksta 4.2. punkta.
(*9)

16) Skatit saistibu saraksta 4.1. un 4.2. punktu.
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2.3. Saistibas

(31) Lidztekus saistibam attieciba uz sadaliSanu, izveidojot HoldCo un OpCo, un garantijas maksas maksajumu
sadaliSanu, ka izklastits 2.2.2. sadala, Vacija iesniedza papildu saistibas. Pirmkart, tas attiecas uz appemsanos
vélakais lidz 2018. gada 28. februarim pardot HoldCo akcijas sabiedriba OpCo, izmantojot atklatu, nediskrimi-
ngjosu, konkurétsp&jigu un parredzamu izsoles procediiru (V). Lai $o privatizaciju istenotu noteiktaja termina,
Vacijas varas iestades pirms pardoSanas procediiras sakuma iesniegs Komisijai planu ar attiecigajiem starpposma
mérkiem. (**) Ja pardoSanas procedira tiks sekmigi pabeigta, sanemot no atbalsta neatkarigu, pozitivu
piedavajuma cenu (vienlaikus saglabajot garantiju), par planoto pirkumu tiks pazinots Komisijai, lai ta noveértétu
jaunas struktiiras dzivotspéju. Kamér Komisija nebiis pienémusi apstiprindgjuma lémumu, pirkums netiks
istenots (**). Veiksmigas pardoSanas gadijuma bankas nosaukums tiks mainits (*°).

(32) Ja pardosanas procediira netiks veiksmigi pabeigta lidz noteiktajam terminam, t. i., ja procediiras iznakums nebis
no atbalsta neatkariga, pozitiva piedavajuma cena (vienlaikus saglabajot garantiju) vai ja Komisija secinas, ka,
ieklaujot OpCo jaunaja struktiira, netiks izveidots dzivotspgjigs ilgtermina uznéméjdarbibas modelis, Vacija ir
apnémusies, ka OpCo izbeigs jauno uzpéméjdarbibu un tikai parvaldis savus aktivus, lai panaktu sakartotu
likvidaciju (*'). Vacija varas iestades ir apnémusas, ka laikposma lidz pardosanas termina beigam HoldCo parvaldis
OpCo, lai saglabatu tas dzivotspéju, konkurétspéju un piemérotibu pardosanai (*3). Tade] tiks veikti papildu
pasakumi, lai samazinatu OpCo izmaksas (lai administrativas izmaksas gada neparsniegtu [570-590] miljonus
euro 2016. gada un [520-550] miljonus euro 2017. gada), lai stiprinatu tas pamatkapitalu (pieméram, veicot
brivpratigu saistibu parvaldibu, sanemot Komisijas atlauju), lai veiktu piesardzigu riska parvaldibu, nemaksatu
dividendes vai neveiktu citus maksajumus par tadiem instrumentiem, pieméram, hibrida kapitala instrumentiem,
kas ir atkarigi no rentabilitates (**).

(33) Turklat OpCo kopéja bilances vértiba neparsniegs [100-110] miljardus euro 2016. gada un [90-100] miljardus
euro 2017. gada (**). Attieciba uz kugniecibas finanséSanu OpCo turpinas samazinat $o darbibu apjomu un savu
jauno uznémeéjdarbibu $aja joma ierobezos lidz [1-2] miljardiem euro (). Turklat Vacija ir apnémusies izpildit ari
dazas saistibas, kas pievienotas 2011. gada lémumam, pieméram, OpCo neturpinas gaisa kugu finanséSanas
darbibas (*%), neveiks aréju paplasinasanos, iegistot citu uznémumu kontroles tiesibas (¥), neveiks mérktiecigu
tirdzniecibu sava varda (*) un pieskirto valsts atbalstu neizmantos, lai iegfitu prieksrocibas attieciba pret
konkurentiem (%).

(34) Visbeidzot, Vacija ir appémusies, ka OpCo ievéros konkrétus likviditates raditajus (*) un ierobezojumus attieciba
uz OpCo darbinieku un valZzu un citu struktiiru loceklu atalgojumu. Tadgjadi katras attiecigas personas atalgojums
neparsniegs summu, kas ir 15 reizes liclaka par Vacijas vidéjo darba algu vai 10 reizes lielaka par HSH Nordbank
vidgjo darba algu (pirms sadaliSanas) (*!).

2.4. Procediiras sakSanas pamatojums

(35) Ka minéts 2. un 15. apsvéruma, garantijas maksimala vértiba 2011. gada tika samazinata lidz 7 miljardiem euro,
tacu, ta ka no 2011. gada situacija kugniecibas tirgti bija pasliktinajuies, 2013. gada jinija ta atkal bija japalielina
lidz sakotngjiem 10 miljardiem euro (skatit 16. un 17. apsvérumuy).

(*7) Skatit saistibu saraksta 5.1. punktu.
(*®) Skatit saistibu saraksta 5.4. punktu.

(*) Skatit saistibu saraksta 5.7. punktu.

(*) Skatit saistibu saraksta 5.8. punktu.

(*) Skatit saistibu saraksta 5.9. punktu.

(*) Skatit saistibu saraksta 6. punktu.

(¥) Skatit saistibu saraksta 6. punkta a)—e) apakspunktu.
(**) Skatit saistibu saraksta 7.1. punktu.

(*) Skatit saistibu saraksta 7.5. punktu.

(
(
(
(
(
(

)
20) Skatit saistibu saraksta 7.2. punktu.
27

)

)

28

) Skatit saistibu saraksta 8. punktu.
Skatit saistibu saraksta 10. punktu.
%) Skatit saistibu saraksta 12. punktu.
*0) Skatit saistibu saraksta 11. punktu.
*1) Skatit saistibu saraksta 14.2. punktu.
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(36) Vacija pazinoja par maksimalas veértibas atkartotu palielinaSanu. Ta uzskatija, ka garantija ir atbalsts, tacu
nepiekrita, ka 10 miljardu euro maksimalas vértibas atjaunosana ir jauzskata par jaunu atbalstu, jo tiedi tada pati
maksimala vértiba jau bija apstiprinata 2011. gada lémuma. (*?) Ta apgalvoja ari, ka pat tad, ja Komisija uzskatitu,
ka vértibas atkartota palielinasana ir jauns atbalsts, saskana ar 2011. gada lémumu tas joprojam bitu saderigs ar
ieksgjo tirgu ().

(37) Tomeér lémuma par procediras sakSanu Komisija uzskatija, ka vértibas atkartota palielinaSana ir jauns atbalsts.
Pirmkart, garantijas palielinaSanu nodrosinaja Finanzfonds, kas pieder Hamburgai un Slésvigai-Holsteinai, tatad no
valsts lidzekliem, un tas bija paredzéts bankai, kas veic darbibu starptautiska méroga, tadéjadi ietekméjot
konkurenci banku nozaré un ietekméjot tirdzniecibu Savieniba (**). Ta ka garantiju ar $adiem nosacfjumiem
privats iegulditajs nebatu pieskiris, ta HSH radija priekSrocibas, kas uzskatamas par valsts atbalstu LESD
107. panta 1. punkta izpratné (**).

(38) Otrkart, lai gan Vacija uzskatija, ka maksimalas vértibas palielinasanu nevar uzskatit par jaunu atbalstu, jo
maksimala vértiba 10 miljardu euro apméra bija jau apstiprinata 2011. gada lémuma, Komisija l[émuma par
procediiras sakSanu paskaidroja, ka garantijas atcel§ana ir juridiski saistosa un ka jebkura atjauno$ana ir jauzskata
par jaunu galvotaja un garantijas turétdja vieno$anos, kas pamatota ar jaunu ekonomisko novértéjumu attieciba
uz riska faktoriem, kas laika gaita varétu bt mainijusies. Ta ka garantijas maksimalas vértibas palielinasana nebija
paredzéta 2011. gada lémuma apstiprinatas garantijas nosacijumos, bija jagroza ieprieksgjie nosacijumi. Tapéc
Komisija noléma, ka vértibas palielinasana ir jaunas garantijas piekirsana (*°).

(39) Attieciba uz atbalsta saderibu ar iek$gjo tirgu Komisija savu noveért§jumu lémuma par procediras saksanu
pamatoja ar LESD 107. panta 3. punkta b) apak$punktu, kur noteikts, ka atbalstu var uzskatit par saderigu ar
ieksgjo tirgu, ja tas “novers nopietnus traucgjumus kadas dalibvalsts tautsaimnieciba”. Nemot véra joprojam jutigo
situaciju finandu tirgos, Komisija atzina, ka HSH sabrukums varétu tiesi ietekmeét finansu tirgus un tadéjadi
Vacijas ekonomiku kopuma (¥’). Attieciba uz principiem, ko pieméro finansu iestazu valsts atbalstam, Komisija
noradija uz 15. punktu 2008. gada Banku darbibas pazinojuma (**), kas bridi, kad tika pienemts lémums par
procediiras sak3anu, bija papildinats Pazinojuma par rekapitalizaciju (*) un 2010. un 2011. gada Pazinojuma par
termina pagarindjumu (*).

(40) Ka jau minéts, Vacija 2013. gada apgalvoja, ka pat tad, ja Komisija uzskatitu, ka garantijas maksimalas vértibas
atkartota palielinasana ir jauns atbalsts, ta jau 2011. gada lemuma konstatéja, ka tas ir saderigs ar ieksgjo tirgu,
tapéc Komisijai tagad biitu janem veéra $is novertéjums un ta nevarétu izdarit citu secinajumu (*').

(41) Komisija lémuma par procediiras saksanu paskaidroja — lai gan 2011. gada ta léma, ka garantijas maksimala
vértiba 10 miljardu euro apméra ir saderiga ar ieks$gjo tirgu, $is novértéjums bija pamatots ar novértéjumu, kuru
garantijai, ko Vacija pazinoja 2009. gada 30. aprili, Komisija veica nemot véra ekonomisko situaciju tobrid, kad
tika pienemts 2011. gada lémums, un HSH finansu prognozes, kas tika iesniegtas, lai veiktu parbaudi saistiba ar
$o lémumu. Tapéc toreiz parstrukturéanas plana tika piepemts, ka HSH biis jamaksa garantijas maksa tikai par
7 miljardu euro garantiju (*¥).

(42) Lémuma par procediras sakSanu Komisija ari noradija, ka, novértgjot jauna atbalsta saderibu ar ieksgjo tirgu, tika
nemti véra tie pasi faktori, kas tika pemti véra arl iepriek$éja novértéjuma, tacu bija janovérté to pasreizéjais
stavoklis. Nemot véra o informaciju, jo ipasi HSH dzivotspgjas novertéjumu, bija japem véra faktiska
ekonomiska situacija, lai konstatétu, vai atbalsts ir saderigs ar iek$gjo tirgu (*).

(*) Skatit lemuma par procediiras sakSanu 30. apsvérumu.

(**) Skatit lemuma par procediras saksanu 31. apsvérumu.

(*) Skatit lémuma par procediiras sak§anu 38. un 39. apsvérumu.

(*) Skatit lémuma par procediiras saksanu 40. apsvérumu.

(*) Skatit lemuma par procediras sak§anu 41. apsvérumu.

(*’) Skatit lémuma par procediiras saksanu 45. apsvérumu.

(**) Komisijas pazinojums — Valsts atbalsta noteikumu piemérosana pasakumiem, kas veikti attieciba uz finansu iestadém saistiba ar

pasreizgjo globalo finansu krizi (OV C 270, 25.10.2008., 8. Ipp.).

(*’) Komisijas pazinojums — Finan$u iestazu rekapitalizacija pasreizéjas finansu krizes apstaklos — atbalsta ierobezosana lidz nepiecie-
$amajam minimumam un aizsardzibas lidzekli pret parmérigiem konkurences traucgjumiem (OV C 10, 15.1.2009., 2. Ipp.).

(*) Komisijas pazinojums par valsts atbalsta noteikumu piemérosanu no 2011. gada 1. janvara atbalsta pasakumiem banku laba saistiba ar
finansu krizi (OV C 329, 7.12.2010., 7. Ipp.), un Komisijas pazinojums par valsts atbalsta noteikumu piemérosanu no 2012. gada
1. janvara atbalsta pasakumiem banku laba saistiba ar finansu krizi (OV C 356, 6.12.2011., 7. Ipp.).

(*") Skatit lemuma par procediiras sakSanu 47. apsvérumu.

(*) Skatit lemuma par procediras saksanu 48. apsvérumu.

(**) Skatit lemuma par procediiras sakSanu 49. apsvérumu.
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(43)  Saja zina Komisija noradija, ka ekonomiska situacija kugniecibas nozaré — HSH galvenaja darbibas joma, kas jau
2011. gada lémuma tika vértéta ka problematiska attieciba uz bankas dzivotsp&ju — turpindja pasliktinaties. Tapéc
krize kugniecibas nozaré bija ilgaka un dzilaka, neka prognozéts, un kopuma ietekméja kugu finanséanas
maksatspéju un palielinaja HSH riska svérto aktivu apjomu (*).

(44) Lémuma par procediiras saksanu Komisija noradija ari, ka, palielinot garantiju, garantijas maksa palielinasies par
apméram 1 miljardu euro un ka 3is papildu izmaksas ievérojami ietekmés HSH turpmako rentabilitati (*).

(45) Lai gan papildu maksa par garantiju bija ieklauta uzpémejdarbibas plana, kas 2013. gada tika iesniegts kopa ar
pazinojumu par garantijas atkartotu palielina$anu, Komisija apSaubija, ka piepémumi, ar kuriem bija pamatots
uznémeéjdarbibas plans, ir pamatoti, un noradija ari, ka nav sagatavots atjauninats stresa scenarijs. Ta ka HSH
nespéja istenot 2011. gada parstrukturéSanas plana paredzétas pamatscendrija finansu prognozes un izveidot
jaunu uzpemgjdarbibu prognozétaja apméra, Komisija izvirzija jautdjumu, vai ir japielago HSH uzpémejdarbibas
stratégija un vai biitu un javeic alternativi pasakumi, lai atjaunotu bankas ilgtermina dzivotspéju (*).

(46) Minéto iemeslu dé] Komisija apSaubija, ka HSH atgiis dzivotsp&u atbilstigi 2011. gada lémuma paustajiem
pienémumiem, un pieprasija papildu informaciju, kas apstiprinatu uznémeéjdarbibas plana izklastitos piepémumus
un iesniegto nakotnes perspektivu attieciba uz kugniecibas tirgiem, ka arl pieradijumus, ka papildu maksa par
garantiju ari stresa scenarija gadjjuma neradis parmerigu apgritindjumu bankas finansialajam iespgjam (¥).

(47) Tomér Komisija lémuma par procediras sakSanu neapaubija sloga sadali vai konkurences pasakumus, kas bija
apstiprinati 2011. gada lémuma, un apgalvoja — ta ka jaunais atbalsts neparsniedz 2011. gada apstiprinata
pasakuma apmeru, $aja posma minétie pasakumi joprojam ir pieméroti (**). Nemot véra nepiecieSamibu palielinat
garantiju un to, ka atlidziba tika novertéta ka atbilstiga, Komisija secinaja, ka atbalsts pagaidam ir saderigs ar
ieksgjo tirgu (*).

3. VACIJAS PIEZIMES

(48)  Savas piezimés par lémumu sakt procediiru (*°) Vacija atkartoja, pirmkart, savu sakotngjo nostaju, ka garantijas
atkartota palielinaSana nav jauns atbalsta pasakums, jo palielinata vértiba neparsniedz maksimalo vértibu
10 miljardu euro apméra, kas bija apstiprinata 2011. gada lémuma. Tapéc $o nostdju nemaina tas, ka
samazinajums bija juridiski saistoss vai ka garantijas liguma nebija paredzéta vértibas atkartota palielinasana un
bija jauzskata, ka tas ir jauns ligums. Vacija uzskatija, ka vertibas atkartotas palielinaSanas ekonomiska ietekme uz
federalo zemju ka galvotaja situaciju ir izskiro$a un péc veértibas atkartotas palielinasanas to situdcija nemainijas,
jo Tpasi tapéc, ka ievérojami nepalielinajas atkartoti palielinatas garantijas dalas izmanto3anas iesp&jamiba. Turklat
atkartotais palielinajums liela méra atbilda sakotngjai, pilnigajai garantijai, ko saistiba ar 2011. gada lémumu
Komisija jau bija izvértéjusi, ne vien nemot véra pamatscenariju, bet ari vissliktaka gadijuma scenariju (*!).

(49) Otrkart, Vacija apstiprinaja savu iepriek$€jo nostdju, ka uz atkartoto vertibas palielinasanu ari tad, ja to uzskata
par jaunu atbalstu, attiecas tie pasi iemesli, kas bija spéka 2011. gada apstiprinajuma, jo Komisija lémuma par
procediiras sak$anu noradija, ka sloga sadale un konkurences pasakumi, kas 2011. gada lémuma bija atziti ka
attiecigaja posma atbilstigi un pietiekami, joprojam ir atbilstigi, jo jaunais atbalsts neparsniedz 2011. gada
lémuma apstiprinato pasakumu apméru (*). Vacija uzskatija, ka Komisijai ir janem véra tas pats pamatojums,
kuru ta izmantoja atbalsta apstiprinasanai 2011. gada lemuma.

(*) Skatit lemuma par procediras saksanu 50. apsvérumu.

(*) Skatit lémuma par procediiras sakSanu 52. apsvérumu.

(*) Skatit lemuma par procediras saksanu 53. un 54. apsvérumu.

(*7) Skatit lemuma par procediras saksanu 56. apsvérumu.

(**) Skatit lemuma par procediiras sakSanu 57. apsvérumu.

(**) Skatit lemuma par procediiras sakanu 63. apsvérumu.

(*) Piezimes, kas atspoguloja Vacijas, Slésvigas-Holsteinas, Hamburgas un HSH kopgjo nostaju, Vacija iesniedza 201 3. gada 30. septembra
véstulé.

(") Skatit, pieméram, 2011. gada lémuma 61. apsvérumu.

(*) Skatit lemuma par procediiras sakSanu 57. apsvérumu.
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(50) Treskart, Vacija apgalvoja, ka garantijas maksimalas vértibas atkartota palielinaSana palidzés atjaunot HSH
ilgtermina dzivotspgju un atbilst ari mérkiem, kas izvirziti 2011. gada apstiprinataja parstrukturésanas plana. Saja
zina Vacija apgalvoja, ka nav iemesla apSaubit bankas dzivotsp&ju ilgtermina un uzpéméjdarbibas modela
ilgtsp&ju. Ta apgalvoja, ka novirzes, kas starplaika ir radusas uznéméjdarbibas plana, nepamato citus secindjumus.
Ta ka kugniecibas joma krize turpinas un nemot véra uzraudzibas prasibas, garantijas dal€ja atcelSana par diviem
vai tris gadiem nodrosinatu ilgtsp&jigaku, mazak riskantu uzpéméjdarbibas modeli. Ta ka bankai ir pietickams
pamatkapitals un pemot véra citus pasakumus, kas ieklauti parstrukturéSanas plana, kuru apstiprinaja ar
2011. gada lémumu, banka varés segt paaugstinato garantijas maksu, kas bankai jamaksa garantijas atkartotas
palielinaganas del.

(51)  Visbeidzot, Vacija noradija, ka garantijas atkartotas palielinaSanas nepiecieSamibu izraisija argji faktori, pieméram,
finansu krizes turpinasanas, stingrakas regulativas prasibas finansu iestadém un kapitala kvotu aprékinasanai
piemérojamo gramatvedibas standartu — starptautisko finansu parskatu standartu (“SFPS”) — izmainas.

(52) Péc 3o piezimju iesniegSanas Vacija turpindja cie$u sadarbibu ar Komisiju un iesniedza vairakus atjauninatus
parstrukturéSanas planus. Pirmais plans tika iesniegts 2013. gada decembri, 2014. gada aprili tika iesniegts
parskatits parstrukturéSanas plans ar piesardzigakiem pienémumiem, bet 2015. gada aprili tika nosatits nakamais
uznémeéjdarbibas plana atjauninajums. Turklat ta ka Sie plani neizkliedéja Komisijas bazas attieciba uz HSH spéju
atjaunot dzivotspéju, Vacijas varas iestades izstradaja citus risindjumus. So centienu iznakums bija 2016. gada
pasakumu galvenais izklasts, par ko Vacija un Komisija vienojas 2015. gada oktobri.

(53) Péc tam Vacija 2016. gada 21. marta atkartoti pazinoja par 2013. gada atkartoti palielinato garantiju ka valsts
atbalstu HSH pardosanai vai, ja pardo$ana nenotiks, HSH likvidéanai.

4. PASAKUMU NOVERTEJUMS

(54) Attieciba uz 2013. gada pasakumu, t. i, garantijas atkartotu palielinaSanu no 7 miljardiem euro lidz
10 miljardiem euro, kas lémuma par procediiras sak$anu bija apstiprinats uz laiku, Komisija jau noléma, ka is
pasakums ir valsts atbalsts (**). Lai gan Vacija savas piezimés par lémumu sakt procediru (skatit 49. apsvérumu)
uzskatija, ka garantijas atkartota palielina$ana nav jauns valsts atbalsts — un, ja ari ta bitu valsts atbalsts, uz to
attiecas tie pasi iemesli, ar kuriem bija pamatots 2011. gada apstiprindjums —, ta $o nostaju neizklastija plasak un
neiesniedza ari pieradijumus, kas to apstiprinatu. Visbeidzot, atkartoti pazinojot par “valsts atbalstu LESD
107. panta 1. punkta izpratné” (*¥), kas paredzéts vai nu HSH pardosanai, vai likvidéSanai, Vacija apstiprinaja
Komisijas novértgjumu. Tapéc Komisija $aja lémuma apstiprina savu slédzienu, ko ta paudusi lémuma par
procediiras sakSanu, ka attiecigais pasakums ietver valsts atbalstu, un $is sledziens izdarits, nemot véra minétaja
lémuma izklastitos iemeslus un neveicot atkartotu novertéumu.

(55) Tomeér Komisijai ir janoveérté, vai 2016. gada pasakumi ietver valsts atbalstu (*°).

(56)  Visbeidzot, Komisijai ir janovérté, vai var uzskatit, ka attiecigie pasakumi — 2013. gada pasakums un 2016. gada
pasakumi — ir saderigi ar ieksgjo tirgu.

4.1. Valsts atbalsts 2016. gada pasakumos

(57) Komisija konstaté, ka saskana ar Vacijas varas iestazu sniegto informaciju saistiba ar 2016. gada pasakumiem
papildu valsts atbalsts netiks pieskirts.

(58)  Atbilstigi LESD 107. panta 1. punktam valsts atbalsts ir “jebkads atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai ko jebkada
cita veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada vai draud radit konkurences izkroplojumus, dodot prieksroku
konkrétiem uzpémumiem, ciktal tads atbalsts iespaido tirdzniecibu starp dalibvalstim”. Pasakums ir uzskatams
par valsts atbalstu $3 noteikuma nozime, ja ir izpilditi visi turpmak uzskaititie nosacijumi: a) pasakums ir
piedévéjams valstij un finanséts ar valsts lidzekliem; b) tas pieskir atbalsta sanémejam prieksrocibu; c) pieskirta
prieksrociba ir selektiva; un d) pasakums rada vai draud radit konkurences izkroplojumus un var ietekmet
tirdzniecibu starp dalibvalstim.

(*) Skatit 37. un 38. apsvérumu.
(**) Vestule, ko Vacija kopa ar pazinojumu iesniedza 2016. gada 21. marta.
(**) Skatit 2.2.2. sadalu.
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(59)  Attieciba uz valsts lidzekliem 2016. gada 1. pasakums ietver gan punktu par paklautibu, gan garantijas maksas
saistibu dalgjas atlik§anas mehanismu publiska sektora ipasniekiem. Tie tika ieklauti, lai samazinatu HoldCo
maksatnespéjas risku. Sie noteikumi attiecas uz saistibam, kas izmaksdjamas ki atlidziba publiska sektora
ipasniekiem, un, ja 2016. gada 1. pasakums raditu prieksrocibas HSH, Sie elementi varétu radit valsts lidzeklu
zaudgjumu.

(60) Tapéc Komisija uzskata, ka abi 2016. gada pasakumi ietver valsts lidzeklus: 2016. gada 1. pasakums — ar
paklautibas ligumu un maksas, kas paredzéta ka atlidziba par 2011. gada 1émuma pieskirto garantiju, dalgjas
atlik§anas mehanismu, bet 2016. gada 2. pasakums — ar naudas lidzekliem, ko federalas zemes maksa OpCo par
parvestajiem aktiviem.

(61) 2016. gada 2. pasakums — aktivu iegade, ko veic federalas zemes — ir pasakums, ko veic valsts. 2016. gada
1. pasakums — maksas maksasanas struktiiras izmainas — ir piedévéjams Finanzfonds publiska sektora ipasniekiem
un tadéjadi valstij. So piedévéjamibu pierada tas, ka §is izmainas ir paredzétas lielaka pasakumu kopuma, kuru
sagatavosana aktivi bija iesaistitas federalas zemes.

(62) 2016. gada pasakumi rada prieksrocibas tikai HSH. Tapéc tie ir selektivi. Tie var kroplot konkurenci, kavgjot
tirgus dalibnieku parasto darbibu. Nemot véra Savienibas finansu pakalpojumu liberalizaciju, tie ietekmé
tirdzniecibu starp dalibvalstim.

(63) Lai noteiktu, vai 2016. gada pasakumi ietver atbalstu, Komisijai ir janosaka, vai ar 2016. gada pasakumiem HSH
ir raditas prieksrocibas papildus tam prieksrocibam, kas tai jau ir raditas ar 2013. gada pasakumu.

(64)  Pirms atbildes uz jautagjumu par papildu priekSrocibam saistiba ar 2016. gada pasakumiem Komisijai jaatgadina
garantijas darbiba, lai spétu noveértét ierosinato 2016. gada pasakumu ietekmi uz garantijas darbibu.

4.1.1. Garantijas darbiba un 2016. gada pasakumu ietekme

(65) Otras kartas zaud&umu garantija, kas apstiprinata 2011. gada 1émuma, tiek pieskirta ka sintétiska vertspapi-
rodana. Tas nozimé, ka viss garantétais portfelis tiek maksligi sadalits tris dalas:

(1) zemakas prioritates laidiens vai pirmas kartas zaud&umi 3,2 miljardu euro apméra, ko pilniba sedz banka un
kas jau ir norakstiti;

(2) vidgjas prioritates laidiens vai otras kartas zaud&umi 10 miljardu euro apméra, ko garanté valsts (7 miljardi
euro, kas atlikusi no 2011. gada, un papildu 3 miljardi euro, kas uz laiku apstiprinati lémuma par procediras
saksanu); un

(3) augstakas prioritates laidiens.

(66) Garantijas ietekmi iedala divas galvenajas grupas, proti, ietekme uz uzskaiti saskana ar SFPS un ietekme uz
kapitala prasibam saskapa ar regulativajiem un piesardzigas uzraudzibas noteikumiem, ka tos pieméro
uzraudzibas iestade.

letekme uz uzskaiti

(67) Pirmkart, garantija kompensé visus garantéta portfela zaud&jumus, kas ir lielaki par 3,2 miljardiem euro, bet nav
lielaki par 13,2 miljardiem euro (*%).

(68) Kamér garantétie aktivi joprojam ir uzraditi bilancé, saskana ar SFPS o aktivu vértibas samazinajums un nodrosi-
najums tada pasa apméra tiks kompenséts kompensacijas posteni. Tikai tad, kad aktivi biis pavisam likvidéti un
vairs netiks uzraditi bilanc€, noradot radusos zaudgjumus, kompensacijas prasijumi tiks izmaksati faktiski saskana
ar garantiju.

(*) Péc tam, kad ir pilniba izlietota pirmas kartas zaudéjumu dala 3,2 miljardu euro apmeéra, ko sedz banka, tiek kompenséti zaud&jumi,
neparsniedzot 10 miljardu euro maksimalo summu. Garantijas sniedzéjs bankai atmaksa katru zaudéto garantéta portfela euro no
3,2 miljardiem euro, plus viens zaudetais euro, lidz 13,2 miljardiem euro.
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(69) Sie dazadie kompensacijas prasijumu veidi saskana ar garantiju ir saistiti ar dazadiem garantijas izmantoganas
pasakumiem.

(1) Konkrétaja bridi faktiski izlietotais garantijas apmérs (‘faktiski izlietotd summa”) atbilst konkrétaja bridi
atlidzinato garantéta portfela zaud&umu summai. 2015. gada beigas faktiski bija atlidzinati [1,2-2,0] miljardi
euro zaudgjumu. Ir zinams, ka 2016. gada § summa palielinasies par [2-3] miljardiem euro, nemot véra
prasijumus, kas Sobrid tiek izmaksati.

(2) Savukart garantijas neizlietotais apmérs (“neizlietota summa”) ir summa, kas joprojam ir pieejama papildu
zaudéjumiem, $aja gadijuma [8,2-10,0] miljardi euro (10 miljardi euro kopéja garantija, minus starpiba starp
[3,2-5,0] miljardiem euro atlidzinato un zinamo zaud&umu un 3,2 miljardiem euro no pirmas kartas
zaudgjumiem).

(3) Izlietotas garantijas kopégjais apmérs (“kopéja izlietota summa”) apzimé garantijas summu, kas biis jamaksa,
tiklidz bas likvideéts viss sakotnéji garantetais portfelis. Kopgjais izlietotais apmers vél nav zinams.

(4) Sobrid kopéjo izlietoto summu vislabak var izteikt ka garantijas virtualo izlietojumu (“virtualais izlietojums”),
ko aprékina ka faktisko izmantoto summu, kam pieskaitita garantéta portfela uzkrajumu veidosana atbilstigi
SFPS. Sobrid virtualais izlietojums ir [6-8] miljardi euro ([9,2-11,2] miljardi euro faktiska izlietota summa,
plus uzkrajumu veido$ana, minus 3,2 miljardi euro pirmas kartas zaud&umu). Banka aprékina arl aplésto
kopgjo izlietoto apmeéru (“aplésta kopégja izlietota summa”).

(70)  Maksu par garantiju veido divi elementi: pamatprémija 4,00 % apmeéra (‘pamatprémija”) un papildu prémija
3,85 % apméra (“papildu prémija”). Pamatprémijas aprékina baze ir atliku§as garantijas kopga summa -
10 miljardi euro. Papildu prémijas aprékina baze ir kopgja izlietota summa, kas vél nav zinama (*’).

(71)  Saskana ar SFPS maksu par atlikudo garantiju uzskata par apdro$inasanas prémijam un vienkarsi uzrada pelnas un
zaudgjumu konta.

72) Tomeér, ja 8kiet, ka garantija tiks izlietota vai ka faktiski izlietotda summa ir lielaka par nulli, maksa par 3o
;3 > garantya : w8 sumia 1 Jeata b 4
garantijas dalu kltst prognozejama. Saskana ar SFPS $adi apgritinajumi japielidzina saistibam (priekSrocibas ir
sapemtas, tacu ir jaatmaksa), kuru atmaksasanai ir javeido uzkrajumi. Saskana ar SFPS, palielinoties apléstajai
kopéjai izlietotajai summai, attiecigo uzkrdgjumu limenis ir japaaugstina. Talab, katru reizi papildus izlietojot
pejal 12t . cigd HzE) N Japadugsina. izt pap )
garantiju, palielina aplésto kopgjo izlietoto summu, velak attiecigi palielinot garantijas maksu, kas savukart
palielina vajadzigo uzkrajumu apmeéru.

(73)  Papildu prémijai pieméro atlikSanas mehanismu, t. i., Besserungsschein, kas ir speka attieciba uz 10 % CET1 HSH
(HoldCo + OpCo) konsolidéta kapitala [imeni. Saskana ar atlik§anas mehanismu maksajumus pilnd méra iesp&jams
atlikt [idz pat vienam gadam [2030.-2040.]. Turklat $is atlikSanas mehanisms ietver uzkrajumus, kas izveidoti
nakamajiem maksajumiem, kas pasi jau ir ieklauti Besserungsschein. Tas nozimeé, ka $adus uzkrajumus var izmantot
ka rezervi zaud&umu gadijumiem, ja zaud&umi izraisitu CET1 raditaja pazeminasanos zem 10 % (*%).

Ietekme uz piesardzigu uzraudzibu

(74) Otrkart, saskana ar Bazele II paredzéto uzraudzibas formulu (“uzraudzibas formula”), ko pieméro tadam
sintétiskas vértspapiroSanas struktiram ka, pieméram, otras kartas zaud&umu garantija, garantija lidz 20 %
samazina riska svérumu, kas, aprékinot riska svérto aktivu vértibu (‘RWA”), japieméro augstakas prioritates
laidienam (*°).

(75) Lai saglabatu $adu garantijas ietekmi, saskana ar regulativajiem noteikumiem un nemot véra uzraudzibas iestazu
brivibu attieciba uz to pieméroSanu, biitu japatur prata divas robezvértibas. Pirmo robezvértibu iegiist, piesardzigi
aprékinot prognozeétos zaudgjumus (pamatscenarija), savukart otru robezvértibu iegiist no neprognozétajiem
zaud&umiem (papildu zaud&umi vissliktaka gadijuma scenarija) atlikusaja garantétaja portfeli. Prognozéto un

(*’) Skatit 24. un 25. apsvérumu.
(%) Skatit 25. apsvérumu.
(*) Uzraudzibas iestade RWA aprekina, lai noteiktu kopgjo aktivu summu, kas jatur bankai.
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neprognozéto zaudgjumu apmers atlikuSaja portfell zinama meéra ir jasedz ar garantijas neizlietoto summu. Tapéc
vienas vai abu robezvértibu parkapuma iesp&jamiba ir atkariga no pieejamas neizlietotas garantijas summas, ko
ievérojami ietekmé atlidzinato zaud&umu apmeérs.

(76) Ja netiek ievérota pirma robezvértiba, piemérojot uzraudzibas formulu, augstakas prioritates laidiena dé] RWA
limenis paaugstinasies attieciba pret 20 % minimalo limeni, turklat $ada paaugstinaSanas notiks attieciba pret
garantijas nesegto zaudéumu apméru. Ja netiek ievérota otra robezvértiba, uzraudzibas formulu vairs nevarés
piemérot. Sada gadijuma augstakas prioritates laidiena RWA limenis nekavéjoties palielinasies no 20 % minimala
limena lidz limenim, kas bitu japieméro, ja garantijas nebatu (“domino efekts”).

4.1.2. 2016. gada 1. pasakuma raditas prieksrocibas

(77) Saskana ar pazinojumu HSH tiks sadalita, izveidojot HoldCo un OpCo. Maksa par garantiju atbilstigi garantijas
atlidzibai, kas apstiprinata 2011. gada lémuma, nemainisies. Tomér maksajumi tiks sadaliti $adi:

(1) OpCo turpinas maksat 2,20 % par $obrid neizlietoto garantijas dalu;
(2) HoldCo parnems visus pargjos garantijas maksas maksajumus:

(1) 1,80 % par kopgjo atlikuso garantijas summu;

(2) 2,20 % par jau izlietoto garantijas dalu:

(3) 3,85 % par galigi izlietoto garantijas dalu, uz kuru attiecas Besserungsschein.

(78)  Sadalijums, izveidojot OpCo un HoldCo, nozimé, ka garantijas atlidziba joprojam ietekmés OpCo uzskaiti, savukart
visas SFPS noteiktas uzkrajumu veidoSanas prasibas, kas izriet no maksajumiem par izlietoto garantijas dalu,
tagad bis japilda HoldCo. Tomér Komisija uzsver, ka konsolidétaja bankas limeni (HoldCo + OpCo) garantijas
struktiira vai tas ietekme nemainisies, tapéc sadalijums neradis papildu prieksrocibas HSH.

(79) Saskana ar Vacijas iesniegtajam saistibam HoldCo pati neveiks uznéméjdarbibu un tapéc papildus iepémumiem no
dalibas OpCota negiis citus ienémumus. Tomeér HoldCo sanems no OpCo likviditati 260 miljonu euro apméra,
50 miljonus euro darbibas izdevumiem pardosanas perioda un 210 miljonus euro nepiecieSsamo garantijas
maksajumu izpildei.

(80) Nemot vera ieprieks izklastito saistibu sadalfjumu, Komisija norada, ka maksa, kas pardosanas procesa HoldCo
attiecigi bis jamaksa 2016. un 2017. gada beigas, biis atkariga no sadiem elementiem:

(1) atlikusas garantijas kopéja summa (1,80 % garantijas maksas aprékina baze, “maksas 1. elements”);

(2) 2016. un 2017. gada faktiski izlietota garantijas summa (2,20 % garantijas maksas dalas, ko parpem HoldCo,
aprekina baze, “maksas 2. elements”); un

(3) kopgja izlietota garantijas summa (3,85 % garantijas maksas, kas piesaistita Besserungsschein, aprékina baze,
“maksas 3. elements”).

Pamatprémijas 1,80 % elements

(81)  Attieciba uz maksas 1. elementu kopgja atlikusi garantijas dala Sobrid ir 10 miljardi euro, kopa ar 2013 gada
pasakumu. ST summa nevar palielinaties, jo 10 miljardi euro ir fikséta maksimala vértiba. Tapat maz ticams, ka
pardosanas perioda §1 summa samazinasies.

(82) Ta ka $os 10 miljardus euro izmanto maksas 1,80 % 1. elementa aprékinasanai, Komisija uzskata, ka atbilstigi
maksas 1. elementam gada maksajuma summa bas 180 miljoni euro.

Pamatprémijas 2,20 % elements

(83) Attieciba uz maksas 2. elementu Komisija atgadina, ka saskana ar jaunakajam pieejamajam aplésém garantéta
portfela atlidzinato zaud&umu apmers 2016. gada paliclinasies lidz aptuveni [3,2-5,0] miljardiem euro — par
[0-1,8] miljardiem euro vairak neka pirmas kartas zaudéumi 3,2 miljardu euro apméra.
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(84) Sis summa turpinas palielinaties atbilstigi zaud&jumiem, ko HSH uznemsies, istenojot 2016. gada 2. pasakumu,
t. i, parvedot lidz 6,2 miljardus euro garantéto aktivu EAD publiska sektora ipasniekiem. Saistibas paredzéts, ka
aktivu parveduma veértibas tiks noteiktas atbilstigi pazinojumam pievienotajam sarakstam, kas atbilst tirgus cenas
novértgjumam, ko veica Komisijas eksperti.

(85) Komisija atgadina, ka saistibas paredzéts — banka centisies [idz 2016. gada janijam parvest tikai 5 miljardus euro
aktivu EAD. Lidz parveSanas datumam garantija galvenokart netiks izmantota un saistitos maksas maksajumus
veiks OpCo.

(86)  Pamatojoties uz parveduma vértibam (skatit $3 lémuma II pielikumu) un atkariba no garantijas izmanto3anas
optimizacijas, iesp&amie papildu zaudgjumi, kas saistiba ar garantiju atlidzinati, parvedot 5 miljardu euro EAD
portfeli, kas pieejamo aktivu saraksta izvéléts [8—10] miljardu euro EAD apmér3, varétu bat no [1-4] miljardiem
euro lidz [1-4] miljardiem euro.

(87) Tapéc Komisija uzskata, ka maksas maksajumu saistibas atbilstigi maksas 2. elementam 2016. gada seSos
meénesos varétu biit no [25-35] miljoniem euro lidz [25-35] miljoniem euro.

Papildu prémija 3,85 % apmeéra

(88)  Attieciba uz maksas 3. elementu Komisija atgadina, ka 3,85 % maksajums ir saistits ar Besserungsschein, kas ir
speka attieciba uz 10 % CET1 HSH (HoldCo + OpCo) konsolidéta kapitala limeni. Nemot véra jaunakos pieejamos
skaitlus, HSH jau ir sasniegusi 10 % CET1 raditaja zemako robezvértibu, saglabajot apméram [700-800] miljonu
euro lielu uzkrajumu atbilstigi Besserungsschein.

(89) Papildu zaud&umi [1-4] miljardu euro apmera, ko rada 5 miljardu euro aktivu EAD parvesana no bankas
federalajam zemeém, palielinds prognozéto kopéjo izlietoto garantijas summu un attiecigi paaugstinas maksas
2. un 3. elementam piemérojamas uzkrajumu veidoSanas prasibas saskana ar SFPS.

(90) Saskana ar Komisijas novért§jumu papildu uzkrajumu veidoSanas nepiecieSamiba, kas attieciba uz maksas
2. elementu izriet no SFPS, aptuveni atbilst no [700-900] miljoniem euro lidz [700-900] miljoniem euro.

(91) Bankas iesniegtaja parstrukturéSanas plana paredzéts, ka Sos papildu uzkrajumus varétu nefinansét no bankas
neto ienémuma, un tapéc konsolidéta limeni varétu izraisit Besserungsschein prasjumu aptuveni tada pasa apmera.
Tomér jebkuras Besserungsschein paredzétas kompensacijas izmantosanu ierobezo atlikusas rezerves summa, t. i,
[700-800] miljoni euro. Tapéc papildu apgritinagjums [700-900] miljonu euro lidz [700-900] miljonu euro
apméra konsolidéta limeni varétu izraisit CET1 raditdja pazeminasanos zem 10 %.

(92)  Uzkrajumu veido$anu maksas 3. elementam ari sedz Besserungsschein (skatit 73. apsvérumu). Tapéc, ta ka péc
uzkrajumu veidoSanas maksas 2. elementam Besserungsschein kop€ja uzkrajuma rezerve biss izlietota un CET1
raditajs jau blis pazeminajies zem 10 %, papildu uzkrajumu veido$ana maksas 3. elementam ari biitu jaatliek.

(93) Pardosanas perioda parvedot jebkurus aktivus, kuru apmérs parsniedz EUR 5 miljardus, ka atlauts Vacijas
iesniegtajas saistibas, varétu radit papildu zaud&umus. Sie zaud&umi izraisis turpmaku CET1 raditdja pazemi-
nasanos konsolidéta limeni, turpinot samazinat varbiitibu, ka CET1 raditajs paaugstinasies virs 10 %. Tikai $ada
gadijuma biitu vajadzigi maksas 3. elementam paredzétie maksajumi vai uzkrajumu veidosana.

(94) Tapéc Komisija uzskata, ka pardo3anas procesa, iesp&jams, nebiis vajadzigi maksas 3. elementam paredzétie
maksajumi vai uzkrajumu veidoana. Turklat Komisija atgadina, ka saskana ar garantijas ligumu federalajam
zemém péc veiksmigas pardosanas biis tiesibas atteikties no 3,85 % papildu prémijas maksajumu saistibam (*°).

(%) Sis tiesibas jau bija paredzétas sakotngja, 2009. gada garantijas [iguma.



25.11.2016. Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis L 319/25

Maksa par garantiju saskana ar 2016. gada 1. pasakumu

(95) Tapéc, pamatojoties uz sniegto informaciju un to, ka 2016. gada 2. pasakums, t. i., aktivu parvesana tiks Istenots
2016. gada jinija beigas, Komisija secina — HoldCo maksa par garantiju 2016. gada varétu bt no
[205-210] miljoniem euro lidz [210-220] miljoniem euro. Komisija atzinigi vérté to, ka $is diapazons liela méra
atbilst likviditatei 210 miljonu euro apméra, ko OpCo pieskirusi HoldCo.

(96) Turklat 2,20 % no maksas par neizlietoto garantijas summu OpCo jamaksa, nepiemérojot papildu atlik§anas
mehanismu, un § maksa jo ipa$i sedz pilnu maks3djumu summu pirmajos seSos 2016. gada méneSos lidz
2016. gada 2. pasakuma Isteno$anai.

(97) Tapéc, pamatojoties uz pieejamo informaciju, garantijas maksas maksdjumu apmérs, ko péc 2016. gada
pasakumu Istenosanas federalds zemes sanems par 2016. gadu, visticamak, nebdis mazaks par
[385-400] miljoniem euro ([175-190] miljoni euro OpCo + 210 miljoni euro HoldCo). Tas nozimé, ka
2016. gada lidz nakamajam maks3juma termipam atlikto maksagjumu iesp&amais apmérs nebis lielaks par
[0-15] miljoniem euro. Jebkura gadijuma $adu atlikSanu kompensés gada procentu likme 10 % apmeéra.

Maksa par garantiju 2017. gada

(98) Tomér Komisija norada, ka maksa par garantiju 2017. gadad HoldCo limeni varétu biit augstaka, nemot véra
iespéju, ka notiks garantéto aktivu papildu parvesana publiska sektora ipasniekiem, un to, ka HoldCo visu gadu
bas jamaksa 2,20 % garantijas prémija.

(99) Ka noradits ieprieks, HoldCo nebis nekadu iepémumu, tapéc ir iespgjams — ja OpCo pardosana notiks péc tam,
kad HoldCo biis javeic maksas maksdgjumi par 2017. gadu, HoldCo attiecigaja termind nespés izpildit $is
2017. gada maksas maksasanas saistibas. Sada gadijuma, ki noteikts Vacijas iesniegtajas saistibas, maksas
maksajumi tiks atlikti lidz nakamajam maksajuma datumam, papildus maksajot gada procentu likmi 10 %
apmeéra.

(100) Komisija atgadina, ka Vacijas iesniegtajas saistibas paredzétais HSH pardoSanas galigais datums ir 2018. gada
28. februaris un ka pelpa, ko veiksmigas pardoSanas gadijuma giis HoldCo, pirmkart un galvenokart tiks
izmantota, lai izpilditu maksas maksaSanas saistibas, kas izriet no garantijas.

(101) Tapéc jebkuras maksas maksasanas saistibas, kuras nav iesp&ams izpildit lidz 2017. gada beigam, tiks atliktas
tikai tad, ja OpCo lidz $im datumam vél nebiis pardota. Pat tada gadijuma maksajums netiks atlikts ilgak par
diviem ménesiem, lidz OpCo tiks pardota vai tiks sakts sakartotas likvidacijas process. Sadu maksajuma atliksanu
kompensés gada procentu likme 10 % apméra.

Secinajums

(102) Nobeiguma Komisija secina — pastav risks, ka maksas maksajumi 400 miljonu euro apméra, kas saskapa ar
pasreiz€jo garantijas ligumu bitu jamaksa 2016. gada beigas (1,80 % + 2,20 % par atlikuSo garantiju 10 miljardu
euro apméra), pilniba netiks veikti, lai gan atlikta maksajumu summa varétu nebit lielaka par [0-15] miljoniem
euro. Turklat, lai gan maksas maksajumi, kas javeic 2017. gada, iesp&jams, bis jaatliek pilniba, $ada maksas
atlikSana nebiis ilgaka par diviem ménesiem, nemot véra 2018. gada 28. februari noteikto pardosanas terminu.

(103) Saistibas paredzéts, ka atliktos maksajumus kompensés gada procentu likme 10 % apmeéra. Saskapa ar 2015. gada
oktobri panakto vienodanos vairakums subordinéto HSH obligaciju, kuram ir vislabaka likviditate (*'), tika
tirgotas ar gada aprekinato ienesigumu 7,5 % lidz 8 %, un 3obrid to aprekinatais ienesigums gada ir aptuveni
10,6 %. So divu emisiju termin3 beigsies pardoSanas procesa laika 2017. gada februari, turklat biis jaatmaksa
atlikusi nominala summa 928 miljonu euro apméra. Tas norada uz kapitalam lidzigu HSH riska darfjumu riska
tirgus cenu un tapéc ir iesp&ams piesardzigi noteikt tirgum atbilstigu atlidzibu par iespéjamo maksas maksajuma
atliksanu.

(104) Nemot véra $o subordinéto HSH emisiju ienesiguma tirdzniecibas diapazonu un to, ka iesp&jama atlikta
maks3juma summa 2016. gada varétu nebit lielaka par [0-15] miljoniem euro, Komisija uzskata, ka gada
aprékinata atlidziba 10 % apméra par risku saistiba ar [0-15] miljonu euro maksajuma atlikanu uz gadu atbilst
tirgus nosacijumiem.

(°') ISINs DEOOOHSH2H15 un DEOOOHSH2H23.
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(105) Attieciba uz 2017. gada paredzéto maksajumu iesp&amo atlikSanu Komisija, pirmkart, konstaté, ka tas varétu
notikt tikai tad, ja lidz 2017. gada beigam pardosana netiktu veikta. Otrkart, lai gan iesp&jama atlikta maksajuma
summa varétu lidzinaties katras minétas pakartotas emisijas atlikuajai summai, galiga pardoSanas termina de|
$ada maksajuma atlik§ana nebatu ilgaka par diviem ménesiem, tadgjadi ievérojami mazinot risku, kas saistits ar
maksajuma atlikSanu. Nemot véra, ka jebkura 2017. gada paredzéta maksajuma atlikSanas termin$ beidzas
ieverojami atrak neka subordinéto emisiju termin$ un attiecigi mazaku risku, Komisija uzskata, ka gada
aprékinata atlidziba 10 % apméra atbilst tirgus nosacjjumiem.

(106) Kopuma Komisija secina — ta ka jebkura garantijas maksas atlikta dala, kas biitu jasanem publiska sektora
ipasniekiem, a) 2016. gada varétu bat loti neliela, ja tada vispar batu, b) attieciba uz maksu, kas jamaksa
2017. gada, batu jaievéro konkréts termin$ (ja, nemot véra faktisko pardosanas datumu, tas vispar notiktu), un
¢) jebkura gadijuma ta tiktu atlidzinata, piemérojot procentu likmi, kas atbilst tirgus nosacijumiem, 2016. gada
1. pasakuma isteno$ana nerada HSH papildu prieksrocibas, kas izriet no a) un b) apak$punkta minétajiem
riskiem.

4.1.3. 2016. gada 2. pasakuma raditas prieksrocibas

(107) Vacijas iesniegtajas saistibas paredzéts, ka HSH Sobrid garantéto aktivu portfeli lidz 6,2 miljardiem euro EAD
parvedis federalajam zemém. PardoSanas procesa 2016. un 2017. gada $I parvesana var notikt vairakas dalas.

(108) Lai noteiktu parvedama portfela apméru, Vacija un banka parveSanai publiska sektora ipasniekiem izvélgjas
garantétos aktivus, kuru vértiba ir [8-10] miljardi euro EAD. Komisija norada, ka gandriz visi Sie aktivi ir
ienakumus nenesosi aizdevumi kugniecibai, kas bija viens no galvenajiem bankas griitibu izraisiSanas
faktoriem (%3).

(109) Ta ka Sobrid tirgd nav pircgja Siem aktiviem, Komisija uzskata, ka $ads parvedums publiska sektora ipasniekiem
uzskatams par pasikumu saistba ar samazinatas vértibas aktiviem. levérojot pamatprincipus un nemot véra
nesenos Komisijas l[emumus attieciba uz ienakumus nenesosiem aizdevumiem Italija un Ungarija (%), tikai tada
gadijuma var uzskatit, ka $ads aktivu parvedums neietver valsts atbalstu, ja is darfjjums notiek atbilstigi tirgus
nosacijumiem.

(110) Jo ipasi Komisija ir precizgjusi, ka, nemot véra portfela ipatnibas un pircgja neesibu tirghi, ta savu vertéjumu
pamatos ar tirgus vértibas aprékinasanas principiem, kas noteikti Samazinatas vértibas aktivu pazinojuma (*4).
Tadg] vertéjuma galvenais mérkis nav aprékinat patieso vértibu, bet gan tirgus vértibu, kas — ja to izmanto ka
transfertcenu darfjuma ar valsts iestadi — nodrosina Komisijai iesp&ju secinat, ka darfjums par $adu cenu nerada
prieksrocibas bankai un tadgjadi neietver valsts atbalstu. Tade] vértejums javeic ipasi piesardzigi un apdomigi.

(111) Komisija noliga neatkarigus vértétajus, kuri palidzgja noteikt $o aktivu tirgus vértibu.

Tirgus vértibas noteik3ana

(112) Péc tam, kad Komisija un tas eksperti 2015. gada decembra vida pirmo reizi pieprasija datus, banka 2016. gada
18. janvarl iesniedza attiecigo informaciju. Laikposma no 2016. gada 20. janvara lidz 19. martam vairakkart
notika véstulu apmaina, sanaksmes, diskusijas un datu nositiana.

(113) Portfeli ir apméram [...] aizdevumu, kas nodro$inati ar [...] kugiem un citiem aktiviem. Lai novérstu viena un ta
pasa nodrosindjuma vairakkartéju izmantoSanu, banka sniedza informaciju par ta dévéto “veidoSanas limeni”, kas
ir zemakais limenis, kura nodro$indjumu var identificét ka nodro$inajumu konkrétai pozicijai. Portfeli ir [...]
veidosanas pozicijas.

(°?) Skatit 2.1. sadalu.
(®%) Valsts atbalsta lietas SA.43390 (2016/N) un SA.38843 (2015/N); lémumi tiks publicéti.
(**) Komisijas pazinojums par samazinatas vertibas aktiviem piemérojamo rezZimu Kopienas banku nozaré (OV C 72, 26.3.2009., 1. Ipp.).
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(114) Ievérojot piesardzigus un apdomigus vértéSanas principus un pamatojoties uz bankas sniegto informaciju,
Komisijas eksperti izdarija vairdkus piepémumus. Piemeéram, ja Komisijas ekspertu riciba nebija nodoti dati,
pieméram, par nodro$inajumu, kas nav kugi, $is nodro$inajums piesardzigi tika novertéts ar nulli un aprékina
netika ieklauts. Turklat, ta ka nebija datu par kreditoru prasfjumu prioritates pakapi attieciba pret naudas
plasmam, kas izriet no nodrosinajuma, visi prasjumi saistiba ar kugniecibas jomas nodrosinajumu, kas nebija
prasjjumi, uz kuriem attiecas garantija, tika klasificéti ka augstakas prioritates prasijumi un tika atnemti no
nodro§inajuma vértibas. Visbeidzot, netika nemts véra ieguvums gadijumos, kad banka jau bija parstrukturéjusi
aizdevumus.

(115) Komisijas eksperti apréekinasanai izmantoja diskontétas naudas plismas modeli. Visas ar darbibu saistitas naudas
plasmas tika pielidzinatas novérojamiem tirgus datiem, pieméram, speka esoSajiem kugniecibas ligumiem. Kugu
likviditates vértibas tika diskontétas no jaunakajiem ekspertu vértgjumiem, lai nemtu véra pardosanas izmaksas
un pardosanai vajadzigo laiku, ka arf lai korigétu statistiski novérojamas klidas konkrétos ekspertu vérté&jumos.
Kugu ekonomiskais darbmazs tika pielagots lejup lidz novérojamiem datiem. Visas naudas plasmas tika
salidzinatas ar pieejamajiem tre§o pusu piedavataju tirgus kritérijiem un pielidzinatas Siem kritérijiem. Naudas
plismu izaugsmes raditaji un likviditates vértibas tika aprékinatas no Siem tirgus kritérijiem, tacu tika
pielidzinatas, nemot véra tikai piecu gadu ilgu laikposmu.

(116) Lai gan vértéjuma pabeigSanas datums péc vienoSanas ar banku bija 2015. gada 31. decembris, vairakums bankas
iesniegto datu bija par stavokli uz 2015. gada 30. septembri. Tapéc Komisijas eksperti saskana ar pieméro-
jamajam prognozeém no vertéjuma atnéma visas 2015. gada ceturtaja ceturksni notikusas naudas plasmas.

(117) Pamatojoties uz Komisijas ekspertu vért§jumu, Komisija secina, ka [8-10] miljardu euro EAD portfela kopéja
tirgus veértiba ir [33,4-56,8] % no EAD. 6,2 miljardus euro vérto EAD portfelu, kurus var izvéléties no Siem
aktiviem, tirgus vértibas ir no 33,4 % lidz 56,8 %. Vértgjums par katru poziciju veidosanas limeni tika nodots
Vacijai un bankai.

Secinajums

(118) Ka paredzéts saistibas, banka un publiska sektora ipasnieki So katras pozicijas vértgjumu, kas tika pievienots
pazinojumam un $im lémumam (II pielikums), izmantos, lai noteiktu attiecigajam portfelim piemérojamo
parveduma vértibu. Izvéléta portfela lielums ar visam dalam nevar bit lielaks par 6,2 miljardiem euro EAD. Ka
paredzéts saistibas, attieciba uz katru parvedumu péc 2016. gada 31. augusta Komisijai biis javeic atkartota
vértésana, lai nodrosinatu tirgus veértibas pielidzinasanu, nemot véra aktivu un tirgus attistibas tendences.

(119) Visbeidzot, Komisija uzsver, ka aizdevumu pardosana federalajam zemém par tadu vertibu radis bankai papildu
zaud&jumus, kas bis jaabsorbé ar pelnpu un zaudéjumu un jasedz ar pieejamo bankas kapitala poziciju. Komisija
ari atgadina, ka jebkura 3ada pardosana varétu negativi ietekmét garantijas darbibu, kas aprakstita 75. un
76. apsvéruma, un par to biitu jalemj uzraudzibas iestadei. Sis sekas varétu vél vairak pasliktinat bankas kapitala
poziciju. Tomér Komisija uzsver, ka bankai nekada gadijuma vairs netiks pieskirts kapitala atbalsts.

(120) Nemot véra novertétas saistibas, Komisija ir parliecinata, ka 2016. gada 2. pasakums — aktivu parvesana publiska
sektora Ipasniekiem — tiks istenots atbilstigi tirgus veértibai un tapéc neradis prieksrocibas. Raditos zaud&umus
absorbés bankas pasreizéja kapitala pozicija bez papildu atbalsta.

4.1.4. Secinajums

(121) Pamatojoties uz ieprieksgjo noveértéjumu, Komisija secina, ka 2016. gada pasakumi neietver valsts atbalstu LESD
107. panta 1. punkta izpratné.

4.2. Saderiba

y=em

(122) Ka Komisija konstatgja iepriekséja sadala, 2016. gada pasakumi neietver valsts atbalstu.
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(123) Attieciba uz 2013. gada pasakumu Komisija lémuma par procediiras sak3anu atzina, ka pasakums pagaidam ir
saderigs ar iek$gjo tirgu, tacu sdka oficialo izmekléSanas procediiru, jo radas Saubas par pasakuma saderibu, jo
ipasi “Saubas par to, ka HSH atgiis dzivotspéju atbilstigi pienémumam, kas, nemot véra jauno uznéméjdarbibas
planu, pausts 2011. gada lémuma par parstrukturésanu” (%%).

(124) Ta ka par 2013. gada pasakumu tika pazinots un tika atzits, ka pagaidam tas ir saderigs ar iek$jo tirgu, pirms
2013. gada Banku darbibas pazinojuma (*) obligatas piemérosanas, Komisija joprojam 2013. gada pasakuma
novértéjumu pamato ar LESD 107. panta 3. punkta b) apak$punktu, ka paskaidrots 2011. gada Pazinojuma par
termina pagarinajumu, un ar vispargjiem principiem, ko pieméro valsts atbalstam, ko pieskir finansu iestadém,
kas noteikti 2008. gada Banku darbibas pazinojuma, kas papildinats Pazinojuma par rekapitalizaciju un Parstruk-
turéSanas pazinojuma (¥) un péc tam grozits ar 2010. gada Pazinojumu par termina pagarinagjumu un
2011. gada Pazinojumu par termina pagarinijumu.

4.2.1. Procediras saksanas iemeslu novertejums

(125) Savas Saubas par bankas dzivotsp&ju léemuma par procediras sakanu Komisija jo ipasi pamatoja ar tris faktoriem
(plasaku izklastu skatit 2.4. sadala):

(1) kugniecibas nozares ekonomiska stavokla turpmaka pasliktinasanas;

(2) bankas slikta ekonomiska veiktspéja, salidzinot ar 2011. gada lémuma bazes scenarija finan§u prognozém, jo
ipasi attieciba uz jaunas uznéméjdarbibas vélamo attistibu;

(3) palielinata garantijas apméra izraisitais garantijas maksas palielinajums.
a mineéts 1. sadala, Vacija Komisijai nosiitija vairakus bankas iesniegtos parstrukturésanas planus. Tomer:
126) K ts 1. sadala, Vacija K j tij kus bank gtos parstrukt pl T

(1) péc lemuma par procediiras sakSanu stavoklis kugniecibas nozaré turpindja ievérojami pasliktinaties, turklat
Baltijas Sauskravu indekss 2016. gada februarl sasniedza viszemako limeni, tadgadi HSH atlikusajam
kugniecibas portfelim radot vél lielakus un talejosus zaud&umus;

(2) katru gadu péc lemuma par procediiras siksanu HSH neizpildija pati savas prognozes attieciba uz jaunas
uzpémeéjdarbibas apjomu — kas daudzajos planos jau bija ieverojami samazinats —, jo Ipasi uznémumu un
kugniecibas finanséSanas jomas;

(3) garantijas maksas maksajumi joprojam nopietni apgratindgja HSH rentabilitati, liela méra pasliktinot iespéju
garantijas izmantoS$anas laika samazinat kop&jo garantijas apméru.

(127) Tapéc Komisija nevar uzskatit, ka Sie parstrukturéSanas plani ir kliedéjusi Saubas, kas paustas lémuma par
procediras saksanu.

4.2.2. Atbalsta merka maina

(128) Komisija norada, ka Vacija atkartoti pazinoja par 2013. gada pasakumu ka valsts atbalstu, kas jaizmanto, lai
veiktu HSH Nordbank sakartotu likvidaciju, vai nu pardodot banku bez atbalsta vai izbeidzot jauno uzpémeéj-
darbibu un to likvidéjot. Nemot véra atbalsta jauno merki, Komisija uzskata, ka nav nepiecieSams sikak izvertét
sanemtos parstrukturéSanas planus, un neizdara secindjumus no ta, ka Komisijas $aubas par bankas dzivotspégju
nav kliedétas.

(129) Ta vieta Komisija novértés atbalsta saderibu ar iek$§jo tirgu, pamatojoties uz ParstrukturéSanas pazinojuma
2. sadalu un jo Ipasi ta apakssadalu “Dzivotspéjas atjaunosana”, pardodot banku, ki arT 2008. gada Banku
darbibas pazinojuma (°®) 5. sadalu “Atbalsts finan$u iestazu darbibas kontrolétai izbeiganai”.

(*%) Skatit lemuma par procediras saksanu 56. apsvérumu.

(*) Komisijas pazinojums par valsts atbalsta noteikumu piemérosanu no 2013. gada 1. augusta atbalsta pasakumiem banku laba saistiba ar
finansu krizi (“Banku darbibas pazinojums”) (OV C 216, 30.7.2013., 1. 1pp.).

(*) Komisijas pazinojums par finan$u nozares dzivotspéjas atjaunosanu un tas parstrukturésanas pasakumu novértgjumu pasreizgjas krizes
apstak]os atbilstigi valsts atbalsta noteikumiem (“Parstrukturésanas pazinojums”) (OV C 195, 19.8.2009., 9.1pp.).

(*®) Sikaku skaidrojumu par 2008. gada Banku darbibas pazinojuma piemérotibu §im gadijumam skatit 124. apsveéruma.
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(130) ParstrukturéSanas pazinojuma 2. sadala teikts, ka gruitibas nonakusas bankas pardosana citai finansu iestadei var
sekmét ilgtermina dzivotspgjas atjaunoSanu, ja pircgjs ir dzivotspéjigs un spéj absorbét grutibas nonakuso banku.
Pircgjam ir japierada Komisijai, ka integréta struktiira biis dzivotspéjiga.

(131) 2008. gada Banku darbibas pazinojuma 5. sadala teikts, ka atbalsts finan$u iestazu darbibas kontrolétai
izbeigSanai mutatis mutandis janovérté saskana ar 2008. gada Banku darbibas pazinojuma 3. sadalu, jo ipasi
apakssadalam:

(1) “Atbalsta ierobeZoana lidz nepiecieS$amajam minimumam — privata sektora ieguldjjums” un

(2) “Parmeérigu konkurences traucgjumu novérsana”.

Sis prasibas ir identiskas prasibam, kas ParstrukturéSanas pazinojuma 2. sadala noteiktas veiksmigas pardosanas
gadijuma.

(132) Turklat, pemot véra, ka bankas sakartotu likvidaciju iesp&ams izpildit, pardodot OpCo, ir jaizpilda konkrétie
kritériji, kas noteikti 2008. gada Banku darbibas pazinojuma 49. punkta, proti, “lai nodrosinatu, ka atbalsts netiek
pieskirts finansu iestades vai tas dalas pircéjiem vai pardotajam vienibam, ir svarigi [...]:

(1) pardoSanas procesam ir jabiit atklatam un nediskriminéjosam,
(2) pardosanai janotiek saskana ar tirgus noteikumiem,

(3) finansu iestadei [...] ir japanak péc iespégjas augstaka [...] pardoSanas cena”.

Sis prasibas ir identiskas prasibam, kas ParstrukturéSanas pazinojuma 2. sadala noteiktas attieciba uz pardosanas
procesu.

(133) Saskana ar 2008. gada Banku darbibas pazinojuma 50. punktu ikviens jauns atbalsts, kas pieskirts vai nu
pircgjam, vai pardevéjam, vai pardotajai struktirai, bais javérte atseviski.

4.2.3. Atbalsta ierobezosana lidz minimumam

(134) Attieciba uz atbalsta ierobezosanu lidz minimumam un privata sektora ieguldijumu Komisija norada uz savu
novértgjumu lémuma par procediras sikSanu 57. apsvéruma, kur konstatéja, ka otras kartas zaud&umu
garantijas palielinasana, lai gan ir jauns atbalsts, nav lielaka par robezvértibu, ko ta sakotngji bija apstiprinajusi
2011. gada lémuma. Tapéc Komisija secinaja, ka 2011. gada lémuma apstiprinata atlidziba joprojam ir atbilstiga
jaunajam pasakumam.

(135) Secinot, ka pasakums pagaidam ir saderigs ar iek$gjo tirgu, Komisija vél izvértéja vienreizéo maksajumu
275 miljonu euro apmeéra, ko banka veica garantijas sniedz&am, un to, ka garantijas papildu 3 miljardus euro
vargja uzskatit par augstaku prioritati attieciba pret eso$o garantiju 7 miljardu euro apméra. Nemot véra $os abus
papildu elementus, Komisija vargja secinat, ka atlidziba atbilstigi ir nemts véra garantijas sniedz&ja palielinatais
risks.

(136) Komisija nemaina $o novertéjumu, lai gan vienlaikus norada, ka liela dala garantijas maksas struktaras tika
veidota, lai nodrosinatu atbalsta summas pietickamu apveérsi. Nodrosinot, ka §is summas patiesam tiks atmaksatas
garantijas sniedzgjam, jauna kartiba joprojam nodrosina, ka atbalsts, ka HSH sanéma krizes perioda, ir ierobezots
lidz minimumam.

(137) Atbilstigi 2011. gada lémumam ir ieviesti sloga sadales pasakumi un Komisija joprojam piekrit lémuma par
procediiras sakSanu paustajam novert§umam, proti, ta neSaubas par to, ka Sie pasakumi joprojam atbilst
2013. gada pasakuma saderibai ar ieksgjo tirgu.

(138) Tapéc Komisija secina, ka atbalsts ir ierobezots lidz minimumam un ietver pietickamu pasu ieguldjjumu.
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4.2.4. Parmerigu konkurences traucgjumu noversana

(139) Attieciba uz konkurences traucgjumiem Komisija nem véra, ka pieskirtais atbalsts paredzéts, lai nodrosinatu HSH
ka atseviskas strukttiras galigu aizie$anu no tirgus, vai nu a) pardodot to citai struktiirai, vai b) izbeidzot jauno
uzpémejdarbibu, tadejadi laujot citiem tirgus dalibniekiem pieklat HSH tirgus dalai.

(140) Komisija uzskata, ka Vacijas saistibas pardoSanas procesa nodrosinas, ka tiek ievéroti nosacijumi attieciba uz
konkurences traucgjumu samazinasanu, ka paredzéts 2008. gada Banku darbibas pazinojuma 3. sadala, proti:

(1) uzpémeéjdarbibas ierobezojumi, samazinot darbibas apjomu kugnieciba lidz [1-2] miljardiem euro gada,
samazinot darbibas apjomu ar korporativajiem klientiem, veicot darfjumus, kas saistiti ar Vaciju, un
apnems$anas neveikt tirdzniecibu sava varda;

(2) bilances summas turpmaka samazinaSana lidz [100-110] miljardiem euro 2016. gada un
[90-100] miljardiem euro 2017. gada; un

(3) tadas ricibas ierobezoSana, kas nav saderiga ar atbalsta sapem$anu, pieméram, reklamas aizliegums un
atlidzibas maksimala robezvértiba.

(141) Komisija pozitivi vérte ari to, ka Vacija savas saistibas jo Ipasi ir skaidri noteikusi, ka p&c veiksmigas pardosanas
HSH Nordbank iegiis jaunu nosaukumu, ka ari to, ka HSH tiks pardota pa dalam vai tas aktivu kopums tiks
pardots dazadiem klientiem.

(142) Ja pardosana nenotiks, jo a) nebiis pircgju vai b) bis tikai saistibam neatbilstigi pirceji, vai c) augstaka
piedavajuma summa radis negativu cenu, vai d) Komisijas veiktais integrétas struktiiras dzivotspgjas novertéjums
biis negativs, Vacija un HSH ir apnémusas, ka banka izbeigs jauno uznéméjdarbibu un parvaldis savus aktivus, lai
tos likvidétu (%°).

(143) Tapéc Komisija uzskata, ka gan pardoSanas procesd, gan péc ta un neatkarigi no galiga iznakuma Vacijas
iesniegtas saistibas nodrogina izvairi§anos no parmeérigiem konkurences traucéumiem.

4.2.5. Pardosanas process

(144) Ka siki izklastits 4.1. sadala, istenojot 2016. gada pasakumus, HSH tiks sadalita, izveidojot parvalditajsabiedribu
HoldCo un darbojosos meitassabiedribu OpCo, pedéjo minéto vai nu pardodot lidz 2018. gada 28. februarim, vai
izbeidzot jauno uzpémeéjdarbibu. Sie pasakumi neietver valsts atbalstu.

(145) Saskana ar ParstrukturéSanas pazinojuma 2. sadalu un 2008. gada Banku darbibas pazinojuma 5. sadalu
pardosanas procediram ir jaatbilst noteiktam prasibam, lai pardosanas procesu varétu uzskatit par atbilstigu:
a) jaatjauno dzivotspéja, pardodot banku, un b) janodrosina, ka pircéjam netiek pieskirts atbalsts.

(146) Attieciba uz jautdgjumu par atbalstu pircgjam Komisija atzinigi vérté Vacijas appemsanos ne vien lidz 2018. gada
28. februarim pardot OpCo atklata, parredzama un konkureétspéjiga izsolé, bet ari par pozitivu cenu. Tiklidz bis
sakta pardoSanas procedira, Vacija iesniegs grafiku ar starpposma uzraudzibu. Vacija visvélakos iesp&jamos
starpposma uzraudzibas datumus jau ir ieklavusi saistibas.

(147) Attieciba uz jautdgjumu, vai pardoSanas procesa tiks izveidota dzivotspéjiga struktiira, Komisija atzinigi vérté sadas
divas Vacijas iesniegtas saistibas, proti, pretendentiem, kas piedalas pardosanas procesa, a) japierada, ka viniem ir
vajadzigie finandu lidzekli un attiecigas specialas zinasanas, lai vaditu OpCo, padarot to par dzivotspéjigu un
aktivu konkurentu, un b) jabht nesaistitiem ar publisko sektoru. Izsoles procesd var piedalities federdlo zemju
bankas un valstij piederosas krajbankas (ja tas izsolé piedalas kopa ar citiem pretendentiem).

(148) Komisija atzinigi vérte ari vairakas Vacijas saistibas, kuru mérkis ir uzlabot OpCo uzpemejdarbibas stavokli, proti,
citu parstrukturéanas pasakumu ievieSanu, samazinot izmaksas (lidz [570-590] miljoniem euro 2016. gada un
[520-550] miljoniem euro 2017. gada), bankas likviditates un riska parvaldibas uzlaboSanu, ka ari visparigo
apnemsanos ilgtspéjigi parvaldit bankas aktivus un saistibas, lai palielinatu izredzes veiksmigi pardot banku par
maksimalo cenu, nemot véra apgritinadjumus.

(*) Skatit saistibu saraksta 5.9. punktu.
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(149) Komisija uzsver, ka, tiklidz pardoSanas procesa biis sanemts galigais piedavajums, bis vajadzigs jauns Komisijas
lemums. Sada lémuma tiks novértéts, vai a) integréta struktfira patiesd3m ir dzivotspéjiga, b) vai galiga
piedavajuma cena patie§am ir pozitiva un vai, istenojot pardosanas procesu, ne pircéjam, ne pardotajai struktirai
nav pieskirts atbalsts (). Komisija atzinigi vérté Vacijas appemsanos iesniegt Komisijai galigo piedavajumu
noveértésanai un apstiprinasanai.

(150) Attieciba uz vajadzigo dzivotspéjas novértéjumu Komisija norada, ka tikai Ipasnieku maina, nemainot uzpémeéj-
darbibas modeli, pieméram, izmantojot sakotnéjo publisko piedavajumu, radis tas pasas Saubas par dzivotspéju,
kuras Komisija jau pauda lémuma par procediiras sakSanu un kuras netika kliedetas, ka izklastits $3 lemuma
4.1.2. sadala.

(151) Nemot vera §is saistibas un minétos apsvérumus, Komisija secina, ka ir izpilditas prasibas, kas noteiktas
2008. gada Banku darbibas pazinojuma 49. punkta un ParstrukturéSanas pazinojuma 17. un 18. punkta.

4.2.6. Uzraudziba

(152) Visbeidzot, Komisija atzinigi vértg, ka Vacija ir apnémusies stingri uzraudzit visu saistibu izpildi un $o uzraudzibu
uzticét par uzraudzibu atbildigam kvalificétam pilnvarotajam.

5. SECINAJUMS

(153) Pamatojoties uz iesniegtajam saistibam un ieprieksgjo novértéjumu, Komisija secina, ka var uzskatit — 2013. gada
pasakums, par kuru atkartoti pazinots ka par atbalstu kas paredzets, lai veiktu HSH sakartotu likvidaciju, ir

oy

saderigs ar ieks€ja tirgus noteikumiem,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

2016. gada pasakumi, ko Vacija plano istenot HSH Nordbank laba, nav valsts atbalsts Liguma par Eiropas Savienibas
darbibu 107. panta 1. punkta izpratné.

2. pants

2013. gada pasakums — otras kartas zaudéjumu garantija, ko Finanzfonds nodrosina HSH Nordbank 3 miljardu euro
apmeéra — ir valsts atbalsts LESD 107. panta 1. punkta izpratné un ir saderigs ar iek$¢jo tirgu, nemot véra saistibas, kas
izklastitas $a lémuma I pielikuma.

3. pants

Sis lémums ir adreséts Vacijas Federativajai Republikai.

Briselé, 2016. gada 2. maija

Komisijas varda —
Komisijas locekle
Margrethe VESTAGER

(") Komisija uzsver — ta ka ir stajusies spéka Banku atveseJosanas un noreguléjuma direktiva (Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada
15. maija Direktiva 2014/59]ES, ar ko izveido kreditiestazu un ieguldfjumu brokeru sabiedribu atveseloSanas un noregul&juma rezimu
un groza Padomes Direktivu 82/891/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES, un Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010
un (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173,12.6.2014., 190. Ipp.); “BRRD"), ja pardosanas procesa tiek konstatéts jauns atbalsts, S0 jauno atbalstu
var pieskirt tikai likvidacijas gadijuma un attieciba uz to ir vajadzigs atsevisks Komisijas lemums.
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I PIELIKUMS

SAISTIBU SARAKSTS VALSTS ATBALSTA LIETA SA.29338 HSH NORDBANK AG

Vacija apnemas izpildit noraditas saistibas.

1.  [ParstrukturéSanas posms un par uzraudzibu atbildigais pilnvarnieks]

1.1. [Parstrukturé$anas posms] ParstrukturéSanas posms beidzas lidz ar pardosanas procediiras pabeigsanu. Parstruk-
turé$anas posma pieméro $adas saistibas, ja vien attiecigas saistibas formuléjuma nav paredzéts citadi.

1.2. [Par uzraudzibu atbildigais pilnvarnieks] Parstrukturé$anas posma visu $aja saraksta minéto saistibu pilnigu un
pienacigu izpildi pastavigi un ripigi uzraudzis un siki parbaudis atbilstigi kvalificéts par uzraudzibu atbildigais
pilnvarnieks, kas ir neatkarigs no HSH.

2. [Parvalditajsabiedribas struktiira]

2.1. [Parvalditajsabiedribas izveidosana] HSH tiks sadalita, izveidojot parvalditajsabiedribu (‘HoldCo”) un meitassa-
biedribu (“OpCo”).

2.2. [Meitassabiedriba] OpCo turés visus HSH aktivus un saistibas, tostarp garantétos aktivus (ja vien tie netiks
pardoti federalajam zemém saskana ar 4. punktu), pasu garantiju un bankas darbibas atlauju. Lai nodrosinatu
HoldCo darbibu, OpCo nodrosinas HoldCo skaidru naudu 50 miljonu euro apmeéra.

2.3. [Parvalditajsabiedriba] HoldCo bilances aktivu pusé papildus skaidrai naudai, kas minéta 2.2. un 3.3. punkta, ir
daliba OpCo. Lidz pardosanai HoldCo tur&juma biis vismaz 90 % no OpCo akcijam.

3. [Garantijas noteiktas saistibas]

3.1. [Garantijas noteikto saistibu sadaljjums] Ligums, kas 2009. gada 2. jiinija noslégts starp HSH Finanzfonds AGR
un HSH, tiks grozits $adi:

ka atlidzibu par kapitala atvieglojuma ietekmes sanemsanu OpCo maksas pamatprémiju 2,2 % apméra no vél
neizmantotas garantijas dalas;

visas pargjas garantijas nodrosinasanas liguma paredzétas HSH saistibas, kas izklastitas 2011. gada 20. septembra
lémuma par apstiprinasanu, C 29/2009 (ex N 264/2009), t. i,

a) 2,2 % pamatprémiju ka atlidzibu par garantijas izlietoto dalu;
b) 1,8 % pamatprémiju ka apvérses maksajumu; un
) 3,85 % papildu prémiju kopa ar debitora galvojumu,

tostarp visas saistitas bilances rezerves no 2016. gada 1. janvara tiks nodotas HoldCo.

3.2. [Atbilstibas klauzula] Garantijas saistibu nodo$ana HoldCo neietekmé kopéjas garantijas saistibas, kas jamaksa
saskana ar 2011. gada 20. septembra lémumu par apstiprinasanu, C 29/2009 (ex N 264/2009).

a) Péc lemuma par apstiprinasanu paredzéto nosacijumu izpildes 2009. gada 2. jiinija noslégta garantijas nodrosi-
nasanas liguma noteikumi paliek nemainigi, iznemot tos, kuri groziti péc prémijas maksasanas saistibu sadales
saskana ar 3.1. punktu.

b) Debitora galvojumam nepiecieSama minimala pamata kapitala attieciba 10 % apméra lidz pardosanai tiks
aprekinata, izmantojot grupas kopgjo kapitalizaciju, bet veiksmigas pardosanas gadijuma — izmantojot HoldCo
kapitalizaciju. Ja pardosanas process netiks pabeigts veiksmigi, konkréta attieciba joprojam tiks aprékinata,
izmantojot grupas kopgjo kapitalizaciju.

¢) Péc OpCo akciju pardosanas péc publiska sektora ipasnieku ierosinajuma 3,85 % papildu prémiju, ko
parnémusi HoldCo, var samazinat proporcionali to tieSajai un netieSajai lidzdalibai.
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3.3. [Garantijas saistibu izpilde] Pelna, ko HoldCo iegiis no savu OpCo akciju pardosanas tiks izmantota, lai izpilditu
parpemtas prémijas maksaSanas saistibas. Lai nodrosinatu HoldCo aizsardzibu pret maksatnespéju, HSH
Finanzfonds AGR un HoldCo vienosies par piemérotiem pasiakumiem, jo Ipasi par garantéto prasjjumu konkrétu
subordinaciju. Ja pardoSanas procediira netiks pabeigta veiksmigi, federalas zemes juridiski iespéjama meéra anulés
prasibu subordinacijas ietekmi un izmantos likvidacijas procesa guto pelnu, lai izpilditu atliku$as garantétas
saistibas.

Turklat OpCo veiks HoldCo vienreizéju maksajumu 210 miljonu euro apméra, lai pardosanas procedira izpilditu
HoldCo parnemtas prémijas maksasanas saistibas. Pamatprémija 2,2 % apméra, ko HoldCo parnémusi, lai
atlidzinatu garantijas izlietoto dalu, ir jamaksa no garantijas izmantoSanas sakuma, jo ipasi saskana ar 4. punktu
veiktas aktivu pardoSanas gadijuma. Banka aktivus saskana ar 4. punktu plano nepardot lidz 2016. gada junijam.
Lidz $adas pardosanas bridim OpCo turpinas maksat $o 2,2 % pamatprémiju. Ja maksdjuma termina HoldCo riciba
nebiis pietiekams skaidras naudas daudzums, lai pilniba veiktu atliku§os prémijas maksajumus, vai ja juridiski
skeérsli kaves maksajuma izpildi, jo ipasi neizpilditu kapitala saglabasanas prasibu vai prasijumu subordinacijas dél,
vai ja tas izraisitu HoldCo maksatnespgju, atliku§o prémijas maksajumu dalu var atlikt lidz nakamajam maksasanas
terminam, piemerojot tirgus nosacijumiem atbilstigu procentu likmi 10 % apméra.

4. [Aktivu pardosana federalajaim zemém un tirgi]

4.1. [Aktivu pardoSana] HSH var pardot aktivus lidz 8,2 miljardiem euro riska darfjumu, kuros netiek pilditas
saistibas (EAD) un raditos zaud&umus atlidzinat ar HSH Finanzfonds AGR starpniecibu saskana ar spéka esoso
garantijas ligumu, no tiem 6,2 miljardi euro EAD — federalajam zemém. Banka plano 2016. gada vispirms parvest
5 miljardu euro EAD vértu portfeli federalajam zemém. PardoSanai notiks péc tirgus vértibas. Tas neietekmés HSH
tiesibas turpinat aktivu pardosanu tirgli un norékinaties saskana ar spéka esosa garantijas liguma noteikumiem.

4.2. [Elastiga parvedamo aktivu atlase] Lai noteiktu atlasito aktivu pardoSanas cenu, federalas zemes izmantos $im
saistibu sarakstam pievienoto veért§jumu. Izmantojot $o vértéjumu, federalas zemes var brivi noteikt atlasito aktivu
dalu tirgus cenu un parvest aktivus sava joma, ja vien atlasita portfela vértiba nav lielaka par 6,2 miljardiem euro
EAD. PardoSanas posma federalas zemes var nopirkt visus atlasitos aktivus ne vien kopa, bet ari atseviski vai
noteiktos daudzumos. Attieciba uz parvedumiem péc 2016. gada 31. augusta Komisija atjauninas vert&jumu.

5.  [Pardosana]

X

5.1. [Pardosanas procediira] Saskapa ar 5.3. punktu HoldCo lidz 2018. gada 28. februarim (“pardosanas termins”)
savas OpCo dalas pardos atklata, nediskrimingjo$a, konkurétspgjiga un parredzama procediira (“pardosanas
procediira”). PardoSanas termins tiek ievérots, parakstot pardosanas ligumu.

5.2. [Pardosanas termina pagarinajums] PardoSanas terminu, kas minéts 5.1. punktd, ar Komisijas piekriSanu var
pagarinat par se§iem ménesiem, ja 33 modela tehniska istenosana kavéjas tadu apstaklu dél, kurus federalas zemes
nevar tiesi ietekmet.

5.3. [Parejas periods attieciba uz federilo zemju akciju dalam] Federalajam zemém ir tiesibas Cetrus gadus péc
pardosanas izpildes tie$a un netiesa turéjuma HoldCo paturét lidz 25 % OpCo akciju.

5.4. [PardoSanas procediiras grafiks un starpposma meérki] Pirms pardoSanas procediiras sikuma Komisijai tiks
iesniegts grafiks, kur noraditi vismaz $adi starpposma mérki:

a) procediiras sagatavosana (ne vélak ka [...] (¥));
b) provizorisku piedavajumu iesniegsana (ne vélak ka [...]);
c) piekluve datu videi (ne vélak ka [...]);

d) pretendentu atlase un parakstisana (ne vélak ka 2018. gada 28. februari).

(*) Konfidenciala informacija.
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5.5. [Pircéju atbilstiba] Lai piedalitos pardosanas procediird, pretendentiem jabiit nepiecieSamajiem finansu resursiem
un pieradamas, nozarei atbilstigam specialam zinasanam, lai parvalditu OpCo, padarot to par dzivotsp&jigu un
aktivu konkurentu.

5.6. [Pircgju neatkariba] OpCo pircéjiem jabiit nesaistitiem ar HSH un publisko sektoru. Sis nosacijums ir izpildits, ja
pirksanas bridi ne HSH, ne publiskais sektors nevar kontrolét nevienu no pirc€jiem Padomes Regulas (EK)
Nr. 139/2004 (') 3. panta izpratné. Termins “publiskais sektors” apzimé federativo valsti, visas federalas zemes un
pasvaldibas un to valsts iestades, ka ari uznémumus, kurus tas kontrolé. Pardot drikst ari vienai vai vairakam
federalo zemju bankam. Valsts krajbankas (dffentliche Sparkassen) — kopa, ar mazako akciju dalu — var piedalities
pirkuma ar cita, no HSH un publiska sektora neatkariga pircgja starpniecibu (iznemot federalo zemju bankas).

5.7. [Pardosanas procediiras veiksmiga pabeigSana] Péc pardosanas procediiras veiksmigas pabeigSanas, kuras
iznakums ir ar atbalstu nesaistits piedavajums ar pozitivas cenas piedavajumu (vienlaikus saglabajot garantiju), par
planoto iegadi tiks pazinots Komisijai, kas novértés jaunas sabiedribas struktiiras dzivotspéju. Pardosana notiks
tikai péc Komisijas atlaujas sanems3anas. Novértéjumam vajadzigais laiks netiek pieskaitits pardoSanas terminam.

5.8. [Nosaukuma maina] Trijos méneSos péc pardoSanas procediras veiksmigas pabeigSanas banka mainis
nosaukumu.

5.9. [Jaunas uznémeéjdarbibas izbeigSana neveiksmiga pardosanas procediiras iznakuma gadijuma] Ja pardosanas
termina beigas pardoanas procediiras iznakums nebis ar atbalstu nesaistiti piedavajumi ar pozitivu piedavajuma
cenu (vienlaikus saglabajot garantiju) vai ja Komisija dzivotspéjas novértéjuma atbilstigi 5.6. punktam secinas, ka,
integréjot OpCo integracija jaunas sabiedribas struktiira, netiks izveidots ilgtspéjigs uznémeéjdarbibas modelis, OpCo
izbeigs savu jauno uzpéméjdarbibu un juridiski iespéjama méra parvaldis savus aktivus, lai veiktu sakartotu
likvidaciju. Sada gadijuma joprojam ir atlautas $adas darbibas:

a) esoSo aizdevumu parstrukturéSana, lai saglabatu vértibu, ar nosacijumu, ka $ie aizdevumi attiecas uz proble-
matisku aizdevumu parvaldibu;

b) uzpémejdarbiba, kas vajadziga, lai parvalditu OpCo skaidro naudu, izpemot jaunu noguldijumu, tostarp eso$o
klientu jauno noguldjjumu, piepemsanu; ar spéka esoSajiem nosacijumiem ir atlauts pagarinat terminu noguldi-
jumiem, kuru termins beigsies;

¢) termina pagarinasana, kas nepiecieSama, lai novérstu zaudéumus, ar nosacijumu, ka tadéjadi tiek nodrosinatas
ievérojami labakas galigas pardosanas izredzes;

d) darfjumi ar atvasinatiem instrumentiem, kas javeic, lai parvalditu procentu likmju, valiitas un kreditu riskus
esoSajos portfelos, tadéjadi samazinot OpCo kopéjo riska poziciju tirga.

6.  [Saistibas pardoSanas perioda] Pardosanas periodda HoldCo parvaldis OpCo, lai saglabatu tas dzivotspéju,
piemérotibu pardosanai un konkurétspgju. Talab:

a) tiks veikti iesniegtaja parstrukturéSanas plana paredzétie papildu racionalizacijas pasakumi, lai samazinatu
OpCo izmaksas, samazinot parvaldibas izmaksas lidz [570-590] miljoniem euro 2016. gada un
[520-550] miljoniem euro 2017. gada;

b) OpCo riska parvaldiba, jo ipasi attieciba uz jauno uznémejdarbibu, tiks veikta saskana ar piesardzigas uznéméj-
darbibas principiem;

¢) péc Komisijas ieprieks€ja apstiprindjuma tiks veikti pasikumi pamatkapitala stiprinaSanai (tostarp saistibu
parvaldiba);

d) OpCo nevar veikt maksajumus attieciba uz paSu kapitala instrumentiem, kas saistiti ar pelpu (pieméram,
finansu hibridinstrumentiem un pelpas dalibas sertifikatiem [Genussscheine]), ja vien Sie maksajumi nav javeic
saskana ar ligumu vai tiesibu aktiem. Ja OpCo bilancg, neatbrivojot rezerves un uzkrato pelnu, ir zaudéumi, sie
instrumenti bis japiesaista zaud&umiem. Nav japiedalas no ieprieksgjiem gadiem parnesto zaudgjumu segsana;
un

e) lidz pardoSanai OpCo neizmaksas dividendes (t. i, par laikposmu, ietverot finanSu gadu, kas beidzas
2017. gada 31. decembri). Sis nosacfjums neaizliedz OpCo izmaksat dividendes HoldCo juridiski atlautaja
apmeéra.

(") Padomes 2004. gada 20. janvara Regula (EK) Nr. 139/2004 par kontroli par uzpémumu koncentraciju (EK ApvienoSanas regula)
(OVL 24, 29.1.2004., 1. Ipp)).
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7. [Bilances kopsummas samazinasana un uznéméjdarbibas modelis]

7.1. [Bilances kopsummas samazinaSana - OpCo] OpCo aktivu bilances kopsumma neparsniegs
[100-110] miljardus euro 2016. gada un [90-100] miljardus euro 2017. gada (OpCo aktivu bilances kopsumma).
Tikai [5-12] miljardi euro no §is summas attiecas uz tirdzniecibai turétiem aktiviem.

7.2. [Objektam piesaistitas gaisa kugu finansésanas izbeigSana] Saskana ar 2011. gada 20. septembra lémumam
pievienoto saistibu sarakstu OpCo neturpinas objektam piesaistitas gaisa kugu finanséSanas darbibas, kuras HSH ir
izbeigusi.

7.3. [Uzpemumu finansé$anas ierobeZosana] OpCo jaierobezo uznéméjdarbiba ar korporativajiem klientiem,
saglabajot to tikai attieciba uz klientiem Vacija un to dalibu iek§zeme un arvalstis, ka ari arvalstu klientiem, kas
plano veikt uznémejdarbibu Vacija. Uznéméjdarbiba tiks veikta tikai attieciba uz esosajiem objektiem, jauni objekti
netiks veidoti.

7.4. [Kugniecibas finanseSanas darjjumu definé$ana] Kugniecibas darfjumu joma OpCo darbojas ka stratégisks
partneris klientiem, tostarp kugu Ipasniekiem pasaules kugniecibas un kugu bives nozaré. Lai uznémumu
finansésanas jomu noskirtu no kugniecibas finanséanas, netiks veikti korporativie darfjumi saistiba ar objektam
piesaistitu kugu finanséSanu.

7.5. [Kugniecibas finanséSanas apjoma samazinasana] OpCo samazinas savu uzpéméjdarbibu kugu finanséSanas
joma, jaunu darfjumu apjomu gada samazinot lidz [1-2] miljardiem euro. Jauna uzpemejdarbiba $ada apjoma
pilniba nekompensés $obrid planoto atmaksu.

7.6. [EURJ/USD mainas kurss] Saistibas, kas 7.1. un 7.5. punkta izklastitas attieciba uz bilances kopsummu un jaunas
uzpémeéjdarbibas apjomu kugu finanséSanas joma, ir pamatotas ar vidégjo EUR/USD mainas kursu 1,10. Ja
faktiskais mainas kurss ir zemaks par atsauces kursu, saistibas minétas maksimalas summas attiecigi japielidzina
augsSup.

8.  [Argjas paplasinasanas ierobeZosana] Lidz pardosanas termina beigam nav atlauts paplasinat uznéméjdarbibu,
iegadajoties citas sabiedribas vai parpemot citu sabiedribu kontroli (aréja paplasinasanas nenotiek). Parada pret
pasu kapitalu mijmainas darfjumi un citi rutinas kredita parvaldibas pasakumi netiek uzskatiti par uzpémeéj-
darbibas paplasinasanu, ja vien tie nav veikti ar mérki apiet $a punkta pirmaja teikuma minéto izaugsmes
aizliegumu.

9.  [Uzpémeéjdarbibas dalu pardosana] Uzpéméjdarbibas dalu vai apaksdalu pardosana ar valsts sektora ipasnieku
apstiprinajumu ir saderiga ar $o lemumu.

10. [Tirdznieciba sava varda] OpCo neveiks mérktiecigu tirdzniecibu sava varda. Tas nozimé, ka OpCo turpinas tikai
tas tirdzniecibas darbibas, kas minétas tas tirdzniecibas saraksta un ir nepiecieSamas $adiem merkiem: a) lai
apstiprinatu, parvestu un izpilditu savu klientu pardosanas un pirkSanas rikojumus (t. i. tirdznieciba ar finansu
instrumentiem ka pakalpojums, lidz vertibai, kas izteikta ka riskam paklautad vértiba (VaR) [...] miljoni euro/
1 diena, 99 % ticamiba) vai b) lai ierobezotu risku klientu uznémejdarbibai, veiktu procentu un likviditates
parvaldibu naudas darjjumos (ta saukta tirdznieciba uz sava rékina lidz vértibai, kas izteikta ka riskam paklauta
vértiba (VaR) [...] miljoni euro/1 diend, 99 % ticamiba), vai c) lai varétu veikt bilances elementu ekonomisko
parvedumu uz parstrukturéSanas vienibu vai treSajam personam (lidz veértibai, kas izteikta ka riskam paklauta
vértiba (VaR) [...] miljoni euro/1 diend, 99 % ticamiba). Ta ka $is pozicijas var uzpemties tikai ar ieprieks
minétajiem ierobeZzojumiem, tas nevar apdraudét OpCo dzivotspéju vai likviditates stavokli. OpCo nekada gadijuma
neveiks uznéméjdarbibu, kuru mérkis ir gat tikai pelnu, bet gan a), b) vai c) apak$punkta minétajos nolikos.
Turklat OpCo laikus stenos prasibas attieciba uz uzraudzibu “Fundamental Review of the Trading Book” (FRTB).

11.  [Likviditate/finanséjums]
Attiecigi lidz 2016. gada beigam un 2017. gada OpCo saglabas sadus likviditates raditajus:

(a) neto finans¢juma stabilitates raditaju (NSFR) un likviditates seguma raditaju (LCR) no [...] lidz [...] %. Tie tiks
aprékinati, izmantojot definicijas, ko attiecigaja bridi publicgjusi Bazeles Banku uzraudzibas komiteja;

(b) galvenas bankas uzpémeéjdarbiba USD, kas ir refinanséta ar sakotngjo finanséjumu USD (nevis ar mijmainas
darfjumiem), no 2016. gada lidz 2017. gadam attistisies $adi: attiecigi vismaz 55 % lidz 2016. gada un beigam
2017. gada.
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12. [Reklama] HSH reklamas nolitkos neizmantos pieskirtos atbalsta pasadkumus vai jebkadas no tiem izrietosas
prieksrocibas attieciba pret konkurentiem.

13. [Korporativas parvaldibas nodroSinasana] Attieciba uz OpCo korporativo parvaldibu pieméro $adus
nosacijumus:

a) visiem uzraudzibas padomes locekliem ir jabiit prasmém, kas paredzétas Vacijas likuma par banku darbibu
(Kreditwesengesetz — KWG) 25.d sadalas, 2. punkta 1. teikuma. Locekli ir kompetenti, ja tiem ir specialas
zinasanas, kas nepiecieSamas kontroles funkciju izpildei un OpCo uzpéméjdarbibas darfjumu novérté$anai un
uzraudzibai;

b) uzraudzibas padomé nedrikst bt vairak par 16 locekliem;

¢) vismaz puse no Hamburgas un Slésvigas-Hol3teinas federalo zemju parstaviiem biis aréjie eksperti.
14. [Atalgojums struktiiram, darbiniekiem un pilnvarotajiem]

14.1. [Atalgojuma sistéma)] Saskana ar civiltiesibas paredzétajam iesp&jam OpCo nodrosinas, ka tas atalgojuma
sistémas nemudina uzpemties nevajadzigu risku, atbilst ilgtspéjigiem, uznémuma ilgtermina mérkiem un ir
parredzamas. Sis pienakums biis izpildits, ja OpCo atalgojuma sistémas atbildis 2009. gada 2. jiinija noliguma par
garantiju sistémas izveidosanu pielikuma “OpCo pienakumi” prasibam.

Péc veiksmigas privatizacijas var izmaksat atbilstigu prémiju (“privatizacijas prémija”). Prémijas maksimalajai
summai jabit tadai, lai kopéja atalgojuma summa nebiitu pretruna prasibam, kas noteiktas 14.2. punkta.

14.2. OpCo parstavju un darbinieku kopéjais atalgojums neparsniegs summu, kas ir 15 reizes lielaka par Vacijas vidéjo
darba algu vai 10 reizes lielaka par HSH Nordbank vidéjo darba algu (pirms sadaliSanas).

15. [Citi ricibas noteikumi] Saistibd ar aizdevumiem un ieguldijumiem OpCo nems véra ekonomikas vajadzibu péc
aiznémumiem, jo Ipasi vidéjo un mazo uznémumu vajadzibas (“Mittelstand”), piemérojot nosacijumus, kas atbilst
tirgus noteikumiem un ir atbilstigi no uzraudzibas | bankas darbibas viedokla. OpCo komerciala politika biis
piesardziga, pareiza un orientéta uz ilgtspéju. OpCo bankas darbibu veiks ta, lai saglabatu aktivu un darfjumu
vértibu, uzlabotu bankas piemérotibu pardosanai un nodrosinatu cik vien iespgjams stabilu pardosanas procesu.

16. [Parredzamiba] Lémuma istenosanas laika Komisijai biis neierobezota piekluve visai informacijai, kas vajadziga ta
istenoSanas uzraudzibai. Komisija var prasit OpCo vai HoldCo sniegt paskaidrojumus un precizéumus. Vacija un
HoldCo pilniba sadarbosies ar Komisiju, atsaucoties uz jebkuru prasibu saistiba ar §3 lémuma uzraudziSanu un
isteno$anu. Tas neietekmés obligato prasibu ievérosanu attieciba uz banku darbibas slepenibu.

17. [Saistibu atcel$ana] Saistibas, kas izklastitas $aja pielikuma un iepriek3gja lémuma par apstiprinasanu, pieméro
lidz pardosanai vai jebkura gadijuma — lidz pardosanas termipa beigam, ja vien attiecigaja saistibu punkta nav
skaidri formuléts citadi.
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KATRAS POZICIJAS VERTEJUMA REZULTATI - GRUPU LIMENI

(*) Konfidenciala informacija.
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