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ROZHODNUTI

ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2016/2057
ze dne 2. kvétna 2016

o stitni podpoie a opatienich SA.29338 (2013/C-30) a SA.44910 (2016/N) ve prospéch spolecnosti
HSH Nordbank AG

(ozndmeno pod cislem C(2016) 2689)

(Pouze némecké znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,
s ohledem na Dohodu o Evropském hospodaiském prostoru, a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,
poté, co vyzvala zG¢astnéné strany k podani pfipominek v souladu s vyse uvedenymi ustanovenimi (),

vzhledem k témto davodam:

1. RIZEN{

(1) Dne 20. zafi 2011 pfijala Komise rozhodnuti (dale jen ,rozhodnuti z roku 2011 (3), kterym schvilila nékolik
opatfeni stitni podpory ve prospéch spolecnosti HSH Nordbank AG (déle jen ,HSH* nebo ,banka“). Spole¢nost
HSH je némeckd zemskd banka, jejimiz vétSinovymi vlastniky jsou dvé némecké spolkové zemé (ddle jen
,spolkové zemé* nebo ,vefejni vlastnici“), spolkovd zemé Slesvicko-Holstynsko a mésto Hamburk. K témto
opatfenim patfila zdruka druhé ztrity (ddle jen ,zdruka“), kterou poskytla spole¢nost HSH Finanzfonds A6R (déle
jen ,Finanzfonds“ nebo ,poskytovatel zdruky) v nomindlni hodnoté ve vysi 10 miliard EUR. Komise zdruku jiz

vvvvvv

(2) Ve dnech 9. bfezna, 18. Cervna a 6. zdif 2011 se spolecnost HSH s poskytovatelem zaruky dohodla na
vypovézeni &asti zdruky druhé ztrity, a tim sniZeni maximéln{ ¢dstky zdruky na 7 miliard EUR. Pldn restruktura-
lizace, z néhoZ vychazelo rozhodnut{ z roku 2011, tudiz pfedpoklddal, Ze spole¢nost HSH bude hradit poplatky
za zdruku pouze z ¢astky ve vysi 7 miliard EUR ().

(3)  Dne 22. kvétna 2013 ozndmilo Némecko Komisi zdmér spolkové zemé Slesvicko-Holstynsko a mésta Hamburk
maximdlni ¢dstku zdruky opét navysit ze 7 miliard EUR na 10 miliard EUR. Spolu s ozndmenim ptedlozilo
Némecko také aktualizovany stfednédoby obchodni pldn spolecnosti HSH na obdobi od roku 2013 do roku
2015.

(4)  Dopisem ze dne 21. ¢ervna 2013 (dale jen ,rozhodnuti o zahdjeni fizeni“) Komise Némecku sdélila, Ze povazuje
opétovné navySeni maximaélni ¢astky zaruky o 3 miliardy EUR za novou podporu, kterou docasné schvilila, a zZe
se rozhodla zahdjit s ohledem na tuto podporu Fzeni podle ¢l. 108 odst. 2 Smlouvy o fungovani Evropské unie
(dale jen ,SFEU").

(5)  Rozhodnuti Komise o zahdjeni fizeni bylo zvefejnéno v Ufednim véstniku Evropské unie (¥). Komise vyzvala
zicastnéné strany k poddni pfipominek.

() Ut.vést. C 315,29.10.2013, s. 81.

() Rozhodnuti Komise 2012/477/EU ze dne 20. zaf{ 2011 o Stitni podpofe SA.29338 (C 29/09 (ex N 264/09)) Spolkové republiky
Némecko ve prospéch spole¢nosti HSH Nordbank AG (UF. vést. L 225, 21.8.2012, . 1).

() Viz rozhodnuti z roku 2011, 48. bod odtivodnéni.

(*) Viz pozn. pod ¢arou 1.
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(6)  Némecko podalo pfipominky k rozhodnuti o zahdjeni fizeni dopisem ze dne 30. zaf{ 2013. Od zucastnénych
stran neobdrzela Komise Zddné pfipominky.

(7)  Dopisem ze dne 20. prosince 2013 predlozilo Némecko prvni pldn restrukturalizace spolu se zdvazkem tento
plén po sestaveni ro¢ni tcetn{ zdvérky spolecnosti HSH za rok 2013 aktualizovat a zaloZit jej na konzervativ-
néjsich predpokladech. Némecko pfedlozilo aktualizovany plin restrukturalizace dne 28. dubna 2014 a na
zakladé dalich schiizek a korespondence tento plan déle aktualizovalo poddnim ze dne 17. dubna 2015.

(8)  V ramci vymén mezi némeckymi orgdny a utvary Komise vSak nebylo ani naddle jasné, zda tyto plany odstrani
pochybnosti, jez byly vysloveny v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, co se tykd obnoveni Zivotaschopnosti spole¢nosti
HSH. Némecké organy se proto v prtibéhu roku 2015 snazily navrhnout Komisi alternativni feSeni. Témito
ndpady se vSak némecké orgdny blize nezabyvaly.

(9)  Dne 19. fjna 2015 dospéli zastupci vefejnych vlastnikd, Némecka a Komise k dohodé ohledné zdkladniho
ndvrhu ozndmeni. Opatfeni sestdvaji pfedeviim z rozdéleni banky na holdingovou spole¢nost a provozni
dcefinou spolecnost, kterd bude pokracovat ve stdvajicich ¢innostech banky. Tato dcefind spolecnost ma byt
ndsledné proddna, nebo v piipadé netispéného prodeji zastavi uzavirdni novych obchodi a bude spravovat aktiva
za Ucelem jejich postupné likvidace.

(10) Dne 21. bfezna 2016 ozndmilo Némecko navyseni zdruky z roku 2013 znovu jako podporu za acelem prodeje
nebo ukonéeni ¢innosti spolecnosti HSH véetné odpovidajicich zdvazkd ().

2. POPIS
2.1. Pfijemce

(11) Spolecnost HSH je soukromd akciovd spolecnost, kterd byla zaloZena v roce 2003 po spojeni byvalé
Hamburgische Landesbank a Landesbank Schleswig-Holstein. Vétsinu akcii spolecnosti HSH vlastni mésto
Hamburk a spolkova zemé Slesvicko-Holstynsko. Spolecné dr#i 85,38 % akcif banky, a to bud pifmo, nebo pro-
stfednictvim spolecnosti Finanzfonds, coz je vefejnopravni instituce, kterou ziidilo a ovlddd mésto Hamburk
a spolkova zemé Slesvicko-Hol3tynsko (). Sdruzenf spofitelen spolkové zemé Slesvicko-Hol3tynsko vlastni 5,31 %
a skupina deviti svéfenskych fondd, jejichz poradcem je spole¢nost J.C. Flowers, vlastni 9,31 % akcii.
Z historickych divodt md spole¢nost HSH dvé sidla, v Hamburku a Kielu.

(12) S celkovymi aktivy ve vysi 105 miliard EUR ke dni 30. zdif 2015 je spolecnost HSH pétou nejvétsi ze sedmi
skupin némeckych zemskych bank. Banka piisobi predeviim v severnich a metropolitnich oblastech Némecka
a zaméiuje se na korpordtni bankovnictvi, nemovitosti a soukromé bankovnictvi. Cinnosti zaméfené na
korpordtni klienty se na vnitrostdtni i mezindrodni trovni kromé projektd v oblasti energetiky a infrastruktury
tykaji pfedevsim lodni dopravy.

(I13) V roce 2009 vlozila spolecnost Finanzfonds do kapitdlu banky ¢dstku ve vysi 3 miliard EUR a soucasné ji
poskytla zaruku druhé ztrdty ve vysi 10 miliard EUR, a to s G¢innosti ode dne 1. dubna 2009. Némecky fond pro
stabilizaci finan¢niho trhu (SoFFin) poskytl spole¢nosti HSH zaruky vztahujicf se na emisi novych dluhovych
cennych papirti v celkové vysi 17 miliard EUR. Tato opatfeni podpory byla schvalena v rozhodnuti z roku 2011
na zakladé planu restrukturalizace a souvisejicich zdvazkt a podminek tykajicich se protiplnéni a sdileni zdtéze.

(14) Plan restrukturalizace zahrnujici zdvazky Némecka sestdval ze sniZeni expozice banky odvétvi lodni dopravy
a diverzifikace v rdmci jejtho obchodnitho modelu. Plin vyzadoval, aby banka snizila rizika ve své rozvaze
omezenim expozice cyklickym ¢innostem, jako je financovéani lodni dopravy a letadel, prehodnotila kombinaci
svych Cinnosti a zaméfila se vice na regiondlni korpordtni klienty a nemovitosti a stabilizovala své financovani
sniZenim zdvislosti na velkoobchodnim financovdni, v¢etné financovdni v USD.

(°) Dne 27.dubna 2016 predlozilo Némecko zménu seznamu zdvazkd s opravou chyby v jednom zévazku.
(°) Prostiednictvim spolecnosti Finanzfonds vlastni obé spolkové zemé 65 %; mésto Hamburk pfimo vlastni 10,8 % a spolkovd zemé
Slesvicko-Holstynsko 9,58 %.
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(15) V prabéhu roku 2011 se z podnétu spole¢nosti HSH maximalni ¢dstka zdruky druhé ztrity ve vysi 10 miliard
EUR snizila na 7 miliard EUR, a to postupné (v bfeznu, ¢ervnu a za# 2011 vZdy o 1 miliardu EUR). Tento pokles
snizil poplatky, které musela spole¢nost HSH hradit spole¢nosti Finanzfonds, a byl zahrnut v planu restruktura-
lizace, na némz se zaklddalo rozhodnuti z roku 2011.

(16) Ackoli plan restrukturalizace z roku 2011 predpoklddal, Ze se charterové sazby zvysi, v roce ndsledujicim po
vydan{ rozhodnuti z roku 2011 se charterové sazby, zejména u kontejnerovych lodi, snizily pfiblizné o tfetinu,
pficemz podobny vyvoj postihl i trzni hodnotu plavidel. Ackoliv spole¢nost HSH svou expozici odvétvi lodni
dopravy vyznamné sniZila, pfedstavovalo portfolio Gvértt pro lodni dopravu i nadile jeji dalezitou cinnost.
Spolecnost HSH byla proto vdzné zasaZena jak timto vyvojem, tak i vyvojem sménného kurzu EUR/USD, coz
byly hlavni pfic¢iny pravdépodobnosti selhdni u portfolia spole¢nosti HSH v oblasti lodni dopravy, a tudiz
potiebnych rezerv na kryti tvérovych ztrat.

(17) Orgin dohledu proto pozadoval, aby banka v roce 2013 usilovala o navySeni maximdlni ¢astky zdruky o 3
miliardy EUR na plvodni troveii ve vy$i 10 miliard EUR. Komise, kterd v Cervnu 2013 opétovné navyseni
docasné schvilila jako nové opatfeni podpory, vyslovila na zdkladé obchodniho plinu predloZeného spolu
s ozndmenym opétovnym navySenim pochybnosti ohledné obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti spole¢nosti
HSH a ptala se, zda k dosazeni tohoto cile nemusi spole¢nost HSH upravit svou obchodni strategii a uvézit jind
opatfeni (’).

(18) Po vydani rozhodnuti o zahdjeni F{zeni spole¢nost HSH nejenze i nadéle zna¢né zaostdvala v provadéni planu
restrukturalizace, ktery byl zdkladem pro schvileni podpory na restrukturalizaci v rozhodnuti z roku 2011,
nybrz neplnila ani rizné aktualizované priibézné pliny predlozené Gtvarim Komise.

2.2. Opatfeni
2.2.1. Opétovné navyseni maximdlni Cistky zdruky v ervnu 2013 (ddle jen ,opatfeni z roku 2013%)

(19) Toto opatieni spocivd v opétovném navySeni maximalni ¢astky zdruky druhé ztrdty, jak je popsdno v 17. bodé
odtivodnéni. Zaruka druhé ztrity znamend, Ze rucitel je povinen uhradit pouze ztrity z portfolia krytého
zdrukou pfesahujici transi prvni ztrity ve vysi 3,2 miliardy EUR, kterou nese spole¢nost HSH. Po opétovném
navySeni maximalni ¢astky na 10 miliard EUR tudiz zaruka vyrovndva ztrity z portfolia krytého zirukou
v rozmezi od 3,2 miliardy EUR do 13,2 miliardy EUR (¥).

(20)  Portfolio kryté zdrukou mélo pocitecni tcetni hodnotu ve vysi pfiblizné 185 miliard EUR, coz predstavovalo
zhruba 75 % celkové bilanéni sumy banky v roce 2009. Vétsinu aktiv krytych zdrukou tvofily dvéry pro
zdkazniky (pivodné 115 miliard EUR), zahrnuty v3ak byly také cenné papiry s pevnym tirocenim (ptivodné 27
miliard EUR), ptjcky na dluzni dpis (ptvodné 15 miliard EUR), zdruky za platby (pivodné 5 miliard EUR)
a cenné papiry zajisténé aktivy (ptivodné 9 miliard EUR) (°).

(21)  Na konci roku 2015 se zdruka vztahovala na aktiva ve vysi pfiblizné pouze 50 miliard EUR podle ocenéni na
zakladé hodnoty expozice v selhdni (déle jen ,aktiva vystavend tvérovému riziku®) (**). Témito zbyvajicimi aktivy
jsou téméf vyhradné avéry pro zdkazniky pfedeviim v obchodnich segmentech lodni dopravy, korporatniho
bankovnictvi a nemovitosti.

(22) K hotovostnim platbdm na zdkladé zaruky dochdzi v ptipadé, jsou-li aktiva krytd zdrukou s kone¢nou platnosti
vypofddana jako ztrdta banky a po tiplném vycerpani transe prvnf ztrity ve vysi 3,2 miliardy EUR. V soucasnosti
byly u aktiv krytych zdrukou vyrovndny ztrity ve vysi pouze 1,6 miliardy EUR. Zdruka zajistuje rovnéz pozitivni
ucetni dopad prostfednictvim kompenzace rezerv na kryti Gvérovych ztrdt u portfolia krytého zdrukou, coz
bance a orgdnu dohledu umoziiuje vypocitivat a sledovat ,virtudlni“ vyuZiti zaruky, tj. ocekdvané hotovostni
platby na zdkladé zdruky. V pfipadé poskytnuté zaruky se u aktiv krytych zdrukou podle uvdZeni ze strany
organu dohledu také vyznamné sniZuje vaha rizika.

(23)  Za tyto Gc¢inky zdruky hradi spole¢nost HSH ro¢ni zdkladni prémii ve vysi 4 % a dodatetnou prémii ve vysi
3,85 %.

7} Viz rozhodnuti o zahdjeni fzeni, 54. bod odivodnéni.

()

(®) Podrobny popis zaruk viz 42. az 47. bod odiivodnéni rozhodnuti z roku 2011.

(°) Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 13. bod odtvodnéni.

(") Expozici v selhdni se rozumi ocekdvand vySe ztraty, jiZ je banka vystavena v piipadé selhdni protistrany. Pouziva se k vypoctu tivérového
rizika finan¢nich instituci.
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(24)  Roc¢ni zdkladni prémie ve vysi 4 % sestdva ze dvou prvkl — protiplnéni ve vysi 2,20 % a platby v rdmci zpétného
ziskdni ve vysi 1,80 % — a je vypocitdna ze zbyvajici maximdln{ ¢astky. Skute¢nost, Ze banka vyuzivd zdruku,
proto nesnizuje zdklad pro vypocet zdrucni prémie. Ro¢ni zékladni prémii musi spole¢nost HSH hradit do doby,
dokud neni zdruka zcela vyuzita, nebo vypovézena, takze Zddnd dalsi zdruka jiz neexistuje. Podle stdvajicich
odhadt nebude portfolio zlikvidovdno do konce roku 2025.

(25) Dodate¢nou ro¢ni prémii ve vysi 3,85 % musi spolenost HSH hradit v obdobi od roku 2009 do roku 2019
(nebude-li zdruka plné vyuzita, nebo vypovézena do roku 2019) ze skute¢né vyse ztrdt vyrovnanych na zdkladé
zdruky. Skutecnd splatnd castka na zdkladé této prémie bude proto zndma az poté, co bude zdruka plné
vypofdddna, a to bud vyuzita, nebo vypovézena Dodatetnd prémie ddle podléhd konsolida¢nimu piislibu
(,Besserungsschein®) chranicimu kapitdlovy pomér banky. Pokud podil kmenového kapitdlu banky klesne pod
minimdlni pomér kmenového kapitdlu tier 1 ve vysi 10 % (,ddle jen pomér kapitilu CET1“), budou platby
odloZeny nejpozdgji do [2030-2040] (*). V piipadé tspésného prodeje banky se poskytovatel zaruky maze svych
narokd na dodate¢nou prémii vzdat.

2.2.2. Opatieni z roku 2016
(26) Dne 21. bfezna 2016 ozndmilo Némecko tato dvé opatfent:

(1) rozdéleni spole¢nosti HSH na holdingovou spole¢nost (ddle jen ,HoldCo®) a provozni dcefinou spolecnost
(dale jen ,OpCo") a rozdéleni povinnosti souvisejicich s platbou poplatkii za zdruku mezi tyto dva subjekty
(dale jen ,opatfeni ¢. 1 z roku 2016%);

(2) ptevod aktiv v hodnoté az 6,2 miliardy EUR ze spolecnosti OpCo na spolkovou zemi Slesvicko-Holstynsko
a mésto Hamburk (déle jen ,spolkové zemé”) za trzni ceny (dile jen ,opatfeni ¢. 2 z roku 2016%).

(27) Rozdéleni a pfevod aktiv vystavenych dvérovému riziku ve vysi az 6,2 miliardy EUR jsou podrobné popsiny
v piislusnych zavazcich, které jsou uvedeny v seznamu (déle jen ,seznam zdvazka“), jenz Némecko ptedlozilo
spolu s ozndmenim ze dne 21. bfezna 2016 a ktery je pfipojen k tomuto rozhodnuti (viz piiloha Ij ().

(28)  V ramci opatfeni ¢. 1 z roku 2016 si spole¢nost OpCo ponechd veskerd provozni aktiva a zdvazky spole¢nosti
HSH, véetné aktiv, na néz se vztahuje zdruka, samotnou zdruku a bankovni licenci. Jako poplatek za zachovani
vyhody plynouci ze zdruky bude spolecnost OpCo hradit protiplnéni za nevyuZitou &ist zdruky ve vysi
2,20 % ('2). Veskeré ostatni zdvazky podle smlouvy o poskytnuti zdruky bude plnit spole¢nost HoldCo, konkrétné
se jednd o zdkladni prémii ve vysi 2,20 % jako protiplnéni za vyuzitou Cist zdruky, zdkladni prémii ve vysi
1,80 %, kterd se podle rozhodnuti z roku 2011 pfedpokldda jako platba v rdmci zpétného ziskdni, a dodate¢nou
prémii ve vysi 3,85 % vcetné konsolida¢niho piislibu (V).

(29)  Spolecnost HoldCo bude ¢isté finan¢ni holdingovou spolecnosti bez jakychkoli provoznich ¢&innosti. Aktiva
spolecnosti HoldCo budou sestdvat z nejméné 90 % podilu ve spolecnosti OpCo a urcité omezené likvidity,
kterou ji spolecnost OpCo (™) poskytne s cilem pokryt provozni ndklady spolecnosti HoldCo a platby poplatkd
za zéruku podle jejich splatnosti. Zavazky spolecnosti HoldCo budou sestdvat z povinnosti souvisejicich
s platbami poplatkt za zdruku, které byly prevzaty pii rozdéleni. S cilem omezit riziko platebni neschopnosti
spole¢nosti HoldCo na minimum bude mezi spole¢nosti HoldCo a poskytovatelem zdruky uzaviena s ohledem
na tyto zdvazky dohoda o podtizenosti. Podle této dohody lze veskeré platby, které spole¢nost HoldCo nemize
uhradit, odlozZit do dne dalf splatky s drokovou sazbou ve vysi 10 %.

(30) Jako doprovodné opatieni bude spole¢nost OpCo moci prodat spolkovym zemim portfolio aktiv vystavenych
uvérovému riziku ve vysi az 6,2 miliardy EUR za trzni ceny. K tomuto pfevodu mizZe dojit v rdmci riznych
transi ("*). Komise provedla pfed prodejem aktiv nezdvislé ovéfeni trzni ceny na zdkladé nezavislého ocenéni
aktiv. Dojde-li k pfevodu od konce srpna 2016, bude zapotiebi dalsi ocenéni trzni hodnoty ze strany Komise (*¢).

(*) Davérné udaje.

(") Vizbody 2 a 4 seznamu zdvazka.

('?) Viz bod 3.1 seznamu zévazkd.

(") Viz pozn. pod Carou 12.

(" Viz bod 2.3 seznamu zdvazkda.

(") Podrobnosti viz bod 4.2 seznamu zdvazki.
(*9)

19 Viz body 4.1 a 4.2 seznamu zdvazka.
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2.3. Zavazky

(31) Kromé zavazkt souvisejicich s rozdélenim na spole¢nosti HoldCo a OpCo a rozdélenim plateb poplatki za
zdruku, jak je popsdno v oddile 2.2.2, pfedlozilo Némecko i dalsi zavazky. Tyto zdvazky se tykaji za prvé prodeje
podili spole¢nosti HoldCo ve spole¢nosti OpCo prostfednictvim otevieného, nediskrimina¢niho, soutézniho
a transparentniho nabidkového Fizeni nejpozdéji do dne 28. Ginora 2018 (V7). Za ucelem vcasného provedeni této
privatizace ptedlozi némecké orgdny Komisi pfed zahdjenim postupu prodeje plin s piislusnymi milniky (*%).
Bude-li postup prodeje tspésné ukoncen kladnou nabidkovou cenou nezahrnujici podporu (pfi zachovani
zaruky), bude zamysleny nakup ozndmen Komisi, aby tato mohla posoudit Zivotaschopnost nového subjektu.
Nékup se neuskute¢ni pfed rozhodnutim Komise o jeho schvéleni (). Po tispéiném prodeji zméni banka svijj
nazev (%).

(32) Nebude-li postup prodeje ve stanovené lhiaté dspésné ukoncen, tj. nepovede-li ke kladné nabidkové cené
nezahrnujici podporu (pfi zachovani zaruky) nebo pokud Komise dospéje k zdvéru, Ze zaclenéni spole¢nosti
OpCo do nového subjektu nepovede k dlouhodobé Zivotaschopnému obchodnimu modelu, Némecko se
zavazalo, ze spole¢nost OpCo zastavi uzavirdni novych obchodt a bude pouze spravovat svéd aktiva za tGcelem
jejich fadné likvidace (*'). Némecké organy se zavdzaly, Ze do uskute¢néni prodeje bude spole¢nost HoldCo Fidit
spole¢nost OpCo tak, aby byla zachovéna jeji Zivotaschopnost, konkurenceschopnost a prodejnost (*3). Za timto
tcelem budou provedena dalsi opatieni s cilem sniZit naklady spole¢nosti OpCo (pfi¢emz spravni néklady v roce
2016 nepfesdhnou [570-590] miliont EUR a v roce 2017 pak [520-550] miliond EUR), posilit jeji kapital
(napf. dobrovolnym fizenim zavazki s vyhradou schvileni Komisi), provddét obezfetné fizeni rizik a nevyplacet
dividendy ani neprovadét jiné platby u ndstroju, jako jsou hybridni kapitdlové ndstroje, jez jsou zavislé na
zisku (¥).

(33) Celkova bilan¢ni suma spole¢nosti OpCo mimoto v roce 2016 neptesihne [100-110] miliard EUR a v roce 2017
pak [90-100] miliard EUR (*¥). Co se tyka financovani lodi, spolecnost OpCo tyto ¢innosti dale snizi a omezi
objem novych obchodl v této oblasti na [1-2] miliardy EUR (). Némecko se mimoto zavizalo plnit i naddle
nékteré zdvazky pfipojené k rozhodnuti z roku 2011, napiiklad to, Ze spolecnost OpCo nebude vykondvat
innosti v oblasti financovani letadel (%), nebude se podilet na externim rastu ziskdnim kontroly na jinymi
podniky (¥), nebude provadét obchodovani na vlastni Gcet (**) a nebude odkazovat na poskytnuti statni podpory
ani z toho plynouci vyhody oproti konkurentim v reklamé (¥).

(34) Némecko se rovnéz zavazalo, Ze spolecnost OpCo bude dodrzovat urcité referencni hodnoty tykajici se
likvidity (*) a omezeni odmén zaméstnanc spole¢nosti OpCo a ¢lentt jejich rad a jinych orgdnd. Celkovd
odména kterékoli z téchto osob proto nesmi pfesdhnout patnictindsobek priimérné némecké mzdy nebo deseti-
ndsobek primérné mzdy ve spole¢nosti HSH Nordbank (pfed rozdélenim) (*').

2.4. Dtvody zahdjeni fizeni

(35) Jak je uvedeno v 2. a 15. bodé odiivodnéni, maximdlni ¢astka zdruky se v roce 2011 snizila na 7 miliard EUR,
v Cervnu 2013 ji viak bylo nutno opét navysit na pivodni droven ve vysi 10 miliard EUR, a to kvili zhorSovani
situace na trhu lodni dopravy od roku 2011 (viz 16. a 17. bod odtivodnéni).

() Viz bod 5.1 seznamu zdvazkda.

('*) Viz bod 5.4 seznamu zévazkd.

(*) Vizbod 5.7 seznamu zdvazkd.

(*%) Viz bod 5.8 seznamu zdvazkda.

(*) Vizbod 5.9 seznamu zdvazk.

(*3) Viz bod 6 seznamu zdvazka.

(*) Vizbod 6 pism. a) aZ e) seznamu zdvazk.
(**) Vizbod 7.1seznamu zdvazk.

(*) Vizbod 7.5 seznamu zdvazk.

(*) Vizbod 7.2 seznamu zdvazkd.
(*") Viz bod 8 seznamu zdvazka.
(**) Viz bod 10 seznamu zévazki.
(*) Viz bod 12 seznamu zdvazki.

(% Viz bod 11 seznamu zévazki.
(") Viz bod 14.2 seznamu zavazkd.

29!
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(36) Némecko opétovné navyseni ozndmilo. Zastdvalo ndzor, Ze zaruka pfedstavuje podporu, mélo viak pochybnosti
o tom, zda lze obnoven{ maximdlni ¢dstky na 10 miliard EUR povazovat za novou podporu, jelikoz naprosto
stejny horni limit jiz byl schvélen v rozhodnuti z roku 2011 (*3). Némecko mimoto uvedlo, Ze i kdyby Komise
povazovala opétovné navyseni za novou podporu, tato podpora jiz byla v rozhodnuti z roku 2011 shleddna
slucitelnou (*3).

(37) Komise vSak v rozhodnuti o zahdjeni fizeni rozhodla, Ze opétovné navyseni pfedstavuje novou podporu
Navyseni zdruky za prvé umoznila spolecnost Finanzfonds, kterou vlastni mésto Hamburk a spolkovd zemé
Slesvicko-Holstynsko, je tudiz provedeno ze stdtnich prostiedkd a podporu;e banku ptsobici na mezindrodni
trovni, ovliviiuje tudiz hospodatskou soutéZ v bankovnim sektoru a md dopad na obchod uvnitf Unie (*%). Jelikoz
by zdruku za téchto podminek soukromy investor neudélil, poskytla spolecnosti HSH vyhodu, kterd pfedstavuje
statni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU (**).

(38) Ackoli Némecko za druhé zastavalo nazor, Ze opétovné navySeni nelze povazovat za novou podporu, jelikoZ
maximalni ¢astka ve vysi 10 miliard EUR jiz byla v rozhodnuti z roku 2011 schvélena, Komise v rozhodnuti
o zahdjeni fizeni objasnila, Ze vypovézeni zdruky je zdvazné a jeji obnoveni je nutno povazovat za novou dohodu
mezi rucitelem a pijemcem zdruky, kterd je zaloZena na novém ekonomickém posouzeni rizikovych faktorti, jez
se mohly v pribéhu Casu zménit. Jelikoz navy$eni maximdalni castky zaruky nebylo v podminkich zdruky
schvilené rozhodnutim z roku 2011 stanoveno, vyzadovalo zménu ptedchozich podminek. Komise proto
rozhodla, Ze navyseni predstavuje poskytnuti nové zaruky (*¢).

(39) Co se tykd docasné slucitelnosti podpory, své hodnoceni v rozhodnuti o zahdjeni fizeni zaloZila Komise na
ustanoveni ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU, podle néhoz lze stitni podpory povaZovat za slucitelné s vnitinim
trhem, pokud maji ,napravit vaznou poruchu v hospodéistvi nékterého ¢lenského stitu“. Vzhledem k dosud
nejisté situaci na finanénich trzich Komise uznala, Ze by Gpadek spole¢nosti HSH mohl piimo ovlivnit finanéni
trhy, a tudiz celé hospodafstvi Némecka (). Pokud jde o zdsady vztahujici se na stitni podporu pro finanéni
instituce, Komise odkdzala na bod 15 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 (**), které v dobé vydani rozhodnuti
o zahdjeni fizeni bylo podrobné rozvedeno ve sdéleni o rekapitalizaci (*) a ve sdélenich o prodlouzeni z roku
2010 a 2011 (%)

(40) Jak jiz bylo zminéno, Némecko v roce 2013 tvrdilo, Ze i kdyby Komise povazovala navySeni maximélni ¢dstky
zdruky za novou podporu, tato podpora jiz byla v rozhodnuti z roku 2011 shleddna slucitelnou, takze Komise je
nyni timto hodnocenim vdzdna a nemtze dospét k odlisnému zdvéru ().

(41) Komise v rozhodnuti o zahdjen{ fizeni objasnila, Ze ackoli v roce 2011 skute¢né rozhodla, Ze maximalni ¢astka
ve vy$i 10 miliard EUR je slucitelnd s vnitinim trhem, toto hodnoceni bylo zaloZeno na posouzeni zdruky
ozndmené Némeckem dne 30. dubna 2009 ze strany Komise, a to na zdkladé hospodaiské situace v okamziku
pfijeti rozhodnuti z roku 2011 a finan¢nich vyhledd, které spole¢nost HSH predlozila jako zdklad pro
pfezkoumani v uvedeném rozhodnuti. Plin restrukturalizace tudiz v té dobé pfedpoklddal, Ze spole¢nost HSH
bude hradit poplatky za zdruku pouze z ¢astky zaruky ve vysi 7 miliard EUR (*).

(42) Komise jiz v rozhodnuti o zahdjeni fizeni uvedla, Ze faktory, které jsou dulezité pro posouzeni slucitelnosti nové
podpory, byly dilezité i pfi pfedchozim posouzeni, je vSak nutno je pfezkoumat v jejich stavajici podobé.
V tomto kontextu bylo nutno zejména pfi posouzeni Zivotaschopnosti spole¢nosti HSH vzit v tivahu soucasnou
hospodaiskou situaci, aby bylo mozno rozhodnout o slucitelnosti podpory (*).

*3) Viz rozhodnut{ o zahdjeni fizeni, 30. bod odivodnéni.

()

(**) Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 31. bod odivodnéni.

(**) Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 38. a 39. bod odivodnéni.

(*) Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 40. bod odiivodnéni.

(*) Viz rozhodnuti o zahdjeni fl’zem', 41.bod odtivodnéni.

(*”) Viz rozhodnuti o zaha}em fizeni, 45. bod odvodnéni.

(*)) Sdélenf o poutziti pravidel pro poskytovani stdtni podpory na opatfeni pfijatd ve vztahu k finan¢nim institucim v souvislosti se
soucasnou globalni finanén krizt (Uk. vést. C 270, 25.10.2008, s. 8).

(*) Sdéleni Komise o rekapltahzaa financnich instituci béhem soucasné finanéni krize: omezeni podpory na nezbytné minimum a zdruky
proti neopravnénému naruseni hospoddiské soutéze (Ur vést. C 10, 15.1.2009, s. 2).

(*) Sdéleni Komise o pouziti pravidel pro poskytovani statni podpory ve prospéch bank v souvislosti s finanéni krizi od 1. ledna 2011
(Ut. vést. C 329, 7.12.2010, s. 7) a sdéleni Komise o pouZiti pravidel pro poskytovan{ stétni podpory ve prospéch bank v souvislosti
s finanéni kriz{ od 1.ledna 2012 (Uf. vést. C 356, 6.12.2011,s. 7).

() Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 47. bod odiivodnéni.

(*}) Viz rozhodnuti o zahdjent fizeni, 48. bod odivodnéni.

(*) Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 49. bod odiivodnéni.
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(43) Komise v této souvislosti podotkla, Ze se hospodarska situace v odvétvi lodni dopravy (hlavni ¢innosti spole¢nosti
HSH, kterd byla proto jiz v rozhodnuti z roku 2011 urcena jako problematickd pro Zivotaschopnost banky)
mezitim déle zhorsila. Ukdzalo se tudiz, Ze krize v odvétvi lodni dopravy je delsi a hlubsi, nez se ocekdvalo,
ovlivnila nepfiznivé avéruschopnost financovani lodi obecné a méla za ndsledek zvySeni objemu rizikové
vazenych aktiv, které spolecnost HSH drzela (*4).

(44) Komise v rozhodnuti o zahdjeni Fzeni rovnéz uvedla, Ze zvySeni zdruky povede k vy$sim platbdm poplatkd za
zaruku ve vysi pfiblizné 1 miliardy EUR a Ze tyto dodatecné ndklady vyznamné ovlivni budouci ziskovost
spolecnosti HSH (¥).

(45) Ackoli dodate¢né poplatky za zdruku byly zahrnuty do obchodniho planu, ktery byl pfedlozen spolu
s ozndmenim opétovného navyseni zdruky v roce 2013, Komise méla pochybnosti o spolehlivosti predpokladd,
na nichz byl obchodni pldn zaloZen, a rovnéZz konstatovala, Ze chybi aktualizovany scéndf nepfiznivého vyvoje.
JelikoZ spole¢nost HSH nedosahla finan¢nich vyhleda podle zdkladniho scéndfe obsazeného v planu restruktura-
lizace z roku 2011 a nerozvijela nové obchody v ocekdvaném rozsahu, chtéla Komise védét, zda neni téeba jeji
obchodni strategii upravit a zda by k obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti banky neméla byt pfijata jind
opatfeni (*9).

(46) Z téchto divodt vyslovila Komise pochybnosti ohledné obnoveni Zivotaschopnosti spole¢nosti HSH, jak se
pfedpoklddalo v rozhodnuti z roku 2011, a vyzddala si dal§i informace potvrzujici pfedpoklady pouzité
v obchodnim plinu a pfedlozeny vyhled tykajici se trhii lodni dopravy, jakoz i doklady o tom, Ze dodate¢né
poplatky za zaruku nepfesdhnou finané¢ni kapacity banky ani podle scéndfe nepiiznivého vyvoje (*).

(47) Komise vSak v rozhodnuti o zahdjeni fizeni nevyslovila pochybnosti ohledné sdilen{ zdtéZe ani ohledné kompen-
zatnich opatfeni, kterd byla schvdlena v rozhodnuti z roku 2011, a uvedla, Ze jelikoZ novd podpora ziistala
v mezich opatfeni schvdleného v roce 2011, jsou tato opatfeni i v této fdzi pFiméfend (*). Vzhledem
k nezbytnosti navySeni zdruky a skute¢nosti, Ze se protiplnéni povazovalo za pfiméfené, dospéla Komise
k zavéru, Ze podpora je docasné slucitelnd s vnitinim trhem (*).

3. PRIPOMINKY NEMECKA

(48) Némecko ve svych pfipominkdch k rozhodnuti o zahdjeni fizeni (*°) nejprve zopakovalo své ptivodni stanovisko,
Ze navyseni zdruky nepfedstavuje nové opatieni podpory, jelikoz navyseni nepfekrocilo maximalni ¢dstku ve vysi
10 miliard EUR, kterd byla schvélena v rozhodnuti z roku 2011. Toto stanovisko nezménila skutecnost, Ze
snizeni mélo zdvazny t¢inek nebo zZe smlouva o poskytnuti zdruky neumoznovala opétovné navyseni a je nutno
ji povazovat za novou dohodu. Podle ndzoru Némecka je rozhodujici ekonomicky dopad opétovného navyseni na
hospodaiskou situaci spolkovych zemi jako ruciteld a jejich situace se v dasledku opétovného navyseni
nezménila, zejména vzhledem k tomu, Ze se vyznamné nezvysila pravdépodobnost vyuziti navySené ¢dsti zaruky.
Opétovné navyseni bylo mimoto velkou mérou shodné s pivodni plnou zdrukou, kterou Komise jiz analyzovala
v rdamci rozhodnuti z roku 2011, a to nejen podle zdkladniho scéndfe, nybrz i podle pesimistického scénéfe ().

(49) Némecko za druhé potvrdilo svij difvéjsi ndzor, Ze by se na opétovné navyseni i v piipadé, zZe by se poklddalo za
novou podporu, vztahovaly diivody pro schvéleni v roce 2011, jak Komise uvedla v rozhodnuti o zahdjeni fizeni,
v némZ konstatovala, Ze v této fazi nemd pochybnosti, Ze sdileni zdtéZe a kompenzaéni opatfeni, kterd se
povazovala za vhodnd a dostatend v rozhodnuti z roku 2011, jsou i naddle pfiméfené vzhledem k tomu, Ze
nova podpora je v mezich opatfeni schvdlenych v rozhodnuti z roku 2011 (*). Podle Némecka je Komise vdzdna
dtvody, které uvedla pii schvileni podpory v rozhodnuti z roku 2011.

(*) Viz rozhodnuti o zahdjent fizeni, 50. bod odivodnéni.

(*) Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 52. bod odivodnéni.

(*) Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 53. a 54. bod odiivodnéni.

(*) Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 56. bod odivodnéni

(*) Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 57. bod odiivodnéni.

(*) Viz rozhodnuti o zahdjenti fizeni, 6 3. bod odivodnéni. .

(*°) Némecko podalo pfipominky (odrdZejici spole¢né stanovisko Némecka, spolkové zemé Slesvicko-Holstynsko, mésta Hamburk
a spole¢nosti HSH) dopisem ze dne 30. zafi 2013.

(") Viz napiiklad 61.bod odiivodnéni rozhodnuti z roku 2011.

(*») Viz rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 57. bod odiivodnéni.
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(50) Némecko za treti uvedlo, Ze opétovné navySeni maximdlni ¢astky zaruky podpofilo obnoveni dlouhodobé Zivota-
schopnosti spolecnosti HSH a Ze bylo mimoto v souladu s cili pldnu restrukturalizace, ktery byl schvélen v roce
2011. Némecko v této souvislosti konstatovalo, Ze neexistuji diivody pro zpochybnéni dlouhodobé zivota-
schopnosti banky a udrzitelnosti jejtho obchodniho modelu. Némecko tvrdilo, ze odchylky od obchodniho pldnu,
k nimz mezitim doslo, neodtivodiiuji vyvozeni jinych zdvért. OdloZeni ¢aste¢ného vypovézeni zdruky o dva az
tii roky zajisti udrzitelngj$i a méné rizikovy obchodni model vzhledem k pokracujici krizi v odvétvi lodni
dopravy a s ohledem na pozadavky dohledu. Vyssi platby poplatkd, které musi banka v disledku opétovného
navyseni zaruky hradit, jsou udrzitelné vzhledem k dostate¢nému kapitdlu banky a s ohledem na ostatni opatfeni
obsazend v planu restrukturalizace, ktery byl schvélen v rozhodnuti z roku 2011.

(51) Némecko rovnéz podotklo, Ze nutnost navysit zdruku zpusobily vnéjsi faktory, jako je pokracujici finan¢ni krize,
vy$$i regulatorni pozadavky vztahujici se na finan¢ni instituce a zména uacetntho standardu pro vypocet
kapitdlovych podilti v rdmci mezindrodnich standardii déetntho vykaznictvi (,IFRS®).

(52) Po podini téchto piipominek Némecko s Komisi déle tizce spolupracovalo a pfedloZilo nékolik aktualizovanych
pland restrukturalizace. Prvni plan byl pfedlozen v prosinci 2013, revidovany pldn restrukturalizace s obezfet-
ngjsim predpoklady byl poskytnut v dubnu 2014 a dal$i aktualizace obchodniho plinu byla zasldna v dubnu
2015. Kdyz tyto plany nerozptylily pochybnosti Komise ohledné jejich schopnosti obnovit Zivotaschopnost
spolecnosti HSH, hledaly némecké organy jind feSeni. Toto usili ndsledné vedlo k zdkladnimu nédvrhu opatfeni
z roku 2016, kterda Némecko s Komisi dohodlo v fjnu 2015.

(53) Dne 21. bfezna 2016 proto Némecko ozndmilo navyseni zdruky z roku 2013 znovu jako stitni podporu pro
prodej spole¢nosti HSH, a nebude-li tento prodej aspésny, ukonceni jeji ¢innosti.

4. POSOUZENI OPATRENI

(54) Co se tyka opatfeni z roku 2013, tj. opétovného navyseni zdruky ze 7 miliard EUR na 10 miliard EUR, jez bylo
v rozhodnuti o zahdjeni fizeni docasné schvileno, Komise jiZ rozhodla, Ze opatfeni ptedstavuje stdtni
podporu (). Ackoli Némecko ve svych pfipominkach k rozhodnuti o zahdjeni fizeni (viz 49. bod odtivodnén)
zastdvalo ndzor, Ze opétovné navySeni nepfedstavuje novou podporu, a pokud by se jednalo o podporu,
vztahovaly by se na ni divody pro schvéleni v roce 2011, tato stanoviska nerozvedlo ani nepfedlozilo dikazy
k jejich dolozeni. Opétovnym ozndmenim navyseni ,jako stitni podpory ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU“ (*%),
kterd md byt pouzita k prodeji nebo ukonceni ¢innosti spolecnosti HSH, Némecko hodnoceni Komise potvrdilo.
Komise proto v tomto rozhodnuti potvrzuje svéd zjisténi uvedend v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, co se tyka
existence statni podpory obsazené v tomto opatieni, a ¢ini tak z divodi objasnénych ve zminéném rozhodnuti
a bez opétovného posouzeni.

(55) Komise v§ak musi posoudit, zda je podpora obsazena v opatfenich z roku 2016 (**).

(56) Komise musi rovnéz posoudit, zda Ize doty¢nd opatieni podpory — opatfeni z roku 2013 a opatieni z roku 2016
(pokud obsahuji podporu) — povazovat za slucitelnd s vnitinim trhem.

4.1. Existence podpory v opatfenich z roku 2016

(57) Komise podotykd, Ze podle némeckych orgdnti nebude v rdmci opatfeni z roku 2016 poskytnuta Zddnd dalsi
statni podpora.

(58) Podle ¢l. 107 odst. 1 SFEU se stitni podporou rozumi podpory poskytované v jakékoli formé stitem nebo ze
statnich prostfedkd, které naruduji nebo mohou narusit hospodaiskou soutéz tim, Ze zvyhodriuji urcité podniky
nebo ur¢itd odvétvi vyroby, pokud ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty. Opatfeni piedstavuje statni podporu
ve smyslu tohoto ustanoveni tehdy, jsou-li splnény vSechny tyto podminky: a) opatfeni musi byt pfi¢itatelné statu
a byt financovdno ze statnich prostfedkd; b) musi poskytovat pifjemci vyhodu; ¢) tato vyhoda musi byt selektivni
a d) opatfeni narusuje nebo miiZe narusit hospodatskou soutéz a ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi staty.

(*’) Viz 37.a 38.bod odtivodnéni.
(**) Dopis predlozeny Némeckem spolu s ozndmenim dne 21. bfezna 2016.
(**) Viz oddil 2.2.2.
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(59) Co se tykd stitnich prostfedkd, opatfeni ¢. 1 z roku 2016 obsahuje dolozku o podfizenosti a mechanismus
¢asteéného odkladu zdvazkd vici vefejnym vlastnikiim, které souviseji s poplatky za zdruku. Jejich cilem bylo
minimalizovat riziko platebni neschopnosti spolecnosti HoldCo. Tato ustanoveni se tykaji zdvazkd, které mély byt
vefejnym vlastniktim uhrazeny jako protiplnéni, a pokud opatfeni ¢. 1 z roku 2016 poskytlo spole¢nosti HSH
vyhodu, mohou tyto prvky znamenat ztratu statnich prostredkd.

(60) Komise se proto domnivd, Ze obé opatfeni z roku 2016 zahrnuji stitni prostiedky, opatieni ¢. 1 z roku 2016
prostiednictvim dohody o podfizenosti a mechanismu &aste¢ného odkladu poplatkti splatnych jako protiplnéni
za zaruku podle rozhodnuti z roku 2011 a opatfeni ¢. 2 z roku 2016 prostiednictvim penéZnich prostiedkd,
které spolkové zemé uhradily spole¢nosti OpCo za pfevedend aktiva.

(61)  Opatieni ¢. 2 z roku 2016, odkup aktiv spolkovymi zemémi, pfedstavuje opatieni, které provedl stit. Opatfeni
¢. 1 z roku 2016, zménu struktury plateb poplatku, lze pficist vefejnym vlastnikim spole¢nosti Finanzfonds,
a tudiZ stdtu. Tuto pficitatelnost prokazuje skutecnost, Ze zména je soucdsti vétstho balicku opatfeni, na jehoz
sestaveni se spolkové zemé aktivné podilely.

(62) Opatieni z roku 2016 zvyhodnuji pouze spolecnost HSH. Jsou tudiz selektivni. Mohou narusit hospodafskou
soutéZz tim, ze brdni dosazeni obvyklého vysledku ptsobeni trznich sil. Vzhledem k liberalizované povaze
financnich sluzeb v Unii ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty.

(63) Za tlelem zjisténi, zda opatfeni z roku 2016 pfedstavuji podporu, proto musi Komise posoudit, zda je
spole¢nosti HSH poskytnuta prostfednictvim opatieni z roku 2016 dodate¢nd vyhoda, kterd pfesahuje vyhodu
plynouci této spole¢nosti jiz z opatfeni z roku 2013.

(64) Pred posouzenim otdzky dodate¢né vyhody vyplyvajici z opatfeni z roku 2016 musi Komise pfipomenout
fungovéni zdruky, aby bylo mozno posoudit dopad provedeni opatfeni z roku 2016, jak byla navrhovdna, na
fungovani zdruky.

4.1.1. Mechanismus zdruky a dopad opatieni z roku 2016

(65) Zéaruka druhé ztrity schvdlend v rozhodnuti z roku 2011 md podobu syntetické sekuritizace. To znamend, Ze
celé portfolio kryté zarukou je uméle rozdéleno na tii transe:

(1) podfizenou transi neboli transi prvni ztrity ve vysi 3,2 miliardy EUR, kterd je plné pokryta bankou a kterd jiz
byla odepséna;

(2) mezaninovou trandi neboli transi druhé ztrity ve vy$i 10 miliard EUR se zdrukou stitu (¢dstka ve vysi
7 miliard EUR zbyvajici z roku 2011 a dodatecnd &dstka ve vysi 3 miliard EUR docasné schvélend
v rozhodnuti o zahdjen{ fizeni) a

(3) pfednostni transi.

(66) Existence zdruky md dvé hlavni skupiny dopadi, a to dopady na tcetnictvi podle IFRS a dopady na kapitdlové
pozadavky podle regulacnich a obezietnostnich pravidel uplatiiovanych orgdnem dohledu.

Ucetni dopady

(67) Zaruka ptedevsim hradi celkové ztrity z portfolia krytého zdrukou pfesahujici ¢astku ve vysi 3,2 miliardy EUR
a niz8i nez 13,2 miliardy EUR (*).

(68) Dokud jsou aktiva kryta zdrukou vykazovédna v rozvaze, budou znehodnoceni a rezervy podle IFRS vztahujici se
k témto aktivim vyrovndny polozkou ndhrady ve stejné vysi. AZ poté, co jsou aktiva s konecnou platnosti
vypofdddna a v rozvaze se jiz neobjevuji, predstavuji vysledné ztrity ndroky na vyrovndni na zdkladé zaruky,
které jsou vypofadany v hotovosti.

(*) Ztrity jsou vyrovndny v plné vysi poté, co banka plné vyuzila transi prvni ztrdty ve vysi 3,2 miliardy EUR, a to do maximéln{ ¢dstky ve
vysi 10 miliard EUR. V piipadé ztrdt v rozmezi od 3,2 miliardy EUR plus jedno euro do 13,2 miliardy EUR tudiz poskytovatel zdruky
uhradi bance kazdé ztracené euro z portfolia krytého zarukou.
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(69) Tyto rtizné druhy ndrokii na vyrovnani na zdkladé zdruky vedou k riznym méfitkim s ohledem na vyuzit
zdruky:

(1) Castka zdruky, kterd je v soucasnosti skutecné vyuzita (ddle jen ,skutecné vyuzitd cdstka“) odpovidd cdstce
vyrovnanych ztrat z portfolia krytého zdrukou v daném okamziku. Na konci roku 2015 byly skutecné
vyrovnany ztraty ve vysi [1,2-2,0] miliardy EUR. Je zndmo, Ze v roce 2016 tato ¢dstka na zdkladé ndrokd,
které jsou v soucasnosti vyFizovany, vzroste o [2-3] miliardy EUR.

(2) Naopak nevyuzitd ¢astka zdruky (ddle jen ,nevyuzitd ¢dstka“) je Cdstka, kterd je dosud k dispozici ke kryti
dalsich ztrat, v tomto ptipadé [8,2-10,0] miliard EUR (celkova zdruka ve vy3i 10 miliard EUR po odecteni
rozdilu mezi vyrovnanymi a zndmymi ztratami ve vy$i [3,2-5,0] miliard EUR a tran$i prvni ztrity ve vysi
3,2 miliardy EUR).

(3) Celkova castka vyuzité zaruky (ddle jen ,celkovad vyuzitd cdstka“) se vztahuje na ¢dstku zdruky, kterd bude
vyplacena v dobé, kdy je celé portfolio, na néz se zdruka pivodné vztahovala, vypordddno. Celkovd vyuzitd
Castka neni dosud zndma.

(4) Nejlepsim pribliznym odhadem celkové vyuzité ¢astky v soucasné dobé je virtudlni vyuziti zdruky (dale jen
Lvirtudlni vyuziti) vypocitané jako skute¢né vyuzitd ¢dstka s pfipoctenim opravnych polozek a rezerv podle
IFRS s ohledem na portfolio kryté zdrukou. Virtudlni vyuZiti v soucasnosti ¢ini [6—-8] miliard EUR (skutecné
vyuzitd ¢dstka ve vysi [9,2-11,2] miliardy EUR s pfipoctenim opravnych poloZek a rezerv a po odecteni
tranSe prvni ztraty ve vy$i 3,2 miliardy EUR). Banka vypocitivd rovnéz odhadovanou celkovou vyuzitou
castku (ddle jen ,odhadovand celkovd vyuzitd ¢astka®).

(70)  Za zdruku je nutno hradit poplatky, které se sklddaji ze dvou slozek: zdkladni prémie ve vysi 4,00 % (ddle jen
,zakladni prémie“) a dodate¢né prémie ve vysi 3,85 % (ddle jen ,dodate¢nd prémie”). Zakladem pro vypocet
zakladni prémie je celkova zbyvajici ¢astka zdruky, tj. 10 miliard EUR. Zakladem pro vypocet dodate¢né prémie
je celkovd vyuzitd ¢astka, kterd neni dosud zndma (*).

(71)  Podle IFRS se poplatky hrazené za zbyvajici zaruku povazuji za pojistné a jsou jednoduse zadctovany do vykazu
ziskl a ztrdt.

(72)  Je-li v8ak pravdépodobné, ze zdruka bude vyuZita, nebo je-li skute¢né vyuzitd ¢dstka vyssi nez nula, lze s ohledem
na tuto Cast zdruky pfedpoklddat platby poplatkti. Podle IFRS se tyto vydaje podobaji zdvazkam (byla ziskdna
vyhoda, je vSak tfeba za ni zaplatit) a na potfebné platby je nutné vytvofit rezervy. Podle IFRS se musi pFislusnd
vySe opravnych polozek a rezerv zvysit, jestlize odhadovana celkova vyuzitd ¢dstka vzroste. Dalsi vyuziti zaruky
tudiz vede k zvySeni odhadované celkové vyuzité castky, k souvisejicim vy$sim platbdm poplatktt v budoucnu
a k zvySeni potiebnych rezerv.

(73) Dodate¢nd prémie podléhd mechanismu odkladu, konsolida¢nimu ptislibu, ktery se vztahuje na konsolidovany
kapitdl spole¢nosti HSH (HoldCo + OpCo) ve vysi 10 % kapitdlu CET1. Tento mechanismus odkladu umoziuje
odklad splatnych plateb v plné vysi az do roku [2030-2040]. Mechanismus odkladu se mimoto vztahuje na
rezervy na budouci platby, jez jsou zahrnuty v konsolida¢nim pfislibu. To znamend, Ze tyto rezervy lze uvolnit
jako ochranu proti ztrtam, pokud by tyto ztraty vedly k snizeni poméru kapitdlu CET1 pod 10 % (*%).

Dopady na obezfetnostni pozadavky

(74)  Za druhé, podle regulatorniho vzorce v ramci Basell II (ddle jen ,regulatorni vzorec) vztahujictho se na struktury
syntetické sekuritizace, jako je zdruka druhé ztrdty, sniZuje existence zdruky pi vypoctu rizikové vazenych
aktiv (*%) vahu rizika u pfednostni transe na 20 %.

(75)  Podle regulacnich pravidel a s pfihlédnutim k volnosti rozhodovéni organa dohledu pfi jejich uplattiovdni je tieba
mit na paméti dva limity, aby zdruka méla tento G¢inek. Prvni limit zdvisi na obezfetném vypoctu olekdvanych
ztrat (podle zdkladntho scénéfe), zatimco druhy limit zdvisi na neocekdvanych ztritich (dodate¢né ztraty
v piipadé pesimistického scéndie) ve zbyvajicim portfoliu krytém zdrukou. Vysi ocekdvanych a neocekdvanych

(*7) Viz 24.a 25.bod odtivodnéni.
(**) Viz 25. bod odiivodnéni.
(*) Rizikové vaZend aktiva vypocitavd organ dohledu s cilem urcit absolutni vysi kapitalu, ktery musi mit banka k dispozici.



25.11.2016 Utedn véstnik Evropské unie L 319/23

ztrdt ve zbyvajicim portfoliu je nutno v urcité mife pokryt z nevyuzité ¢astky zaruky. Piekroceni jednoho ¢i obou
limit proto zdvisi na dostupné nevyuzité ¢astce zdruky, kterd je vyznamné ovlivnéna vysi vyrovnanych ztrat.

(76)  Je-li piekrocen prvni limit, povede pouziti regulatorniho vzorce k zvySeni objemu rizikové vazenych aktiv
u pfednostni trane, pfi¢emz k tomuto zvyseni dojde timérné k mife schodku v pokryti oproti minimdlni drovni
ve vysi 20 %. Je-li pfekrocen druhy limit, nebude regulatorni vzorec pouzitelny vibec. V tomto piipadé se
objemy rizikové vdzenych aktiv u pfednostni transe neprodlené zvysi z minimdlni 20 % drovné na troven, kterd
by byla pouzitelnd v pfipadé neexistence zaruky (nahld zména chovani (,cliff-effect)).

4.1.2. Vyhoda v opatieni ¢. 1 z roku 2016

(77) Podle ozndmeni bude spole¢nost HSH rozdélena na spole¢nosti HoldCo a OpCo. Poplatky za zdruku podle
protiplnéni za zdruku schvéleného v rozhodnuti z roku 2011 se nezménily. Jejich platba vsak bude rozdélena
takto:

(1) spole¢nost OpCo bude nadale hradit 2,20 % z ¢asti zaruky, kterd neni v soucasnosti vyuZita;
(2) spole¢nost HoldCo pfevezme veskeré ostatni platby poplatkd za zdruku:

(1) 1,80 % z celkové zbyvajici ¢astky zdruky;

(2) 2,20 % z jiz vyuzité Casti zaruky;

(3) 3,85 % z casti zaruky vyuzité s kone¢nou platnosti s vyhradou konsolida¢niho piislibu.

(78) Toto rozdéleni mezi spole¢nosti OpCo a HoldCo znamend, Ze ucetni dopad plynouci z kompenzace zdruky
nadle vznikd na drovni spole¢nosti OpCo, zatimco veskeré pozadavky na tvorbu opravnych polozek a rezerv
podle IFRS vyplyvajici ze zpracovani plateb poplatkd z vyuzité ¢asti zaruky nyni existuji ve spole¢nosti HoldCo.
Komise vSak zduraziuje, Ze na konsolidované drovni banky (HoldCo + OpCo) nedochdzi ke zméné struktury
zdruky ani jejich dopadd, takze samotné rozdéleni neposkytuje spolecnosti HSH dodate¢nou vyhodu.

(79) Podle zavazkd, které Némecko predlozilo, nebude spole¢nost HoldCo sama vykondvat zddnou ¢innost, nebude
mit tudiZ jiné zdroje pijmi nez piijmy plynouci z jejtho podilu ve spole¢nosti OpCo. Spolecnost HoldCo viak
obdrzi od spole¢nosti OpCo likviditu ve vysi 260 miliont EUR, 50 miliond EUR na provozni vydaje béhem doby
prodeje a 210 miliontt EUR na thradu plateb poplatkt za zdruku podle jejich splatnosti.

(80) Na zdkladé vyse uvedeného rozdéleni povinnosti Komise podotykd, Ze vySe poplatkii béhem postupu prodeje,
které musi spole¢nost HoldCo uhradit na konci roku 2016 resp. 2017, bude zdviset na:

(1) celkové castee zbyvajici zaruky (zdklad pro vypocet poplatku za zdruku ve vysi 1,80 %, déle jen ,prvni slozka
poplatku*);

(2) skute¢né vyuzité castce zdruky v roce 2016 a 2017 (zaklad pro vypocet casti poplatku za zdruku ve vysi
2,20 %, jez prevzala spole¢nost HoldCo, déle jen ,druhd slozka poplatku®) a

(3) celkové vyuzité castce zdruky (zdklad pro vypocet poplatku za zdruku ve vysi 3,85 %, na néjz se vztahuje
konsolida¢ni prislib, ddle jen ,teti slozka poplatku®).

Slozka zdkladn{ prémie ve vysi 1,80 %

(81) Co se tykd prvni slozky poplatku, celkovd vyse zbyvajici zdruky v soucasnosti ¢ini 10 miliard EUR, véetné
opatfeni z roku 2013. Tato Groven se nemuze ddle zvysit, jelikoZz ¢dstka ve vy$i 10 miliard EUR piedstavuje
maximum. Stejné tak neni pravdépodobné, Ze se tato ¢dstka béhem postupu prodeje snizi.

(82) Jelikoz tato ¢astka ve vysi 10 miliard EUR slouzi jako zdklad pro vypocet prvni slozky poplatku ve vysi 1,80 %,
mé Komise za to, Ze zdvazek souvisejici s ro¢ni platbou poplatku na zdkladé prvni slozky poplatku bude ¢init
180 miliont EUR.

Slozka zdkladn{ prémie ve vysi 2,20 %

(83) Pokud jde o druhou slozku poplatku, Komise pfipomind, Ze podle poslednich dostupnych odhadii se vyse
vyrovnanych ztrdt z portfolia krytého zdrukou v roce 2016 zvysi piiblizné na [3,2-5,0] miliard EUR, . o
[0-1,8] miliardy EUR vice, neZ ¢inf trande prvni ztrdty ve vysi 3,2 miliardy EUR.
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(84) Tato castka ddle vzroste o vysi ztrdt, které spole¢nost HSH prevezme v ramci opatfeni ¢. 2 z roku 2016, tj.
pfevodu aktiv krytych zdrukou, kterd jsou vystavena Gvérovému riziku, ve vysi az 6,2 miliardy EUR na vefejné
vlastniky. Podle zdvazkd budou pfevodni hodnoty téchto aktiv stanoveny podle seznamu pfipojeného
k ozndment, ktery odpovidé vysledkiim odhadu trzni ceny provedenému odborniky Komise.

(85) Komise pfipomind, Ze podle zdvazkd md banka v tmyslu ke konci ¢ervna 2016 prevést aktiva vystavend
tvérovému riziku ve vy$i pouze 5 miliard EUR. Do dne pfevodu zistdvd zdruka vétsim dilem nevyuZzita,
a souvisejici platby poplatkti bude proto hradit spole¢nost OpCo.

(86) Na zdkladé seznamu pfevodnich hodnot (viz piloha II tohoto rozhodnuti) a v zdvislosti na tom, jak bude optima-
lizovano vyuziti zaruky, budou pfipadné dalsi ztrity z prevodu portfolia aktiv vystavenych Gvérovému riziku ve
vy$i 5 miliard EUR, kterd jsou vybrdna ze seznamu dostupnych aktiv vystavenych Gvérovému riziku v hodnoté
[8-10] miliard EUR, jez budou vyrovniny na zikladé zaruky, pravdépodobné v rozmezi od [1-4] miliard EUR do
[1-4] miliard EUR.

(87) Komise se proto domnivd, Ze povinnost hradit poplatky na zakladé druhé slozky poplatku za Sest mésicti v roce
2016 bude pravdépodobné odpovidat ¢astce v rozmezi od [25-35] milionti EUR do [25-35] miliond EUR.

Dodate¢nd prémie ve vysi 3,85 %

(88)  Co se tyka tieti slozky poplatku, Komise pfipomind, zZe platba ve vysi 3,85 % podléhd konsolida¢nimu pfislibu,
ktery se vztahuje na konsolidovany kapital spolecnosti HSH (HoldCo + OpCo) ve vysi 10 % kapitdlu CET1. Podle
poslednich dostupnych tdaji se jiz spole¢nost HSH nachdzi na dolni hranici poméru kapitdlu CET1 ve vysi 10 %
s opravnymi polozkami a rezervami zbyvajicimi v rdmci konsolida¢niho pfislibu ve vysi pfiblizné [700-800]
miliontt EUR.

(89) Dalsi ztrity v rozmezi od [1-4] miliard EUR do [1-4] miliard EUR vyplyvajici z pfevodu aktiv vystavenych
tvérovému riziku ve vysi 5 miliard EUR z banky na spolkové zemé povedou k zvyseni ocekdvané celkové vyuzité
¢astky zaruky, a tudiz k dalsim pozadavkéim na tvorbu opravnych polozek a rezerv podle IFRS s ohledem na
druhou i tfeti slozku poplatku.

(90) Podle hodnoceni Komise bude potieba daldich opravnych polozek a rezerv podle IFRS s ohledem na druhou
slozku poplatku pravdépodobné odpovidat ¢dstce v rozmezi pfiblizné od [700-900] miliont EUR do [700-900]
miliond EUR.

(91)  Podle planu restrukturalizace p¥edlozeného bankou nebudou tyto dodate¢né opravné polozky a rezervy pravde-
podobné financovdny z &istych pijmi banky, a proto pravdépodobné povedou k uplatnéni konsolida¢niho
piislibu na konsolidované trovni s pfiblizné stejnou castkou. P¥padnd kompenzace z konsolida¢niho piislibu je
viak omezena na &astku zbyvajici rezervy, tj. [700-800] miliond EUR. Dalsi vydaj ve vysi [700-900] miliont
EUR az [700-900] miliont EUR by proto mél pravdépodobné za ndsledek pokles poméru kapitdlu CET1 na
konsolidované trovni pod 10 %.

(92) Tvorba opravnych polozek a rezerv s ohledem na tfeti slozku poplatku podléhd konsolida¢nimu pfislibu (viz
73. bod odtvodnéni). JelikoZ po vytvoteni opravnych polozek a rezerv s ohledem na druhou slozku poplatku by
byla vyuzita celd rezerva v rdmci konsolida¢niho pfislibu a pomér kapitdlu CET1 by klesl pod 10 %, bylo by
nutno odlozit i tvorbu dodate¢nych opravnych polozek a rezerv s ohledem na tieti slozku poplatku.

(93)  Jakykoli pfevod aktiv béhem doby prodeje piekracujici ¢astku ve vysi 5 miliard EUR, jak je pFipustné podle
zdvazkt predlozenych Némeckem, pravdépodobné povede k dalsim ztrdtdm. Tyto ztrity budou mit za nésledek
dalsi pokles poméru kapitdlu CET1 na konsolidované trovni a déle snizi pravdépodobnost toho, Ze tento pomér
vzroste nad 10 %. Pouze v tomto piipadé by byly nezbytné platby nebo tvorba opravnych polozek a rezerv
s ohledem na tfeti slozku poplatku.

(94) Komise proto pokldda za pravdépodobné, ze béhem postupu prodeje nebude s ohledem na tieti slozku poplatku
zapotiebi Zddnd platba ani tvorba opravnych poloZek a rezerv. Komise dale pfipomind, Ze po tGspé$ném prodeji
mohou spolkové zemé podle smlouvy o poskytnuti zdruky upustit od povinnosti uhradit dodate¢nou prémii ve
Vi 3,85 % (%).

(*) Toto pravo bylo stanoveno jiz v piivodni smlouvé o poskytnuti zdruky, kterd byla zavedena v roce 2009.
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Platby poplatkd na zdkladé opatfeni ¢. 1 z roku 2016

(95) Na zakladé poskytnutych informaci, véetné skutecnosti, Ze se opatieni ¢. 2 z roku 2016, tj. pfevod aktiv, md
uskute¢nit na konci ¢ervna 2016, vyvozuje Komise zavér, Ze povinnosti spolecnosti HoldCo souvisejici s platbami
poplatkd za rok 2016 budou pravdépodobné v rozmezi od [205-210] miliont EUR do [210-220] miliond EUR.
Komise hodnot{ kladné skute¢nost, Ze toto rozmezi je obecné srovnatelné s likviditou ve vysi 210 miliontt EUR,
kterou spolecnosti HoldCo poskytla spolecnost OpCo.

(96)  Poplatky z nevyuzité ¢astky zdruky ve vysi 2,20 % bude mimoto hradit spolecnost OpCo, aniz by byl zaveden
mechanismus dalstho odkladu vztahujici se zejména na celou ¢astku platby béhem prvnich Sesti mésic roku
2016 pied provedenim opatfeni ¢. 2 z roku 2016.

(97)  Podle dostupnych informaci proto nebudou platby poplatkt za zdruky, které spolkové zemé obdrzi za rok 2016
po provedeni opatfeni z roku 2016, se v3i pravdépodobnosti niz$i nez [385-400] miliond EUR
([175-190] miliontt EUR spole¢nost OpCo + 210 miliond EUR spole¢nost HoldCo). To znamend, Ze do data
dal3i splatky mtze byt odlozena cdstka plateb poplatkd splatnych v roce 2016 nepresahujici [0-15] miliond
EUR. Za takovyto odklad bude poskytnuto protiplnéni s ro¢ni drokovou sazbou ve vysi 10 %.

Platby poplatkd v roce 2017

(98) Komise viak podotykd, Ze vy3e plateb poplatki splatnych v roce 2017 na tirovni spole¢nosti HoldCo mize byt
vy$s§i vzhledem k pi{padnému pfevodu dalsich aktiv krytych zdrukou na vefejné vlastniky a skutecnosti, Ze
spolecnost HoldCo bude muset uhradit zdru¢ni prémii ve vysi 2,20 % za cely rok.

(99) Jak bylo uvedeno vy3e, spolecnost HoldCo nebude mit zidné ptijmy, takze se jevi jako pravdépodobné, Ze pokud
k prodeji spolecnosti OpCo dojde poté, co budou splatné poplatky za rok 2017, nebude spolecnost HoldCo
schopna dostdt témto zdvazkim souvisejicim s platbami poplatkd za rok 2017 podle jejich splatnosti. V tomto
pfipadé budou podle zdvazki pfedlozenych Némeckem platby poplatkti odlozeny do data dalsi splatky spole¢né
s ro¢ni trokovou sazbou ve vysi 10 %.

(100) Komise pfipomind, ze podle zdvazki ptedlozenych Némeckem je konené datum prodeje spolecnosti HSH
stanoveno na 28. tnora 2018 a Ze vynosy z uspé$ného prodeje plynouci spole¢nosti HoldCo budou pouzity
v prvé fadé k uhrazeni zdvazka souvisejicich s platbami poplatki na zdkladé zaruky.

(101) Zéavazky souvisejici s platbami poplatkd, jimz nebude mozno dostit na konci roku 2017, budou proto odlozeny
pouze tehdy, nebude-li do tohoto dne spole¢nost OpCo prodéna. I v takovém piipadé by doslo k odkladu nejvyse
o dva mésice, dokud nebude spolecnost OpCo proddna, nebo nedojde k jeji fddné likvidaci ¢i vyfeSeni krize. Za
tento piipadny odklad bude poskytnuto protiplnéni s ro¢ni drokovou sazbou ve vysi 10 %.

Zavér

(102) Komise zdvérem konstatuje, Ze existuje urcitd pravdépodobnost, Ze platby poplatki ve vysi 400 miliond EUR,
které budou na zdkladé stdvajici dohody o poskytnuti zaruky splatné na konci roku 2016 (1,80 % + 2,20 % ze
zbyvajici zdruky ve vysi 10 miliard EUR), nebudou uhrazeny v plné vysi, ackoli je pravdépodobné, Ze odlozena
bude platba ¢dstky v maximdlni vysi [0-15] miliond EUR. Ackoli platby poplatkil splatné v roce 2017 bude
piipadné nutné odlozit v plné vysi, tento odklad bude omezen na nejvySe dva mésice vzhledem k Ihaté pro
prodej stanovené na 28. Gnora 2018.

(103) Podle zdvazkd bude za takovéto odklady poskytnuto protiplnéni s ro¢ni trokovou sazbou ve vysi 10 %. Nejvice
likvidni podiizené dluhopisy spolecnosti HSH (*!) byly bezprostiedné po dohodg, jiz bylo dosazeno v Fjnu 2015,
obchodovdny s ro¢nimi vynosy ve vysi 7,5 % aZ 8 % a v soucasnosti jsou obchodovany s vynosy ve vysi ptiblizné
10,6 %. Tyto dvé emise budou splatné béhem postupu prodeje v tnoru 2017 s nomindlni hodnotou, kterd md
byt splacena, ve vysi 928 miliond EUR. Tyto emise poskytuji tidaj o trzni cené rizika s ohledem na expozici
spolecnosti HSH podobnou kapitdlu, a tudiZ konzervativni odhad trzniho protiplnéni za ptipadny odklad platby
poplatki.

(104) Vzhledem k obchodnimu rozpéti vynosti u téchto podiizenych dluhopisi spolecnosti HSH a skute¢nosti, Ze
piipadny odklad v roce 2016 bude pravdépodobné omezen na maximalni ¢astku ve vysi [0-15] miliont EUR, se
Komise domnivd, Ze protiplnéni s ro¢ni sazbou ve vysi 10 % za riziko platby ¢dstky ve vysi [0-15] milionti EUR
odlozené o jeden rok je v souladu s trznimi podminkami.

(°') ISIN DEOOOHSH2H15 a DEOOOHSH2H23.
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(105) Co se tykd mozného odkladu zdvazkd splatnych v roce 2017, Komise nejprve podotykd, Ze k tomu dojde pouze
v pipadé, neuskute¢ni-li se prodej do konce roku 2017. Za druhé, ackoliv vyse ptipadné odloZené platby je
pravdépodobné srovnatelnd s nesplacenou ¢dstkou u kazdé z obou emisi podiizenych dluhopist, tento odklad
bude vzhledem ke kone¢né 1hiité pro prodej omezen na nejvyse dva mésice, coz vyznamné snizi riziko pijaté pi
odkladu zdvazkd. Vzhledem k podstatné kratsi splatnosti ptipadné odlozené platby za rok 2017 v porovndni se
splatnosti podiizenych dluhopisti, a tudiz obdobné nizsimu riziku, se Komise domnivd, Ze protiplnéni s ro¢ni
sazbou ve vy$i 10 % je v souladu s trZnimi podminkami.

(106) Komise proto vyvozuje zavér, ze vzhledem k tomu, Ze ptipadny odklad ¢asti plateb poplatkd za zaruku splatnych
vefejnym vlastnikiim je a) v roce 2016 pravdépodobné velmi maly (pokud vibec), b) u poplatkd splatnych v roce
2017 casové omezeny (pokud k nému vtibec dojde, a to v zdvislosti na skute¢ném datu prodeje) a c) kazdopadné
za né bude poskytnuto protiplnéni s tdrokovou sazbou, kterd je v souladu s trznimi podminkami, neni
spole¢nosti HSH provedenim opatieni €. 1 z roku 2016 v dasledku rizik podle pismena a) a b) poskytnuta dalsi
vyhoda.

4.1.3. Vyhoda obsaZend v opatteni ¢. 2 z roku 2016

(107) Podle zévazkt predloZenych Némeckem prevede spolecnost HSH na spolkové zemé portfolio aktiv vystavenych
tvérovému riziku, na néz se v soucasnosti vztahuje zdruka, ve vysi az 6,2 miliardy EUR. K tomuto pfevodu miiZe
dojit v nékolika transich béhem postupu prodeje v roce 2016 a 2017.

(108) S cilem vymezit portfolio, které bude ptevedeno, urcily Némecko a banka aktiva vystavend avérovému riziku, na
néZ se vztahuje zdruka, ve vysi [8-10] miliard EUR jako aktiva zptsobild pro prevod na vefejné vlastniky. Komise
bere na védomi, Ze se u vsech téchto aktiv v zdsadé jednd o nesplicené pujcky, vSechny v segmentu lodni
dopravy, ktery byl jednim z hlavnich pfi¢in potizi banky (*?).

(109) JelikoZ v soucasnosti neexistuje na trhu pro tato aktiva zddny kupujici, Komise se domnivd, Ze tento pfevod na
vefejné vlastniky odpovidd opatfeni tykajicimu se znehodnocenych aktiv. V souladu se zdsadami (a jak se
pfipomind v neddvnych rozhodnutich Komise tykajicich se nesplacenych pijcek v Itdlii a Madarsku (*%) lze mit
za to, ze k tomuto ptevodu aktiv dojde bez stitni podpory, uskutecni-li se transakce za trznich podminek.

(110) Komise zejména objasnila, Ze vzhledem k povaze portfolia a neexistenci kupujictho na trhu vychazi pii svém
ocenéni ze zdsad vypoctu trzni hodnoty podle sdéleni o znehodnocenych aktivech (). Hlavnim cilem ocenéni
proto neni vypocet skutecné hodnoty, nybrz trzni hodnoty, kterd (pokud se pouzije jako pfevodni cena v ramci
transakce s organem vefejné moci) umozni Komisi vyvodit zavér, Ze transakce uskute¢nénd za danou cenu
neposkytuje bance vyhodu, a vylucuje tudiz existenci statn{ podpory. Ocenéni proto musi byt obzvlasté obezietné
a konzervativni.

(111) Komise najala nezdvislé odborniky pro oblast ocefiovéni, kteff ji byli ndpomocni pii stanoveni trznich hodnot
téchto aktiv.

Posouzeni trzni hodnoty

(112) Na zékladé prvni Zddosti Komise a jejich odborniki o tdaje v poloviné prosince 2015 poskytla banka doty¢né
informace dne 18. ledna 2016. V obdobi od 20. ledna do 19. bfezna 2016 se uskutecnila fada kontakt,
schiizek, jednani a predani Gdaja.

(113) Portfolio sestava z piiblizné [...] Gvérovych linek zajisténych [...] plavidly a nékterymi jinymi aktivy. Aby se
zamezilo problému kiiZového zajisténi, poskytla banka rovnéz tzv. zékladni droveti, coZ je nejniZ§i Groven, na
které Ize kolateral urcit jako kolateral pro pfesné jednu linku. V portfoliu existuje [...] zdkladnich trovni.

(%) Viz oddil 2.1.
(*) Véci statni podpory SA.43390 (2016/N) a SA.38843 (2015/N), rozhodnuti budou zvefejnéna.
(**) Sdéleni Komise o naklddani se znehodnocenymi aktivy v bankovnim sektoru Spolecenstvi (Ut. vést. C 72, 26.3.2009, s. 1).
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(114) V souladu s obezfetnymi a konzervativnimi zdsadami ocefiovani a na zdkladé dajti, které banka poskytla, piijali
odbornici Komise fadu ptedpokladi. Jestlize odbornici Komise neméli napiiklad k dispozici ddaje o jinych
kolaterdlech nez plavidlech, byly tyto kolaterdly konzervativné ocenény nulovou hodnotou a z vypoctu
vylouceny. Pokud nebyly k dispozici ddaje o pfesném pofadi ndroki jednotlivych véfiteld na penézni toky
plynouci z kolateralt, povazovaly se v§echny naroky na kolaterdly v souvislosti s lodni dopravou nevyplyvajici
z narokt na zdkladé zdruky za pfednostni a byly od hodnoty kolaterdlu odecteny. Pokud banka neddvno pujcky
restrukturalizovala, nebrala se v potaz Zddnd vyhoda.

(115) Modelem, ktery odbornici Komise pouzili, je model diskontovanych penéznich tokt. Veskeré penéini toky
z provoznich ¢innosti byly upraveny podle zjistitelnych trznich daji, jako jsou stévajici smlouvy v oblasti lodni
dopravy. Likvida¢ni hodnoty plavidel podle poslednich ocenéni likvidatort byly diskontovdny s cilem zohlednit
ndklady na prodej a dobu do jejich prodeje a rovnéz opravit statisticky zjistitelné odchylky v odhadech
jednotlivych likviddtord. Ekonomickd Zivotnost plavidel byla upravena smérem dolt v souladu se zjistitelnymi
tdaji. Veskeré penézni toky byly porovndny s dostupnymi referen¢nimi trznimi hodnotami od tfetich poskyto-
vateld a byly omezeny podle téchto referen¢nich hodnot. Tempa ristu penéznich toka a likvida¢nich hodnot byla
vypocitdna na zdkladé téchto referencnich trznich hodnot, avsak s omezenim na pétilety casovy horizont.

(116) Ackoli meznim datem pro ocenéni dohodnutym s bankou byl 31. prosinec 2015, vétSina tdaja, které banka
poskytla, pochézela ze dne 30. zdf{ 2015. Odbornici Komise proto od ocenéni odecetli veskeré penézni toky ve
¢étvrtém Ctvrtlet! roku 2015 podle pouzitelnych vyhledd.

(117) Na zdkladé ocenéni vyhotoveného odborniky Komise dospéla Komise k zavéru, Ze trzni hodnota celého portfolia
aktiv vystavenych dvérovému riziku ve vysi [8—10] miliard EUR ¢ini [33,4-56,8] % hodnoty expozice v selhdni.
Rozmezi portfolia aktiv vystavenych tvérovému riziku ve vysi 6,2 miliard EUR, jeZ lze vybrat z téchto aktiv, md
trzni hodnoty v rozmez{ od 33,4 % do 56,8 %. Ocenéni na zdkladni drovni jednotlivych tivérovych linek bylo
poskytnuto Némecku a bance.

Zavér

(118) Podle zdvazkd pouziji banka a vefejni vlastnici toto ocenéni na zdkladé jednotlivych linek, které je pfipojeno
k ozndmeni a tomuto rozhodnuti (pfiloha II), k urCeni platné pfevodni hodnoty daného portfolia. Velikost
zvoleného portfolia véetné vSech transi nesmi byt celkové vy3si nez hodnota expozice v selhdni ve vysi
6,2 miliardy EUR. Podle zdvazkd bude jakykoli pfevod po dni 31. srpna 2016 vyzadovat pfecenéni vybranych
aktiv ze strany Komise, aby bylo zaji$téno, Ze trzni hodnota je upravena s piihlédnutim k vyvoji aktiv a trhu.

(119) Komise rovnéz zdaraziuje, Ze prodej Gvérd spolkovym zemim v této vysi povede v bance k dal$im ztratdm, jez
bude nutno zahrnout do vykazu ziska a ztrat a pokryt z dostupného kapitlu banky. Komise dile pfipomind, Ze
takovyto prodej by mohl mit negativni dopad na fungovani zaruky, jak je popsano v 75. a 76. bodé odivodnéni,
a podléhal by uvédzeni ze strany orgdnu dohledu. Vsechny tyto dopady by mohly déle oslabit kapitdlovou pozici
banky. Komise v3ak zdiiraziiuje, Ze bance nebude za zadnych okolnosti poskytnuta dalsi kapitdlovd podpora.

(120) Na zakladé posouzenych zdvazki se Komise ujistila, Ze se opatfeni ¢. 2 z roku 2016, tj. pfevod aktiv na vefejné
vlastniky, uskute¢ni za trzn{ hodnotu, a nepovede tudiz k vyhod€. Vysledné ztrity budou pokryty ze stavajictho
kapitdlu banky bez dal$i podpory.

4.1.4. Zavér

(121) Na zdkladé vySe uvedeného posouzeni vyvozuje Komise zdvér, Ze opatfeni z roku 2016 neobsahuji stdtni
podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU.

4.2. Slucitelnost

(122) Jak Komise vyhodnotila v pfedchozim oddile, opatfeni z roku 2016 neobsahuji stitni podporu.
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(123) Co se tykd opatfeni z roku 2013, Komise je v rozhodnuti o zahdjen{ F{zeni prohldsila za docasné slucitelné,
zahdjila vsak formdlni vySetfovaci fzeni kvili pochybnostem ohledné slucitelnosti opateni, zejména
»pochybnostem, zda bude na zdkladé nového obchodniho planu obnovena Zivotaschopnost spole¢nosti HSH, jak
se pfedpoklddd v rozhodnuti o restrukturalizaci z roku 2011 (*°).

(124) Jelikoz opatfeni z roku 2013 bylo oznidmeno a prohldseno za docasné slucitelné pted tim, nez se stalo
pouzitelnym sdéleni o bankovnictvi z roku 2013 (*), vychdzi Komise pfi svém hodnoceni opatfeni z roku 2013
i naddle z ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU, jak je objasnéno ve sdéleni o prodlouzeni z roku 2011, podle obecnych
zdsad vztahujicich se na stitni podporu poskytnutou finanénim institucim, které jsou stanoveny ve sdéleni
o bankovnictvi z roku 2008, podrobnéji rozvedeny ve sdéleni o rekapitalizaci a sdéleni o restrukturalizaci (')
a ndsledné pozménény sdélenim o prodlouzeni z roku 2010 a sdélenim o prodlouzeni z roku 2011.

4.2.1. Posouzeni divodii pro zahdjeni Fizeni

(125) Co se tykd pochybnosti ohledné Zivotaschopnosti, v rozhodnuti o zahdjeni F{zeni uvedla Komise zejména tfi
faktory (viz oddil 2.4, pokud jde o podrobnéjsi ptehled):

(1) dalsi zhorSovani ekonomické situace v odvétvi lodni dopravy;

(2) nedostatecné hospodatské vysledky banky v porovnéni s finan¢nimi vyhledy podle zdkladniho scéndfe, které
byly uvedeny v rozhodnuti z roku 2011, a zejména nedostatecné vysledky s ohledem na rozvoj novych
obchodt v o¢ekdvaném rozsahu;

(3) zvyseni plateb poplatkts za zdruku v disledku vyssi cdstky zaruky.
(126) Jak je uvedeno v oddile 1, Némecko zaslalo Komisi fadu plant restrukturalizace, které poskytla banka. Avsak:

(1) situace v odvétvi lodni dopravy se od vydani rozhodnuti o zahdjeni fizeni ddle vyznamné zhorsila a v tinoru
2016 dosdhl Baltic Dry Shipping Index nového historického minima, coz mélo u zbyvajictho portfolia
spole¢nosti HSH v oblasti lodni dopravy za nésledek jesté vys3si a dalekosahlé ztrdty;

(2) v kazdém roce od vydani rozhodnut{ o zahdjeni fizeni zaostdvala spolecnost HSH za svymi vlastnimi odhady
ohledné objemu novych obchodd, které jiz byly prostfednictvim réiznych plant vyznamné revidovdny
smérem dold, zejména v segmentech korpordtniho bankovnictvi a lodni dopravy;

(3) platby poplatkti nadile zna¢né zatéZovaly ziskovost spolecnosti HSH, pfi¢emZz pravdépodobnost piipadného
sniZeni celkové vyse zaruky béhem doby jeji platnosti je mnohem niZzsi.

(127) Komise proto nemilZe usuzovat, Ze tyto plany restrukturalizace rozptylily jeji pochybnosti vyjadfené v rozhodnuti
o zahdjen{ F{zeni.

4.2.2. Zména ticelu podpory

(128) Komise bere na védomi skute¢nost, Ze Némecko ozndmilo opatfeni z roku 2013 znovu jako stitni podporu,
kterd md byt pouzita na fddné ukonceni ¢innosti spole¢nosti HSH Nordbank prostfednictvim prodeje nezahrnu-
jictho dalsi podporu, nebo zastavenim uzavirdni novych obchodii a likvidaci. Na zdkladé tohoto nového Géelu
podpory nepovazuje Komise za nutné posoudit obdrzené plany restrukturalizace podrobnéji a nevyvozuje Zadné
dutsledky ze skute¢nosti, Ze jeji pochybnosti ohledné Zivotaschopnosti banky nebyly rozptyleny.

(129) Komise misto toho posoudi slucitelnost podpory na zdkladé oddilu 2 sdéleni o restrukturalizaci, a zejména
pododdilu s ndzvem ,Zivotaschopnost dosazend prodejem banky“, a oddilu 5 sdéleni o bankovnictvi z roku
2008 (%) tykajicim se ,podpory na Fzenou likvidaci finan¢nich instituci®.

(*) Viz rozhodnuti o zahéjent fizeni, 56. bod odivodnéni.
%%) Sdéleni Komise o pouziti pravidel pro poskytovéni stitni podpory ve prospéch bank v souvislosti s finan¢ni kriz{ od 1. srpna 2013
P pI Pro posky podpory ve prosp p

(»Sdéleni o bankovnictvi) (Ut. vést. C 216, 30.7.2013,s. 1).

(') Sdélenf Komise o ndvratu k Zivotaschopnosti a hodnocen restrukturaliza¢nich opatfeni ve finanénim sektoru v soucasné krizi podle
pravidel pro statni podporu (,sdéleni o restrukturalizaci®) (UF. vést. C 195, 19.8.2009, 5. 9).

(°) Viz 124. bod odiivodnéni, pokud jde o podrobnéjsi vysvétleni diivodi, pro¢ je v tomto pifpadé relevantni sdéleni o bankovnictvi z roku
2008.
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(130) Podle oddilu 2 sdéleni o restrukturalizaci miiZe prodej banky ve $patném finan¢nim stavu jiné finan¢ni instituci
pfispét k obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti, je-li kupujici podnik Zivotaschopny a schopny pievzeti banky
ve $patném finan¢nim stavu absorbovat. Kupujici by mél Komisi prokdzat, Ze slouceny subjekt bude Zivota-
schopny.

(131) Podle oddilu 5 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 je nutno podporu na fizenou likvidaci financ¢nich instituci
posoudit obdobné podle oddilu 3 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008, konkrétné:

(1) podpora omezend na minimum — piispévek soukromého sektoru a

(2) zamezeni nepfiméfenym naruenim hospodaiské soutéze.

Tyto pozadavky jsou rovnocenné pozadavkim stanovenym v oddile 2 sdéleni o restrukturalizaci v piipadé
uspé$ného prodeje.

(132) Jelikoz fadného ukonceni ¢innosti banky lze dosdhnout prodejem spolecnosti OpCo, musi byt splnéna zvldstni
kritéria stanovend v bodé 49 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008, konkrétné ,aby se zajistilo, Ze nebude
poskytnuta podpora kupctim finanéni instituce nebo jejich ¢asti nebo prodanym subjektim, je dilezité, aby ...:

(1) postup prodeje byl otevieny a nediskrimina¢ni,
(2) prodej se uskute¢nil za trznich podminek,

(3) finanéni instituce ... stanovila co nejvyssi prodejni cenu ...“

Tyto pozadavky jsou rovnocenné pozadavkim stanovenym v oddile 2 sdéleni o restrukturalizaci s ohledem na
postup prodeje.

(133) Podle bodu 50 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 bude v ptipadé, je-li na zdkladé vyse uvedenych kritérii
zji§téno, Ze se jednd o novou podporu kupci nebo prodanému subjektu, provedeno oddélené posouzeni.

4.2.3. Omezeni podpory na minimum

(134) Co se tykd omezeni podpory na minimum a p¥spévku soukromého sektoru, Komise odkazuje na své posouzeni
v 57. bodé¢ odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni ¥{zeni, v némz konstatovala, Ze navy3eni zruky druhé ztrity (které
pfedstavuje novou podporu) zistalo v mezich schvdlenych pavodné v rozhodnuti z roku 2011. Komise proto
vyvodila zavér, Ze protiplnéni schvalené v rozhodnuti z roku 2011 je vhodné i s ohledem na nové opatteni.

(135) PH konstatovani, Ze opatfeni je docasné slucitelné, vzala Komise v tvahu jednordzovou platbu ve vysi
275 miliond EUR ze strany banky pro poskytovatele zruky a skute¢nost, Ze lze mit za to, Ze dodatecnd zdruka
ve vy$i 3 miliard EUR md pfednost pied stavajici zdrukou ve vys$i 7 miliard EUR. Tyto dva dodate¢né prvky
umoznily Komisi konstatovat, Ze protiplnéni nélezité zohledniuje vysi riziko pro poskytovatele zaruky.

(136) Komise toto hodnoceni potvrzuje a soucasné podotyka, Ze velkd ¢ast struktury poplatku za zdruku byla zavedena
s cilem zajistit dostatecné zpétné ziskdni ¢astky podpory. Zajisténim toho, aby byly tyto ¢dstky skutecné vraceny
poskytovateli zdruky, zarucuje nové opatieni i naddle omezeni podpory, kterou spolecnost HSH obdrzela béhem
krize, na minimum.

(137) Opatieni k sdileni zatéze byla provedena tak, jak se pfedpoklddalo v rozhodnuti z roku 2011, a Komise opakuje
své hodnoceni uvedené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Ze nemd zddné pochybnosti o tom, Ze tato opatfeni jsou
s ohledem na slucitelnost opatieni z roku 2013 i nadéle pfiméfend.

(138) Na zakladé téchto skutecnosti vyvozuje Komise zdvér, Ze podpora je omezend na minimum a obsahuje
dostate¢ny vlastni prispévek.
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4.2.4. Zamezeni nepfiméfenym narusenim hospoddiské soutéze

(139) Co se tykd naruSeni hospodafské soutéze, Komise bere v Gvahu, Ze poskytnutd podpora md zajistit definitivni
odchod spole¢nosti HSH jako samostatného subjektu z trhu, a to bud a) prodejem jinému subjektu, nebo b)
zastavenim uzavirdni novych obchodd, takze podil spole¢nosti HSH na trhu bude pfenechdn ostatnim
Gcastnikdm trhu.

(140) Komise se domnivd, Ze zdvazky v souvislosti s obchodovdnim, které Némecko pfedlozilo, zajistuji béhem
postupu prodeje splnéni podminek tykajicich se omezeni naruseni hospodéiské soutéze na minimum, jak se
pozaduje v oddile 3 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008, konkrétné:

(1) snizen{ ¢innosti v podobé omezeni objemu obchodti v oblasti lodni dopravy na [1-2] miliardy EUR rocné,
omezeni objemu obchodl s korpordtnimi klienty na obchodovdni ve vztahu k Némecku a zdvazek
neprovadét obchodovéni na vlastn{ dcet;

(2) dalsi sniZeni celkové vyse bilan¢ni sumy na [100-110] miliard EUR v roce 2016 a [90-100] miliard EUR
vroce 2017 a

(3) omezeni chovdni, které se povazuje za neslucitelné s obdrzenim podpory, jako je zdkaz odkazovani na
podporu v reklamé, zdkaz akvizic a omezeni odmén.

(141) Komise hodnoti kladné skutecnost, Ze se Némecko zavizalo, ze po uspésném prodeji nizev HSH Nordbank
zanikne, jakoZ i skute¢nost, Ze je vyslovné povolen prodej spole¢nosti HSH riiznym strandm po &astech nebo
balicich aktiv, jak je uvedeno v zdvazcich.

(142) Nebude-li postup prodeje tispésny, jelikoz a) neexistuji zddni uchazeci, nebo b) jedinymi uchaze¢i jsou uchazedi,
kteif nejsou podle zdvazkd zplsobili, nebo ¢) nejvyssi nabidka ma za ndsledek negativni cenu nebo d) posouzeni
zivotaschopnosti spole¢ného subjektu ze strany Komise je negativni, Némecko a spolecnost HSH se zavazuji, ze
banka zastavi uzavirdni novych obchodt a bude spravovat sva aktiva za tcelem jejich postupné likvidace (*°).

(143) Na tomto zdkladé se Komise domnivd, Ze béhem postupu prodeje i posléze a nezdvisle na jeho kone¢ném
vysledku zdvazky predlozené Némeckem zajistuji, Ze je zamezeno nepiiméfenym naruSenim hospodafské
soutéZe.

4.2.5. Postup prodeje

(144) Jak je podrobné posouzeno v oddile 4.1, v rdmci opatfeni z roku 2016 dojde k rozdéleni spole¢nosti HSH na
holdingovou spolecnost HoldCo a provozni dcefinou spole¢nost OpCo, pfiCemz tato bude bud do dne
28. tinora 2018 prodéna, nebo zastavi uzavirdni novych obchodd. Tato opatfeni nezahrnuji novou podporu.

(145) Podle oddilu 2 sdéleni o restrukturalizaci a oddilu 5 sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 se v souvislosti
s postupem prodeje vyzaduje a) dosaZeni Zivotaschopnosti prodejem banky a b) pfispéni k neposkytnuti podpory
kupci, aby byl postup prodeje piijatelny.

(146) Pokud jde o otizku podpory kupci, Komise hodnoti kladné zdvazky Némecka tykajici se prodeje spole¢nosti
OpCo prostiednictvim otevieného, transparentniho a soutéZniho nabidkového fizeni za kladnou cenu do
28. Gnora 2018. Po zahdjeni postupu prodeje poskytne Némecko Komisi ¢asovy harmonogram s kontrolnimi

v/

milniky. Némecko jiz v zdvazcich uvedlo nejpozdéjsi moznd data hlavnich milnikd.

(147) Pokud jde o otdzku, zda postup prodeje povede k Zivotaschopnému subjektu, Komise hodnoti kladné nasledujici
dva zdvazky, které Némecko poskytlo, a sice to, Ze uchaze¢i Gcastnici se postupu prodeje a) musi prokdzat
potiebné finanéni zdroje a pfislusné odborné znalosti k fizeni spole¢nosti OpCo jako Zivotaschopného
a aktivniho konkurenta a b) budou nezavisli na vefejném sektoru. Nabidkového fizeni se mohou tcastnit zemské
banky a spofitelny (Sparkassen) ve vefejném vlastnictvi (podaji-li spole¢nou nabidku s jinymi uchazeci).

(148) Komise hodnoti kladné rovnéz fadu zavazkd Némecka, které maji zlepsit situaci ve spole¢nosti OpCo, konkrétné
proveden{ dalsich restrukturaliza¢nich opatfeni ve formé sniZeni ndkladt (na [570-590] miliontt EUR v roce
2016 a [520-550] miliont EUR v roce 2017), zlepSeni likvidity a F{zeni rizik banky a rovnéZ obecny zavazek
spravovat aktiva a zdvazky banky udrZitelnym zptsobem s cilem zvysit co nejvice $anci na dspé$ny prodej za
maximalni cenu v rdmci danych omezeni.

(*°) Viz bod 5.9 seznamu zdvazkd.
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(149) Komise zdiraziuje, Ze bude zapotiebi dalsi rozhodnuti Komise, jakmile bude v rdmci postupu prodeje obdrzena
kone¢nd nabidka. Toto rozhodnuti posoudi, a) zda je spolecny subjekt skute¢né Zivotaschopny, ¢i nikoli a b) zda
je kone¢nd nabidkovd cena skute¢né kladnd a zda provedeni postupu prodeje nezahrnuje podporu kupci nebo
prodanému subjektu (). Komise hodnoti kladné zdvazek Némecka predlozit kone¢nou nabidku Komisi za
tcelem jejtho posouzeni a schvileni.

(150) Co se tykd pozadovaného posouzeni Zivotaschopnosti, Komise uvadi, Ze pouhd zména vlastnictvi, kterd
neznamend zménu obchodniho modelu, napiiklad prostiednictvim primdrni vefejné nabidky akcii, by vedla ke
stejnym pochybnostem ohledné Zivotaschopnosti, jaké Komise uvedla v rozhodnuti o zahdjeni fizeni a které
nebyly nasledné rozptyleny, jak je uvedeno v tomto rozhodnuti v oddile 4.1.2.

(151) Na zdkladé téchto zavazkti a vySe uvedenych tvah vyvozuje Komise zavér, Ze pozadavky stanovené v bodé 49
sdéleni o bankovnictvi z roku 2008 a bodech 17 a 18 sdéleni o restrukturalizaci jsou splnény.

4.2.6. Sledovdni

(152) Komise hodnoti kladné zdvazek Némecka podrobit cely soubor zdvazktl duslednému monitorovani ze strany
kvalifikovaného a nezdvislého kontrolntho spravce.

5. ZAVER

(153) Na zdkladé pfedlozenych zdvazkt a vyse uvedeného posouzeni vyvozuje Komise zdvér, ze opatfeni z roku 2013,
které bylo ozndmeno znovu jako podpora na fidné ukonceni ¢innosti spole¢nosti HSH, lze povazovat za
slucitelné s pravidly vnitfniho trhu,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Opatieni z roku 2016, kterd Némecko zamysli provést ve prospéch spole¢nosti HSH Nordbank, nepfedstavuji stdtni
podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie.

Cldnek 2

Opatteni z roku 2013, opétovné navySen{ zdruky druhé ztrity, kterou spolecnosti HSH Nordbank poskytla spole¢nost
Finanzfonds, s ¢dstkou ve vysi 3 miliardy EUR pfedstavuje statni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU, kterd je na
zakladé zdvazkt uvedenych v piiloze I tohoto rozhodnuti sluditelnd s vnitinim trhem.

Cldnek 3

Toto rozhodnuti je uréeno Spolkové republice Némecko.

V Bruselu dne 2. kvétna 2016.

Za Komisi
Margrethe VESTAGER

clenka Komise

(") Komise zdiiraziuje, Ze vzhledem ke vstupu smérnice o ozdravnych postupech a feseni krize bank (smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feSeni krize tvérovych instituci
a investi¢nich podnikl a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24ES,
2002/47[ES, 2004/25[ES, 2005/56[ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) €. 1093/2010 a (EU) &. 6482012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 190) v platnost by v piipadé, byla-li by v postupu prodeje
zjisténa nové podpora, mohla byt tato novéd podpora poskytnuta pouze v rdmci feSeni krize a byla by pfedmétem zvldstniho rozhodnuti
Komise.
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PRILOHA I

SEZNAM ZAVAZKU VE VECI STATNI PODPORY SA.29338 HSH NORDBANK AG
Némecko se zavazuje dodrZet tyto zdvazky:

1. [Fédze restrukturalizace a kontrolni sprévce]

1.1 [Fize restrukturalizace] Fize restrukturalizace kon¢i uzavienim postupu prodeje. Béhem féze restrukturalizace
plati nize uvedené zdvazky, pokud konkrétni znéni doty¢ného zdvazku neuvadi jinak.

1.2 [Kontrolni sprivce] Béhem fdze restrukturalizace bude tiplné a fddné plnéni viech zdvazkd stanovenych v tomto
seznamu prubézné a dikladné sledovat a podrobné ovéfovat nalezité kvalifikovany kontrolni spravcee, ktery neni
zavisly na spolecnosti HSH.

2. [Struktura holdingové spole¢nosti]

2.1 [ZaloZeni holdingové spolecnosti] Spole¢nost HSH bude rozdélena na holdingovou spolecnost (déle jen
,2HoldCo®) a dcefinou spole¢nost, kterd bude prodana (ddle jen ,OpCo*).

2.2 [Dcefind spolecnost] Spole¢nost OpCo bude vlastnit veskerd aktiva a zdvazky spole¢nosti HSH, vcetné aktiv
krytych zdrukou (pokud nebudou prodina spolkovym zemim v souladu s bodem 4), samotnou zéruku a bankovni
licenci. K zajisténi fungovani spole¢nosti HoldCo poskytne spole¢nost OpCo spole¢nosti HoldCo hotovost ve vysi
50 miliont EUR.

2.3 [Holdingové spolecnost] Strana aktiv v rozvaze spole¢nosti HoldCo sestévd z podilu ve spolecnosti OpCo,
kromé hotovosti uvedené v bodech 2.2 a 3.3 bude spolecnost HoldCo vlastnit ve spole¢nosti OpCo az do doby
prodeje nejméné 90 % podil.

3. [Povinnosti na zikladé ziruky]

3.1 [Rozdéleni povinnosti na zdkladé ziruky] Smlouva o poskytnuti rdmce zdruk, kterd byla mezi spole¢nostmi
HSH Finanzfonds AGR a HSH uzaviena dne 2. ¢ervna 2009, bude pozménéna takto:

Jako protiplnéni za obdrzeni ac¢inku sniZeni kapitdlu bude spole¢nost OpCo hradit z ¢asti zdruky, kterd nebyla
dosud vycerpéna, zakladni prémii ve vysi 2,2 %.

Veskeré ostatni povinnosti spolecnosti HSH na zdkladé smlouvy o poskytnuti zdruky popsané v rozhodnuti
o schvéleni podpory C 29/2009 (ex N 264/2009) ze dne 20. zaf{ 2011, ;.

(a) zakladni prémie ve vysi 2,2 % jako protiplnéni za vyCerpanou ¢ast zdruky,
(b) zdkladni prémie ve vysi 1,8 % jako platba v ramci zpétného ziskdni a
(c) dodatecnd prémie ve vysi 3,85 % vcetné konsolida¢niho pfislibu,

véetné viech existujicich rezerv v rozvaze v souvislosti s témito zdvazky, budou s G¢innosti ode dne 1. ledna 2016
pfevedeny na spolecnost HoldCo.

3.2 [Dolozka o vyrovnani] Pfeneseni povinnosti na zdkladé zdruky na spolecnost HoldCo nemd zddny dopad na
celkové zdvazky v souvislosti se zdrukou, jez maji byt uhrazeny podle rozhodnuti o schvdleni podpory C 29/2009
(ex N 264/2009) ze dne 20. z4i{ 2011.

(a) Pravidla smlouvy o poskytnuti zdruky ze dne 2. Cervna 2009 se po splnéni podminek Komise stanovenych ve
schvalujicim rozhodnuti nezméni s vyhradou zmén vyplyvajicich z rozdéleni zdvazka souvisejicich s prémiemi
podle bodu 3.1.

(b) Minimélni pomér kmenového kapitdlu tier 1 ve vysi 10 %, ktery je dilezity pro konsolida¢ni piislib, se do
doby prodeje vypocitdvd na zdkladé kapitalizace celé skupiny a v pifpadé tGspé$ného prodeje na zakladé
kapitalizace spolecnosti HoldCo. Nebude-li postup prodeje uspé$né ukoncen, bude se pfislusny pomeér
vypocitavat i naddle podle drovné kapitalizace celé skupiny.

(c) V piipadé prodeje podilti ve spole¢nosti OpCo se ¢dstka dodate¢né prémie ve vysi 3,85 %, kterou prevzala
spolecnost HoldCo, miiZze z podnétu vlastniki z vefejného sektoru sniZit Gmérné jejich pHmému
a nepfimému podilu.
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3.3 [Plnéni povinnosti na zdkladé zdruky] Vynosy, které spole¢nost HoldCo ziskd z prodeje svych podild ve
spolecnosti OpCo, budou pouzity v prvé fadé k uhrazeni prevedenych zdvazkd souvisejicich s prémiemi. Aby byla
zajisténa ochrana spole¢nosti HoldCo pied platebni neschopnosti, budou mezi spole¢nostmi HSH Finanzfonds
A6R a HoldCo dohodnuta vhodna opatfeni, zejména piislusné podiizeni pohleddvek na zdkladé zaruky. Nebude-li
postup prodeje ispésné ukoncen, zrusi spolkové zemé cinky podfizeni pohleddvek, je-li to mozné z pravniho
hlediska, a vyuziji vynosy z likvidace pfedevsim k uspokojeni neuhrazenych zdvazkt na zdkladé zdruky.

Spole¢nost OpCo mimoto provede ve prospéch spolecnosti HoldCo jednorizovou platbu ve vysi
210 miliond EUR za tcelem hrazeni zdvazkd souvisejicich s prémiemi, které spole¢nost HoldCo pievzala, béhem
postupu prodeje. Zakladni prémii ve vysi 2,2 %, kterou spole¢nost HoldCO pfevzala jako protiplnéni za
vyCerpanou &ast zdruky, je nutno hradit od okamziku uplatnéni zdruky, zejména v disledku prodeje aktiv podle
bodu 4. Banka nemd v damyslu prodat aktiva podle bodu 4 do konce ¢ervna 2016. Do doby tohoto prodeje musi
zdkladni prémii ve vysi 2,2 % hradit spole¢nost OpCo. Pokud by spole¢nost HoldCo neméla ke dni splatnosti k
dispozici dostate¢nou hotovost, aby plné uhradila splatné platby prémie, nebo pokud by v cesté takovéto platbé
staly pravni piekdzky, zejména z divodu porudeni kapitdlovych pozadavkd nebo existujici podfizenosti
pohledavek, nebo pokud by to mélo za nasledek, ze by se spole¢nost HoldCo dostala do platebni neschopnosti,
Ize ¢ast neuhrazenych plateb prémie odloZit do dne dalsi splatky, a to s trzn{ trokovou sazbou ve vysi 10 %.

4. [Prodej aktiv spolkovym zemim a na trhu]

4.1 [Prodej aktiv] Spolecnost HSH muZe prodat aktiva vystavend tivérovému riziku ve vysi az 8,2 miliardy EUR
a vyrovnat ztraty vzniklé spole¢nosti HSH Finanzfonds A6R v souladu s podminkami stanovenymi ve stavajici
dohodé o poskytnuti zdruky, z toho aktiva ve vysi az 6,2 miliardy EUR spolkovym zemim. Banka ma v damyslu
pfevést na spolkové zemé v roce 2016 nejprve portfolio aktiv vystavenych dvérovému riziku ve vysi
5 miliard EUR. K prodeji dojde za trzni hodnotu. To nebude mit vliv na pravo spole¢nosti HSH prodat aktiva na
trhu a provést vypofadani v souladu s podminkami stanovenymi ve stévajici dohodé o poskytnuti zaruky.

4.2 [Flexibilita pfi vybéru aktiv, kterd maji byt pfevedena] S cilem stanovit kupni cenu vybranych aktiv pouziji
spolkové zemé ocenéni uvedené v piiloze tohoto seznamu zdvazki. Spolkové zemé mohou stanovit trzni cenu
u &asti zvolenych aktiv na zdkladé tohoto ocenéni a prevést aktiva na sebe, pokud hodnota expozice pfi selhdni
u zvoleného portfolia aktiv vystavenych Gvérovému riziku nepfeséhne 6,2 miliardy EUR. Béhem doby prodeje
mohou byt aktiva spolkovymi zemémi odkoupena spolecné, ale také individudlng, nebo jako baliky. V piipadé
pfevodt uskute¢nénych po dni 31. srpna 2016 bude Komise ocenéni aktualizovat.

5. [Prodej]

5.1 [Postup prodeje] S vyhradou bodu 5.3 prodd spole¢nost HoldCo své podily ve spole¢nosti OpCo do dne
28. tnora 2018 (ddle jen ,lhtita pro prodej) prostfednictvim otevieného, nediskrimina¢niho, soutézniho a transpa-
rentniho fizeni (dédle jen,postup prodeje®). Lhita pro prodej je dodrzena podepsinim kupni smlouvy.

5.2 [ProdlouZeni lhiity pro prodej] Lhiitu uvedenou v bodé 5.1 Ize se souhlasem Komise prodlouzit o Sest mésic,
je-li technické provedeni modelu opozdéno kviili okolnostem, na néz nemaji spolkové zemé ptimy vliv.

5.3 [Pfechodné obdobi s ohledem vlastnictvi spolkovych zemi] Spolkové zemé si po dobu ¢tyf let od dokonéeni
prodeje mohou ponechat 25 % akcii spole¢nosti OpCo prostfednictvim pfimého a nepfimého podilu ve
spolecnosti HoldCo.

5.4 [Casovy harmonogram a milniky postupu prodeje] Pred zahijenim postupu prodeje bude Komisi piedlozen
¢asovy harmonogram obsahujici alespoii tyto milniky:

(a) piprava postupu (nejpozdéji do [...] (*)

(b) predlozeni ptedbéznych nabidek (nejpozdéji do [...])

() pfistup do datové mistnosti (nejpozdéji do [...])

(d) vybér uchazece a podpis smlouvy (nejpozdéji do 28. tinora 2018).

(*) Davérné tdaje.
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5.5 [Zpiasobilost kupujiciho (kupujicich)] Uchazedi, ktefi se zGcastni postupu prodeje, musi mit potfebné finan¢ni
zdroje a prokazatelné odborné znalosti daného odvétvi, aby mohli spolecnost OpCo fidit jako ziskového
a aktivniho konkurenta.

5.6 [Nezavislost kupujiciho (kupujicich)] Kupci spolecnosti OpCo nesmi byt zdvisli na spolecnosti HSH a vefejném
sektoru. Tak tomu bude v ptipadé, nemohou-li spole¢nost HSH ani vefejny sektor v dobé prodeje vykondvat nad
kupujicim kontrolu ve smyslu ¢lanku 3 nafizeni Rady (ES) ¢. 139/2004 ('). Pojem ,vefejny sektor” zahrnuje
spolkovy stat, vSechny spolkové zemé a obce a jejich vefejné instituce, jakoZ i jimi ovlddané podniky. Prodej jedné
¢i vice zemskym bankdm je mozny. Vefejné spofitelny (dffentliche Sparkassen) se mohou podilet (spole¢né s
mensinovymi podily) na ndkupu prostiednictvim jiného kupujiciho, ktery je nezdvisly na spolecnosti HSH
a vefejném sektoru (kromé zemskych bank).

5.7 [Uspésné ukonéeni postupu prodeje] Po tspésném ukonceni postupu prodeje, jehoz vysledkem je nabidka
nezahrnujici podporu s kladnou nabidkovou cenou (pfi zachovéni zaruky), bude zamyslend akvizice oznimena
Komisi za téelem posouzeni Zivotaschopnosti nové podnikové struktury. Prodej se neuskute¢ni, dokud Komise
nevyda schvalujici rozhodnuti. Doba potiebnd pro posouzeni se nezapocitava do lhity pro prodej.

5.8 [Zména ndzvu] Do tif mésict od tspéného ukonceni postupu prodeje pfijme banka novy ndzev.

5.9 [Zastaveni uzavirdni novych obchodit po netispésném ukonceni postupu prodeje] Nepovede-li postup
prodeje do konce lhaty pro prodej k nabidkdm nezahrnujicim podporu s kladnou nabidkovou cenou (pfi
zachovani zdruky) nebo pokud Komise dospéje po posouzeni Zivotaschopnosti podle bodu 5.6 k zavéru, Ze
zalenéni spole¢nosti OpCo do nové podnikové struktury nepovede k dlouhodobé Zivotaschopnému obchodnimu
modelu, zastavi spole¢nost OpCo uzavirdni novych obchodd, a je-li to z pravniho hlediska mozné, spravuje aktiva
za Ucelem jejich fddné likvidace. V tomto piipadé jsou pfipustné:

(a) restrukturalizace stdvajicich Gvérd k zachovani hodnoty, pokud tyto Gvéry spadaji do fizeni problémovych
aveérd;

(b) cinnosti potiebné pro fizeni penéznich prostiedkd spole¢nosti OpCo s vyjimkou pFjimdni novych vkladd,
v¢etné novych vkladti poskytnutych stavajicimi zdkazniky; obnoveni splatnych vklada za stejnych podminek je
piipustné;

(c) prolongace, které jsou nezbytné, aby se pfedeslo ztrdtdm, pokud zajistuji podstatné lepsi vyhled na konecné
zhodnocent;

(d) obchodovani s derivéty, které je zapotiebi k Fzeni trokovych, ménovych a Gvérovych rizik stivajictho
portfolia a které vede k snizeni celkového rizika trzniho postaveni spole¢nosti OpCo.

6.  [Povinnosti béhem doby prodeje] Béhem doby prodeje idi spolecnost HoldCo spolecnost OpCo tak, aby byla
zachovidna jeji Zivotaschopnost, prodejnost a konkurenceschopnost. Za timto téelem

(a) ve spolecnosti OpCo budou v souladu s predloZenym pldnem restrukturalizace pfijata dalsi opatfeni k sniZeni
ndkladd a racionalizaci tak, aby sprévni naklady v roce 2016 nepiekrocily [570-590] miliond EUR a v
roce 2017 pak [520-550] miliont EUR;

(b) fizeni rizik spole¢nosti OpCo, zejména ve vztahu k novym obchodim, se uskute¢iiuje v souladu se zdsadami
obezfetné obchodni praxe;

(¢) s vyhradou schvéleni Komisi budou pfijata opatfeni k dalsimu posileni kapitdlu (vCetné Fzeni zdvazkd);

(d) spole¢nost OpCo nesmi provadét platby s ohledem na kapitdlové néstroje zavislé na zisku (jako jsou hybridni
finan¢ni néstroje a pozitkové listy [Genussscheine]), nejsou-li tyto platby nutné podle smlouvy nebo ze zdkona.
Tyto ndstroje se musi rovnéz podilet na ztritich, pokud rozvaha spole¢nosti OpCo bez uvolnéni rezerv
a nerozdéleného zisku vykazuje ztratu. Tyto néstroje se nepodileji na ztratich prevedenych z minulych let a

(e) spole¢nost OpCo nebude vyplacet dividendy do doby prodeje (tj. za obdobi zahrnujici G¢etni obdobi konéici
dnem 31. prosince 2017). To nevylucuje, aby spole¢nost OpCo vyplatila dividendy spolecnosti HoldCo, je-li to
z pravniho hlediska mozné.

(') Naiizeni Rady (ES) ¢ 139/2004 ze dne 20. ledna 2004 o kontrole spojovini podnikii (Nafizen{ ES o spojovani) (Uf. vést. L 24,
29.1.2004,s. 1).
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7. [SniZeni celkové bilanéni sumy a obchodni model]

7.1 [SniZeni celkové bilanéni sumy - spole¢nost OpCo] Celkova rozvahova aktiva spole¢nosti OpCo nepieséhnou
[100-110] miliard EUR v roce 2016 a [90-100] miliard EUR v roce 2017 (celkovd rozvahova aktiva spolecnosti
OpCo). Z této &astky predstavuji obchodni aktiva nejvySe [5-12] miliard EUR.

7.2 [Upusténi od financovdni letadel] V souladu se seznamem zdvazkd v rozhodnuti ze dne 20. zdH 2011
neobnovi spolecnost OpCo ¢innost v oblasti financovani letadel, kterou spole¢nost HSH ukoncila.

7.3 [Omezeni korporitniho bankovnictvi] Spole¢nost OpCo musi omezit své obchody s korpordtnimi klienty na
némecké zdkazniky a jejich domdci a zahrani¢ni Gcasti a na zahrani¢ni klienty, ktef{ chtéji obchodovat v Némecku.
Obchodovini je omezeno na stavajici pobocky a nebudou otevieny nové pobocky.

7.4 [Vymezeni ¢innosti v oblasti financovani lodi] Divize spole¢nosti OpCo v oblasti lodni dopravy jednd jako
strategicky partner klientl, véetné majiteld lodi, v globdlnim odvétvi lodni dopravy a stavby lodi. Na rozdil od
divize lodn{ dopravy nebude divize korporatniho bankovnictvi pasobit v oblasti financovani lodi.

7.5 [Omezeni ¢innosti v oblasti financovéni lodi] Spolecnost OpCo snizi svou ¢innost v oblasti financovani lodi
omezenim ro¢niho objemu novych obchodti v této oblasti na [1-2] miliardy EUR. Nové obchody v tomto
rozsahu nebudou plné vyrovndvat splitky, jez se v soucasnosti planuji.

7.6 [Sménny kurz EUR/USD] Zivazky v bodech 7.1 a 7.5 tykajici se celkové bilanéni sumy a rozsahu novych
obchodil v rdmci divize financovani lodi jsou zaloZeny na primérném sménném kurzu EUR/USD ve vysi 1,10. Je-
li skute¢ny kurz niZ$i neZ tento referen¢ni sménny kurz, je tieba uvedené maximalni ¢astky odpovidajicim
zpusobem upravit smérem nahoru.

8.  [Omezeni externiho riistu] Do konce lhity pro prodej neni dovoleno rozsifovdni obchodni ¢innosti ziskdnim
kontroly nad jinymi podniky (Zadny externi rist). Kapitalizace pohleddvek a bézna opatfeni k fizeni tvért se za
rozifeni obchodni ¢innosti nepovazuji, ledaze se uskute¢niuji se zdmérem obejit omezeni ristu uvedené v prvni
vEte.

9.  [Prodej &isti podniku] S timto rozhodnutim je slucitelny prodej ¢dsti nebo dil¢ich ¢asti podniku se souhlasem
vlastnikd z vefejného sektoru.

10. [Obchodoviani na vlastni dcet] Spole¢nost OpCo neprovadi obchodovini na vlastni dcet. To znamend, Ze
spole¢nost OpCo provadi pouze obchodni ¢innosti uvedené v jeji obchodni knize, které jsou nutné a) pro pfijeti,
pievedeni a realizaci pitkazt zakaznikd ke koupi popf. k prodeji (tj. obchodovani s finanénimi ndstroji v rdmci
poskytovani sluzeb, a to az do hodnoty méfené hodnotou v riziku (Value at Risk, VaR) ve vysi [...] miliond EUR
| den, 99 % interval spolehlivosti), nebo b) pro tcely obchodovini za Géelem sniZeni rizika (hedging) v rdmci
obchodt s klienty, popf. pro Fzeni drokd a likvidity v oblasti treasury (takzvané obchody na vlastni Géet; az do
hodnoty méfené hodnotou v riziku (VaR) ve vysi [...] EUR [ den, 99 % interval spolehlivosti), nebo c) pro tcely
realizace hospoddrného pteneseni rozvahovych pozic na restrukturalizovanou jednotku nebo na tfeti strany (az do
hodnoty méfené hodnotou v riziku (VaR) ve vysi [...] EUR [ den, 99 % interval spolehlivosti). ProtozZe tyto pozice
mohou byt pfeneseny pouze ve vyse uvedenych limitech, nemohou ohrozit udrzitelnost ¢i likviditu spolecnosti
OpCo. Spole¢nost OpCo nebude v zddném piipadé provadét obchody, které slouzi vylu¢né k dosazeni zisku, s
vyjimkou uceld uvedenych v pismenech a), b) nebo c). Spolecnost OpCo bude mimoto pfesné dodrzovat
specifikace stanovené v pozadavcich dohledu, ,Fundamental Review of the Trading Book“ (FRTB).

11. [Likvidita/financovani]
Do konce roku 2016 resp. 2017 bude spole¢nost OpCo dodrzZovat tyto ukazatele likvidity:

(a) ukazatel cistého stabilniho financovani a ukazatel kryti likvidity ve vysi [...] aZ [...] %. Vypocet se provadi na
zéakladé definic zvefejnénych v té dobé Basilejskym vyborem pro bankovni dohled.

(b) Podil obchodt hlavni banky v USD, které jsou refinancovdny pavodnim financovanim v USD (a nikoli swapy),
se od roku 2016 do roku 2017 vyviji ndsledovné: nejméné 55 % na konci roku 2016 resp. 2017.
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12. [Reklama] Spolecnost HSH nevyuzije provedeni opatieni podpory ani z toho plynouci vyhody oproti
konkurentim pro tcely vlastni reklamy.

13. [Ujisténi ohledné fizeni spolecnosti] S ohledem na fizeni spole¢nosti OpCo plati toto:

(a) Vsichni c¢lenové dozoréi rady musi byt zptsobili podle § 25d odst. 2 prvni véty némeckého zdkona
o poskytovani Gvérti (Kreditwesengesetz — KWG). Clenové jsou zpisobili, pokud jsou spolehlivi a maji potiebné
odborné znalosti pro vykonavani kontrolnich funkci a posuzovani a sledovani obchodii uskute¢novanych
spole¢nosti OpcCo.

(b) Dozor¢i rada nesmi mit vice neZ Sestnact Clenti.

() Nejméné polovina mist nédlezejicich spolkovym zemim Hamburk a Slesvicko-Holitynsko bude obsazena
externimi odborniky.

14. [Odménovani orgind, zaméstnancii a povéfenych osob]

14.1 [Systém odméfiovani] V rdmci moZnosti obCanského prdva spole¢nost OpCo zajisti, aby jeji systémy
odménovani nepodporovaly piilisné riskovani, byly v souladu s udrzitelnymi, dlouhodobymi cili spole¢nosti
a byly transparentni. Tato povinnost bude splnéna, jsou-li systémy odménovani spole¢nosti OpCo v souladu
s pozadavky stanovenymi v pfiloze nazvané ,Povinnosti spolecnosti HSH* ke ,smlouvé o poskytnuti rimce zaruk®
ze dne 2. ¢ervna 2009.

Po tispésné privatizaci lze vyplatit odpovidajici prémii (,prémii za privatizaci“). Maximalni vyplacend ¢dstka nesmi
vést k tomu, aby byla celkovd odména jednotlivcti v rozporu s pozadavky uvedenymi v bodé 14.2.

14.2 Celkovd odména zdstupci a zaméstnancll spolecnosti OpCo bude pfiméfend a nesmi za zddnych okolnosti
pfesdhnout patndctindsobek primérné némecké mzdy nebo desetindsobek primérné mzdy ve spolecnosti HSH
Nordbank (pted rozdélenim).

15. [Dalsi pravidla chovani] Spole¢nost OpCo bude pfi poskytovdni Gvéra a investovéni pfihlizet k potiebé Gvérd v
hospodafstvi, zejména malych a stfednich podnikii (,Mittelstand“), a to prostiednictvim podminek, které jsou v
souladu s trhem a jsou pfiméfené z hlediska dohledu/bankovnictvi. Spole¢nost OpCo bude uplatiiovat obezietnou,
fddnou obchodni politiku zaméfenou na udrzitelnost. Spolecnost OpCo bude provadét bankovni ¢innosti tak, aby
zachovala hodnotu aktiv a obchodt, zvysila prodejnost banky a zajistila, aby byl postup prodeje pokud mozno
stabilni.

16. [Transparentnost] Béhem provddéni tohoto rozhodnuti md Komise neomezeny pfistup ke viem informacim,
které jsou zapotiebi pro sledovini jeho provedeni. Komise miZe od spolecnosti OpCo nebo HoldCo pozadovat
vysvétleni a objasnéni. Némecko a spole¢nosti OpCo a HoldCo budou s Komisi plné spolupracovat ohledné
veskerych Zadosti v souvislosti se sledovdnim a provddénim tohoto rozhodnuti. To nemd vliv na dodrzovani
zdvaznych pozadavkd tykajicich se zachovdni bankovniho tajemstvi.

17.  [ZruSeni povinnosti] Zivazky uvedené v této pfiloze a v pfedchozim schvalujicim rozhodnuti pfestdvaji platit v
piipadé prodeje, nebo kazdopddné po uplynuti lhity pro prodej, neni-li v pfislusném zdvazku vyslovné stanoveno
jinak.
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PRILOHA II

JEDNOTLIVE ROZEPSANE VYSLEDKY HODNOCENI - V CLENENI PODLE FORMACE

(*) Davérnd informace.
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