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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/390
od 11. studenoga 2016.

o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca u vezi s regulatornim tehnickim
standardima o odredenim bonitetnim zahtjevima za srediSnje depozitorije vrijednosnih papira
i imenovane kreditne institucije koje pruzaju pomocne usluge bankovnog tipa

(Tekst znacaja za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. srpnja 2014. o pobolj$anju namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni Direktiva 98/26/EZ
i 2014/65/EU i Uredbe (EU) br. 236/2012 ('), a posebno njezin ¢lanak 47. stavak 3. treéi podstavak, ¢lanak 54.
stavak 8. trei podstavak i ¢lanak 59. stavak 5. treci podstavak,

bududi da:

(1)  Uredbom (EU) br. 909/2014 utvrduju se bonitetni zahtjevi za sredi§nje depozitorije vrijednosnih papira (CSD-ovi)
kako bi se osigurala njihova sigurnost i stabilnost te stalna uskladenost s kapitalnim zahtjevima. Takvim
kapitalnim zahtjevima osigurava se da je CSD u svakom trenutku primjereno kapitaliziran u pogledu rizika
kojima je izloZen i da mozZe provesti urednu likvidaciju ili restrukturiranje svojih djelatnosti, ako je potrebno.

(2)  Bududi da je na temelju odredbi Uredbe (EU) br. 909/2014 koje se odnose na kreditne i likvidnosne rizike
povezane s CSD-ovima i imenovanim kreditnim institucijama izri¢ito propisano da im njihova interna pravila
i postupci omogucuju praenje i mjerenje izloZenosti i potreba za likvidno$¢u te upravljanje njima u odnosu na
pojedinacne sudionike i u odnosu na sudionike koji pripadaju istoj grupi i koji su druge ugovorne strane CSD-a,
takve bi se odredbe trebale primjenjivati na grupe drustava koje se sastoje od mati¢nog drustva i njegovih
drustava kéeri.

(3)  Za potrebe ove Uredbe uzete su u obzir relevantne preporuke iz nacela za infrastrukture financijskih trzista, koja
su objavili Odbor za platni sustav i sustav namire i Medunarodna organizacija nadzornih tijela za vrijednosne
papire (,Nacela CPSS-a i I0SCO-a”) (3). U obzir je uzeto i postupanje prema kapitalu kreditnih institucija u skladu
s Uredbom (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca (*), s obzirom na to da su CSD-ovi u odredenoj
mjeri izloZeni rizicima koji su sli¢ni rizicima kojima su izloZene kreditne institucije.

(4)  Primjereno je da definicija kapitala iz ove Uredbe odrazava definiciju kapitala iz Uredbe (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vijeca () (EMIR). Ta je definicija najprikladnija u pogledu regulatornih zahtjeva s
obzirom na to da je definicija kapitala iz Uredbe (EU) br. 648/2012 konkretno namijenjena trzisnim infrastruk-
turama. CSD-ovi koji imaju odobrenje za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa u skladu s Uredbom (EU)
br. 909/2014 moraju istodobno ispunjavati kapitalne zahtjeve iz ove Uredbe i zahtjeve za regulatorni kapital iz
Uredbe (EU) br. 575/2013. Moraju ispunjavati zahtjeve za regulatorni kapital iz Uredbe (EU) br. 575/2013 s
pomocu instrumenata koji ispunjavaju uvjete iz te Uredbe. Da bi se izbjegli proturje¢ni ili dvostruki zahtjevi te s

(') SLL257,28.8.2014., str. 1.

(¥) Nacela za infrastrukture financijskih trzista, Odbor za platni sustav i sustav namire Banke za medunarodne namire i Tehnicki odbor
Medunarodne organizacije nadzornih tijela za vrijednosne papire, travanj 2012.

(*) Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investi-
cijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 176, 27.6.2013., str. 1.).

(*) Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju (SLL 201, 27.7.2012,, str. 1.).
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obzirom na to da su metodologije koje se upotrebljavaju za izracun dodatnog kapitalnog zahtjeva za CSD-ove na
temelju Uredbe (EU) br. 909/2014 usko povezane s onima iz Uredbe (EU) br. 575/2013, CSD-ovima koji pruzaju
pomoéne usluge bankovnog tipa trebalo bi dopustiti da ispune dodatne kapitalne zahtjeve iz ove Uredbe istim
instrumentima kojima ispunjavaju zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 575/2013 ili Uredbe (EU) br. 909/2014.

(5)  Kako bi se osiguralo da, ako se to zahtijeva, CSD moze organizirati restrukturiranje svojih djelatnosti ili njihovu
urednu likvidaciju, CSD bi trebao drzati kapital, zajedno sa zadrzanom dobiti i rezervama, koji je u svakom
trenutku dovoljan za pokrice operativnih troskova tijekom razdoblja u kojemu CSD moze reorganizirati svoje
klju¢ne djelatnosti, ukljuc¢ujuéi dokapitalizacijom, zamjenom uprave, preispitivanjem svojih poslovnih strategija,
preispitivanjem struktura troskova ili naknada i restrukturiranjem usluga koje pruza. S obzirom na to da tijekom
likvidacije ili restrukturiranja svojih djelatnosti CSD i dalje treba nastaviti svoje uobicajeno poslovanje te iako
stvarni troskovi tijekom likvidacije ili restrukturiranja poslovanja CSD-a mogu biti znatno veéi od godisnjih bruto
operativnih troskova uzrokovanih troskovima za restrukturiranje ili likvidacije, primjena godi$njih bruto
operativnih troskova kao mjerila za izracun potrebnog kapitala trebala bi predstavljati odgovarajucu pribliznu
vrijednost stvarnih troskova tijekom likvidacije ili restrukturiranja poslovanja CSD-a.

(6)  Slicno kao u ¢lanku 36. stavku 1. tocki (a) Uredbe (EU) br. 575/2013, na temelju kojega institucije moraju
gubitke iz tekuce financijske godine odbiti od redovnog osnovnog kapitala, uloga neto prihoda u pokrivanju ili
ublazavanju rizika proizaslih iz negativnih promjena uvjeta poslovanja trebala bi se uzeti u obzir u ovoj Uredbi.
Stoga se ti gubici moraju pokriti regulatornim kapitalom samo u slu¢ajevima kada neto prihodi nisu dostatni da
bi se pokrili gubici proizasli iz materijalizacije poslovnog rizika. Ocekivane vrijednosti za tekuéu godinu kojima
se uzimaju u obzir nove okolnosti trebale bi se razmatrati i ako nisu dostupni podaci iz prethodne godine, kao
u slucaju novoosnovanih CSD-ova. U skladu sa slicnim odredbama iz Delegirane Uredbe Komisije (EU)
br. 152/2013 (*), CSD-ovi bi trebali biti obvezni drzati minimalni bonitetni iznos kapitala za pokri¢e poslovnog
rizika kako bi se zajaméilo minimalno bonitetno postupanje.

(7) U skladu s nacelima CPSS-a i IOSCO-a, troskovi amortizacije materijalne i nematerijalne imovine mogu se odbiti
od bruto operativnih troskova za potrebe izracuna kapitalnih zahtjeva. S obzirom na to da iz tih troskova ne
proizlaze stvarni novcani tokovi koji se moraju pokriti kapitalom, takvi odbici trebali bi biti primjenjivi na
kapitalne zahtjeve za poslovni rizik i one kojima se pokriva likvidacija ili restrukturiranje.

(8)  Bududi da vrijeme potrebno za urednu likvidaciju ili restrukturiranje strogo ovisi o uslugama koje pruza svaki
pojedina¢ni CSD i o trzisnom okruZenju u kojemu on posluje, osobito 0 moguénosti da drugi CSD preuzme dio
njegovih usluga ili sve usluge, broj mjeseci potrebnih za restrukturiranje njegovih djelatnosti ili njihovu likvidaciju
trebao bi se temeljiti na vlastitoj procjeni CSD-a. Medutim, kako bi se osigurala razumna razina kapitalnih
zahtjeva, to razdoblje ne smije biti krae od najmanjeg broja mjeseci potrebnog za restrukturiranje ili likvidaciju
kako je predvideno ¢lankom 47. Uredbe (EU) br. 909/2014.

(9)  CSD bi trebao izraditi scenarije za restrukturiranje svojih djelatnosti ili njihovu likvidaciju koji su prilagodeni
njegovu poslovnom modelu. Medutim, da bi se postigla uskladena primjena zahtjeva povezanih s restrukturi-
ranjem ili likvidacijom u Uniji te ispunili bonitetno zdravi zahtjevi, diskrecijsko pravo za izradu tih scenarija
trebalo bi se ograniciti dobro utvrdenim kriterijima.

(10)  Uredba (EU) br. 575/2013 relevantno je mjerilo za odredivanje kapitalnih zahtjeva za CSD-ove. Da bi se osigurala
dosljednost s tom Uredbom, trebalo bi se smatrati i da metodologije izrauna operativnog rizika utvrdene ovom
Uredbom obuhvacaju pravni rizik za potrebe ove Uredbe.

(11)  Ako bi doslo do neuspjeha u ¢uvanju vrijednosnih papira u ime sudionika, taj bi se neuspjeh materijalizirao kao
trodak za sudionika ili kao trosak za CSD-a koji bi se suocio s pravnim posljedicama. Stoga se u pravilima za
izraCun regulatornog kapitala za operativni rizik ve¢ uzima u obzir skrbnicki rizik. Iz istih razloga skrbnicki rizik

(") Delegirana uredba Komisije (EU) br. 152/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta
i Vije¢a u vezi s regulatornim tehnickim standardima o kapitalnim zahtjevima za sredi$nje druge ugovorne strane (SL L 52, 23.2.2013,,
str. 37.).
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za vrijednosne papire koji se drze u okviru veze s drugim CSD-om ne bi trebao podlijegati dodatnom
regulatornom kapitalnom zahtjevu, ve¢ bi se trebao smatrati dijelom regulatornog kapitala za operativni rizik.
Sli¢no tome, skrbnicki rizik s kojim se suocava CSD za regulatorni kapital koji drzi skrbnicka banka ili drugi CSD
ne bi se trebao racunati dvostruko i ne bi se trebao zahtijevati dodatni regulatorni kapital.

(12) CSD se moze suociti i s investicijskim rizicima u odnosu na imovinu koju posjeduje ili u odnosu na ulaganja koja
provodi uporabom kolaterala, depozita sudionika, kredita koje odobrava sudionicima ili bilo kojeg drugog oblika
izloZenosti u okviru odobrenih pomo¢nih usluga bankovnog tipa. Investicijski rizik je rizik gubitka s kojim se
suolava CSD kada ulaZe vlastita sredstva ili sredstva sudionika, poput kolaterala. Odredbe Direktive 2013/36/EU
Europskog parlamenta i Vijeca ('), Uredbe (EU) br. 575/2013 i Delegirane uredbe (EU) br. 152/2013 prikladno su
mjerilo za odredivanje kapitalnih zahtjeva za pokrivanje kreditnog rizika, kreditnog rizika druge ugovorne strane
i trzi$nih rizika koji mogu proizadi iz ulaganja CSD-a.

(13) S obzirom na vrstu djelatnosti CSD-ova, CSD preuzima poslovni rizik uzrokovan potencijalnim promjenama
opéih poslovnih uvjeta koje mogu nastetiti njegovu financijskom poloZaju uslijed pada prihoda ili povecanja
troskova i koje uzrokuju gubitak koji bi se trebao pokriti iz njegova kapitala. S obzirom na to da razina
poslovnog rizika u velikoj mjeri ovisi o pojedinacnoj situaciji svakog CSD-a i da taj rizik mozZe biti uzrokovan
raznim C¢imbenicima, kapitalni zahtjevi iz ove Uredbe trebali bi se temeljiti na vlastitoj procjeni CSD-a,
a metodologija koju CSD upotrebljava za takvu procjenu trebala bi biti razmjerna opsegu i sloZenosti djelatnosti
CSD-a. CSD bi trebao izraditi vlastitu procjenu kapitala potrebnog za pokri¢e poslovnog rizika prema razli¢itim
scenarijima stresnih situacija radi pokrivanja rizika koji nisu ve¢ obuhvaceni metodologijom koja se upotrebljava
za operativni rizik. Da bi se osigurala razumna razina kapitalnih zahtjeva za poslovni rizik pri izracunu na
temelju vlastitih scenarija, trebalo bi uvesti minimalnu razinu kapitala u obliku bonitetnog praga. Minimalna
razina kapitala potrebnog za pokrivanje poslovnog rizika trebala bi se uskladiti sa sli¢nim zahtjevima za druge
trzi$ne infrastrukture u srodnim aktima Unije, primjerice Delegirana uredba Komisije o kapitalnim zahtjevima za
sredi$nje druge ugovorne strane (CCP-ovi).

(14) Dodatnim kapitalnim zahtjevom za rizike povezane s pomoc¢nim uslugama bankovnog tipa trebali bi se pokriti
svi rizici povezani s odobravanjem dnevnih kredita sudionicima ili drugim korisnicima CSD-a. Ako iz
odobravanja dnevnih kredita proizlaze prekonoéne ili dugotrajnije kreditne izloZenosti, odgovarajudi rizici trebali
bi se mjeriti i rjeSavati uporabom metodologija koje su ve¢ utvrdene u treéem dijelu glavi II. poglavlju 2. Uredbe
(EU) br. 575/2013 za standardizirani pristup i poglavlju 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 za pristup zasnovan na
internim rejting-sustavima (IRB pristup), s obzirom na to da su tom Uredbom predvidena bonitetna pravila za
mjerenje kreditnog rizika koji proizlazi iz prekonoénih ili dugotrajnijih kreditnih izloZenosti. Dnevni kreditni
rizici, medutim, zahtijevaju posebno postupanje jer metodologija njihova mjerenja nije izri¢ito predvidena
Uredbom (EU) br. 575/2013 ili drugim primjenjivim zakonodavstvom Unije. Zbog toga bi metodologija koja se
konkretno bavi dnevnim kreditnim rizikom trebala biti dovoljno osjetljiva na rizik kako bi se u obzir uzeli
kvaliteta kolaterala, procjena kreditne kvalitete sudionika i stvarno zabiljeZene dnevne izloZenosti. Tom bi se
metodologijom istodobno trebao pruziti odgovarajuéi poticaj pruZzateljima pomoénih usluga bankovnog tipa,
ukljucujuéi poticaj za prikupljanje kolaterala najveée kvalitete i odabir kreditno sposobnih drugih ugovornih
strana. lako pruzatelji pomoénih usluga bankovnog tipa imaju obvezu primjereno ocijeniti i ispitati razinu
i vrijednost kolaterala i korektivnih faktora, metodologijom koja se upotrebljava za odredivanje dodatnog
kapitalnog zahtjeva za dnevni kreditni rizik trebalo bi ipak predvidjeti i osigurati dovoljan iznos kapitala ako
iznenadno smanjenje vrijednosti kolaterala premasi procjene i uzrokuje djelomi¢no neosigurane preostale
kreditne izloZenosti.

(15)  Pri izratunu kapitalnog zahtjeva za rizike proizasle iz pruzanja pomoénih usluga bankovnog tipa potrebno je
uzeti u obzir informacije iz proslosti o dnevnoj kreditnoj izloZenosti. Stoga, da bi mogli izracunati taj kapitalni
zahtjev, subjekti koji pruzaju pomoéne usluge bankovnog tipa korisnicima usluga CSD-ova u skladu s ¢lankom
54. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 909/2014 (,CSD-ovi koji pruzaju bankovne usluge”) trebali bi evidentirati
podatke za najmanje jednu godinu koji se odnose na njihove dnevne kreditne izloZenosti. U protivnom ne mogu
utvrditi relevantne izloZenosti na temelju kojih se provodi izra¢un. Zbog toga CSD-ovi koji pruzaju bankovne
usluge ne bi trebali biti obvezni ispuniti zahtjev za regulatornim kapitalom koji odgovara dodatnom kapitalnom
zahtjevu sve dok ne uspiju prikupiti sve informacije potrebne za izra¢un zahtjeva.

() Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ i 2006/49/EZ (SLL 176, 27.6.2013., str. 338.)
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(16) Clankom 54. stavkom 8. Uredbe (EU) br. 909/2014 propisuje se izrada pravila za utvrdivanje dodatnog
kapitalnog zahtjeva iz ¢lanka 54. stavka 3. tocke (d) i ¢lanka 54. stavka 4. tocke (¢) te Uredbe. Nadalje,
¢lankom 54. te Uredbe propisuje se da dodatni kapitalni zahtjev odraZzava dnevni kreditni rizik koji proizlazi iz
djelatnosti iz odjelika C Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014, a osobito odobravanja dnevnih kredita sudionicima
u sustavu za namiru vrijednosnih papira ili drugim korisnicima usluga CSD-ova. Stoga bi izloZenost dnevnom
kreditnom riziku trebala ukljucivati i gubitak koji bi pretrpio CSD koji pruza bankovne usluge ako sudionik koji
se zaduZuje ne bi ispunio svoje obveze.

(17)  Clankom 59. stavkom 3. tockom (d) Uredbe (EU) br. 909/2014 propisano je, u odnosu na kreditni rizik CSD-a
koji pruza bankovne usluge, prikupljanje ,visokoutrzivih kolaterala s minimalnim kreditnim i trziSnim rizikom”.
U odnosu na likvidnosni rizik CSD-a koji pruza bankovne usluge, clankom 59. stavkom 4. tockom (d) Uredbe
(EU) br. 909/2014 propisana je dostupnost ,kvalificiranih likvidnih sredstava”. Medu takva kvalificirana likvidna
sredstva ubrajaju se ,visokoutrZivi kolaterali”. lIako je razumljivo da je terminologija koja se upotrebljava u oba
slu¢aja razli¢ita, s obzirom na razlike u naravi ukljucenih rizika i podudarnost s razlicitim kreditnim
i likvidnosnim rizicima u uredbi, oba se odnose na sli¢no visoku razinu kvalitete pruzatelja ili imovine. Stoga bi
bilo primjereno zahtijevati ispunjenje istih uvjeta prije nego $to se za kolateral ili likvidno sredstvo u obliku
kolaterala moze smatrati da pripadaju kategoriji,visokoutrzivog kolaterala s minimalnim kreditnim i trZisnim
rizikom” ili kategoriji ,kvalificiranih likvidnih sredstava”.

(18)  Clankom 59. stavkom 3. tockom (d) Uredbe (EU) br. 909/2014 propisano je da CSD koji pruza bankovne usluge
prihvati visokoutrzive kolaterale s minimalnim kreditnim i trZiSnim rizikom radi upravljanja svojim odgova-
rajuéim kreditnim rizikom. Istom odredbom omogucuje se i uporaba drugih vrsta kolaterala, osim visokoutrzivih
kolaterala s minimalnim kreditnim i trZi§nim rizikom, u posebnim situacijama uz primjenu odgovarajueg
korektivnog faktora. Da bi se to omogucilo, trebalo bi utvrditi jasnu hijerarhiju kvalitete kolaterala kako bi se
razlikovalo koji bi kolaterali trebali biti prihvatljivi za potpuno pokrivanje izloZenosti kreditnom riziku, koji su
kolaterali prihvatljivi kao likvidno sredstvo, a za koje su kolaterale, iako su i dalje prihvatljivi za smanjenje
kreditnog rizika, potrebna kvalificirana likvidna sredstva. PruZzatelje kolaterala ne bi trebalo sprjecavati da
slobodno zamijene kolaterale ovisno o dostupnosti njihovih sredstava ili njihovim strategijama upravljanja
imovinom i obvezama. Stoga bi se primjena uobicajene prakse u pogledu kolaterala, primjerice oslanjanje na
zaloZne racune sudionika, ako sudionik polazZe kolaterale na svoje zalozne racune kako bi u potpunosti pokrio
svaku kreditnu izloZenost, trebala dopustiti kao zamjena za kolateral pod uvjetom da se prati kvaliteta
i likvidnost kolaterala te da je u skladu sa zahtjevima iz ove Uredbe. U okviru takvih aranZmana zaloZnih rac¢una
sudionik polaze kolateral na svoje zaloZne racune da bi u potpunosti pokrio svaku kreditnu izloZenost. Osim
toga, CSD koji pruza bankovne usluge trebao bi prihvatiti kolateral uzimajuéi u obzir navedenu hijerarhiju, ali
u slucaju neispunjenja obveza sudionika, ako je potrebno, moze izvrsiti unovéenje prihvacenog kolaterala na
najucinkovitiji na¢in. Medutim s bonitetnog stajalista CSD koji pruza bankovne usluge trebao bi modci
kontinuirano pratiti dostupnost kolaterala, njegovu kvalitetu i likvidnost radi potpune pokrivenosti kreditnih
izloZenosti. Trebao bi imati uspostavljene i aranZmane sa sudionicima koji se zaduzuju kako bi se osiguralo da su
svi kolateralni zahtjevi iz ove Uredbe u svakom trenutku ispunjeni.

(19)  Za potrebe mjerenja dnevnog kreditnog rizika, CSD-ovi koji pruzaju bankovne usluge trebali bi biti u moguénosti
predvidjeti najvece izloZenosti za odredeni dan. Time se ne bi trebala zahtijevati predvidanje to¢nog broja, nego
bi se trebali utvrditi trendovi za te dnevne izloZenosti. I u standardima Bazelskog odbora za nadzor banaka (!)
navodi se ,predvidanje najve¢ih izloZenosti”.

(20) U dijelu IIL. glavi II. Uredbe (EU) br. 575/2013 odredeni su ponderi rizika koji se moraju primjenjivati na kreditne
izlozenosti prema Europskoj sredi$njoj banci i drugim izuzetim subjektima. Pri mjerenju kreditnog rizika
u regulatorne svrhe, ti ponderi rizika opéenito se smatraju najboljom dostupnom referentnom vrijednoséu. Stoga
se ista metodologija moZe primijeniti na dnevnu kreditnu izloZenost. Medutim, kako bi se osigurala konceptualna
stabilnost tog pristupa, potrebni su neki ispravci, osobito pri provedbi izra¢una uporabom okvira za kreditni rizik
iz dijela IIL. glave II. poglavlja 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 za standardizirani pristup i poglavlja 3. Uredbe (EU)
br. 575/2013 za IRB pristup, pri ¢emu bi se dnevne izloZenosti trebale uzeti u obzir kao izloZenosti na kraju
dana jer je to pretpostavka na kojoj se temelji ta Uredba.

(") Bazelski odbor za nadzor banaka ,Alati za praenje dnevnog upravljanja likvidno§¢u”, travanj 2013.
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(21) U skladu s ¢lankom 59. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 909/2014, koji sadrzava izricito upulivanje na ¢lanak 46.
stavak 3. Uredbe (EU) br. 648/2012, bankovna jamstva ili akreditivi trebali bi se, ako je to primjereno, uskladiti s
nacelima CPSS-a i IOSCO-a te bi trebali ispuniti zahtjeve slicne onima iz Uredbe (EU) br. 648/2012. To ukljucuje
zahtjev da jamci u potpunosti osiguraju bankovna jamstva i akreditive. Kako bi se medutim ocuvala djelotvornost
namire vrijednosnih papira u Uniji, kada se bankovna jamstva ili akreditivi upotrebljavaju u pogledu kreditnih
izloZenosti koje mogu proizadi iz interoperabilnih veza CSD-ovi, trebalo bi se dopustiti razmatranje primjerenih
alternativnih nacina za smanjenje rizika, pod uvjetom da pruzaju jednaku ili ve¢u razinu zastite od odredbi
utvrdenih Uredbom (EU) br. 648/2012. Takvo posebno postupanje trebalo bi se primjenjivati samo na bankovna
jamstva ili akreditive kojima se §titi interoperabilna veza CSD-a te bi se njime trebala pokrivati isklju¢ivo kreditna
izlozenost izmedu dvaju povezanih CSD-ova. Budu¢i da bankovno jamstvo ili akreditiv 3titi CSD-ove koji
ispunjavaju svoje obveze od kreditnih gubitaka, likvidnosne potrebe CSD-ova koji ispunjavaju svoje obveze
trebale bi se ispuniti pravodobnom namirom obveza jamaca ili drzanjem kvalificiranih likvidnih sredstava.

(22)  Clankom 59. stavkom 4. tockom (d) Uredbe (EU) br. 909/2014 propisano je da CSD-ovi koji pruzaju bankovne
usluge smanjuju likvidnosne rizike s kvalificiranim likvidnim sredstvima u svakoj valuti. Zbog toga se nekvalifi-
cirana likvidna sredstva ne mogu upotrebljavati za ispunjenje zahtjeva utvrdenih u tom ¢lanku. Ipak ni¢ime se ne
sprjeCava da se nekvalificirana likvidna sredstva, primjerice valutni ugovori o razmjeni, upotrebljavaju
u svakodnevnom upravljanju likvidno$¢u uz kvalificirana likvidna sredstva. To je ujedno u skladu s
medunarodnim standardima koji su vidljivi u nacelima CPSS-a i [OSCO-a. Nekvalificirana likvidna sredstva stoga
bi se trebala mjeriti i pratiti u tu svrhu.

(23) Likvidnosni rizik potencijalno moZe proizaéi iz bilo koje pomocéne usluge bankovnog tipa koju pruza CSD.
Okvirom za upravljanje likvidnosnim rizicima trebali bi se utvrditi rizici koji proizlaze iz razli¢itih pomocénih
usluga bankovnog tipa, ukljucujuéi pozajmljivanje vrijednosnih papira, prema potrebi, i razlikovati razli¢iti na¢ini
upravljanja njima.

(24) Da bi se pokrile sve potrebe za likvidnoséu, uklju¢ujuéi dnevne potrebe za likvidnos¢éu CSD-a koji pruza
bankovne usluge, okvir za upravljanje likvidnosnim rizicima CSD-a trebao bi osigurati da se obveze placanja
i namire ispunjavaju po dospijecu, uklju¢ujuéi dnevne obveze, u svim valutama namire sustava za namiru
vrijednosnih papira kojim upravlja CSD.

(25) S obzirom na to da su svi likvidnosni rizici, osim dnevnih, ve¢ obuhvacdeni Direktivom 2013/36/EU i Uredbom
(EU) br. 575/2013, u ovoj bi Uredbi naglasak trebao biti na dnevnim rizicima.

(26)  Bududi da su CSD-ovi koji pruzaju bankovne usluge sustavno vazne trzi$ne infrastrukture, klju¢no je osigurati da
CSD koji pruza bankovne usluge na razborit nacin upravlja svojim kreditnim i likvidnosnim rizicima. Zbog toga
bi CSD-u koji pruza bankovne usluge trebalo dopustiti da sudionicima koji se zaduZuju odobrava jedino
neobvezujuce kreditne linije tijekom pruzanja pomoc¢nih usluga bankovnog tipa iz Uredbe (EU) br. 909/2014.

(27) Da bi se osigurala dostatna stabilnost postupaka CSD-a koji pruza bankovne usluge za upravljanje rizicima cak
i u nepovoljnim uvjetima, testiranje otpornosti na stres likvidnih financijskih sredstava CSD-a koji pruza
bankovne usluge trebalo bi biti strogo i dalekosezno. Iz istog bi se razloga u testovima trebao uzeti u obzir niz
ekstremnih ali vjerodostojnih scenarija koji bi se trebali provesti za svaku relevantnu valutu koju nudi CSD koji
pruza bankovne usluge, uzimajuéi u obzir moguéi neuspjeh jednog od prethodno dogovorenih aranZmana
financiranja. Scenariji bi trebali sadrzavati, ali ne isklju¢ivo, neispunjavanje obveza dvaju najvecih sudionika CSD-
a koji pruza bankovne usluge u toj valuti. To je potrebno radi uspostave pravila koje je s jedne strane razumno
jer uzima u obzir Cinjenicu da i drugi sudionici, osim najveceg, mogu uzrokovati likvidnosni rizik te s druge
strane, pravila koje je razmjerno cilju jer ne uzima u obzir one druge sudionike koji predstavljaju manji potencijal
za uzrokovanje likvidnosnog rizika.

(28)  Clankom 59. stavkom 4. tockom (c) Uredbe (EU) br. 909/2014 propisano je da CSD-ovi koji pruzaju bankovne
usluge moraju osigurati dovoljno likvidnih sredstava u svim relevantnim valutama u Sirokom rasponu potenci-
jalnih scenarija u stresnim situacijama. Stoga bi se pravilima kojima se utvrduju okviri i alati za upravljanje
likvidnosnim rizikom u stresnim scenarijima trebala propisivati metodologija za utvrdivanje valuta koje su
relevantne za upravljanje likvidnosnim rizikom. Odredivanje relevantnih valuta trebalo bi se temeljiti na
elementima bitnosti, oslanjati na utvrdenu neto kumulativnu likvidnosnu izloZenost i temeljiti na podacima
prikupljenima tijekom jasno odredenog duzeg razdoblja. Osim toga, da bi se u Uniji odrzao uskladen regulatorni
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okvir, najvaznije valute Unije odredene na temelju Delegirane uredbe Komisije Komisije (EU) 2017/392 ()
u skladu s ¢lankom 12. Uredbe (EU) br. 909/2014 trebale bi se obvezno ukljuéiti kao relevantne valute.

(29) Da bi se prikupile dovoljne koli¢ine podataka za odredivanje svih drugih valuta osim najvaznijih valuta Unije
potrebno je da prode minimalno razdoblje od dana kad je CSD dobio odobrenje za pruzanje bankovnih usluga
do kraja tog razdoblja. Stoga bi koristenje alternativnim metodama za odredivanje svih drugih valuta osim
najvaznijih valuta Unije trebalo biti dopusteno u prvoj godini nakon $to je CSD dobio odobrenje za pruzanje
bankovnih usluga na temelju novog regulatornog okvira utvrdenog Uredbom (EU) br. 909/2014 za CSD-ove koji
pruzaju bankovne usluge i koji na dan stupanja na snagu tehnickih standarda iz clanka 69. Uredbe (EU)
br. 909/2014 vel pruzaju pomoéne usluge bankovnog tipa. Taj prijelazni aranZman ne bi trebao utjecati na
zahtjev da CSD-ovi koji pruzaju bankovne usluge moraju osigurati dovoljna likvidna sredstva, ve¢ samo na
odredivanje valuta koje podlijezu ispitivanju otpornosti na stres za potrebe upravljanja likvidnoséu.

(30) Clankom 59. stavkom 4. tockom (d) Uredbe (EU) br. 909/2014 propisano je da CSD-ovi koji pruzaju bankovne
usluge imaju uspostavljene prethodno dogovorene i vrlo pouzdane aranzmane financiranja kako bi se osiguralo
da se kolateral klijjenta koji ne ispunjava obveze moze zamijeniti za gotovinu, ¢ak i u ekstremnim ali vjerodo-
stojnim trzi§nim uvjetima. Ista Uredba propisuje da CSD koji pruza bankovne usluge smanji dnevne rizike
visokoutrZivim kolateralom s minimalnim kreditnim i trZi$nim rizikom. S obzirom na to da likvidnost mora biti
brzo dostupna, CSD koji pruza bankovne usluge trebao bi istoga dana reagirati na svaku potrebu za likvidnos¢u.
S obzirom na to da je moguce da CSD-ovi koji pruzaju bankovne usluge posluju u vise vremenskih zona, usluga
zamjene kolaterala za gotovinu primjenom prethodno dogovorenih aranzmana financiranja trebala bi se primje-
njivati istoga dana uzimajuci u obzir radno vrijeme lokalnih sustava plaanja svake pojedinacne valute na koju se
primjenjuje.

(31) Odredbe ove Uredbe usko su povezane jer se odnose na bonitetne zahtjeve za CSD-ove. Kako bi se osigurala
dosljednost medu tim odredbama, koje bi trebale istodobno stupiti na snagu, te kako bi se osobama koje
podlijezu tim obvezama omogudila Siroka preglednost i jednostavan pristup tim odredbama, pozeljno je jednom
uredbom obuhvatiti sve regulatorne tehnicke standarde predvidene Uredbom (EU) br. 909/2014.

(32) Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Komisiji dostavilo Europsko nadzorno
tijelo za bankarstvo.

(33) Prije nego $to je dostavilo nacrt tehnickih standarda na kojemu se temelji ova Uredba, Europsko nadzorno tijelo
za bankarstvo blisko je suradivalo s Europskim sustavom sredi$njih banaka (ESSB) i s Europskim nadzornim
tijelom za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA). Provelo je i otvorena javna savjetovanja o nacrtu
regulatornih tehnickih standarda na kojima se temelji ova Uredba, analiziralo moguce povezane troskove i koristi
te zatrazilo misljenje Interesne skupine za bankarstvo uspostavljene u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU)
br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (),

DONIJELA JE OVU UREDBU:
GLAVA L

KAPITALNI ZAHTJEVI ZA SVE CSD-OVE IZ CLANKA 47. UREDBE (EU) BR. 909/2014
Clanak 1.
Pregled zahtjeva koji se odnose na kapital CSD-ova

1. Za potrebe clanka 47. stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014, sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira (,CSD”)
u svakom trenutku drZi, uz zadrzanu dobit i rezerve, iznos kapitala odreden u ¢lanku 3. ove Uredbe.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/392 od 11. studenoga 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca
u pogledu regulatornih tehnickih standarda povezanih sa zahtjevima za odobrenje za rad te nadzornim i operativnim zahtjevima za
sredi$nje depozitorije vrijednosnih papira (vidjeti stranicu 48 ovoga Sluzbenog lista).

(%) Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ
(SLL 331,15.12.2010., str. 12.).



10.3.2017. Sluzbeni list Europske unije L 65/15

2. Kapitalni zahtjevi iz ¢lanka 3. ispunjavaju se s pomocu instrumenata kapitala koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 2.
ove Uredbe.

Clanak 2.
Uvjeti povezani s instrumentima kapitala

1. Za potrebe ¢lanka 1. CSD drzi instrumente kapitala koji ispunjavaju sve sljedece uvjete:
(a) rijec je o upisanom kapitalu u smislu ¢lanka 22. Direktive VijeCa 86/635/EEZ (1);

(b) uplaceni su, ukljucujuéi povezane racune premija na dionice;

(c) u potpunosti pokrivaju gubitke tijekom redovnog poslovanja;

(d) u slucaju stecaja ili likvidacije, u kontekstu stecajnih mjera ili u skladu s primjenjivim ste¢ajnim pravom podredeni su
svim drugim potrazivanjima.

2. Osim instrumenata kapitala koji ispunjavaju uvjete iz stavka 1. CSD koji u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2.
tockom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014 ima odobrenje za pruzanje pomoc¢nih usluga bankovnog tipa mozZe, radi
ispunjavanja zahtjeva iz ¢lanka 1., upotrebljavati instrumente kapitala koji:

(a) ispunjavaju zahtjeve iz stavka 1,

(b) predstavljaju ,instrumente regulatornog kapitala” kako je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 119. Uredbe
(EU) br. 575/2013;

(¢) podlijezu odredbama Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 3.
Razina kapitalnih zahtjeva za CSD

1. CSD drzi, uz zadrZanu dobit i rezerve, kapital koji u svakom trenutku mora biti ve¢i od ili jednak zbroju:

(a) kapitalnih zahtjeva CSD-a za operativne, pravne i skrbnicke rizike iz ¢lanka 47. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU)
br. 909/2014, izracunatih u skladu s ¢lankom 4.;

(b) kapitalnih zahtjeva CSD-a za investicijske rizike iz clanka 47. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU) br. 909/2014,
izraCunatih u skladu s ¢lankom 5.;

(c) kapitalnih zahtjeva CSD-a za poslovne rizike iz ¢lanka 47. stavka 1. to¢ke (a) Uredbe (EU) br. 909/2014, izracunatih
u skladu s ¢lankom 6.;

(d) kapitalnih zahtjeva CSD-a za likvidaciju ili restrukturiranje njegovih djelatnosti iz ¢lanka 47. stavka 1. tocke (b)
Uredbe (EU) br. 909/2014, izracunatih u skladu s clankom 7.

2. CSD uspostavlja postupke za utvrdivanje svih izvora rizika iz stavka 1.

Clanak 4.
Razina kapitalnih zahtjeva za operativne, pravne i skrbnicke rizike

1. CSD koji u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. tockom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014 ima odobrenje za pruZanje
pomocénih usluga bankovnog tipa te ima dopustenje za primjenu naprednih pristupa mjerenja (,LAMA”) iz ¢lanaka 321.
do 324. Uredbe (EU) br. 575/2013 izra¢unava svoje kapitalne zahtjeve za operativne, pravne i skrbnicke rizike u skladu
s ¢lancima 231. do 234. Uredbe (EU) br. 575/2013.

() Direktiva Vijeca 86/635/EEZ od 8. prosinca 1986. o godisnjim financijskim izvjestajima i konsolidiranim financijskim izvjestajima
banaka i drugih financijskih institucija (SLL 372, 31.12.1986., str. 1.).



L 65/16 Sluzbeni list Europske unije 10.3.2017.

2. CSD koji u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. to¢kom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014 ima odobrenje za pruzanje
pomo¢nih usluga bankovnog tipa i koji upotrebljava standardizirani pristup za operativni rizik iz ¢lanaka 317. do 320.
Uredbe (EU) br. 575/2013, izra¢unava svoje kapitalne zahtjeve za operativne, pravne i skrbnicke rizike u skladu s
odredbama koje se primjenjuju na standardizirani pristup za operativni rizik iz ¢lanaka 317. do 320. te Uredbe.

3. CSD koji ispunjava bilo koji od sljede¢ih uvjeta izratunava svoje kapitalne zahtjeve za operativne, pravne
i skrbnicke rizike u skladu s odredbama o jednostavnom pristupu iz ¢lanaka 315. i 316. Uredbe (EU) br. 575/2013:

(a) CSD koji nema odobrenje u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 909/2014;

(b) CSD koji ima odobrenje u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. tockom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014, ali nema
dopustenje za primjenu AMA-e iz ¢lanaka 321. do 324. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(c) CSD koji ima odobrenje u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. totkom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014, ali nema
dopustenje za primjenu standardiziranog pristupa iz ¢lanaka 317. do 320. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 5.

Razina kapitalnih zahtjeva za investicijski rizik

1. CSD izracunava svoje kapitalne zahtjeve za investicijski rizik kao zbroj sljedecih elemenata:
(a) 8 % iznosa izloZzenosti CSD-a ponderirane rizikom, koja se odnosi na sljedece:
i. kreditni rizik u skladu sa stavkom 2.;
ii. kreditni rizik druge ugovorne strane u skladu sa stavkom 3.;
(b) kapitalnih zahtjeva CSD-a za trZisni rizik u skladu sa stavcima 4. i 5.
2. Naizratun iznosa izloZenosti CSD-a ponderirane rizikom za kreditni rizik primjenjuje se sljedece:

(@) ako CSD u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. tockom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014 nema odobrenje za pruzanje
pomo¢nih usluga bankovnog tipa, CSD primjenjuje standardizirani pristup za kreditni rizik iz ¢lanaka 107. do 141.
Uredbe (EU) br. 575/2013 zajedno s ¢lancima 192. do 241. te Uredbe (EU) koji se odnose na smanjenje kreditnog
rizika;

(b) ako CSD u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. totkom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014 ima odobrenje za pruZanje
pomo¢nih usluga bankovnog tipa, ali nema dopustenje za primjenu pristupa zasnovanog na internim rejting-
sustavima (IRB pristup) iz ¢lanaka 142. do 191. Uredbe (EU) br. 575/2013, CSD primjenjuje standardizirani pristup
za kreditni rizik iz ¢lanaka 107. do 141. Uredbe (EU) br. 575/2013 zajedno s odredbama o smanjenju kreditnog
rizika iz ¢lanaka 192. do 241. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(c) ako CSD u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. to¢kom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014 ima odobrenje za pruZanje
pomoénih usluga bankovnog tipa te ima dopustenje za primjenu IRB pristupa, CSD primjenjuje IRB pristup za
kreditni rizik predviden clancima 142. do 191. Uredbe (EU) br. 575/2013 zajedno s odredbama o smanjenju
kreditnog rizika iz ¢lanaka 192. do 241. Uredbe (EU) br. 575/2013.

3. Za izraCun iznosa izloZenosti CSD-a ponderirane rizikom za kreditni rizik druge ugovorne strane CSD
upotrebljava sljedece:

(a) jednu od metoda iz ¢lanaka 271. do 282. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(b) slozenu metodu financijskog kolaterala uz primjenu korektivnih faktora predvidenih ¢lancima 220. do 227. Uredbe
(EU) br. 575/2013.
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4. CSD koji ispunjava bilo koji od sljedecih uvjeta izra¢unava svoje kapitalne zahtjeve za trzisni rizik u skladu s
odredbama iz ¢lanaka 102. do 106. i ¢lanaka 325. do 361. Uredbe (EU) br. 575/2013, ukljucujuéi primjenom
odstupanja za mali obujam poslova iz knjige trgovanja predvidenog ¢lankom 94. te Uredbe:

(a) CSD koji nema odobrenje u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. tockom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014;

(b) CSD koji ima odobrenje u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. totkom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014, ali nema
dopustenje za uporabu internih modela za izra¢un zahtjeva za regulatorni kapital za trzi$ni rizik.

5. CSD koji u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. tockom (a) Uredbe (EU) br. 909/2014 ima odobrenje za pruZanje
pomo¢nih usluga bankovnog tipa te ima dopustenje za uporabu internih modela za izratun zahtjeva za regulatorni

kapital za trzisni rizik izracunava svoje kapitalne zahtjeve za trzisni rizik u skladu s ¢lancima 102. do 106.
i ¢lancima 362. do 376. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 6.
Kapitalni zahtjevi za poslovni rizik

1. Kapitalni zahtjevi CSD-a za poslovni rizik jednaki su ve¢emu od sljedecih iznosa:

(a) procjena koja proizlazi iz primjene stavka 2., umanjena za najmanji od sljedecih iznosa:
i. neto prihodi nakon oporezivanja iz zadnje financijske godine za koju je provedena revizija;
ii. ocekivani neto prihodi nakon oporezivanja za tekucu financijsku godinu;

iii. o¢ekivani neto prihodi nakon oporezivanja za najraniju financijsku godinu za koju jo$ nisu dostupni rezultati
revizije;

(b) 25 % godisnjih bruto operativnih troskova CSD-a iz stavka 3.
2. Za potrebe stavka 1. tocke (a) CSD provodi sljedece:

(a) procjenjuje kapital potreban da bi se pokrili gubici proizasli iz poslovnog rizika na temelju razumno predvidljivih
nepovoljnih scenarija relevantnih za njegov poslovni model;

(b) evidentira pretpostavke i metodologije koje se upotrebljavaju za procjenu ocekivanih gubitaka iz tocke (a);
(c) preispituje i aZurira scenarije iz tocke (a) najmanje jednom godisnje.
3. Na izratun godi$njih bruto operativnih troskova CSD-a primjenjuje se sljedece:
(a) godisnji bruto operativni troskovi CSD-a sastoje se najmanje od sljedeceg:
i.  ukupnih troskova za osoblje, ukljucujuéi place, bonuse i troskove za socijalno osiguranje;
ii. ukupnih opéih administrativnih troskova te osobito troskova marketinga i reprezentacije;
iii. troskova osiguranja;
iv. ostalih troskova za osoblje i putnih troskova;
v.  troskova nekretnina;
vi. troskova informaticke podrske;
vii. telekomunikacijskih troskova;
viil. trogkova postarine i prijenosa podataka;
ix. troskova vanjskog savjetovanja;
X. amortizacije materijalne i nematerijalne imovine;

xi. umanjenja vrijednosti i otudenja fiksne imovine;
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Cx

godi8nji bruto operativni troskovi CSD-a odreduju se u skladu s jednim od sljedeceg:

i. medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) donesenima u skladu s Uredbom (EZ)
br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vijeca (*);

ii. Direktivama Vijeca 78/660/EEZ (3, 83/349/EEZ () i 86/635/EEZ;
iii. opleprihvadenim racunovodstvenim nacelima treée zemlje koji se smatraju istovjetnima MSFIju u skladu s
Uredbom Komisije (EZ) br. 1569/2007 (%) ili racunovodstvenim nacelima trece zemlje ¢ija je primjena dopustena
u skladu s ¢lankom 4. te Uredbe;
(c) CSD moze amortizaciju materijalne i nematerijalne imovine odbiti od godi$njih bruto operativnih troskova;

(d) CSD koristi informacije iz svojeg najnovijeg godisnjeg financijskog izvjestaja za koje je provedena revizija;

(e) ako CSD posluje krace od godinu dana, CSD primjenjuje bruto operativne troskove predvidene njegovim poslovnim
planom.

Clanak 7.
Kapitalni zahtjevi za likvidaciju ili restrukturiranje

CSD izracunava svoje kapitalne zahtjeve za likvidaciju ili restrukturiranje na nacin da provodi sljedece uzastopne mjere:

(a) procjenjuje razdoblje potrebno za likvidaciju ili restrukturiranje za sve scenarije u stresnim situacijama iz Priloga
u skladu s planom iz ¢lanka 47. stavka 2. Uredbe (EU) br. 909/2014;

(b) godisnje bruto operativne troskove CSD-a odredene u skladu s ¢lankom 6. stavkom 3. dijeli s brojem dvanaest
(\mjesecni bruto operativni troskovi”);

(c) mjesecne bruto operativne troskove iz tocke (b) mnozi s duzim od sljede¢ih razdoblja:
i. razdoblje iz tocke (a);

ii. Sest mjeseci.

GLAVA 1L

KAPITALNI ZAHTJEV ZA CSD-OVE KOJI IMAJU ODOBRENJE ZA PRUZANJE vPOMOC’NIH
USLUGA BANKOVNOG TIPA TE ZA IMENOVANE KREDITNE INSTITUCIJE IZ CLANKA 54.
UREDBE (EU) BR. 909/2014

Clanak 8.
Kapitalni zahtjev koji proizlazi iz odobravanja dnevnog kredita

1. Za potrebe izratuna dodatnog kapitalnog zahtjeva koji proizlazi iz odobravanja dnevnog kredita, kako je utvrdeno
¢lankom 54. stavkom 3. to¢kom (d) Uredbe (EU) br. 909/2014 i ¢lankom 54. stavkom 4. tockom (e) te Uredbe, CSD
koji pruza bankovne usluge provodi sljedece uzastopne mjere:

(a) izracunava, za zadnju kalendarsku godinu, prosjek pet najvecih izloZenosti dnevnom kreditu (,najveée izloZenosti”)
proizaslih iz pruzanja usluga iz odjeljka C Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014;

(") Uredba (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. srpnja 2002. o primjeni medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda
(SLL243,11.9.2002,, str. 1.).

(*) Cetvrta direktiva Vijeca 78/660/EEZ od 25. srpnja 1978. na temelju ¢lanka 54. stavka 3. tocke (g) Ugovora o godisnjim financijskim
izvjeStajima za odredene vrste trgovackih drustava (SLL 222, 14.8.1978., str. 11.).

(*) Sedma direktiva Vijec¢a 83/349/EEZ od 13. lipnja 1983. na temelju ¢lanka 54. stavka 3. tocke (g) Ugovora o konsolidiranim financijskim
izvjeStajima (SLL 193, 18.7.1983,, str. 1.).

(*) Uredba Komisije (EZ) br. 1569/2007 od 21. prosinca 2007. o uspostavi mehanizma za utvrdivanje istovjetnosti ra¢unovodstvenih
standarda koje primjenjuju izdavatelji vrijednosnih papira iz tre¢ih zemalja u skladu s direktivama 2003/71/EZ i 2004/109/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 340, 22.12.2007., str. 66.).
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(b) primjenjuje korektivne faktore na sav kolateral prikuplien u odnosu na najveée izloZenosti i pretpostavlja da
kolateral nakon primjene korektivnih faktora u skladu s ¢lancima 222. do 227. Uredbe (EU) br. 575/2013 gubi 5 %
svoje trzi$ne vrijednosti;

(c) izratunava prosjek zahtjeva za regulatorni kapital u pogledu najvecih izloZenosti izra¢unanog u skladu sa
stavkom 2., uzimajuéi u obzir da je rije¢ o izloZenostima na kraju dana (,kapitalni zahtjev”).

2. Zaizralun kapitalnog zahtjeva iz stavka 1. institucije primjenjuju jedan od sljede¢ih pristupa:

(a) standardizirani pristup za kreditni rizik iz ¢lanaka 107. do 141. Uredbe (EU) br. 575/2013, ako nemaju dopustenje
za primjenu IRB pristupa;

(b) IRB pristup i zahtjeve iz ¢lanaka 142. do 191. Uredbe (EU) br. 575/2013, ako imaju dopustenje za primjenu IRB
pristupa.

3. Ako institucije primjenjuju standardizirani pristup za kreditni rizik u skladu sa stavkom 2. tockom (a), iznos svake
od pet najvecih izloZenosti iz stavka 1. tocke (a) smatra se vrijednoséu izloZenosti u smislu ¢lanka 111. Uredbe (EU)
br. 575/2013 za potrebe stavka 1. tocke (b). Primjenjuju se i zahtjevi iz dijela IIl. glave II. poglavlja 4. Uredbe (EU)
br. 575/2013 koji se odnose na ¢lanak 111. te Uredbe.

4. Ako institucije primjenjuju IRB pristup za kreditni rizik u skladu sa stavkom 2. toc¢kom (b), iznos svake od pet
najvetih izloZenosti iz stavka 1. tocke (a) smatra se vrijedno$¢u izloZenosti u smislu ¢lanka 166. Uredbe (EU)
br. 575/2013 za potrebe stavka 1. tocke (b). Primjenjuju se i zahtjevi iz dijela IIl. glave II. poglavlja 4. Uredbe (EU)
br. 575/2013 koji se odnose na ¢lanak 166. te Uredbe.

5. Kapitalni zahtjevi iz ovog ¢lanka primjenjuju se dvanaest mjeseci nakon Sto se dobije odobrenje za pruzanje
pomo¢nih usluga bankovnog tipa u skladu s ¢lankom 55. Uredbe (EU) br. 909/2014.

GLAVA 1IIL

BONITETNI ZAHTJEVI PRIMJENJIVI NA KREDITNE INSTITUCIJE ILI CSD-OVE KOJI IMAJU
ODOBRENJE ZA PRUZANJE POMOCNIH USLUGA BANKOVNOG TIPA 1Z CLANKA 59.
UREDBE (EU) BR. 909/2014

POGLAVLJE L

KOLATERAL I OSTALA JEDNAKOVRIJEDNA FINANCIJSKA SREDSTVA ZA KREDITNE I LIKVIDNOSNE
RIZIKE

Clanak 9.

Opc¢a pravila o kolateralu i ostalim jednakovrijednim financijskim sredstvima

1. CSD koji pruza bankovne usluge ispunjava sljedece uvjete u pogledu kolaterala:
(a) jasno razlikuje kolateral od ostalih vrijednosnih papira sudionika koji se zaduZuje;

(b) prihvaca kolateral koji ispunjava uvjete iz ¢lanka 10. ili druge vrste kolaterala koji ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 11.
sljedecim redoslijedom:

i. prvo, kao kolateral prihvaca sve vrijednosne papire na racunu sudionika koji se zaduzuje koji ispunjavaju
zahtjeve iz ¢lanka 10., i to samo njih;

ii. drugo, kao kolateral prihvaca sve vrijednosne papire na racunu sudionika koji se zaduZuje koji ispunjavaju
zahtjeve iz ¢lanka 11. stavka 1., i to samo njih;
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iii. naposljetku, kao kolateral prihvaca sve vrijednosne papire na ra¢unu sudionika koji se zaduZuje koji ispunjavaju
zahtjeve iz clanka 11. stavka 2., u okviru ogranicenja dostupnih kvalificiranih likvidnih sredstava iz ¢lanka 34.
u cilju ispunjenja zahtjeva minimalnih likvidnih sredstava iz ¢lanka 35. stavka 3.;

(c) prati, najmanje na dnevnoj osnovi, kreditnu kvalitetu, trzi§nu likvidnost i cjenovnu volatilnost svakog vrijednosnog
papira prihvadenog kao kolateral te mu odreduje vrijednost u skladu s ¢lankom 12

(d) odreduje metodologije povezane s korektivnim faktorima koji se primjenjuju na vrijednost kolaterala u skladu s
¢lankom 13,

(e) osigurava da kolateral ostane u dovoljnoj mjeri diversificiran kako bi se mogao unovéiti u okviru rokova iz
¢lanaka 10. i 11. bez znacajnog trzi§nog ucinka, u skladu s ¢lankom 14.

2. Kolateral osiguravaju druge ugovorne strane na temelju ugovora o kolateralu u vrijednosnim papirima kako je
definiran ¢lankom 2. stavkom 1. Direktive 2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a () ili na temelju ugovora
o financijskom kolateralu s prijenosom prava vlasnistva kako je definiran ¢lankom 2. stavkom 1. tockom (b) te Direktive.

3. CSD koji pruza bankovne usluge ispunjava uvjete iz ¢lanaka 15. i 16. u pogledu ostalih jednakovrijednih
financijskih sredstava.

Clanak 10.

Kolateral za potrebe clanka 59. stavka 3. tocke (d) i ¢lanka 59. stavka 4. tocke (d) Uredbe (EU)
br. 909/2014

1. Da bi se smatrao najkvalitetnijim za potrebe ¢lanka 59. stavka 3. tocke (d) i ¢lanka 59. stavka 4. tocke (d) Uredbe
(EU) br. 909/2014, kolateral se mora sastojati od duznickih instrumenata koji ispunjavaju sve sljedece uvjete:

(a) izdaju ih ili izri¢ito za njih jaméi jedno od sljedecih tijela:
i. sredi$nja drzava:
ii. sredi$nja banka;
iii. jedna od multilateralnih razvojnih banaka navedenih u ¢lanku 117. Uredbe (EU) br. 575/2013:
iv. Europski fond za financijsku stabilnost ili Europski stabilizacijski mehanizam;

(b) CSD moze, na temelju vlastite interne procjene primjenom definirane i objektivine metodologije koja se ne oslanja
isklju¢ivo na vanjska misljenja i u kojoj se uzima u obzir rizik odredene zemlje u kojoj izdavatelj ima poslovni
nastan, dokazati da ti instrumenti imaju nizak kreditni i trZi$ni rizik;

(c) iskazani su u valuti ¢ijim rizicima moze upravljati CSD koji pruza bankovne usluge;
(d) slobodno se prenose bez pravnih ogranicenja ili potrazivanja tre¢ih osoba kojima bi se ugrozilo njihovo unovéenje;
(e) ispunjavaju jedan od sljedecih zahtjeva:

i. za njih postoji aktivno trziSte za ugovore o izravnoj prodaji ili repo ugovore, s raznolikom grupom kupaca
i prodavatelja, ukljucujudi u stresnim uvjetima i kojemu CSD koji pruza bankovne usluge ima pouzdan pristup;

ii. moze ih unov¢iti CSD koji pruza bankovne usluge putem prethodno dogovorenog i vrlo pouzdanog aranZmana
financiranja kako je navedeno u ¢lanku 59. stavku 4. tocki (¢) Uredbe (EU) br. 909/2014 i navedeno u ¢lanku 38.
ove Uredbe;

() Direktiva 2002/47[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu (SLL 168, 27.6.2002., str. 43.)
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(f) pouzdani podaci o cijenama tih duznickih instrumenata objavljuju se najmanje jednom dnevno;
(2) odmah su dostupni i zamjenjivi za gotovinu istoga dana.

2. Da bi se smatrao manje kvalitetnim od kolaterala iz stavka 1. za potrebe ¢lanka 59. stavka 3. tocke (d) i ¢lanka 59.
stavka 4. tocke (d) Uredbe (EU) br. 909/2014, kolateral se mora sastojati od prenosivih vrijednosnih papira
i instrumenata trzista novca koji ispunjavaju sve sljedece uvjete:

(a) financijske instrumente izdao je izdavatelj koji ima nizak kreditni rizik utvrden na temelju primjerene interne
procjene CSD-a koji pruza bankovne usluge primjenom definirane i objektivne metodologije koja se ne oslanja
isklju¢ivo na vanjska misljenja i u kojoj se uzima u obzir rizik koji proizlazi iz poslovnog nastana izdavatelja
u odredenoj zemlji;

(b) financijski instrumenti imaju nizak trZi$ni rizik utvrden na temelju primjerene interne procjene CSD-a koji pruza
bankovne usluge primjenom definirane i objektivne metodologije koja se ne oslanja isklju¢ivo na vanjska misljenja;

(c) iskazuju se u valuti ¢ijim rizicima moze upravljati CSD koji pruza bankovne usluge;
(d) slobodno se prenose bez pravnih ogranicenja ili potrazivanja tre¢ih osoba kojima bi se ugrozilo njihovo unovéenje;
(e) ispunjavaju jedan od sljedecih zahtjeva:

i. za njih postoji aktivno trZiste za ugovore o izravnoj prodaji ili repo ugovore, s raznolikom grupom kupaca
i prodavatelja i kojemu CSD koji pruza bankovne usluge ima pouzdan pristup, ukljucujuéi u stresnim uvjetima;

ii. moZe ih unow¢iti CSD koji pruza bankovne usluge putem prethodno dogovorenih i vrlo pouzdanih aranzmana
financiranja kako je navedeno u ¢lanku 59. stavku 4. tocki () Uredbe (EU) br. 909/2014 i navedeno u ¢lanku 38.
ove Uredbe;

(f) mogu se unoviti istoga dana;
(2) podaci o cijenama tih instrumenata javno su dostupni gotovo u realnom vremenu;
(h) nije ih izdalo nijedno od sljedecih tijela:
i. sudionik koji pruza kolateral ili subjekt koji pripada istoj grupi kao i taj sudionik, osim u slucaju pokrivenih
obveznica, i to samo kada je imovina kojom se osigurava ta obveznica na primjeren nacin odvojena u okviru
strogog pravnog okvira i ispunjava zahtjeve iz ovog ¢lanka;

ii. CSD koji pruza bankovne usluge ili subjekt koji pripada istoj grupi kao i CSD koji pruza bankovne usluge;

iii. subjekt ¢ije se poslovanje sastoji od pruzanja usluga klju¢nih za funkcioniranje CSD-a koji pruza bankovne
usluge, osim ako je taj subjekt sredi$nja banka u Uniji ili sredi$nja banka koja izdaje valutu u kojoj CSD koji
pruza bankovne usluge ima izloZenosti;

(i) nina koji nacin ne podlijeZu znatnom povratnom riziku u smislu ¢lanka 291. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 11.
Ostali kolateral

1. Ostale vrste kolaterala koje moze upotrebljavati CSD koji pruza bankovne usluge sastoje se od financijskih
instrumenata koji ispunjavaju sve sljedee uvjete:

(a) slobodno se prenose bez pravnih ogranicenja ili potraZivanja trecih osoba kojima bi se ugrozilo njihovo unovéenje;

(b) prihvatljivi su za sredi$nju banku u Uniji ako CSD koji pruza bankovne usluge ima pristup redovitim a ne
povremenim kreditima (,rutinski kredit”) u toj sredisnjoj banci;
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(c) iskazuju se u valuti ¢ijim rizikom moze upravljati CSD koji pruza bankovne usluge;

(d) CSD koji pruza bankovne usluge ima prethodno dogovoren aranzman financiranja s vrstom kreditno sposobne
financijske institucije iz ¢lanka 59. stavka 4. tocke (e) Uredbe (EU) br. 909/2014 i kako je navedeno u ¢lanku 38. ove
Uredbe, kojim se predvida zamjena tih instrumenata za gotovinu istoga dana.

2. Za potrebe ¢lanka 59. stavka 3. tocke (c) Uredbe (EU) br. 909/2014, ostale vrste kolaterala koje moZze upotreb-
ljavati CSD koji pruza bankovne usluge ukljucuju financijske instrumente koji ispunjavaju sljedece uvjete:

(a) slobodno se prenose bez pravnih ogranicenja ili potraZivanja trecih osoba kojima bi se ugrozilo njihovo unovéenje;
(b) iskazuju se u valuti ¢ijim rizikom moze upravljati CSD koji pruza bankovne usluge;
(c) CSD koji pruza bankovne usluge ima sljedece:

i. prethodno dogovoren aranZman financiranja u skladu s ¢lankom 59. stavkom 4. tockom (e) Uredbe (EU)
br. 909/2014 i kako je navedeno u ¢lanku 38. ove Uredbe, tako da se ti instrumenti mogu unov¢iti u roku od pet
radnih dana;

ii. dostatan iznos kvalificiranih likvidnih sredstava u skladu s ¢lankom 34. kako bi se pokrilo razdoblje potrebno za
unovéenje tog kolaterala u slucaju da sudionik ne ispuni obveze.

Clanak 12.

Vrednovanje kolaterala

1.  CSD koji pruza bankovne usluge uspostavlja politike i postupke vrednovanja kolaterala kojima se osigurava
sljedede:

(a) vrednovanje financijskih instrumenata iz ¢lanka 10. u skladu s trziSnom vrijednosti barem na dnevnoj osnovi;

(b) vrednovanje financijskih instrumenata iz ¢lanka 11. stavka 1. barem na dnevnoj osnovi, a kada takvo dnevno
vrednovanje nije moguce, oni se vrednuju na temelju modela;

(¢c) vrednovanje financijskih instrumenata iz ¢lanka 11. stavka 2. barem na dnevnoj osnovi, a kada takvo dnevno
vrednovanje nije moguce, oni se vrednuju na temelju modela.

2. Metodologije vrednovanja na temelju modela iz stavka 1. tocaka (b) i (c) u potpunosti se dokumentiraju.

3. CSD koji pruza bankovne usluge preispituje primjerenost svojih politika i postupaka vrednovanja u svim sljede¢im
slu¢ajevima:

(a) na redovitoj osnovi, to je najmanje jednom godisnje;

(b) kada bitna promjena utjece na politike i postupke vrednovanja.

Clanak 13.
Korektivni faktori

1. CSD koji pruza bankovne usluge odreduje razinu korektivnih faktora na sljede¢i nacin:

(a) ako je kolateral prihvatljiv pri sredi$njoj banci u kojoj CSD koji pruza bankovne usluge ima pristup rutinskom
kreditu, korektivni faktori koje sredi$nja banka primjenjuje na tu vrstu kolaterala mogu se smatrati minimalnim
pragom za korektivni faktor;
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(b) ako kolateral nije prihvatljiv pri sredi§njoj banci u kojoj CSD koji pruza bankovne usluge ima pristup rutinskom
kreditu, korektivni faktori koje primjenjuje sredi§nja banka koja izdaje valutu u kojoj se iskazuje financijski
instrument smatraju se minimalnim pragom za korektivne faktor.

2. CSD koji pruza bankovne usluge osigurava da se njegovim politikama i postupcima za odredivanje korektivnih
faktora uzima u obzir moguénost da ¢e mozda biti potrebno unov¢iti kolateral u uvjetima trZisnog stresa, kao i rok
potreban za njegovo unovcenje.

3. Korektivni faktori odreduju se uzimajudi u obzir relevantne kriterije, ukljucujudi sve sljedece faktore:
(@) vrstu imovine;

(b) razinu kreditnog rizika povezanog s financijskim instrumentom;

(c) drzavu u kojoj je izdana imovina;

(d) rok dospije¢a imovine;

(e) povijesnu i hipotetsku buducu cjenovnu volatilnost imovine u uvjetima trzi§nog stresa;

(f) likvidnost odnosnog trzista, uklju¢ujuéi razlike izmedu traZene i ponudene cijene;

(g) valutni rizik, ako je primjenjivo;

(h) povratni rizik u smislu ¢lanka 291. Uredbe (EU) br. 575/2013, ako je primjenjivo.

4. Kriteriji iz stavka 3. tocke (b) odreduju se na temelju interne procjene CSD-a koji pruza bankovne usluge
primjenom definirane i objektivne metodologije koja se ne oslanja isklju¢ivo na vanjska misljenja.

5. Vrijednosnim papirima koje pruza subjekt koji pripada istoj grupi kao i zajmoprimac ne dodjeljuje se vrijednost
kolaterala.

6. CSD koji pruza bankovne usluge osigurava izracun korektivnih faktora na razborit nacin, kako bi se u najvecoj
mogucoj mjeri ogranicila procikli¢nost.

7. CSD koji pruza bankovne usluge osigurava da neovisni odjel CSD-a koji pruza bankovne usluge najmanje jednom
godi$nje vrednuje njegove politike i postupke povezane s korektivnim faktorima te da za primjenjive korektivne faktore
uzme u obzir referentne vrijednosti sredi$nje banke koja izdaje relevantnu valutu i druge relevatne izvore ako nije
dostupna referentna vrijednost sredidnje banke.

8. CSD koji pruza bankovne usluge preispituje primjenjive korektivne faktore najmanje jednom dnevno.

Clanak 14.
Ogranicenja koncentracije kolaterala

1.  CSD koji pruza bankovne usluge uspostavlja politike i postupke za ograniCenja koncentracije kolaterala koji
ukljucuju sljedele:

(a) politike i postupci koji se trebaju slijediti u slu¢ajevima krSenja ograni¢enja koncentracije;
(b) mjere smanjenja rizika koje se primjenjuju kada se premase ogranicenja koncentracije utvrdena politikama;

(c) rokovi za ocekivanu provedbu mjera iz tocke (b).
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2. Ogranienja koncentracije u okviru ukupnog iznosa prikupljenog kolaterala (,portfelj kolaterala”) odreduju se
uzimajuéi u obzir sve sljedeée kriterije:

(a) pojedina¢ne izdavatelje uzimajuéi u obzir strukturu njihove grupe;

(b) zemlju izdavatelja;

(c) vrstu izdavatelja;

(d) vrstu imovine;

() valutu namire;

() kolateral s kreditnim, likvidnosnim i trzi$nim rizikom veéim od minimalne razine;

(g) prihvatljivost kolaterala kojim se CSD-u koji pruza bankovne usluge omoguéava pristup rutinskim kreditima pri
sredi$njoj banci izdanja;

(h) svakog sudionika koji se zaduzuje;
(i) sve sudionike koji se zaduzuju;

() financijske instrumente koje su izdali izdavatelji iste vrste u pogledu gospodarskog sektora, djelatnosti, zemljopisne
regije;

(k) razinu kreditnog rizika financijskog instrumenta ili izdavatelja utvrdenu na temelju interne procjene CSD-a koji
pruza bankovne usluge primjenom definirane i objektivne metodologije koja se ne oslanja isklju¢ivo na vanjska
misljenja i u kojoj se uzima u obzir rizik koji proizlazi iz poslovnog nastana izdavatelja u odredenoj zemlji;

() likvidnost i cjenovnu volatilnost financijskih instrumenata.

3. CSD koji pruza bankovne usluge osigurava da sljedeca tijela jamce najvise za 10 % njegove izloZenosti dnevnom
kreditu:

(a) jedna kreditna institucija;

(b) financijska institucija treCe zemlje koja podlijeZe bonitetnim pravilima koja su najmanje jednako stroga kao pravila
] ) je koja podly p J jmanje j g 13
predvidena Direktivom 2013/36/EU i Uredbom (EU) br. 575/2013 te ih postuje, u skladu s clankom 114.
stavkom 7. te Uredbe;

(c) poslovni subjekt koji pripada istoj grupi kao i institucija iz tocaka (a) ili (b).

4. Pri izratunavanju ograniCenja koncentracije kolaterala iz stavka 2., CSD koji pruza bankovne usluge zbraja svoju
ukupnu izloZenost prema drugoj ugovornoj strani koja je jedan subjekt i koja proizlazi iz kumulativnih iznosa kreditnih
linija, depozitnih racuna, teku¢ih racuna, instrumenata trziSta novca i obrnutih repo instrumenata koje upotrebljava CSD
koji pruza bankovne usluge.

5. Pri odredivanju ogranicenja koncentracije kolaterala za izloZenost CSD-a koji pruza bankovne usluge prema
pojedinacnom izdavatelju, CSD koji pruza bankovne usluge zbraja i tretira kao jedan rizik svoju izloZenost svim
financijskim instrumentima koje izdaje taj izdavatel;j ili subjekt grupe, za koju izri¢ito jam¢i izdavatelj ili subjekt grupe.

6. CSD koji pruza bankovne usluge u svakom trenutku osigurava primjerenost svojih politika i postupaka za
ograniCenja koncentracije kolaterala. On preispituje ograni¢enja koncentracije kolaterala najmanje jednom godisnje
i svaki put kad dode do bitne promjene koja utje¢e na njegovu izlozenost riziku.

7. CSD koji pruza bankovne usluge obavjes¢uje sudionike koji se zaduZuju o primjenjivim ogranicenjima koncen-
tracije kolaterala i o svakoj izmjeni tih ogranicenja u skladu sa stavkom 6.
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Clanak 15.

Ostala jednakovrijedna financijska sredstva

1. Ostala jednakovrijedna financijska sredstva sastoje se samo od financijskih sredstava ili kreditne zastite iz stavaka 2.
do 4. te onih iz ¢lanka 16.

2. Ostala jednakovrijedna financijska sredstva mogu uklju¢ivati jamstva poslovnih banaka koja pruza kreditno
sposobna financijska institucija koja ispunjava zahtjeve utvrdene clankom 38. stavkom 1. ili udruga takvih financijskih
institucija, a one ispunjavaju sve sljedece uvjete:

(a) izdaje ih izdavatelj koji ima nizak kreditni rizik utvrden na temelju primjerene interne procjene CSD-a koji pruza
bankovne usluge primjenom definirane i objektivne metodologije koja se ne oslanja isklju¢ivo na vanjska misljenja
i u kojoj se uzima u obzir rizik koji proizlazi iz poslovnog nastana izdavatelja u odredenoj zemlji;

(b) iskazuju se u valuti &ijim rizikom CSD koji pruza bankovne usluge mozZe upravljati na primjeren nacin;

(c) neopoziva su, bezuvjetna i ne postoji pravno ni ugovorno izuzece niti mogucnost kojom bi se izdavatelju dopustilo
da se suprotstavi isplati jamstva;

(d) mogu se, na zahtjev, izvrsiti u roku od jednog radnog dana, tijekom unovcenja portfelja sudionika koji se zaduzuje
i koji ne ispunjava obveze, bez bilo kojeg regulatornog, pravnog ili operativinog ogranicenja;

(e) ne izdaje ih subjekt koji pripada istoj grupi kao i sudionik koji se zaduZuje, a pokriven je jamstvom, ni subjekt ¢ije
se poslovanje sastoji od pruzanja usluga klju¢nih za funkcioniranje CSD-a koji pruza bankovne usluge, osim ako je
taj subjekt sredi$nja banka iz Europskog gospodarskog prostora ili sredi$nja banka koja izdaje valutu u kojoj CSD
koji pruza bankovne usluge ima izloZenosti;

(f) ne podlijezu znatnom povratnom riziku u smislu ¢lanka 291. Uredbe (EU) br. 575/2013;
(g) u potpunosti su osigurana kolateralom koji ispunjava sljedece uvjete:

i. ne podlijeze povratnom riziku u smislu ¢lanka 291. Uredbe (EU) br. 575/2013 na temelju korelacije s kreditnom
sposobno$¢u jamca ili sudionika koji se zaduZuje, osim ako je taj povratni rizik primjereno smanjen korektivnim
faktorom primijenjenim na kolateral;

ii. CSD koji pruza bankovne usluge ima brz pristup kolateralu te je on zasti¢en od stecaja u slucaju da sudionik koji
se zaduZuje i jamac istodobno ne ispune svoje obveze;

iii. prikladnost jamca potvrdilo je upravljacko tijelo CSD-a koji pruza bankovne usluge nakon cjelovite procjene
izdavatelja i pravnog, ugovornog i operativnog okvira jamstva kako bi se postigla visoka razina sigurnosti
u pogledu ucinkovitosti jamstva, te je o njoj obavijesteno relevantno nadlezno tijelo u skladu s ¢lankom 60.
stavkom 1. Uredbe (EU) br. 909/2014.

3. Ostala jednakovrijedna financijska sredstva mogu ukljucivati bankovna jamstva koja izdaje sredi$nja banka i koja
ispunjavaju sve sljedece uvjete:

(a) izdaje ih sredi$nja banka u Uniji ili sredi$nja banka koja izdaje valutu u kojoj CSD koji pruza bankovne usluge ima
izloZenosti;

(b) iskazuju se u valuti ¢ijim rizikom CSD koji pruza bankovne usluge moZe upravljati na primjeren nacin;

(c) neopoziva su i bezuvjetna, a sredi$nja banka koja ih izdaje ne moze primijeniti pravno ili ugovorno izuzece niti
moguénost kojom bi se izdavatelju dopustilo da se suprotstavi isplati jamstva;

(d) izvrSavaju se u roku od jednog radnog dana.
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4. Ostala jednakovrijedna financijska sredstva mogu ukljucivati kapital, nakon odbitka kapitalnih zahtjeva iz
Clanaka 1. do 8., ali samo za potrebe pokrivanja izloZenosti sredisnjim bankama, multilateralnim razvojnim bankama
i medunarodnim organizacijama koje nisu izuzete u skladu s ¢lankom 23. stavkom 2.

Clanak 16.

Ostala jednakovrijedna financijska sredstva za izloZenosti koje proizlaze iz interoperabilnih veza

Ostala jednakovrijedna financijska sredstva mogu ukljucivati bankovna jamstva i akreditive koji se upotrebljavaju za
pokrivanje kreditnih izloZenosti koje nastaju medu CSD-ovima koji uspostavljaju interoperabilne veze, i koja ispunjavaju
sve sljedece uvjete:

(a) pokrivaju samo kreditne izloZenosti izmedu dva povezana CSD-a;

(b) izdao ih je konzorcij kreditno sposobnih financijskih institucija koje ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 38. stavka 1.,
u okviru kojeg je svaka od tih financijskih institucija obvezna platiti dio ukupnog iznosa koji je odreden ugovorom;

(c) iskazuju se u valuti ¢ijim rizikom CSD koji pruza bankovne usluge moze upravljati na primjeren nacin;

(d) neopozivi su i bezuvjetni, a institucije koje ih izdaju ne mogu primijeniti pravno ili ugovorno izuzele niti
moguénost kojom bi se izdavatelju dopustilo da se suprotstavi isplati akreditiva;

(e) mogu se, na zahtjev, izvrsiti bez bilo kojeg regulatornog, pravnog ili operativnog ogranicenja;
(f) ne izdaje ih:

i. subjekt koji pripada istoj grupi kao CSD koji se zaduZzuje ili CSD sa izloZenos¢u koju pokrivaju bankovno
jamstvo i akreditivi;

ii. subjekt Cije se poslovanje sastoji od pruzanja usluga klju¢nih za funkcioniranje CSD-a koji pruza bankovne
usluge;

(g) ne podlijezu znatnom povratnom riziku u smislu ¢lanka 291. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(h) CSD koji pruza bankovne usluge redovito prati kreditnu sposobnost financijskih institucija koje ih izdaju na temelju
neovisne procjene kreditne sposobnosti tih institucija i dodjelom internih kreditnih rejtinga svakoj financijskoj
instituciji i te njihovim redovitim preispitivanjem;

(i) mogu se izvrsiti tijekom unovéenja u roku od tri radna dana od trenutka kada CSD koji pruza bankovne usluge ne
uspije ispuniti svoje dospjele obveze placanja;

() kvalificirana likvidna sredstva iz ¢lanka 34. dostupna su u dostatnom iznosu kojim se pokriva razdoblje koje
prethodi trenutku kada se bankovno jamstvo i akreditivi moraju izvrsiti u slucaju da jedan od povezanih CSD-ova ne
ispuni svoje obveze;

(k) rizik da konzorcij nece isplatiti puni iznos bankovnog jamstva i akreditiva smanjuje se:

i. utvrdivanjem primjerenih ograniCenja koncentracije kojima se osigurava da nijedna financijska institucija,
ukljucujuéi njezino mati¢no drustvo i drustvo kéeri, ne ¢ini dio jamstava konzorcija za vise od 10 % ukupnog
iznosa akreditiva;

ii. ogranicavanjem kreditne izloZenosti koja je pokrivena bankovnim jamstvom i akreditivima u ukupnom iznosu
bankovnog jamstva umanjenom za 10 % ukupnog iznosa ili za iznos za koji jamce dvije kreditne institucije s
najve¢im udjelom u ukupnom iznosu, ovisno o tome koji je iznos manji;

iii. provedbom dodatnih mjera za smanjenje rizika, primjerice mehanizama za podjelu gubitaka koji su ucinkoviti
i imaju jasno odredena pravila i postupke;

() ti se mehanizmi periodi¢no testiraju i preispituju u skladu s ¢lankom 41. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 909/2014.
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POGLAVLJE IL

BONITETNI OKVIR ZA KREDITNI I LIKVIDNOSNI RIZIK
Clanak 17.
Op¢e odredbe

1. Za potrebe bonitetnih zahtjeva povezanih s kreditnim rizikom koji proizlazi iz pomo¢nih usluga bankovnog tipa
koje pruza CSD koji pruza bankovne usluge u pogledu svakog sustava za namiru vrijednosnih papira, kako je utvrdeno
¢lankom 59. stavcima 3. i 5. Uredbe (EU) br. 909/2014, CSD koji pruza bankovne usluge postuje sve zahtjeve utvrdene
ovim poglavljem u vezi s pradenjem, mjerenjem, upravljanjem, izvje$¢ivanjem i objavom kreditnog rizika u vezi sa
sljede¢im:

(a) dnevni kreditni rizik i prekono¢ni kreditni rizik;

(b) relevantni kolateral i ostala jednakovrijedna financijska sredstva koja se upotrebljavaju u vezi s rizicima iz tocke (a);
(c) potencijalne preostale kreditne izloZenosti;

(d) postupci isplate i sankcijske stope.

2. Za potrebe bonitetnih zahtjeva povezanih s likvidnosnim rizikom koji proizlazi iz pomo¢nih usluga bankovnog
tipa koje obavlja CSD koji pruza bankovne usluge u pogledu svakog sustava za namiru vrijednosnih papira, kako je
utvrdeno ¢lankom 59. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 909/2014, CSD koji pruza bankovne usluge postuje sve sljedece:

(a) zahtjeve iz odjeljka 2. koji se odnose na pracenje, mjerenje, upravljanje, izvje§¢ivanje i objavu likvidnosnih rizika;
(b) zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 575/2013 koji se odnose na pracenje, mjerenje, upravljanje, izvjes¢ivanje i objavu ostalih
likvidnosnih rizika koji nisu obuhvadeni tockom (a).
ODJELJAK 1.

Kreditni rizik
Clanak 18.
Okvir za upravljanje kreditnim rizikom

1. Za potrebe ¢lanka 17. stavka 1. tocke (a) CSD koji pruza bankovne usluge izraduje i provodi politike i postupke
koji su u skladu sa sljede¢im zahtjevima:

(a) mjerenje dnevnog i prekonoénog kreditnog rizika u skladu s pododjeljkom 1.;
(b) pracenje dnevnog i prekonoénog kreditnog rizika u skladu s pododjeljkom 2.;
(c) upravljanje dnevnim i prekonoénim kreditnim rizikom u skladu s pododjeljkom 3.;

(d) mjerenje i pracenje kolaterala i ostalih jednakovrijednih financijskih sredstava i upravljanje njima, kako je utvrdeno
u ¢lanku 59. stavku 3. to¢kama (c) i (d) Uredbe (EU) br. 909/2014, u skladu s poglavljem I. ove Uredbe;

(e) analize i planovi o nacinu rjeSavanja svih potencijalnih preostalih kreditnih izloZenosti u skladu s pododjeljkom 4.;
(f) upravljanje postupcima isplate i sankcijskim stopama, u skladu s pododjeljkom 5.;
(g) izvjes¢ivanje o kreditnim rizicima u skladu s pododjelikom 6.;

(h) objava kreditnih rizika u skladu s pododjeljkom 7.
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2. CSD koji pruza bankovne usluge preispituje politike i postupke iz stavka 1. najmanje jednom godisnje.

3. CSD koji pruza bankovne usluge preispituje te politike i postupke svaki put kada se dogodi bilo 3to od sljedecega
i kada svaka promjena iz tocaka (a) ili (b) utje¢e na izloZenost CSD-a koji pruza bankovne usluge riziku:

(a) politike i postupci podlijezu bitnoj promjeni;
(b) CSD koji pruza bankovne usluge dobrovoljno uvodi promjenu na temelju procjene iz ¢lanka 19.

4. Politike i postupci iz stavka 1. uklju¢uju izradu i aZuriranje izvje$¢a o kreditnim rizicima. To izvje$¢e obuhvaca
sljedece:

(a) parametre iz ¢lanka 19.;
(b) korektivne faktore koji se primjenjuju u skladu s ¢lankom 13., o kojima se izvje$¢uje prema vrsti kolaterala;
(c) promjenu politika ili postupaka iz stavka 3.

5. lIzvjeSCe iz stavka 4. na mjesecnoj osnovi preispituju relevantni odbori koje je osnovalo upravljacko tijelo CSD-a
koji pruza bankovne usluge. Ako je CSD koji pruza bankovne usluge kreditna institucija koju je imenovao CSD u skladu
s ¢lankom 54. stavkom 2. tockom (b) Uredbe (EU) br. 909/2014, izvjesCe iz stavka 4. stavlja se na raspolaganje s
jednakom mjese¢nom ucestalod¢u i odboru za rizike osnovanom u okviru CSD-a na temelju ¢lanka 48. Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2017/392.

6.  Ako CSD koji pruza bankovne usluge prekrsi jedno ili vise ograni¢enja komcentracije iz ¢lanka 14., o tome odmah
izvjesuje relevantni odbor zaduZen za rizike i, ako je rije¢ o kreditnoj instituciji iz stavka 5. ovoga ¢lanka, ona odmah
izvjes¢uje odbor CSD-a za rizike.

Pododjeljak 1.

Mjerenje kreditnih rizika

Clanak 19.

Mjerenje dnevnog kreditnog rizika

1. CSD koji pruza bankovne usluge utvrduje i mjeri izloZenosti dnevnom kreditnom riziku te predvida najvece
dnevne kreditne izloZenosti uz pomo¢ operativnih i analitickih alata kojima se utvrduju i mjere dnevne kreditne
izloZenosti te biljeze osobito svi sljede¢i parametri za svaku drugu ugovornu stranu:

(a) najvece i prosje¢ne dnevne kreditne izloZenosti za pomocne usluge bankovnog tipa iz odjeljka C Priloga Uredbi (EU)
br. 909/2014;

(b) najvece i prosje¢ne dnevne kreditne izloZenosti po sudioniku koji se zaduZzuje te daljnja rasclamba kolaterala kojim
se pokrivaju te kreditne izloZenosti;

(c) najveée i prosjene dnevne kreditne izloZenosti prema drugim ugovornim stranama te, ako se osiguravaju
kolateralom, daljnja ras¢lamba kolaterala kojim se pokrivaju te dnevne kreditne izloZenosti;

(d) ukupna vrijednost dnevnih kreditnih linija koje se odobravaju sudionicima;
(e) daljnja ras¢lamba kreditnih izloZenosti iz tocaka (b) i (c) obuhvaca sljedece:
i. kolateral koji ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 10.;

ii. ostali kolateral u skladu s ¢lankom 11. stavkom 1.;
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iii. ostali kolateral u skladu s ¢lankom 11. stavkom 2
iv. ostala jednakovrijedna financijska sredstva u skladu s ¢lancima 15. 1 16.

2. CSD koji pruza bankovne usluge kontinuirano provodi mjerenje iz stavka 1.

Ako nije moguée kontinuirano utvrdivanje i mjerenje dnevnog kreditnog rizika zbog ovisnosti o dostupnosti vanjskih
podataka, CSD koji pruza bankovne usluge mjeri dnevne kreditne izloZenosti 3to je ¢e$¢e mogude, a najmanje jednom
dnevno.

Clanak 20.
Mjerenje prekonoc¢nih kreditnih izloZenosti

CSD koji pruza bankovne usluge mjeri prekonoéne kreditne izloZenosti za pomoéne usluge bankovnog tipa iz odjeljka C
Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014 tako $to na na dnevnoj osnovi na kraju radnog dana evidentira preostale kreditne
izlozenosti od prethodnog dana.

Pododjeljak 2.

Pradenje kreditnih rizika
Clanak 21.
Pracenje dnevnih kreditnih izloZenosti

Za potrebe pracenja dnevnog kreditnog rizika CSD koji pruza bankovne usluge mora konkretno:

(a) kontinuirano pratiti, putem sustava automatskog izvjes¢ivanja, dnevne kreditne izloZenosti za pomocéne usluge
bankovnog tipa iz odjeljka C Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014;

(b) ¢uvati, u razdoblju od najmanje deset godina, evidenciju najvecih i prosje¢nih dnevnih kreditnih izloZenosti za
pomo¢ne usluge bankovnog tipa iz odjeljka C Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014;

(c) evidentirati dnevne kreditne izloZenosti povezane sa svakim subjektom na temelju kojeg nastaju dnevne kreditne
izloZenosti, ukljucujuéi sljedece:

i. izdavatelje;

ii. sudionike sustava za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD, na razini subjekta i grupe;
iii. CSD-ove s interoperabilnim vezama;

iv. banke i druge financijske institucije koje izvrsavaju ili primaju uplate;

(d) iscrpno opisati na koji se nadin u okviru za upravljanje kreditnim rizikom uzimaju u obzir meduovisnosti
i viestruki odnosi koje CSD koji pruza bankovne usluge moZze imati sa svakim od subjekata iz tocke (c);

(e) navesti, za svaku drugu ugovornu stranu, na koji nacin CSD koji pruza bankovne usluge prati koncentraciju svojih
dnevnih kreditnih izloZenosti, ukljucujuéi svoje izloZenosti prema subjektima iz grupa koje uklju¢uju subjekte
navedene u tocki (c);

(f) navesti na koji nacin CSD koji pruza bankovne usluge procjenjuje primjerenost korektivnih faktora koji se
primjenjuju na prikupljene kolaterale;

(g) navesti na koji na¢in CSD koji pruza bankovne usluge prati pokrivenost kreditnih izloZenosti kolateralu te
pokrivenost kreditnih izloZenosti ostalim jednakovrijednim financijskim sredstvima.
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Clanak 22.
Pradenje prekonocnog kreditnog rizika

Za potrebe pracenja izloZenosti prekonoénom kreditnom riziku CSD koji pruza bankovne usluge mora u pogledu
prekonoénog kredita:

(a) Cuvati, u razdoblju od najmanje deset godina, evidenciju zbroja stvarnih kreditnih izloZenosti na kraju dana;

(b) svakodnevno evidentirati informacije iz tocke (a).

Pododjeljak 3.

Upravljanje dnevnim kreditnim rizicima
Clanak 23.
Opéi zahtjevi za upravljanje dnevnim kreditnim rizicima

1. Za potrebe upravljanja dnevnim kreditnim rizicima CSD koji pruza bankovne usluge mora:

(a) navesti na koji nadin procjenjuje oblik i funkcioniranje svojeg okvira za upravljanje kreditnim rizikom u vezi sa svim
djelatnostima navedenima u odjeljku C Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014;

(b) odobravati jedino kreditne linije koje CSD koji pruza bankovne usluge moze u svakom trenutku bezuvjetno otkazati,
a da o tome ne mora prethodno obavijestiti sudionike koji se zaduzuju sustava za namiru vrijednosnih papira kojim
upravlja CSD;

(c) ako se bankovno jamstvo iz ¢lanka 16. upotrebljava u interoperabilnim vezama, CSD koji pruza bankovne usluge
procjenjuje i analizira medusobnu povezanost koja mozZe proizadi iz Cinjenice da isti sudionici pruZaju to bankovno
jamstvo.

2. Sljedece izloZenosti izuzete su iz primjene ¢lanaka 9. do 15. i ¢lanka 24.:

(a) izlozenosti ¢lanovima Europskog sustava sredi$njih banaka i drugim tijelima drzava ¢lanica koja obavljaju sli¢ne
funkcije i drugim javnim tijelima Unije koja su zaduZena za upravljanje ili koja posreduju pri upravljanju javnim
dugom;

(b) izlozenosti jednoj od multilateralnih razvojnih banaka navedenih u ¢lanku 117. stavku 2. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(c) izlozenosti jednoj od medunarodnih organizacija navedenih u ¢lanku 118. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(d) izlozenosti subjektima javnog sektora u smislu ¢lanka 4. stavka 8. Uredbe (EU) br. 575/2013, ako su u vlasnistvu
sredi$njih drzava i imaju izri¢ite aranZmane sredi$njih drzava kojima se jam¢i za njihove kreditne izloZenosti;

(e) izlozenosti sredi$njim bankama tre¢ih zemalja iskazanima u nacionalnoj valuti te sredi§nje banke pod uvjetom da je
Komisija donijela provedbeni akt u skladu s ¢lankom 114. stavkom 7. Uredbe (EU) br. 575/2013 u kojem se

potvrduje da se smatra da ta trea zemlja primjenjuje nadzorne i regulatorne mehanizme koji su barem istovjetni
onima koji se primjenjuju u Uniji.

Clanak 24.
Kreditna ograni¢enja

Za potrebe upravljanja dnevnim kreditnim rizikom te ako se na razini grupe utvrduju kreditna ogranicenja za
pojedina¢nog sudionika koji se zaduzuje, CSD koji pruza bankovne usluge mora ispuniti sve sljedece:

(a) procijeniti kreditnu sposobnost sudionika koji se zaduZuje na temelju metodologije koja se ne oslanja iskljucivo na
vanjska misljenja;
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(b) provjeriti uskladenost kolaterala i ostalih jednakovrijednih financijskih sredstava koja sudionik pruza za pokrivanje
dnevnih kreditnih izloZenosti sa zahtjevima iz ¢lanaka 9.1 15.;

(c) utvrditi kreditna ograniCenja za sudionika koji se zaduZuje na temelju viSestrukih odnosa CSD-a koji pruza bankovne
usluge i sudionika koji se zaduZuje, ukljucujuéi slucajeve kada CSD koji pruza bankovne usluge pruza istome
sudioniku viSe od jedne pomoéne usluge bankovnog tipa medu onima iz odjelika C Priloga Uredbi (EU)
br. 909/2014;

(d) uzeti u obzir razinu kvalificiranih likvidnih sredstava u skladu s ¢lankom 34.;

(e) preispitati kreditna ogranienja za sudionika koji se zaduZuje kako bi se osiguralo sljedece:
i. ako se kreditna sposobnost sudionika koji se zaduZuje smanjuje, preispituju se ili smanjuju kreditna ogranicenja;
ii. ako se vrijednost kolaterala koji pruza sudionik koji se zaduZuje smanjuje, smanjuje se dostupnost kredita;

(f) preispitati najmanje jednom godi$nje kreditne linije koje se odobravaju sudionicima koji se zaduzuju na temelju
njihova stvarnog koritenja kredita;

(g) osigurati da se iznos prekono¢nih kreditnih izloZenosti uklju¢i u primjenu ograniCenja kredita koji se odobravaju
sudioniku;

(h) osigurati da se iznos neotplacenih prekonoénih kredita uklju¢i u dnevne izloZenosti sljedeCeg dana, te da se ogranici
kreditnim ogranic¢enjem.
Pododjeljak 4.

Potencijalne preostale kreditne izloZenosti

Clanak 25.

Potencijalne preostale kreditne izloZenosti

1. Politikama i postupcima iz ¢lanka 18. stavka 1. osigurava se upravljanje svakom potencijalnom preostalom
kreditnom izloZeno$¢u, ukljucujuéi i situacije u kojima vrijednost kolaterala i ostalih jednakovrijednih financijskih
sredstava nakon unovéenja nije dostatna za pokrivanje kreditnih izloZenosti CSD-a koji pruza bankovne usluge.

2. U tim politikama i postupcima mora se:

(a) navesti na koji se nacin rasporeduju potencijalno nepokriveni kreditni gubici, ukljucujuéi isplatu svih sredstava koje
CSD koji pruza bankovne usluge mozZe posuditi od pruzatelja likvidnosti za pokrivanje nedostataka likvidnosti u vezi
s takvim gubicima;

(b) ukljuciti kontinuiranu procjenu kretanja trzi$nih uvjeta u vezi s vrijedno$¢u kolaterala i ostalih jednakovrijednih
financijskih sredstava nakon unovcenja koji mogu dovesti do potencijalne preostale kreditne izloZenosti;

(c) navesti da se uz procjenu iz tocke (b) provodi i postupak kojim se utvrduju:
i. mjere koje se poduzete kao odgovor na trzi$ne uvjete iz tocke (b);
ii. rokovi za mjere iz tocke i;
iii. sva aZuriranja okvira za upravljanje kreditnim rizikom kao posljedica tih trzi$nih uvjeta iz tocke (b).

3. Odbor za rizike CSD-a koji pruza bankovne usluge i, ako je relevantno, odbor za rizike CSD-a obavjes¢uju se
o svim rizicima koji mogu uzrokovati potencijalne preostale kreditne izloZenosti te se o tim rizicima bez odgode
obavjes¢uje nadlezno tijelo iz ¢lanka 60. stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014.
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4.  Kretanja na trziStu i razvoj djelatnosti koji utjeCu na izloZenosti dvevnom kreditnom riziku analiziraju se
i preispituju svakih Sest mjeseci te se o njima obavje$¢uje odbor za rizike CSD-a koji pruza bankovne usluge i, ako je
relevantno, odbor za rizike CSD-a.

Pododjeljak 5.

Postupci isplate i sankcijske stope

Clanak 26.

Postupci isplate dnevnih kredita

1.  CSD koji pruza bankovne usluge mora imati ucinkovite postupke isplate dnevnih kredita, kojima se ispunjavaju
zahtjevi iz stavaka 2. i 3.

2. Postupcima isplate dnevnih kredita predvidene su sankcijske stope koje su ucinkovito sredstvo odvraanja za
destimulaciju prekonoénih kreditnih izloZenosti i koje konkretno ispunjuju oba sljedeca uvjeta:

(a) vece su od prekonoéne trzi$ne stope medubankovnog trziSta novca osigurane kolateralom i od kamatne stope na
moguénost grani¢ne posudbe od sredi§nje banke koja izdaje valutu kreditne izloZenosti;

(b) uzimaju se u obzir troskovi financiranja valute kreditne izloZenosti i kreditne sposobnosti sudionika koji ima
prekonoénu kreditnu izloZenost.
Pododjeljak 6.

Izvje$éivanje o kreditnom riziku

Clanak 27.

Izvjeséivanje nadleznih tijela o upravljanju dnevnim rizikom

1.  CSD koji pruza bankovne usluge izvjesCuje relevantno nadlezno tijelo iz clanka 60. stavka 1. Uredbe (EU)
br. 909/2014.

2. CSD koji pruza bankovne usluge ispunjava sve sljedece zahtjeve za izvjes¢ivanje:

(a) podnosi najmanje jednom godisnje kvalitativnu izjavu u kojoj su navedene mjere koje su poduzete u pogledu nacina
na koji se kreditni rizici, ukljucujuéi dnevne kreditne rizike, mjere i prate te se njima upravlja;

(b) obavjesCuje o svim bitnim izmjenama mjera koje se poduzimaju u skladu s tockom (a) odmah nakon §to se provedu
te bitne izmjene;

(c) dostavlja jednom mjesecno parametre iz ¢lanka 19.

3. Ako CSD koji pruza bankovne usluge krsi zahtjeve iz ove Uredbe ili postoji rizik od krenja tih zahtjeva,
ukljucujudi tijekom stresnih razdoblja, o tome bez odgode izvjes¢uje relevantno nadlezno tijelo te tom nadleZnom tijelu
bez nepotrebne odgode dostavlja iscrpni plan za pravodobnu ponovnu uspostavu uskladenosti.

4. Dok se ponovno ne uspostavi uskladenost sa zahtjevima iz ove Uredbe i Uredbe (EU) br. 909/2014, CSD koji
pruza bankovne usluge izvje$¢uje o tockama iz stavka 2., ako je prikladno, na dnevnoj osnovi na kraju svakog radnog
dana, osim ako relevantno nadlezno tijelo odobri manju ulestalost izvje§¢ivanja i duzi rok za izvje$¢ivanje uzimajuci
u obzir pojedina¢nu situaciju CSD-a koji pruza bankovne usluge te opseg i sloZenost njegovih djelatnosti.
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Pododjeljak 7.

Objava
Clanak 28.
Objava

Za potrebe ¢lanka 18. stavka 1. tocke (h) CSD koji pruza bankovne usluge svake godine objavljuje sveobuhvatnu
kvalitativu izjavu u kojoj se navodi na koji se nacin kreditni rizici, ukljucujuéi dnevne kreditne rizike, mjere i prate te se
njima upravlja.

ODJELJAK 2.
Likvidnosni rizik
Clanak 29.

Op¢a pravila o likvidnosnom riziku

1. Za potrebe ¢lanka 17. stavka 2. tocke (a) CSD koji pruza bankovne usluge izraduje i provodi politike i postupke
za:

(a) mjerenje dnevnog i prekonoénog likvidnosnog rizika u skladu s pododjeljkom 1.;

(b) pracenje dnevnog i prekonoénog likvidnosnog rizika u skladu s pododjeljkom 2.

(c) upravljanje likvidnosnim rizikom u skladu s pododjelikom 3.;

(d) izvjes¢ivanje o dnevnom i prekonoénom likvidnosnom riziku u skladu s pododjeljkom 4.;

(e) objavu okvira i alata za praenje i mjerenje likvidnosnog rizika te upravljanje likvidnosnim rizikom i izvjes¢ivanje
o njemu, u skladu s pododjeljkom 5.

2. O svim izmjenama opleg okvira za likvidnosni rizik izvje$¢uje se upravljacko tijelo CSD-a koji pruza bankovne
usluge.

Pododjeljak 1.

Mjerenje dnevnih likvidnosnih rizika
Clanak 30.
Mjerenje dnevnih likvidnosnih rizika

1. CSD koji pruza bankovne usluge uspostavlja ucinkovite operativne i analiticke alate za kontinuirano mjerenje
sljedecih parametara za svaku pojedinacnu valutu:

(a) koriStenje maksimalne dnevne likvidnosti, izraunate uporabom najvele pozitivne neto kumulativne pozicije
i najvee negativne neto kumulativne pozicije;

(b) ukupna dostupna dnevna likvidnosna sredstva na pocetku radnog dana, raiclanjena na sljedece:
i. kvalificirana likvidna sredstva kako je navedeno u skladu s ¢lankom 34.:
— gotovina polozena kod sredisnje banke izdanja;
— dostupna gotovina poloZena u drugim kreditno sposobnim financijskim institucijama iz ¢lanka 38. stavka 1.;

— obvezujuce kreditne linije ili sli¢ni mehanizmi;
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— imovina koja ispunjava uvjete iz ¢lanka 10. i ¢lanka 11. stavka 1. ove Uredbe primjenjive na kolateral, ili
financijski instrumenti u skladu sa zahtjevima iz Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/392, koji su odmah
dostupni te zamjenjivi za gotovinu putem prethodno dogovorenih i vrlo pouzdanih aranzmana financiranja,
kako je navedeno u ¢lanku 38.;

— kolateral iz ¢lanka 10. i ¢lanka 11. stavka 1.;

ii. sredstva koja nisu kvalificirana likvidna sredstva, uklju¢ujuéi neobvezujuce kreditne linije;
(c) ukupna vrijednost sljedecih elemenata:

i. dnevni likvidnosni odljevi, uklju¢ujuéi one za koje postoji poseban dnevni rok;

ii. obveze gotovinske namire u drugim sustavima za namiru vrijednosnih papira ako CSD za koji CSD koji pruza
bankovne usluge djeluje kao posrednik za namire mora namiriti pozicije;

iii. obveze povezane s trzisnim djelatnostima CSD-a koji pruza bankovne usluge, primjerice isporuka ili povrat
transakcija na trzistu novca ili placanja iznosa nadoknade;

iv. ostala placanja klju¢na za ugled CSD-a i CSD-a koji pruza bankovne usluge;
2. Za svaku valutu sustava za namiru vrijednosnih papira za koji CSD koji pruza bankovne usluge djeluje kao

posrednik za namire, CSD koji pruza bankovne usluge prati potrebe za likvidno$¢u koje potje¢u od svakog subjekta
prema kojemu CSD koji pruza bankovne usluge ima likvidnosnu izloZenost.

Clanak 31.
Mjerenje prekonoénih likvidnosnih rizika

U pogledu prekonoénih likvidnosnih rizika CSD koji pruza bankovne usluge kontinuirano usporeduje svoja likvidna
sredstva sa svojim potrebama za likvidno$¢u, ako te potrebe proizlaze iz uporabe prekonoénog kredita, za svaku valutu
namire sustava za namiru vrijednosnih papira za koji CSD koji pruza bankovne usluge djeluje kao posrednik za namire.

Pododjeljak 2.

Praéenje dnevnih likvidnosnih rizika
Clanak 32.
Pracenje dnevnih likvidnosnih rizika

1. CSD koji pruza bankovne usluge uspostavlja i vodi izvjes¢e o dnevnom likvidnosnom riziku koji preuzima. To
izvjesée ukljucuje najmanje sljedece:

(a) parametre iz ¢lanka 30. stavka 1.;
(b) sklonost CSD-a koji pruza bankovne usluge riziku;

(¢) plan financiranja za nepredvidene situacije u kojemu se opisuju sredstva koja se primjenjuju kad se ne postuje
sklonost riziku.

Izvje$Ce iz prvog podstavka jednom mjesecno preispituju odbor za rizike CSD-a koji pruza bankovne usluge za rizike te
odbor za rizike CSD-a.

2. Za svaku valutu namire sustava za namiru vrijednosnih papira za koju CSD koji pruza bankovne usluge djeluje
kao posrednik za namiru, on mora imati u¢inkovite operativne i analiticke alate za pradenje, u $to je moguée vise
stvarnom vremenu, svojih dnevnih likvidnosnih pozicija u odnosu na njegove predvidene djelatnosti i dostupna sredstva
na temelju salda i preostalog kapaciteta dnevne likvidnosti. CSD koji pruza bankovne usluge:

(a) ¢uva, u razdoblju od najmanje deset godina, evidenciju za svaki dan najvee pozitivne neto kumulativne dnevne
pozicije i najveCe negativne neto kumulativne dnevne pozicije za svaku valutu namire sustava za namiru
vrijednosnih papira za koju djeluje kao posrednik za namiru;
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(b) kontinuirano prati svoje dnevne likvidnosne izloZenosti u odnosu na najvecu dnevnu likvidnosnu izloZenost koja je
ikad evidentirana.

Clanak 33.
Pracenje prekono¢nih likvidnosnih rizika

U pogledu prekono¢nih likvidnosnih rizika CSD koji pruza bankovne usluge primjenjuje sljedece:

(a) ¢uva, u razdoblju od najmanje deset godina, evidenciju likvidnosnih rizika uzrokovanih uporabom prekonoénog
kredita za svaku valutu sustava za namiru vrijednosnih papira za koju djeluje kao posrednik za namiru;

(b) prati likvidnosni rizik uzrokovan prekonoénim kreditom u odnosu na najvecu likvidnosnu izloZenost uzrokovanu
prekonoénim kreditom koja je ikad evidentirana.
Pododjeljak 3.

Upravljanje likvidnosnim rizicima
Clanak 34.
Kvalificirana likvidna sredstva

CSD koji pruza bankovne usluge smanjuje odgovarajuée likvidnosne rizike, ukljuc¢ujuéi dnevne likvidnosne rizike,
u svakoj valuti uporabom bilo kojih od sljedecih kvalificiranih likvidnih sredstava:

(a) gotovina polozena kod sredi$nje banke izdanja;
(b) dostupna gotovina poloZena u jednoj od kreditno sposobnih financijskih institucija iz ¢lanka 38. stavka 1
(c) obvezujuée kreditne linije ili sli¢ni mehanizmi;

(d) imovinom koja ispunjava uvjete iz ¢lanka 10. i ¢lanka 11. stavka 1. ove Uredbe primjenjivom na kolateral ili
financijskim instrumentima u skladu sa zahtjevima iz Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/392, koji su odmah
dostupni te se mogu pretvoriti u novac uz pomo¢ prethodno dogovorenih i vrlo pouzdanih aranzmana financiranja,
u skladu s ¢lankom 38. ove Uredbe;

(e) kolateral iz ¢lanka 10. i ¢lanka 11. stavka 1.

Clanak 35.
Upravljanje dnevnim likvidnosnim rizikom

1. Za svaku valutu bilo kojeg sustava za namiru vrijednosnih papira za koji CSD koji pruza bankovne usluge djeluje
kao posrednik za namire, CSD koji pruza bankovne usluge:

(a) procjenjuje dnevne likvidnosne priljeve i odljeve za sve pruzene pomoéne usluge bankovnog tipa;
(b) predvida razdoblje tijekom dana kada dolazi do tih tokova;
(c) prognozira potrebe za dnevnom likvidnos¢u koje mogu nastati u razli¢itim razdobljima tijekom dana.

2. Za svaku valutu sustava za namiru vrijednosnih papira za koji CSD koji pruza bankovne usluge djeluje kao
posrednik za namire, CSD koji pruza bankovne usluge:

(a) osigurava stjecanje dostatne razine dnevnog financiranja kako bi ispunio dnevne ciljeve proizasle iz analize iz
stavka 1,
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(b) upravlja i spreman je zamijeniti za gotovinu kolateral potreban za stjecanje dnevnih financijskih sredstava u stresnim
situacijama, uzimajuéi u obzir korektivne faktore u skladu s ¢lankom 13. i ogranicenja koncentracije u skladu s
Clankom 14.;

(c) upravlja razdobljima svojih likvidnosnih odljeva u skladu sa svojim dnevnim ciljevima;
(d) ima uspostavljene mehanizme za rjesavanje neocekivanih prekida svojih dnevnih likvidnosnih tokova.

3. Za potrebe ispunjenja minimalnog zahtjeva za kvalificiranim likvidnim sredstvima, CSD koji pruza bankovne
usluge odreduje rizike kojima bi bio izlozen u slu¢aju da najmanje dva sudionika, uklju¢ujuéi njihovo mati¢no drustvo
i drustva kéeri, prema kojima ima najve¢u likvidnosnu izloZenost, ne ispune obveze te upravlja tim rizicima.

4. Za rizik neocekivanih prekida njegovih dnevnih likvidnosnih tokova, kako je navedeno u stavku 2. tocki (d), CSD
koji pruza bankovne usluge navodi ekstremne, ali vjerodostojne scenarije, uklju¢ujuéi one utvrdene u ¢lanku 36.
stavku 7., ako je relevantno, i na temelju barem jednog od sljedeceg:

(a) niza povijesnih scenarija, ukljucujuéi razdoblja ekstremnih trzi$nih kretanja zabiljeZenih proteklih 30 godina ili
otkad su dostupni pouzdani podaci, u kojima bi CSD koji pruza bankovne usluge bio izlozen najveéem financijskom
riziku, osim ako CSD koji pruza bankovne usluge dokaze da ponavljanje povijesnog slucaja velikih cjenovnih
kretanja nije vjerojatno;

(b) niza potencijalnih buduéih scenarija koji ispunjavaju sljedeée uvjete:

i. temelje se na dosljednim pretpostavkama povezanima s trzi$nom volatilnos¢u i cjenovnom korelacijiom medu
trzidtima i financijskim instrumentima;

ii. temelje se na kvantitativnim i kvalitativnim procjenama potencijalnih trzi§nih uvjeta, ukljucujuéi prekide i disloci-
ranost ili nepravilnosti u pristupu trzitima, kao i smanjenje vrijednosti unovcenja kolaterala i smanjenu trZi$nu
likvidnost u slu¢ajevima kada je imovina koja nije u obliku gotovine prihvaéena kao kolateral.

5. Za potrebe stavka 2. CSD koji pruza bankovne usluge uzima u obzir i sljedece:

(a) oblik i poslovanje CSD-a koji pruza bankovne usluge, ukljucujuéi u odnosu na subjekte iz ¢lanka 30. stavka 2.
i povezane infrastrukture financijskih trzista ili druge subjekte koji mogu predstavljati bitan likvidnosni rizik za CSD
koji pruza bankovne usluge i, ako je primjenjivo, pokrivati visednevno razdoblje;

(b) bilo koji snazan odnos ili slitne izloZenosti medu sudionicima CSD-a koji pruza bankovne usluge, ukljucujudi
i izmedu sudionika i njihova mati¢nog drustva i drustva kéeri;

(c) progjenu vjerojatnosti viSestrukih neispunjenja obveza sudionika te u¢inaka koje takva neispunjenja mogu imati za
sudionike;

(d) ucinak viSestrukih neispunjenja obveza iz tocke (c) na novéane tokove CSD-a koji pruza bankovne usluge i njegovu
sposobnost da to uravnoteZi te na njegov horizont opstanka;

() odrazava li taj model razlicite u¢inke ekonomskog stresa na imovinu CSD-a koji pruza bankovne usluge te na
njegove likvidnosne priljeve i odljeve.

6. Niz povijesnih i hipotetskih scenarija koristenih za utvrdivanje ekstremnih ali vjerodostojnih trzisnih uvjeta
preispituje najmanje jedanput godi$nje CSD koji pruza bankovne usluge i, ako je relevantno, uz savjetovanje s odborom
za rizike CSD-a. Takvi scenariji CeS¢e se preispituju ako trzi$na kretanja ili djelatnosti CSD-a koji pruza bankovne usluge
utjeCu na pretpostavke na kojima se temelje scenariji tako da je potrebna prilagodba tih scenarija.

7. Okvirom za likvidnosni rizik uzima se u obzir, kvantitativno i kvalitativno, mjera u kojoj bi se ekstremna kretanja
cijena kolaterala ili imovine mogla istodobno dogoditi na veem broju identificiranih trzista. Okvirom se uzima u obzir
da povijesne cjenovne korelacije mozda viSe nisu primjenjive u ekstremnim ali vjerodostojnim trzi$nim uvjetima. CSD
koji pruza bankovne usluge uzima u obzir i sve svoje vanjske ovisnosti pri testiranju otpornosti na stres opisanog
u ovom ¢lanku.
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8. CSD koji pruza bankovne usluge utvrduje na koji se na¢in parametri za dnevno pracenje iz ¢lanka 30. stavka 1.
upotrebljavaju za izracun odgovarajue vrijednosti potrebnog dnevnog financiranja. On izraduje interni okvir za
procjenu razumne vrijednosti likvidne imovine koja se smatra dostatnom za njegovu dnevnu izloZenost, osobito
ukljucujudi sve navedeno:

(a) pravodobno pralenje likvidne imovine, ukljucujuéi kvalitetu imovine, njezinu koncentraciju i njezinu neposrednu
dostupnost;

(b) odgovarajucu politiku o praenju trzisnih uvjeta koji mogu utjecati na likvidnost dnevnih kvalificiranih likvidnih
sredstava;

(c) vrijednost dnevnih kvalificiranih likvidnih sredstava, vrednovanih i kalibriranih u stresnim trZi$nim uvjetima,
ukljucujudi scenarije iz ¢lanka 36. stavka 7.

9.  CSD koji pruza bankovne usluge osigurava da se njegova likvidna imovina kontrolira u okviru posebne funkcije za
upravljanje likvidnos¢éu.

10.  Okvir za likvidnosni rizik CSD-a koji pruza bankovne usluge obuhvaca odgovarajuée mehanizme upravljanja
u pogledu iznosa i oblika ukupnih kvalificiranih likvidnih sredstava koja drzi CSD koji pruza bankovne usluge, kao
i relevantnu primjerenu dokumentaciju, a osobito jedno od sljedeceg:

(a) stavljanje likvidne imovine na zaseban racun pod izravnim upravljanjem funkcije za upravljanje likvidno$¢u, koji se
moze upotrebljavati samo kao izvor sredstava za nepredvidene situacije u razdoblju stresa;

(b) uspostava internih sustava i kontrola kojima se funkciji za upravljanje likvidno3¢u osigurava ucinkovita operativna
kontrola za obavljanje sljedeceg:

i. zamjena likvidne imovine za gotovinu u bilo kojem trenutku u razdoblju stresa;

ii. pristup sredstvima za nepredvidene situacije na nacin da ne dode do izravnog sukoba s postojeom strategijom
poslovanja ili upravljanja rizikom, tako da imovina nije ukljucena u zastitni sloj likvidnosti ako bi njezina prodaja
bez zamjene tijekom razdoblja stresa dovela do otvorene rizi¢ne pozicije koja premasuje interna ogranicenja
CSD-a koji pruza bankovne usluge,

(c) kombinacija zahtjeva navedenih u to¢kama (a) i (b), ako se takvom kombinacijom osigurava usporedivi rezultat.

11.  Zahtjevi iz ovoga ¢lanka koji se odnose na okvir za likvidnosni rizik CSD-a koji pruza bankovne usluge
primjenjuju se na prekograni¢ne i meduvalutne izloZenosti, ako je relevantno.

12.  CSD koji pruza bankovne usluge preispituje postupke iz stavaka 2., 3. i 11. najmanje jednom godisnje, uzimajudi
u obzir sva relevantna trzi§na kretanja te opseg i koncentraciju izloZenosti.

Clanak 36.

Testiranje otpornosti na stres dostatnosti likvidnih financijskih sredstava

1. CSD koji pruza bankovne usluge odreduje i testira dostatnost svojih likvidnih sredstava na razini relevantnih valuta
redovitim i strogim testiranjima otpornosti na stres kojima se ispunjavaju svi sljedeci uvjeti:

(a) provode se na temelju ¢imbenika iz stavaka 4. i 5., kao i specifi¢nih scenarija iz stavka 6.;

(b) uklju¢uju redovito testiranje postupaka CSD-a koji pruza bankovne usluge za pristup njegovim kvalificiranim
likvidnim sredstvima koja proizlaze od pruzatelja likvidnosti na temelju dnevnih scenarija;

(c) ispunjavaju zahtjeve iz stavaka 2. do 6.



L 65/38 Sluzbeni list Europske unije 10.3.2017.

2. CSD koji pruza bankovne usluge osigurava, barem strogim dubinskim analizama i testiranjima otpornosti na stres,
da svaki pruzatelj likvidnosti koji mu pruza minimalna potrebna kvalificirana likvidna sredstva utvrdena ¢lankom 34.
raspolaze dovoljnim informacijama kako bi mogao razumjeti njegov povezani likvidnosni rizik te njime upravljati,
i kako bi mogao ispuniti uvjete prethodno dogovorenog i vrlo pouzdanog aranZmana financiranja iz clanka 59.
stavka 4. to¢aka (d) i () Uredbe (EU) br. 909/2014.

3. CSD koji pruza bankovne usluge ima uspostavljena pravila i postupke za rjeSavanje nedostatnosti kvalificiranih
likvidnih financijskih sredstava koja se pojavljuje u njegovim testovima otpornosti na stres.

4. Ako rezultat testa otpornosti na stres nije u skladu s dogovorenom sklonosti riziku iz ¢lanka 32. stavka 1.
tocke (b), CSD koji pruza bankovne usluge:

(a) izvjescuje svoj odbor za rizike o rezultatima testova otpornosti na stres te, ako je relevantno, odbor za rizike CSD-a;

(b) preispituje i prilagodava svoj plan za nepredvidene situacije iz ¢lanka 32. stavka 1. tocke (c), ako se neuskladenosti
ne mogu ukloniti do kraja dana;

(c) ima pravila i postupke za vrednovanje i prilagodbu primjerenosti svog okvira za upravljanje likvidnosnim rizicima
i pruzatelja likvidnosti u skladu s rezultatima i analizom testova otpornosti na stres.

5. Scenariji testiranja otpornosti na stres koji se upotrebljavaju pri testiranju otpornosti na stres likvidnih financijskih
sredstava izraduju se uzimajuéi u obzir oblik i djelatnosti CSD-a koji pruza bankovne usluge te ukljucuju sve subjekte
koji bi mu mogli predstavljati bitan likvidnosni rizik.

6.  Scenariji testiranja otpornosti na stres koji se upotrebljavaju pri testiranju otpornosti na stres likvidnih financijskih
sredstava izraduju se uzimajuéi u obzir neispunjavanje obveza, izolirano ili u kombinaciji, najmanje dvaju sudionika
CSD-a koji pruza bankovne usluge, uklju¢ujuéi njihovo mati¢no drustvo i drustvo kéeri, prema kojima CSD koji pruza
bankovne usluge ima najvecu likvidnosnu izloZenost.

7. Scenariji koji se upotrebljavaju pri testiranju otpornosti na stres likvidnih financijskih sredstava izraduju se
uzimajudi u obzir Sirok niz relevantnih ekstremnih ali vjerodostojnih scenarija te obuhvacaju kratkoro¢ni i dugorocni
stres te stres svojstven odredenoj instituciji ili koji obuhvaca cijelo trziste, ukljucujudi:

(a) nezaprimljene pravodobne uplate sudionika;

(b) ¢injenicu da jedan od pruzatelja likvidnosti CSD-a koji pruza bankovne usluge ne pruza privremeno likvidnost ili je
ne moze pruziti, ukljucujudi one iz ¢lanka 59. stavka 4. tocke () Uredbe (EU) br. 909/2014, skrbnicke banke, nostro
posrednike ili bilo koju vrstu povezane infrastrukture, ukljuc¢ujuéi interoperabilne CSD-ove;

(c) istodobne pritiske na trzita financiranja i imovine, ukljucujuéi smanjenje vrijednosti kvalificiranih likvidnih
sredstava;

(d) stres konvertibilnosti strane valute i pristupa valutnim trzitima;

(¢) negativne promjene u ugledu CSD-a koji pruza bankovne usluge koje uzrokuju povlacenje likvidnosti od pruzatelja
likvidnosti;

(f) relevantne najvece povijesne cjenovne volatilnosti kolaterala ili imovine koje se ponavljaju;
(2) promjene dostupnosti kredita na trzistu.

8. CSD koji pruza bankovne usluge odreduje relevantne valute iz clanka 59. stavka 4. tocke (c) Uredbe (EU)
br. 909/2014 na nacin da uzastopno provodi sljedece:

(a) rangira valute od najvele prema najnizoj na temelju prosjeka triju najve¢ih dnevnih negativnih neto kumulativnih
pozicija u razdoblju od dvanaest mjeseci, preracunatih u eure;

(b) smatra sljedece relevantnim:

i. najrelevantnije valute Unije koje ispunjavaju uvjete iz Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/392;
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ii. sve preostale valute sve dok odgovarajuéi zbirni iznos prosjecnih najvecih neto negativnih kumulativnih pozicija
izmjerenih u skladu s to¢kom (a) ne bude jednak ili ne premasi 95 % za sve valute.

9.  CSD koji pruza bankovne usluge redovito odreduje i azurira relevantne valute iz stavka 8., a najmanje jednom

mjese¢no. U svojim pravilima predvida da bi se u stresnim situacijama usluge privremene namire u valutama koje nisu
relevatne mogle izvr$iti za njihovu ekvivalentnu vrijednost u relevantnoj valuti.

Clanak 37.
Nepredvideni i potencijalno nepokriveni manjkovi likvidnosti

1. CSD koji pruza bankovne usluge uspostavlja pravila i postupke za provedbu pravodobne dnevne i visednevne
namire obveza placanja koje proizlaze iz pojedina¢nog ili kombiniranog neispunjenja obveza njegovih sudionika. Tim su
pravilima i postupcima predvideni svi nepredvideni i potencijalno nepokriveni manjkovi likvidnosti uzrokovani takvim
neispunjenjem obveza kako bi se izbjegli likvidacija, opoziv ili odgoda namire obveza placanja istoga dana.

2. Pravilima i postupcima iz stavka 1. osigurava se da CSD koji pruza bankovne usluge ima pristup gotovinskim
depozitima ili prekonoénim ulaganjima gotovinskih depozita i da ima uspostavljen proces za ponovnu uspostavu svih
likvidnih sredstava koje je mozda upotrijebio tijekom dogadaja u stresnoj situaciji, tako da moze nastaviti poslovanje na
siguran i stabilan nacin.

3. Pravila i postupci iz stavka 1. ukljucuju zahtjeve za sljedece:

(a) kontinuiranu analizu razvoja potreba za likvidnos¢u kako bi se omoguéilo utvrdivanje dogadaja koji mogu
uzrokovati nepredviden i potencijalno nepokriven manjak likvidnosti, ukljucujuéi plan za produljenje aranZmana
financiranja prije njihova isteka;

(b) redovito prakti¢no testiranje samih pravila i postupaka.

4. Pravilima i postupcima iz stavka 1. dodaje se postupak kojim se utvrduje nacin na koji ¢e se rjeSavati utvrdeni

potencijalni manjkovi likvidnosti, bez nepotrebne odgode i ukljucujuéi, ako je to potrebno, aZuriranjem okvira za
upravljanje likvidnosnim rizicima.

5. U pravilima i postupcima iz stavka 1. detaljno je opisano sljedece:

(@) na¢in na koji CSD koji pruza bankovne usluge pristupa gotovinskim depozitima ili prekonoénim ulaganjima
gotovinskih depozita;

(b) nacin na koji CSD koji pruza bankovne usluge izvrsava trziSne transakcije istoga dana;
(c) nacin na koji CSD koji pruza bankovne usluge upotrebljava prethodno dogovorene likvidnosne linije.

6. Pravila i postupci iz stavka 1. obuhvacaju i zahtjev da CSD koji pruza bankovne usluge prijavi sve likvidnosne
rizike koji potencijalno mogu uzrokovati prethodno nepredvidene i potencijalno nepokrivene likvidnosne manjkove:

(a) odboru za rizike CSD-a koji pruza bankovne usluge i, ako je relevantno, odboru za rizike CSD-a;

(b) relevantnom nadleznom tijelu iz ¢lanka 60. stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014, na nacin opisan u ¢lanku 39. ove
Uredbe.

Clanak 38.

AranZmani za zamjenu kolaterala ili ulaganja za gotovinu primjenom prethodno dogovorenih
i vrlo pouzdanih aranZmana financiranja

1. Za potrebe ¢lanka 59. stavka 4. tocke (e) Uredbe (EU) br. 909/2014, kreditno sposobne financijske institucije
uklju¢uju jednu od sljedecih:

(a) kreditna institucija s odobrenjem za rad u skladu s c¢lankom 8. Direktive 2013/36/EU za koju CSD koji pruza
bankovne usluge moze dokazati da ima niski kreditni rizik utvrden na temelju interne procjene primjenom
definirane i objektivne metodologije koja se ne oslanja iskljucivo na vanjska misljenja;
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(b) financijska institucija iz trece zemlje koja ispunjava sve sljedece uvjete:

i. podlijeze i ispunjava bonitetna pravila koja su barem jednako stroga kao pravila predvidena Direktivom
2013/36/EU i Uredbom (EU) br. 575/2013;

ii. ima stabilne ratunovodstvene prakse, postupke ¢uvanja i interne kontrole;

iii. ima niski trZi$ni rizik utvrden na temelju primjerene interne procjene CSD-a koji pruza bankovne usluge
primjenom definirane i objektivine metodologije koja se ne oslanja isklju¢ivo na vanjska misljenja;

iv. uzima u obzir rizike koji proizlaze iz uspostave poslovnog nastana te financijske institucije tre¢e zemlje u nekoj
odredenoj zemlji.

2. Ako CSD koji pruza bankovne usluge namjerava s kreditno sposobnom financijskom institucijom iz ¢lanka 1.
uspostaviti prethodno dogovoreni i vrlo pouzdani aranzman financiranja, on se moze koristiti samo onim financijskim
institucijama koje imaju najmanje pristup kreditima srediSnje banke koja izdaje valutu koja se upotrebljava u okviru
prethodno dogovorenih aranzmana financiranja, izravno ili preko subjekata iz iste grupe.

3. Nakon $to se prethodno dogovoreni i vrlo pouzdani aranZman financiranja uspostavi s jednom od institucija iz
stavka 1., CSD koji pruza bankovne usluge kontinuirano prati kreditnu sposobnost tih financijskih institucija primjenom
sljedeceg:

(a) provedba redovitih i neovisnih procjena kreditne sposobnosti tih institucija;

(b) dodjela i redovito preispitivanje internih kreditnih rejtinga za svaku financijsku instituciju s kojom je CSD uspostavio
prethodno dogovoren i vrlo pouzdan aranzman financiranja.

4. CSD koji pruza bankovne usluge pomno prati i kontrolira koncentraciju svoje izloZenosti likvidnosnom riziku
prema svakoj financijskoj instituciji koja je ukljucena u prethodno dogovoren i vrlo pouzdan aranzman financiranja,
ukljucujudi i njezinu mati¢no drustvo i drustvo kéer.

5. Okvir za upravljanja likvidnosnim rizicima CSD-a koji pruza bankovne usluge sadrzava i zahtjev za utvrdivanje
ogranicenja koncentracije, kojim se predvida sljedece:

(a) da su ograni¢enja koncentracije utvrdena po valutama;
(b) da su uspostavljena najmanje dva aranzmana za svaku glavnu valutu;

(c) da se CSD koji pruza bankovne usluge ne oslanja previse ni na jednu pojedina¢nu financijsku instituciju, kada se
uzmu u obzir sve valute.

Za potrebe tocke (b) smatra se da su glavne valute najmanje 50 % najvaznijih valuta utvrdenih u skladu s ¢lankom 36.
stavkom 8. Ako je neka valuta utvrdena kao glavna valuta, ona se smatra glavnom valutom u razdoblju od tri
kalendarske godine od datuma kada je utvrdena kao glavna valuta.

6. Smatra se da CSD koji pruza bankovne usluge koji ima pristup rutinskom kreditu sredi$nje banke izdanja
ispunjava zahtjeve iz stavka 5. tocke (b) u onoj mjeri u kojoj ima kolateral koji je prihvatljiv da bi se zalozio kod
relevantne sredi$nje banke.

7. CSD koji pruza bankovne usluge kontinuirano prati i kontrolira ogranicenja koncentracije koja se primjenjuju na
njegove pruzatelje likvidnosti, uz iznimku onih iz stavka 6., te provodi politike i postupke kojima se osigurava da
njegova ukupna izlozZenost riziku prema bilo kojoj pojedina¢noj financijskoj instituciji bude unutar ogranicenja koncen-
tracije utvrdenih u skladu sa stavkom 5.

8. CSD koji pruza bankovne usluge preispituje najmanje jednom godi$nje svoje politike i postupke povezane s
primjenjivim ograniCenjima koncentracije koja se primjenjuju na njegove pruZatelje likvidnosti, uz iznimku onih iz
stavka 6., ili svaki put kada se dogodi bitna promjena koja utjeCe na njegovu izloZenost riziku prema bilo kojoj
pojedinac¢noj financijskoj instituciji.
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9. U okviru izvje$¢ivanja relevantnog nadleznog tijela u skladu s ¢lankom 39., CSD koji pruza bankovne usluge
obavjes¢uje nadlezno tijelo o sljede¢a dva slucaja:

(@) svim bitnim promjenama politika i postupaka povezanih s ograniCenjima koncentracije koja se primjenjuju na
njegove pruzatelje likvidnosti utvrdenima u skladu s ovim ¢lankom;

(b) slucajevima u kojima premaSuje ograniCenje koncentracije koje se primjenjuje na njegove pruZatelje likvidnosti
utvrdeno u njegovim politikama i postupcima, kako je navedeno u stavku 5.

10.  Ako se premasi ogranicenje koncentracije koje je primjenjivo na njegove pruzatelje likvidnosti, CSD koji pruza
bankovne usluge bez nepotrebne odgode uklanja to prekoracenje primjenom mjera za smanjenje rizika iz stavka 7.

11.  CSD koji pruza bankovne usluge osigurava da mu je ugovorom o kolateralu odobren brz pristup kolateralu
u slucaju da klijent ne ispunjava obveze, uzimajuéi u obzir barem vrstu, veli¢inu, kvalitetu, dospijece i lokaciju imovine
koju je klijent pruzio kao kolateral.

12.  Ako se imovina koja se upotrebljava kao kolateral CSD-a koji pruza bankovne usluge nalazi na racunima
vrijednosnih papira kojima upravlja tre¢a osoba, CSD koji pruza bankovne usluge osigurava da su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

(a) ima pregled nad imovinom odredenom kao kolateral u stvarnom vremenu;
(b) kolateral je odvojen od ostalih vrijednosnih papira sudionika koji se zaduzuje;
(c) aranZmani s tom treom osobom onemogucuju bilo koju vrstu gubitka imovine CSD-a koji pruza bankovne usluge.

13.  CSD koji pruza bankovne usluge unaprijed poduzima sve potrebne mjere kako bi utvrdio izvrsivost svojih prava
u pogledu financijskih instrumenata pruzenih kao kolateral.

14.  CSD koji pruza bankovne usluge moze isti dan pristupiti imovini koja nije u obliku gotovine iz ¢lanka 10.
i ¢lanka 11. stavka 1. te je zamijeniti za gotovinu primjenom prethodno dogovorenih i vrlo pouzdanih aranzmana
financiranja utvrdenih u skladu s clankom 59. stavkom 4. tockom (d) Uredbe (EU) br. 909/2014.

Pododjeljak 4.

Izvje$éivanje o likvidnosnim rizicima

Clanak 39.

Izvjes¢ivanje nadleznih tijela o upravljanju dnevnim rizicima

1.  CSD koji pruza bankovne usluge izvije$¢uje relevantno nadlezno tijelo iz ¢lanka 60. stavka 1. Uredbe (EU)
br. 909/2014.

2. CSD koji pruza bankovne usluge ispunjava sve sljedece zahtjeve za izvjei¢ivanje:

(a) podnosi najmanje jednom godisnje kvalitativnu izjavu u kojoj su navedene sve mjere koje su poduzete u pogledu
nacina na koji se likvidnosni rizici, ukljucujuéi dnevne likvidnosne rizike, mjere i prate te se njima upravlja;

(b) obavjeséuje o svim bitnim izmjenama mjera koje su poduzete u skladu s tockom (a), odmah nakon §to se provedu te
bitne izmjene;

(c) dostavlja jednom mjese¢no parametre iz ¢lanka 30. stavka 1.

3. Ako CSD koji pruza bankovne usluge krsi zahtjeve iz ove Uredbe ili postoji rizik od krienja tih zahtjeva,
ukljucujudi tijekom stresnih razdoblja, o tome bez odgode obavjes¢uje relevantno nadlezno tijelo te tom relevantnom
nadleznom tijelu bez nepotrebne odgode dostavlja iscrpan plan za pravodobnu ponovnu uspostavu uskladenosti.
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4. Dok se ponovno ne uspostavi uskladenost sa zahtjevima iz ove Uredbe i Uredbe (EU) br. 909/2014, CSD koji
pruza bankovne usluge izvje$¢uje o tockama iz stavka 2., ako je prikladno, najmanje na dnevnoj osnovi na kraju svakog
radnog dana, osim ako relevantno nadlezno tijelo odobri manju ucestalost izvjes¢ivanja i duZi rok za izvjes¢ivanje
uzimajudi u obzir pojedina¢nu situaciju CSD-a koji pruza bankovne usluge te opseg i sloZenost njegovih djelatnosti.

Pododjeljak 5.
Objava
Clanak 40.
Objava

CSD koji pruza bankovne usluge svake godine objavljuje sveobuhvatnu kvalitativnu izjavu u kojoj je navedeno na koji se
nacin likvidnosni rizici, uklju¢ujuéi dnevne likvidnosne rizike, mjere i prate te se njima upravlja.

Pododjeljak 6.
Zavrs$ne odredbe
Clanak 41.
Prijelazne odredbe

1.  CSD-ovi koji pruzaju bankovne usluge odreduju relevantne valute na temelju ¢lanka 36. stavka 8. tocke (b)
podtocke ii. dvanaest mjeseci nakon 3to dobiju odobrenje za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa.

2. Tijekom prijelaznog razdoblja od dvanaest mjeseci iz stavka 1. CSD-ovi koji pruzaju bankovne usluge iz tog
podstavka odreduju relevantne valute iz ¢lanka 36. stavka 8. tocke (b) podtocke ii. uzimajuéi u obzir sljedece:

(a) postojanje dovoljno velikog relativnog udjela svake valute u ukupnoj vrijednosti namire koju provodi CSD u pogledu
uputa o namiri, u odnosu na placanja izra¢unata za razdoblje od jedne godine;

(b) ucinak nedostupnosti svake valute na neometano funkcioniranje poslovanja CSD-a koji pruza bankovne usluge na
temelju niza potencijalnih scenarija u stresnim situacijama iz ¢lanka 36.

Clanak 42.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 11. studenoga 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOG

Scenariji za likvidaciju ili restrukturiranje

1. Smatra se da se scenarijem prema kojemu CSD ne mozZe prikupiti novi kapital kako bi ispunio zahtjeve utvrdene
¢lankom 47. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 909/2014 pokrece restrukturiranje CSD-a (,restrukturiranje”) ako bi na
temelju dogadaja opisanih u scenariju CSD nastavio s upravljanjem sustava za namiru vrijednosnih papira iz tocke 3.
odjelika A Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014 te pruZanjem barem jedne druge osnovne usluge popisane u odjeljku
A Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014.

2. Smatra se da se scenarijem prema kojemu CSD ne moze prikupiti novi kapital kako bi ispunio zahtjeve utvrdene
¢lankom 47. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 909/2014 pokrele likvidacija njegovih djelatnosti (,likvidacija”) ako bi se na
temelju dogadaja opisanih u scenariju onemoguéilo CSD-u da ispuni uvjete definicije iz ¢lanka 2. stavka 1. Uredbe
(EU) br. 909/2014.

3. Scenariji iz ¢lanka 7. tocke (a) ukljucuju sljedece procjene:

(@) u slucaju restrukturiranja CSD procjenjuje ocekivani broj mjeseci potreban za uredno restrukturiranje njegovih
djelatnosti;

(b) u slucaju likvidacije, ocekivani broj mjeseci potreban za likvidaciju.

4. Scenariji su razmjerni prirodi poslovanja CSD-a, njegovoj veli¢ini, njegovoj povezanosti s drugim institucijama
i financijskim sustavom, njegovom modelu poslovanja i financiranja, njegovim djelatnostima i strukturi, njegovoj
veli¢ini te svim utvrdenim slabostima ili nedostacima CSD-a. Scenariji se temelje na dogadajima koji su iznimni ali
vjerodostojni.

5. Pri izradi scenarija CSD ispunjava svaki od sljedecih uvjeta:

(a) dogadaji predvideni scenarijem mogli bi uzrokovati restrukturiranje djelatnosti CSD-a;

(b) dogadaji predvideni scenarijem mogli bi uzrokovati likvidaciju djelatnosti CSD-a.

6. Plan kojim se osigurava uredno restrukturiranje ili likvidacija djelatnosti CSD-a iz ¢lanka 47. stavka 2. tocke (b)
Uredbe (EU) br. 909/2014 sadrzava sve sljedece scenarije (,idiosinkraticki dogadaji”):

(a) propast znacajnih drugih ugovornih strana;

(b) narusavanje ugleda institucije ili grupe;

(c) veliki odljev likvidnosti;

(d) negativna kretanja cijena imovine kojoj su institucija ili grupa prvenstveno izloZeni;
(e) ozbiljni kreditni gubici;

(f) ozbiljan gubitak zbog operativnog rizika.

7. Plan kojim se osigurava uredno restrukturiranje ili likvidacija djelatnosti CSD-a iz ¢lanka 47. stavka 2. tocke (b)
Uredbe (EU) br. 909/2014 sadrzava sve sljedece scenarije (,dogadaji na razini cijelog sustava”):

(a) propast znacajnih drugih ugovornih strana koje utje¢u na financijsku stabilnost;

(b) smanjenje likvidnosti dostupne na trZi§tu medubankovnog pozajmljivanja;

(c) povecani rizik zemlje i opleniti odljev kapitala iz zemlje u kojoj su djelatnosti institucije ili grupe znacajne;
(d) negativna kretanja cijene imovine na jednom trzistu ili viSe njih;

(e) makroekonomski pad aktivnosti.
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