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CINNEADH CUR CHUN FEIDHME (AE) 2021/85 ON gCOIMISIUN
an 27 Eandir 2021

maidir leis an gcoibhéis idir ceanglais Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle agus creat rialdla Stdit Aontaithe Mheiriced i nddil le contraphdirtithe ldrnacha a
dhéanann an U.S. Securities and Exchange Commission a ddarii agus a mhaoirsid

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Itil 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe larnacha agus stértha traddla (), agus go héirithe Airteagal 25(6) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

(®)

An nés imeachta maidir le haitheantas a thabhairt do chontraphdirtithe ldrnacha (“CPLanna”) atd bunaithe i dtrit
tfortha a leagtar amach in Airteagal 25 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, is é is aidhm d6 a cheadd do CPLanna
atd bunaithe agus tidaraithe i dtrit tiortha a bhfuil a gcaighdedin rialdla coibhéiseach leo sin a leagtar sios sa
Rialachédn sin, a cheadd déibh seirbhisi imréitigh a sholdthar do chombhaltai imréitigh né d'ionaid tradéla atd
bunaithe san Aontas. D4 bhri sin, leis an nds imeachta sin maidir le haitheantas a thabhairt agus leis na cinnti
coibhéise déd bhfordiltear ann, rannchuiditear le haidhm uileghabhélach Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 a bhaint
amach, mar atd an riosca sistéimeach a laghdd, trid an Gsdid a bhaintear as CPLanna sabhdilte fonta a leathn amach
chun conarthai diorthacha thar an gcuntar a imréiteach, lena n-diritear cdsanna ina bhfuil na CPLanna sin bunaithe
agus tdaraithe i dtriu tir.

Chun go measfai coras dli trit tir a bheith coibhéiseach le coras dli an Aontais i nddil le CPLanna, ba cheart toradh
substainteach na socruithe dlithitila agus maoirseachta is infheidhme a bheith coibhéiseach le ceanglais an Aontais i
ndéil leis na cuspéiri rialdla a mbaintear amach leis na socruithe sin. Dd bhri sin, is é is aidhm don mheastind
coibhéise sin a fhiord an dirithitear le socruithe dlithidla agus maoirseachta an triii tir lena mbaineann nach
ndéanann na CPLanna atd bunaithe agus tdaraithe ansin comhaltai imréitigh agus ionaid tradéla atd bunaithe san
Aontas a thdgdil ar neamhchosaint ar leibhéal riosca is airde nd an leibhéal ar a bhféadfadh CPLanna atd tdaruithe
san Aontas iad a fhagdil ar neamhchosaint agus, dd bhri sin, nach mbaineann leibhéil riosca sistéimigh leo atd
doghlactha san Aontas.

Déd bhri sin, an meastind an bhfuil socruithe dlithitila agus maoirseachta Stdit Aontaithe Mheiriced (SAM)
coibhéiseach le socruithe an Aontais, ba cheart é a bhund ni hamhdin ar anailis chompardideach ar na ceanglais atd
ceangailteach 6 thaobh dli, ceanglais a bhfuil feidhm acu maidir le CPLanna i SAM, ach ina theannta sin ar
mheastnd ar thoradh na gceanglas sin, agus ar a leordhéthanacht maidir leis na rioscaf a mhaold ar a bhfhéadfadh
comhaltai imréitigh agus ionaid trddla atd bunaithe san Aontas a bheith ar neamhchosaint.

I gcomhréir le hAirteagal 25(6) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, socruithe dlithitila agus maoirseachta trft tir
maidir le CPLanna atd Gdaraithe inti, is gd trf choinnioll a chomhlionadh chun a chinneadh go bhfuil siad
coibhéiseach leis na socruithe a leagtar sios sa Rialachdn sin.

De réir an chéad choinnill, nf mér do CPLanna atd daraithe i dtrid tir ceanglais a chomhlionadh até ceangailteach 6
thaobh dli de agus ata coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios i dTeideal IV de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

() 0L 201,27.7.2012, Ich. 1.
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(10)

(11)

Is é an U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”) an t-Gdards innitil maidir le CPLanna a ddart agus a
mhaoirsit i ndéil le hidirbhearta in urrtis agus i gconarthai diorthacha atd bunaithe ar urrds aonair, ar iasacht
aonair, né ar ghripa né innéacs caolbhunaithe urrds (“diorthaigh urrds-bhunaithe”). D4 bhri sin, na conarthai
diorthacha a thagann faoi innitlacht SEC, comhfhreagraifonn siad d'thothacar de na conarthai diorthacha a
chumbhdaitear leis na fordlacha maidir le CPLanna a leagtar amach i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012. Is faoi
innitlacht an U.S. Commodity Futures Trading Commission (“CFTC") a thagann conarthai diorthacha eile, rud ar
ghlac an Coimisitin Cinneadh Cur Chun Feidhme (AE) 2016/377 6n gCoimisitn (%) i nddil leis cheana. D4 bhrf sin,
is le coibhéis na socruithe dlithitila agus maoirseachta is infheidhme i SAM maidir CPLanna a ndéanann SEC
maoirseacht orthu a bhaineann an meastnt atd i gceist, agus ni le socruithe dlithitla agus maoirseachta maidir le
CPLanna a sholathrafonn seirbhisi imréitigh a thagann faoi innitlacht CFTC. D4 bhri sin, i gcds ina ndéanann SEC
agus CFTC araon maoirseacht ar CPL, nior cheart go mbainfeadh an Cinneadh seo leis an CPL sin ach a mhéid a
sholdthrafonn sé seirbhisi imréitigh a thagann faoi innitilacht SEC.

Na ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh dli agus a bhfuil feidhm acu i SAM maidir le CPLanna a dhéanann SEC a
mhaoirsit, leagtar amach iad sna rialacha is infheidhme maidir le “gniomhaireachtai imréitigh’ atd sa Securities
Exchange Act of 1934 (}) (Acht 1934 um Mhalartd Urrds, “an tAcht um Mhalartd”), sa Dodd-Frank Wall Street
Reform and Consumer Protection Act (*) (Acht Dodd-Frank um Wall Street a Athchdiriti agus Cosaint Tomhalt6ir,
“Acht Dodd-Frank”) agus sna rialachdin a ghlac SEC faoi na hachtanna sin. Thairis sin, na rialacha, na beartais agus
na nésanna imeachta maidir le CPLanna a chldraigh SEC, td siad ceangailteach ar an CCP ¢ thaobh dli. An
1 Deireadh Fombhair 2020, d’eisigh SEC Tuarascdil Foirne ina ndéantar cur sios ar na rialacha is infheidhme agus an
fheidhm atd acu maidir le CPLanna a ndéanann SEC maoirseacht orthu ().

Is é sainmhinit SEC ar CPLanna gur gniomhaireachtai imréitigh iad a idirchuireann iad féin idir contraphdirtithe, ag
gniomhd déibh mar cheannaitheoir do gach dioltdir agus mar dhiolt6ir do gach ceannaitheoir. I Roinn 23(A) den
Securities Exchange Act of 1934, sainmhinitear an téarma “gniomhaireacht imréitigh” mar aon duine a
ghniomhaionn mar idirghabhdlai i ndéanamh {ocaiochtai n6 seachadtai, né i ndéanamh an dé rud, i ndéil le
hidirbhearta in urriis, né aon duine a sholdthraionn saordidi chun compardid a dhéanamh idir sonrai maidir le
téarmai socrafochta idirbheart urrds, ionas go laghdaitear an lion socraiochtai is cuid d'idirbhearta urrtis, né
saordidi chun freagrachtai socraiochta urras a leithdhdileadh.

Féadfaidh SEC gniomhaireachtai imréitigh a ainmniti mar ghniomhaireachtai imréitigh a bhfuil préifil riosca nios
casta acu. CPL a imréitionn babhtalacha urriisbhunaithe, meastar i gconai go bhfuil préifil riosca nios casta aige.
Thairis sin, an Financial Stability Oversight Council (Comhairle Maoirseachta na Cobhsafochta Airgeadais),
féadfaidh sé CPL a ainmniti mar CPL a bhfuil tdbhacht shistéamach leis de bhun Acht Dodd-Frank. Na CPLanna sin a
bhfuil préifil riosca nios casta acu né a bhfuil tdbhacht shistéamach leo, meastar gur “gniomhaireachtai imréitigh
cumbhdaithe” iad. An creat feabhsaithe a leagtar sios i Riail SEC 17Ad-22(d) agus (e), td feidhm aige maidir leis na
CPLanna sin. Ceanglais na Stit Aontaithe atd ceangailteach 6 thaobh dli a bhfuil feidhm acu maidir le CPLanna agus
nach mér déibh na rialacha feabhsaithe sin a chomhlionadh, ni bhaineann an Cinneadh seo ach lena gcoibhéis siid.

De réir an Achta um Malartd, Acht Dodd-Frank agus rialachdin SEC, CPL a imréitionn urrtis né diorthaigh
urrasbhunaithe, rud a dtagraitear d6 san acht sin mar bhabhtdlacha urrdsbhunaithe, ceanglaitear air clara le SEC né
dioltine a lorg 6 chlara.

Na ceanglais a leagtar sios san Acht um Mhalartd, ni thorordaitear uirlisi nd socruithe sonracha san acht céanna
maidir le conas iad a bhaint amach. Na saintréithe agus na sainchdinsi atd ag CPL, ar nés a chuid struchtir
tinéireachta agus rialachais, a chuid éifeachtaf ar rannphdirtithe direacha agus indireacha, cinedl a mball, na margai
ar a bhfreastlajonn sé agus na rioscaf a bhaineann leis na tdirgi a imréitionn sé, cé gur féidir le CPL iad sin a chur san
direamh agus a chuid rialacha agus nésanna imeachta 4 leagan sios aige, ni mér do na rialacha agus na nésanna
imeachta sin sonraf saintreoracha a chur ar féil maidir leis an gcaoi a gcomhlionfaidh sé na ceanglais a leagtar sios
san Acht um Mhalartd. Tar éis do SEC iad a chldrg, na rialacha, na beartais agus na nésanna imeachta a
thormheasann SEC, beidh siad ceangailteach 6 thaobh dli ar an CPL.

(% Cinneadh Cur Chun Feidhme (AE) 2016/377 6n gCoimisitin an 15 Mdarta 2016 maidir leis an gcoibhéis idir creat rialdla Stdit Aontaithe

Mheiriced i nddil le contraphdirtithe lirnacha a dhéanann an Commodity Futures Trading Commission a Gdarti agus a mhaoirsiti agus
ceanglais Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (IO L 70, 16.3.2016, Ich. 32).

() Roinn 3(a)(23) agus 17A.

() Teidil VII agus VIIL.

() Staff Report on the Regulation of Clearing Agencies by Division of Trading and Markets Office of Compliance Inspections and
Examinations, https:/[www.sec.gov/files/regulation-clearing-agencies-100120.pdf.
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

A luaithe a chldrajonn SEC é, déantar “eagraiocht féinrialdla” den CPL faoi Roinn 3(a)26 den Acht um Malartti agus ni
mor d6, da réir sin, aon athri rialach a chomhdii le SEC lena thormheas. Fioréidh SEC go bhfuil an t-athrd rialach atd
beartaithe comhsheasmhach leis na caighdedin a leagtar sios san Acht um Malartii agus i rialachdin SEC.

Na ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh dli i SAM i nddil le CPLanna atd cdilithe mar ghniomhaireachtai imréitigh
cumhdaithe, is struchttr dhd shraith atd iontu. Is éard atd sa chéad sraith na rialacha agus na ceanglais phriomhula a
leagtar sios i Roinn 3a(23) agus 17A den Acht um Malartd, i dTeidil VII agus VIII do Acht Dodd-Frank, agus i
rialachdin SEC, go hdirithe Riail 17Ad-22 (“rialacha priomhdla”). Is éard atd sa dara sraith rialacha agus nésanna
imeachta inmhednacha na CPLanna sin, nithe a bhionn ceangailteach ¢ thaobh dli ar na CPLanna a luaithe a
chldrafonn SEC iad agus, d4 bhri sin, ar cuid iad de na rialacha a ndéanann SEC maoirseacht ar a gcomhlionadh.
Agus ¢ 4 mheas ag an gCoimisiin an gcomhlionann CPLanna atd cdilithe mar ghniomhaireachtai imréitigh
cumhdaithe, an gcomhlionann siad ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh dli atd coibhéiseach leis na ceanglais a
leagtar sios i dTeideal IV de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, ni mér d6 breithniti a dhéanamh ar na ceanglais atd
ceangailteach 6 thaobh dli a leagtar sios i rialacha agus ndsanna imeachta inmhednacha na CPLanna sin, agus
breithniti a dhéanamh ina theannta sin ar na ceanglais a leagtar sios san Acht um Mhalartd, in Acht Dodd-Frank
agus i rialachdin SEC.

Chun go gclaréidh SEC é, CPL atd cdilithe mar ghniomhaireacht imréitigh cumhdaithe, agus na rialacha
inmhednacha atd aige, ni mér d6ibh na caighdedin ardleibhéil a leagtar amach sna rialacha priomhila a shasamh.
Na ceanglais sin, agus iad comhldnaithe ag rialacha agus nésanna imeachta an CPL, bionn torthai substainteachta
orthu atd coibhéiseach le héifeachtai na rialacha a leagtar sios i dTeideal IV de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012. Go
hdirithe, CPL atd cdilithe mar ghniomhaireacht imréitigh cumhdaithe, ni mér dé ceanglais a chomhlionadh i ndéil
lena struchtir agus a rialacha eagraiochtdla chun imréiteach agus socraiocht chruinn phras na n-urrds agus na gcisti
atd faoina riald, chomh maith lena gcoimircid, chun an méid sin a dirithid, agus chun cosaint infheisteoiri agus
cosaint leas an phobail a dirithiti; leis na ceanglais sin, diritear ceanglais ar nés iad sin a bhaineann leis an
mbainistiocht shinsearach, bainistiG riosca agus sasral rialaithe inmhednaigh, taifid a choimedd, sealiichais
chéilitheacha, faisnéis a tharchuirtear chuig an ddards innidil, coimhlinti leasa, an leantinachas gné, an
seachfhoinsiti, déanamh gno, agus an leithscaradh, chomh maith leo sin a bhaineann leis an riosca leachtachta, an
chomhthaobhacht, an beartas infheistiochta, agus an riosca socraiochta. Baineann ceanglais eile leis na
coinniollacha rannphdirtiochta agus le tdilli, agus leis na rialacha maidir le sdruithe a dhéanann rannphdirtithe ar
rialacha an CPL a smachtt.

Mar sin féin, na ceanglais atd ceangailteach ¢ thaobh dlf agus is infheidhme maidir le CPLanna atd cdilithe mar
ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe, td roinnt gnéithe diobh éagsdil leis na rialacha i dTeideal IV de Rialachdn
(AE) Uimh. 648/2012.

Ar an gcéad dul sios, leis na rialacha priomhila i ndéil le rioscai leachtachta ni cheanglaitear ar CPLanna atd cdilithe
mar ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe acmhainni leachtachta inchdilithe a choimedd chun an “prionsabal
cumbhdaigh péire” a leagtar sios in Airteagal 44 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 a chombhlionadh, is é sin an dd
chombhalta imréitigh is mé a bhfuil CPL neamhchosanta orthu, acmhainni leachtachta a bheith aige chun
mainneachtain an d4 chomhalta sin a chumhdach ar a laghad. Mar sin féin, sna Stdit Aontaithe, CPLanna atd cdilithe
mar ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe, ceanglaitear orthu ndsanna imeachta a chur ar bun chun aon
easnamh leachtachta neamhchumhdaithe a chumhdach, rud lena n-dirithitear go mbeidh acmhainn{ saintiomanta
ar fail i gcds ina sardidh caillteanais mainneachtain an chomhalta imréitigh is mé a bhfuil an CPL neamhchosanta
air. Ina theannta sin, leis na rialacha priomhila ceanglaitear ar CPLanna atd cdilithe mar ghniomhaireachtai
imréitigh an “prionsabal cumhdach péire” a chur i bhfeidhm i gcds ina n-imréitionn siad diorthaigh urrisbhunaithe.
Cé gur cur chuige difritil € sin seachas an ‘prionsabal cumhdaigh péire’ a leagtar sios in 42, 43 agus 44 de Rialachdn
(AE) Uimh. 648/2012, na rialacha priomhdla i dteannta le rialacha agus nésanna imeachta inmhednacha na
CPLanna, bionn torthai substainteacha orthu atd coibhéiseach le héifeachtai an “phrionsabail cumhdaigh péire” a
leagtar sios i rialacha an Aontais.

Ar an dara dul sios, ni dhéantar fordil sna rialacha priomhdla maidir le hiostréimhse leachtaithe. Mar sin féin, na
CPLanna ar fad atd cdilithe mar ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe, cuireann siad iostréimhsi leachtaithe i
bhfeidhm a mhaireann idir 2 14 agus 5 14 i gcomhréir lena rialacha agus a nésanna imeachta inmhednacha. I rialacha
an Aontais leagtar amach fostréimhse leachtaithe 2 14 le haghaidh conarthai diorthacha nach le diorthaigh thar an
gcuntar a bhaineann siad, agus fostréimhse leachtaithe 5 14 le haghaidh conarthai diorthacha thar an gcuntar, agus is
ar bhonn glanluachdla a bhailitear an éarlais de ghndth. D4 bhri sin, na torthai substainteacha a bhionn ar rialacha
agus nésanna imeachta inmhednacha na CPLanna, td siad coibhéiseach le héifeachtai rialacha an Aontais maidir le
tréimhsi leachtaithe.

Ar an triti dul sios, ceanglaitear le dli an Aontais go gcuirtear ceann amhdin ar a laghad de thri bheart frith-chomh-
thimthriallachta i bhfeidhm chun a dirithid nach dtitfidh éarlaisi tosaigh ré-iseal le linn tréimhsi cobhsai
eacnamaiocha agus nach dtiocfaidh méadii orthu go rite le linn tréimhsi struis. Agus sin 4 dhéanamh leo, is é an
toradh a bhionn ar na bearta sin go mbionn éarlais cobhsai coimeddacha ann. Nil aon cheanglas sonrach den sort
sin sna rialacha priomha. Mar sin féin, CPLanna atd cdilithe mar ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe, ta
rialacha agus nésanna imeachta inmhednacha i bhfeidhm acu lena mbaineann éifeachtai frith-chomh-
thimthriallacha. D4 bhri sin, na torthaf substainteacha a bhionn ar rialacha agus nésanna imeachta inmheédnacha na
CPLanna, td siad coibhéiseach le héifeachtai rialacha an Aontais maidir leis an bhfrith-chomh-thimthriallacht.
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(20)

(22)

(23)

(24)

Ar deireadh, maidir le leithscaradh agus iniomparthacht suiomhanna agus comhthaobhachta de chuid cliaint
comhaltai imréitigh, ceanglaitear le Riail 17Ad-22(e)(14) go ndéantar le rialacha, beartais agus nésanna imeachta
CPLanna atd cdilithe mar ghniomhaireachtal imréitigh atd cumhdaithe, go ndéantar leo suimh de chuid cliant
comhaltai imréitigh agus an chomhthaobhacht a bhaineann leis na suimbh, a dirithit gur sldn da leithscaradh agus dd
n-injomparthacht, agus iad a chosaint ar mhainneachtain né leachtacht an chombhalta imréitigh sin i gcds ina
n-imréitionn na CPLanna sin diorthaigh urrsbhunaithe né ina bhfuil préifil riosca nios casta acu — de bhri go
gceanglaitear amhlaidh 1éi, is Riail { sin lena mbaineann cur chuige is costil leis na rialacha i dTeideal IV de
Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012. I gcds urrds airgid agus roghanna liostaithe, afach, braitheann na rialacha
priomhdla ar na rialacha is infheidhme maidir leis na comhaltai imréitigh. Sna margai sin, na rialacha is infheidhme
maidir le comhaltai imréitigh, dirithitear leo cheana an leibhéal iomchui leithscartha agus iniomparthachta agus, dd
bhri sin, déantar suimh agus comhthaobhacht na gcliant a chosaint go leordhéthanach. Cé gur cur chuige éagsil é
sin maidir leis an leithscaradh agus iniomparthacht agus gur le leibhéal na gcomhaltai imréitigh a bhaineann sé,
seachas le leibhéal an CPL, an toradh a bhionn ar an dé chur chuige maidir le cosaint cliant, is costil le chéile iad.

D4 bhri sin, socruithe dlithitila agus maoirseachta na Stdt Aontaithe is infheidhme maidir le CPLanna at4 cdilithe mar
ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe, ba cheart a mheas go bhfuil siad coibhéiseach, ar choinnfoll go
gcomhlionann rialacha agus nésanna imeachta CPL atd ag cur isteach ar aitheantas, go gcomhlionann sé ceanglais
dirithe i nddil le bainistit riosca. Go hdirithe, ba cheart do CPL tréimhse leachtaithe 2 14 a chur i bhfeidhm i nddil le
conarthai diorthacha nach le diorthaigh thar an gcuntar a bhaineann siad, agus tréimhse leachtaithe 5 14 a chur i
bhfeidhm i nddil le conarthai diorthacha thar an gcuntar, agus sin a dhéanamh ar bhonn glanluachala sa dé chiés.
Thairis sin, ba cheart don CPL bearta a chur i bhfeidhm atd ceaptha chun an chomh-thimthriallacht a theorannd,
bearta ata coibhéiseach le haon cheann de na tri bheart a leagtar amach faoi Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 maidir
le héarlaisi cobhsai coimeddacha a chur ar féil.

Na socruithe dlithidla agus maoirseachta de chuid SEC is infheidhme maidir le CPLanna atd cdilithe mar
ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe agus arb éard atd iontu na ceanglais a leagtar sios san Acht um Mhalartd,
in Acht Dodd-Frank, i Rialachdin SEC, agus i rialacha agus n6sanna imeachta inmhednacha na CPLanna atd cdilithe
mar ghniomhaireachtal imréitigh cumhdaithe, chinn an Coimisiin gur ceart na socruithe sin a mheas mar
cheanglais atd ceangailteach 6 thaobh dlf atd coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios i dTeideal IV de Rialachdn
(AE) Uimh. 648/2012, a mhéid a chomhlionann siad na caighdedin a leagtar amach sa Chinneadh seo i nddil le
bainistit riosca.

Ni fhéadfaidh a bheith inchéilithe le haghaidh aitheantas 6n Udards Eorpach um Urriis agus Margai (ESMA) ach
CPLanna a dhéanann na rialacha is infheidhme maidir le gnfomhaireachtai imréitigh cumhdaithe agus na caighdedin
maidir le bainistiti riosca a leagtar amach sa Chinneadh seo a chomhlionadh. Na caighdedin sin maidir le bainistit
riosca, ba cheart do ESMA a thiorti, i gcomhréir le hAirteagal 25(2)(b) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, gur cuid
iad de rialacha agus nésanna imeachta inmhednacha aon CPL atd 4 mhaoirsiti ag SEC agus a bhfuil iarratas 4 chur
isteach aige ar aitheantas san Aontas. Go hdirithe, ba cheart do ESMA a sheicedil go gcuireann an CPL tréimhse
leachtaithe 2 14 i bhfeidhm i ndail le conarthai diorthacha nach le diorthaigh thar an gcuntar a bhaineann siad agus
go geuireann sé tréimhse leachtaithe 5 14 i bhfeidhm i ndéil le conarthai diorthacha thar an gcuntar, rud atd ar
bhonn glanluachdla sa dd chés, agus go gcuireann an CPL bearta i bhfeidhm ati ceaptha chun an chomh-
thimthriallacht a theorannd, bearta atd coibhéiseach le haon cheann de na tri bheart a leagtar amach faoi Rialachdn
(AE) Uimh. 6482012 maidir le héarlaisi cobhsai coimeddacha a chur ar fail.

De réir Airteagal 25(6), pointe (b), de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, na socruithe dlithitla agus maoirseachta i
ndail le CPLanna atd bunaithe i dtriti tir, ni mér fordil a dhéanamh leo maidir le maoirseacht agus forfheidhmit
leantinach i nd4dil le CPLanna sa dlinse sin ar bhonn leantinach.

Déanann SEC faireachdn leantnach ar CPLanna atd faoina mhaoirseacht. Le cois na cumhachta atd aige athruithe
rialacha a chomhdaionn CPL cldraithe a athbhreithnit agus a fhormheas, td cumhachtai leathana ag SEC cdipeanna
a farraidh de leabhair agus de thaifid CPLanna, scriduithe agus cigireachtaf ar an lathair a dhéanamh chun rioscai
atd ann cheana agus rioscai atd ag teacht chun cinn a mheas, faireachdn a dhéanamh ar an CPL i ndail leis na
rialacha is infheidhme maidir leis a chomhlionadh, chomh maith le faireachdn a dhéanamh ar fhormhaoireseacht an
CPL maidir lena rannphdirtithe a chuid rialacha agus nésanna imeachta inmhednacha a chomhlionadh. T4 sé de
chumhacht ag SEC athruithe ar rialacha agus ar nésanna imeachta a iarraidh agus féadfaidh sé caingne sibhialta a
thionscnamh chun leigheasanna urghaire agus leigheasanna eile a fhdil, né imeachtaf riarachdin a thionscnamh i
gcds ina sdraitear na rialacha is infheidhme. I gcds nach dtabharfar aghaidh ar easnaimh, féadfar gurb ¢ an toradh a
bheidh ar scradi SEC an cldrt a chdlghairm. Té feidhm ag na cumhachtaf sin freisin maidir le CPLanna atd cdilithe
mar ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe.
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(25)

(26)

(27)

(28)

(30)

Dad bhri sin, na socruithe dlithitla agus maoirseachta maidir le CPLanna, lena n-diritear iad sitid atd céilithe mar
ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe, chinn an Coimisitin go ndéantar fordil leo maidir le maoirseacht agus
forfheidhmia éifeachtach ar bhonn leantinach.

De réir Airteagal 25(6), pointe (c), de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, socruithe dlithitla agus maoirseachta trid tir,
ni mér coras coibhéiseach éifeachtach a chuimsiti iontu maidir le haitheantas a thabhairt do CPLanna atd tidaruithe
faoi chorais dli trfi tir (“CPLanna trid tir”).

CPLanna nach contraphdirtithe de chuid na Stdt Aontaithe iad, féadfaidh siad iarratas a chur chuig SEC ar chlrd mar
“shniomhaireacht imréitigh”. Go dti seo, d’éiligh SEC an clard sin, né dioltine 6 chlard, i geds seirbhisi imréitigh i
ndéil le hurrtiis de chuid na Stdt Aontaithe a sholdthraitear do shaordnaigh de na Stdit Aontaithe, né seirbhisi
imréitigh i nddil le babhtédlacha urrasbhunaithe.

CPLanna nach CPLanna de chuid na Stat Aontaithe iad agus atd cldraithe le SEC, ni mér d6ibh na ceanglais dbhartha
de chuid na Stit Aontaithe a chomhlionadh, lena n-diritear rialachdin de chuid SEC is infheidhme maidir le
gniomhaireachtal imréitigh cldraithe atd cdilithe mar ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe. Mar sin féin, leis an
Acht um Malartd deonaitear Gdards diolmhaithe forleathan do SEC. Faoi Roinn 17A(b)(1) den Acht um Malartd,
féadfaidh SEC faoiscamh diolmhaithe a sholathar maidir le ceanglais rialdla ma bhionn sé ag teacht le leas an
phobail, cosaint infheisteoiri, agus criocha Roinn 17A den Acht um Malartd, lena n-diritear idirbhearta urrts a
imréiteach agus a shocrti go cruinn pras, agus urrdis agus cisti a chosaint. Faoi Roinn 36 den Acht sin, aon duine,
urrds nd idirbheart, né aon aicme né aicmi daoine, urrds né idirbheart, féadfaidh SEC, go coinniollach né go
neamhchoinniollach, iad a dhiolmha 6 fhoralacha de chuid an Achta um Malarti n6 de chuid rialacha né rialachdin
faoin acht sin a mhéid is riachtanach né is iomchui an dioltine sin ar mhaithe le leas an phobail, agus atd an dioltine
ag teacht le cosaint infheisteoiri. Ina theannta sin, faoi Roinn 17A(k) den Acht um Malartd, clard mar
ghniomhaireacht imréitigh chun bheith in ann babhtdlacha urrisbhunaithe a imréiteach, féadfaidh SEC dioltine
uaidh sin a dheont, go coinniollach né go neamhchoinniollach, méd chinneann sé go bhfuil an ghniomhaireacht
imréitigh faoi réir maoirseacht agus rialt inchompardide agus cuimsitheach ag na hiidardis rialtais is iomchui i dtir
bhaile na gniomhaireachta imréitigh.

T4 rditeas agus treoir bheartais (°) eisithe ag SEC atd dirithe chuig CPLanna atd tdaraithe san Aontas. Td achoimre
ardleibhéil sa rditeas beartais maidir leis an gcreat dlithidil a bhfuil feidhm aige maidir le CPLanna atd cldraithe le
SEC, agus minitear ann an proiseas chun iarratas a dhéanamh ar chldrt agus ar dhioldinti. T4 samplai ann freisin
den chaoi ar chuir SEC a chumhachtai diolmhaithe i bhfeidhm ionas go seachnédh sé ceanglais a fhorchur atd
neamhriachtanach, atd dabldlach, né nach bhfuil comhsheasmhach le ceanglais is infheidhme maidir le CPL i
ndlinse bhaile, i gcds ina bhfuil creat na dlinse sin comhsheasmhach i gcoitinne leis na Prionsabail maidir le
Bonneagar an Mhargaidh Airgeadais (PFMIanna) a d’eisigh an Coiste ar Chérais [ocafochta agus Socrafochta agus an
Eagraiocht Idirndisiinta um Choimisitin Urrds. Thairis sin, leagtar amach sa rditeas agus treoir bheartais na
himthosca a ndéanfaidh SEC breithnit orthu agus iarratai ar dhioltinti & meas acu, agus minitear ann go
mbreithneoidh SEC a mhéid atd CPL faoi réir maoirseacht agus forfheidhmit iomchuf ag an tdards innitil ndisitinta
a dhéanann maoirseacht ar an CPL né ag tidardis dbhartha eile ina dhlinse baile. Ar an mbonn sin, agus faoi réir
mheastind agus chinneadh SEC go bhfuil an dioldine i gcomhréir leis an Acht um Malartd, féadfaidh SEC dioldine a
dheonti do CPL lasmuigh de na Stdit Aontaithe chun a sheachaint go gcuirfi ceanglas de chuid SEC i bhfeidhm atd
neamhriachtanach, atd dabldlach, n6 nach bhfuil comhsheasmhach leis na ceanglais a leagtar sios i rialacha agus
rialachdin is infheidhme maidir leis an CPL ina dhlinse bhaile — an bealach a bhféadfaidh SEC an dioltine sin a
dheontl, td sé inchompardide leis an gcoras coibhéiseach maidir le haitheantas a thabhairt do CPLanna trid tir a
leagtar sios i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

Chinn an Coimisitn dd bhri sin go ndéantar fordil le socruithe dlithitla agus maoirseachta SEC maidir le céras
coibhéiseach éifeachtach chun aitheantas a thabhairt do CPLanna trit tir.

() Rditeas i nddil le contraphdirtithe lirnacha atd idaraithe faoin Rialachdn maidir le Bonneagar na Margai Eorpacha a bheith ag féachaint
le clart mar ghniomhaireacht imréitigh né le dioldint{ a iarraidh 6 cheanglais dirithe faoin Securities Exhange Act of 1934), [Eisidint
Uimbh. 34-90492], a eisiodh an 30 Samhain 2020.
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(31) D4 bhri sin, na socruithe dlithidla agus maoirseachta is infheidhme sna Stdit Aontaithe maidir le CPLanna nach mér
doibh na rialacha is infheidhme maidir le gnfomhaireachtai imréitigh cumhdaithe a chomhlionadh agus ata cldraithe
agus faoi mhaoirseacht ag SEC, meastar go gcomhlionann siad na coinnfollacha a leagtar sios in Airteagal 25(6) de
Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, agus ba cheart a mheas go bhfuil na socruithe dlithitila agus maoirseachta sin
coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

(32) Narialacha is infheidhme maidir le gniomhaireachtaf imréitigh cumhdaithe an tréth a nglacfar an Cinneadh seo, is ar
na ceanglais atd ceangailteach ¢ thaobh dli sna Stdit Aontaithe maidir le CPLanna nach mér déibh na rialacha sin a
chomhlionadh atd an Cinneadh seo bunaithe. Ba cheart don Choimisiin, i gcomhar le ESMA, faireachdn a
dhéanamh go rialta ar éabhléid an chreata dhlithidil agus maoirseachta is infheidhme sna Stdit Aontaithe maidir leis
na CPLanna sin agus ar chomhlionadh na gcoinniollacha arb iad is bonn do ghlacadh an Chinnidh seo.

(33) Gach 3 bliana ar a laghad, ba cheart don Choimisitin athbhreithnit a dhéanamh ar na forais ar glacadh an Cinneadh
seo, lena n-diritear na socruithe dlithitila agus maoirseachta is infheidhme sna Stdit Aontaithe maidir le CPLanna
nach mér déibh na rialacha is infheidhme maidir le gniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe a chomhlionadh, agus
atd cldraithe agus faoi mhaoirseacht ag an SEC. T4 na hathbhreithnithe rialta sin gan dochar do chumhacht an
Choimisitin tabhairt faoi athbhreithnit sonrach trath ar bith i gcds ina bhfagfaidh forbairti dbhartha gur gd don
Choimisitin athmheastinti a dhéanamh ar an gcinneadh a dhéantar leis an gCinneadh seo. Bunaithe ar na torthaf a
thiocfaidh as athbhreithnit rialta n6 sonrach, féadfaidh an Coimisitin an Cinneadh seo a least né a aisghairm trath
ar bith, go hdirithe i gcds ina mbeidh forbairti i gceist a dhéanfaidh difear do na coinniollacha arb iad is bonn do
ghlacadh an Chinnidh seo.

(34) Na bearta dé bhfordiltear sa Chinneadh seo, td siad i gcomhréir leis an tuairim 6n gCoiste Eorpach um Urrtis,

TAR EIS AN CINNEADH SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Na rialacha is infheidhme maidir le gniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe a leagtar sios i Ranna 3(a)(23) agus 17A den
Securities Exchange Act of 1934, i dTeidil VII agus VIII den Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act
agus i rialachdin a ghlac an U.S. Securities and Exchange Commission faoi na hachtanna sin, chun criocha Airteagal 25 de
Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 measfar socruithe dlithitila agus maoirseachta Stdit Aontaithe Mheiriced maidir le
contraphdirtithe ldrnacha (CPLanna) nach mér déibh na rialacha sin a chomhlionadh, measfar iad a bheith coibhéiseach
leis na ceanglais a leagtar sios i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 i gcds ina gcuimsitear i rialacha agus ndsanna
inmhednacha CPL den sért sin bearta sonracha bainistithe riosca lena n-dirithitear gur ar bhonn na bparaiméadar a leanas
a riomhtar agus a bhailitear éarlaisi tosaigh:

(a) igcds conarthai diorthacha a dhéantar ar mhargai rialdilte, tréimhse leachtaithe 2 14 a riomhtar ar bhonn glanluachila;
(b) igcds conarthai diorthacha thar an gcuntar, tréimhse leachtaithe 5 14 arna riomh ar bhonn glanluachala;

(c) i gcds gach conartha diorthaigh, bearta atd ceaptha chun an chomh-thimthriallacht a theorannii atd coibhéiseach le
ceann amhdin ar laghad de na nithe seo a leanas:

(i) Dbearta lena gcuirtear maoldn éarlaise i bhfeidhm is ionann agus an méid seo a leanas ar a laghad — 25 % de na
héarlaisi riofa a cheadafonn an contraphdirti larnach a bheith idithe go sealadach le linn tréimhsi ina bhfuil méada
suntasach ag teacht ar cheanglais éarlaise riofa;

(i) bearta lena sanntar medchan 25 % ar a laghad do bhartlacha a thugtar faoi strus le linn na tréimhse aisamhairc;

(ili) bearta lena n-dirithitear nach mbionn ceanglais éarlaise nios isle nd na ceanglais a riomhfai i gcds ina n-usdidfi
luaineacht a measadh thar thréimhse 10 mbliana aisamhairc stairidil.

Airteagal 2

Na forais ar a ndearnadh an cinneadh faoi Airteagal 1, déanfaidh an Coimisitin athbhreithnit orthu faoin Airteagal seo trith
nach déanaf nd 3 bliana tar éis dhdta theacht i bhfeidhm an Chinnidh seo, agus ansin trdth nach déanai nd 3 bliana ina
dhiaidh sin arfs, agus mar sin de feasta.
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Airteagal 3

Tiocfaidh an Cinneadh seo i bhfeidhm an fichiti 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

Arna dhéanambh sa Bhruiséil, 27 Eandir 2021.

Thar ceann an Choimisitiin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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