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REGULAMENTUL (UE) NR. 513/2011 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din 11 mai 2011

de modificare a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 privind agentiile de rating de credit

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand

in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

in special articolul 114,

avand

in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupd transmiterea proiectului de act legislativ citre parlamentele
nationale,

avand

avand

in vedere avizul Bincii Centrale Europene ('),

in vedere avizul Comitetului Economic si Social

European (?),

hotdrdnd in conformitate cu procedura legislativd ordinard (?),

intrucat:

(1)

Raportul final, publicat la 25 februarie 2009 de un grup
de experti la nivel inalt condus de Jacques de Larosiére in
cadrul unui mandat din partea Comisiei, conchidea
asupra necesitdtii consoliddrii cadrului de supraveghere
a sectorului financiar in Uniunea Europeand pentru a se
reduce pe viitor riscul aparitiei crizelor financiare si
gravitatea acestora. Acesta a recomandat reformarea in
profunzime a structurii de supraveghere. Grupul de
experti a conchis, de asemenea, cd ar trebui creat un
Sistem european al supraveghetorilor financiari (SESF),
care sd cuprindd trei autorititi europene de supraveghere
— una pentru sectorul bancar, una pentru sectorul asigu-
rdrilor si pensiilor ocupationale si una pentru sectorul
valorilor mobiliare — si a recomandat crearea unui
Consiliu european pentru riscuri sistemice.

In comunicarea sa din 4 martie 2009, intitulatd
JStimularea redresdrii economice europene”, Comisia a
propus prezentarea unui proiect legislativ de infiintare a
SESF, iar in comunicarea din 27 mai 2009, intitulatd
LSupravegherea financiard europeand”, aceasta a oferit
mai multe detalii despre arhitectura posibild a acestui
nou cadru de supraveghere, subliniind specificitatea
supravegherii agentiilor de rating de credit.

() JO C 337, 14.12.2010, p. 1.

() JO C 54, 19.2.2011, p. 37.

(}) Pozitia Parlamentului European din 15 decembrie 2010 (nepublicatd
incd in Jurnalul Oficial) si Decizia Consiliului din 11 aprilie 2011.

G)

Consiliul European, in Concluziile sale din 19 ijunie
2009, a recomandat instituirea SESF, constind intr-o
retea de autoritdti nationale de supraveghere financiard
care si colaboreze cu trei noi autorititi europene de
supraveghere. SESF ar trebui si vizeze imbundtitirea
calitdtii si a consecventei supravegherii nationale, conso-
lidarea controlului grupurilor transfrontaliere prin infi-
intarea unor colegii de supraveghetori si instituirea unui
cadru de reglementare european unic aplicabil tuturor
participantilor la pietele financiare din cadrul pietei
interne. Consiliul European a subliniat faptul cd o auto-
ritate europeand pentru valori mobiliare si piete ar trebui
sd aibi competente de supraveghere in domeniul agen-
tillor de rating de credit. Mai mult, Comisia ar trebui sd
isi pastreze competentele legate de asigurarea punerii in
aplicare a tratatelor, in special in ceea ce priveste Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene (TFUE), titlul VII
capitolul I, referitor la normele comune privind
concurenta, conform dispoziiilor adoptate pentru
punerea in aplicare a respectivelor norme.

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (¥} a instituit Autoritatea
europeand de supraveghere (Autoritatea europeand
pentru valori mobiliare si piete) (AEVMP).

Sfera competentelor AEVMP ar trebui si fie clar definitd,
astfel incat participantii la piata financiard si poatd iden-
tifica autoritatea competentd in domeniul de activitate al
agentiilor de rating de credit. AEVMP ar trebui sd i se
atribuie competenta generald in temeiul Regulamentului
(CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al
Consiliului (°) in ceea ce priveste chestiunile legate de
inregistrarea si supravegherea continud a agentiilor de
rating de credit inregistrate.

AEVMP ar trebui sd fie singura responsabild pentru inre-
gistrarea si supravegherea agentiilor de rating din Uniune.
In cazurile in care AEVMP deleagd anumite sarcini auto-
ritatilor competente, AEVMP ar trebui si fie in continuare
responsabild din punct de vedere juridic. Sefii autoritatilor
competente §i alti membri ai personalului acestora ar
trebui sd fie implicati in procesul decizional din cadrul
AEVMP, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
1095/2010, actionand in calitate de membri ai orga-
nismelor AEVMP, precum Consiliul de supraveghere al
AEVMP sau grupurile de lucru interne ale AEVMP.
AEVMP ar trebui sd aibd competenta exclusivd de a
incheia acorduri de cooperare referitoare la schimbul de
informatii cu autoritdtile de supraveghere din tarile terte.
In misura in care autorititile competente participd la
procesul decizional din cadrul AEVMP sau atunci cand
executd sarcini in numele AEVMP, acestea ar trebui sd
intre sub incidenta respectivelor acorduri de cooperare.

() JO L 331, 15.12.2010, p. 84.

() JO L 302, 17.11.2009, p. 1.



31.5.2011

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 145/31

)

Transparenta informatiilor furnizate agentiei desemnate
de rating de citre emitentul unui instrument financiar
pentru care se acordd un rating ar putea reprezenta o
valoare addugatd semnificativd pentru functionarea pietei
si protectia investitorilor. Prin urmare, ar trebui si se
analizeze cele mai bune modalititi de sporire a trans-
parentei informatiilor care stau la baza ratingurilor
tuturor instrumentelor financiare. In primul rand,
punerea informatiilor respective la dispozitia altor
agentii de rating inregistrate sau certificate poate
consolida competitia dintre agentiile de rating, deoarece
ar putea duce, in special, la cresterea numdrului de
ratinguri nesolicitate. Acordarea unor astfel de ratinguri
nesolicitate ar trebui sd promoveze utilizarea mai multor
ratinguri per instrument financiar. De asemenea, acest
lucru poate contribui la evitarea posibilelor conflicte de
interese, in special in cadrul utilizdrii modelului
semitentul pliteste”, si ar trebui si amelioreze calitatea
ratingurilor. In al doilea rand, punerea informatiilor
respective la dispozitia intregii piete ar putea spori si
capacitatea investitorilor de a-si elabora propriile analize
de risc bazdnd diligenta necesard pe aceste informatii
suplimentare. O asemenea punere la dispozitie ar putea
duce si la diminuarea recurgerii la ratingurile de credit
emise de agentiile de rating. Pentru a realiza aceste
obiective fundamentale, Comisia ar trebui sid evalueze
mai in amdinunt aspectele respective examinand
domeniul adecvat de aplicare al acestei obligatii de comu-
nicare a informatiilor, avind in vedere impactul asupra
pietelor locale ale instrumentelor de securitizare, dialogul
aprofundat cu partile interesate, monitorizarea pietelor si
evolutiile in materie de reglementare, precum si expe-
rienta acumulatd de alte jurisdictii. In urma acestei
evaludri, Comisia ar trebui sd prezinte propuneri legis-
lative corespunzitoare. Evaluarea ficutdi de Comisie
asupra acestor propuneri ar trebui si permitd definirea
unor noi obligatii privind transparenta in modul cel mai
adecvat pentru a raspunde interesului public si cel mai
consecvent cu protectia investitorilor.

Deoarece ratingurile de credit sunt utilizate in intreaga
Uniune, distinctia  traditionald  dintre  autoritatea
competentd din tara de origine si celelalte autoritati
competente, precum si utilizarea unei coordondri de
citre colegiile de supraveghetori nu reprezintd structura
cea mai adecvatd pentru supravegherea agentiilor de
rating de credit. Odatd cu infiintarea AEVMP, nu mai
este necesard mentinerea acestei structuri. Procesul de
inregistrare ar trebui sd fie astfel simplificat, iar
termenele ar trebui sd fie reduse corespunzitor.

AEVMP ar trebui s3 detind responsabilitatea inregistrarii
si a supravegherii continue a agentiilor de rating de
credit, insd nu ar trebui sd fie responsabild cu controlul
utilizatorilor ratingurilor de credit. Prin urmare, autori-
titile competente desemnate in temeiul legislatiei
sectoriale relevante in vederea supravegherii institutiilor
de credit, a societdtilor de investitii, a intreprinderilor de
asigurdri generale, a intreprinderilor de asiguriri de viat,
a Iintreprinderilor de reasigurare, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), a insti-
tugiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale si a
fondurilor de investitii alternative ar trebui si rdmani
responsabile cu supravegherea utilizarii ratingurilor de
credit de citre aceste institutii financiare §i entitati, care
sunt supravegheate la nivel national in contextul si in

(10)

(11)

(12)

(13)

scopul aplicdrii altor directive privind serviciile financiare
si utilizdrii ratingurilor de credit in prospecte.

Este necesar un instrument eficient pentru elaborarea
unor standarde tehnice de reglementare armonizate care
sd faciliteze aplicarea Regulamentului (CE) nr. 1060/2009
in practica de zi cu zi §i care sd asigure conditii de
concurentd echitabile si o protectie adecvatd a investi-
torilor si a consumatorilor din intreaga Uniune. Ca
organism cu expertizd foarte specializatd, este eficient si
adecvat ca elaborarea proiectelor de standarde tehnice de
reglementare si fie incredintatdi AEVMP.

In domeniul agentiilor de rating de credit, AEVMP ar
trebui sd prezinte Comisiei proiecte de standarde
tehnice de reglementare referitoare la informatiile pe
care agentiile de rating de credit trebuie sd le furnizeze
in cererile lor de inregistrare, la informatiile pe care
trebuie s3 le furnizeze agentiile de rating in cererea de
certificare si pentru o evaluare a importantei lor sistemice
in ceea ce priveste stabilitatea financiard sau integritatea
pietelor financiare, la prezentarea informatiilor — inclusiv
structura, formatul, metoda si perioada de raportare — pe
care o agentie de rating de credit trebuie sd le facd
publice, precum si cu privire la evaluarea conformititii
metodologiilor de rating de credit cu cerintele previzute
in Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 si la continutul si
formatul rapoartelor periodice privind datele din cadrul
ratingurilor, care trebuie solicitate din partea unei agentii
de rating in scopul supravegherii continue de citre
AEVMP. In conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
1095/2010, proiectele de standarde tehnice respective
ar trebui avizate de Comisie pentru a li se conferi fortd
juridicd obligatorie. La dezvoltarea proiectelor de
standarde tehnice de reglementare, AEVMP ar trebui sd
ia in considerare si, dacd este potrivit si necesar, sd actua-
lizeze orientdrile emise deja de Comitetul autoritdtilor
europene de reglementare a pietelor valorilor mobiliare
cu privice la continutul Regulamentului (CE) nr.
1060/2009.

In domeniile neacoperite de standardele tehnice de regle-
mentare, AEVMP ar trebui sd fie abilitatd si emitd si si
actualizeze orientdri neobligatorii cu privire la aspecte
legate de aplicarea Regulamentului (CE) nr. 1060/2009.

Pentru a-si indeplini eficient sarcinile, AEVMP ar trebui sd
poatd solicita, printr-o cerere simpld sau printr-o decizie,
toate informatiile necesare din partea agentiilor de rating
de credit, a persoanelor implicate in activitdti de rating de
credit, a entitdtilor cirora li se acordd ratinguri si a
partilor terte legate de acestea, a partilor terte cirora
agentiile de rating de credit le-au externalizat anumite
functii operationale, precum si a altor persoane
implicate sau avand legdturi apropiate si substantiale cu
agentiile de rating de credit sau cu activitdtile de rating de
credit. Grupul acestora din urmad ar trebui si cuprindi, de
exemplu, personalul unei agentii de rating de credit care
nu este direct implicat in activititile de rating, dar care,
datoritd functiei sale in cadrul agentiei de rating, poate
detine informatii importante cu privire la un anumit caz.
Societdtile care au furnizat servicii agentiei de rating de
credit pot face de asemenea parte din aceastd categorie.
Intreprinderile care utilizeazd ratingurile de credit nu ar
trebui si facd parte din aceasti categorie. In cazul in care
AEVMP solicitd aceste informatii printr-o cerere simpla,
adresantul nu este obligat si le furnizeze, dar, in situatia
in care o face in mod voluntar, informatiile furnizate ar
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(14)

(15)

(17)

trebui si nu fie incorecte sau si nu inducd in eroare.
Astfel de informatii ar trebui si se pund la dispozitie
fird intarziere.

Pentru a-si exercita in mod eficient competentele de
supraveghere, AEVMP ar trebui sd poatd efectua inves-
tigatii si inspectii la fata locului.

Autoritdtile competente ar trebui si comunice toate
informatiile solicitate in temeiul Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009 si sd asiste AEVMP si sd colaboreze cu
aceasta. AEVMP si autorititile competente ar trebui, de
asemenea, si coopereze indeaproape cu autoritdtile
sectoriale competente responsabile cu supravegherea
intreprinderilor mentionate la articolul 4 alineatul (1)
din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009. AEVMP ar
trebui sd poatd delega sarcini de supraveghere specifice
autoritdtii competente dintr-un stat membru, de exemplu
in cazurile in care o sarcini de supraveghere necesitd
cunostinte si experientd in ceea ce priveste conditiile
locale, mai usor disponibile la nivel national. Tipul de
sarcini care ar trebui sd poatd fi delegate cuprinde efec-
tuarea unor sarcini de investigare specifice si a inspec-
tiilor la fata locului. Inainte de delegarea sarcinilor,
AEVMP ar trebui sd consulte autoritatea competentd
relevantd cu privire la conditiile detaliate referitoare la
delegarea sarcinilor, inclusiv sfera de aplicare a sarcinii
care urmeazd si fie delegatd, calendarul pentru inde-
plinirea sarcinii §i transmiterea informatiilor necesare de
citre AEVMP si citre aceasta. AEVMP ar trebui s
ramburseze autorititilor competente costurile efectudrii
unei sarcini delegate in conformitate cu un regulament
privind taxele care sd fie adoptat de Comisie prin inter-
mediul unui act delegat. AEVMP ar trebui si nu poatd
delega competenta de a adopta decizii privind inregis-
trarea.

Este necesar sd se garanteze cd autorititile competente
pot solicita ca AEVMP s3 examineze dacd sunt indeplinite
conditiile de retragere a inregistrdrii unei agentii de rating
de credit si ca AEVMP si suspende utilizarea ratingurilor
dacd se considerd ci respectiva agentie de rating de credit
incalcd in mod grav si persistent Regulamentul (CE) nr.
1060/2009. AEVMP ar trebui sd evalueze aceste solicitdri
si sd ia mdsurile adecvate.

AEVMP ar trebui si poatd impune penalititi cu titlu
cominatoriu pentru a obliga agentiile de rating de
credit sd inceteze o incdlcare, sd furnizeze informatii
complete solicitate de AEVMP sau sd se supund unei
investigatii sau unei inspectii la fata locului.

(18)

(19)

(20)

(1)

(22)

(23)

AEVMP ar trebui si poatd de asemenea si le impund
amenzi acestora, in cazul in care constatd cd acestea au
sdvarsit, in mod intentionat sau din neglijentd, o incilcare
a Regulamentului (CE) nr. 1060/2009. Amenzile ar
trebui impuse in functie de gravitatea incilcirii. Iincil-
cdrile ar trebui impdrtite in grupuri diferite pentru care
ar trebui sd se stabileascd amenzi specifice. Pentru a
calcula o amendd referitoare la o anumitd incilcare,
AEVMP ar trebui si utilizeze o metodologie in doud
etape care sd constea in stabilirea unui cuantum de
bazd pentru amendd §i ajustarea acestui cuantum de
bazd, dacd este necesar, cu ajutorul anumitor coeficienti.
Cuantumul de bazd ar trebui stabilit tindndu-se seama de
cifra de afaceri anuald a agentiei de rating in cauzi, iar
ajustdrile ar trebui efectuate prin cresterea sau diminuarea
cuantumului de bazd in urma aplicirii coeficientilor
relevanti in conformitate cu prezentul regulament.

Prezentul regulament stabileste coeficienti legati de
circumstante agravante sau atenuante pentru a acorda
AEVMP instrumentele necesare in vederea determindrii
unei amenzi proportionale cu gravitatea incdlcarii
sdvarsite de o agentie de rating, tinind seama de circum-
stantele savarsirii tncalcarii.

Inainte de luarea unei decizii de a aplica amenzi sau
penalitdti cu titlu cominatoriu, AEVMP ar trebui si le
acorde persoanelor care fac obiectul procedurilor posibi-
litatea de a fi audiate in vederea respectdrii dreptului
acestora la apdrare.

Statele membre ar trebui sd isi mentind competentele in
ceea ce priveste stabilirea si punerea in aplicare a
normelor privind sanctiunile aplicabile in cazul incalcdrii
obligatiei de catre institutiile financiare si a alte entitdti de
a utiliza, in scopuri de reglementare, numai ratingurile de
credit acordate de agentii de rating inregistrate in confor-
mitate cu Regulamentului (CE) nr. 1060/2009.

Prezentul regulament nu ar trebui sd instituie un
precedent in ceea ce priveste impunerea de cdtre autori-
titile europene de supraveghere a wunor penalititi
financiare sau nefinanciare participantilor la piata
financiard sau altor intreprinderi, in legdturd cu alte
tipuri de activitate.

AEVMP ar trebui si se abtind de la impunerea unor
amenzi sau a unor penaliti'gi cu titlu cominatoriu, in
cazul in care o achitare sau o condamnare prealabild in
temeiul unei fapte identice sau al unor fapte in esentd
identice a dobandit autoritate de lucru judecat in urma
unor proceduri penale in temeiul dreptului intern.
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(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

Deciziile AEVMP de impunere a unor amenzi si penalitdti
cu titlu cominatoriu ar trebui fie executorii, iar executarea
ar trebui sd fie reglementatd de normele de procedurd
civild in vigoare in statul pe al cdrui teritoriu are loc
aceasta. Normele de procedurd civili nu ar trebui sd
includd norme de procedurd penald, dar ar trebui si
poatd include norme de procedurd administrativa.

In cazul unei incilcari sivarsite de o agentie de rating de
credit, AEVMP ar trebui si fie abilitatd s3 ia o serie de
mdsuri de supraveghere, incluzand, dar fird a se limita la
obligarea agentiei de rating de credit si pund capit
incdlcdrii, suspendarea utilizdrii ratingurilor, in scopuri
de reglementare, interzicerea temporard a acordirii de
ratinguri de cdtre agentia de rating de credit respectivd
si, in ultimd instantd, retragerea inregistrdrii in cazul in
care agentia de rating de credit a incilcat in mod grav sau
repetat Regulamentul (CE) nr. 1060/2009. Masurile de
supraveghere ar trebui aplicate de AEVMP tinind seama
de natura i de gravitatea incilcdrii si ar trebui si respecte
principiul proportionalitdtii. Inainte de luarea unei decizii
privind misurile de supraveghere, AEVMP ar trebui si le
acorde persoanelor care fac obiectul procedurilor posibi-
litatea de a fi audiate in vederea respectdrii dreptului
acestora la apdrare.

Prezentul regulament respectd drepturile fundamentale si
principiile recunoscute in special de Carta drepturilor
fundamentale a Uniunii Europene si de traditiile consti-
tutionale din statele membre. In consecintd, in inter-
pretarea si aplicarea prezentului regulament ar trebui sd
se respecte drepturile in conformitate cu principiile
respective, inclusiv cele referitoare la libertatea presei si
libertatea de exprimare in mijloacele de comunicare in
masd, precum si dreptul la interpretare si traducere al
celor care nu vorbesc sau nu inteleg limba in care se
desfdsoard procedurile, ca parte a dreptului general la
un proces echitabil.

Din motive de securitate juridicd, este oportun si se
prevadd mdsuri de tranzitie clare pentru transmiterea
dosarelor si a documentelor de lucru de la autoritdtile
competente cdtre AEVMP.

Inregistrarea de citre o autoritate competenti a unei
agentii de rating de credit ar trebui sd rdmand valabild
pe intreg teritoriul Uniunii dupd transferarea compe-
tentelor de supraveghere de la autorititile competente
catre AEVMP.

Comisia ar trebui sd fie abilitatd sd adopte acte delegate
in conformitate cu articolul 290 din TFUE pentru a
modifica si detalia suplimentar criteriile de evaluare a
echivalentei cadrului de reglementare si de supraveghere

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

(")
)

JO
JO

al unei tdri terte pentru a se tine seama de evolutiile de
pe pietele financiare, pentru a adopta un regulament
privind taxele si norme detaliate privind amenzile si
penalititile cu titlu cominatoriu §i pentru a modifica
anexele Regulamentului (CE) nr. 1060/2009. Este
deosebit de important ca, in cursul lucrdrilor sale prega-
titoare, Comisia si organizeze consultdri adecvate,
inclusiv la nivel de experti.

In pregitirea si elaborarea actelor delegate, Comisia ar
trebui sd asigure transmiterea continud si din timp a
informatiilor si documentelor relevante citre Parlamentul
European si Consiliu.

Parlamentul European s§i Consiliul ar trebui si aibd la
dispozitie trei luni de la data notificirii pentru a
formula obiectiuni la un act delegat. La initiativa Parla-
mentului European sau a Consiliului, ar trebui si fie
posibil ca aceastd perioadd sd fie prelungitd cu trei luni
in ceea ce priveste principalele domenii de interes. Ar
trebui, de asemenea, sd fie posibil ca Parlamentul
European si Consiliul sd informeze celelalte institutii in
legdturd cu intentia lor de a nu formula obiectiuni.
Aceastd aprobare rapidi a actelor delegate este foarte
indicatd in situatia in care trebuie respectate termene-
limitd, de exemplu pentru a respecta calendarul stabilit
in actul de bazd pentru adoptarea de citre Comisie a
actelor delegate.

In Declaratia cu privire la articolul 290 din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene, anexatd la Actul
final al Conferintei interguvernamentale care a adoptat
Tratatul de la Lisabona, Conferinta a luat act de
intentia Comisiei de a consulta in continuare expertii
desemnati de statele membre pentru elaborarea
proiectelor de acte delegate in domeniul serviciilor
financiare, in conformitate cu practicile consacrate.

Directiva 95/46/CE a Parlamentului European si a Consi-
liului din 24 octombrie 1995 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor
cu caracter personal si libera circulatie a acestor date (1)
se aplicd prelucrdrii datelor cu caracter personal, efectuate
in sensul Regulamentului (CE) nr. 1060/2009.

Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului
European si al Consiliului din 18 decembrie 2000
privind protectia persoanelor fizice cu privire la prelu-
crarea datelor cu caracter personal de citre institutiile si
organele comunitare si privind libera circulatie a acestor
date (%) este pe deplin aplicabil in ceea ce priveste prelu-
crarea datelor cu caracter personal in sensul Regula-
mentului (CE) nr. 1060/2009.

L 281, 23.11.1995, p. 31.

L 8, 12.1.2001, p. 1.
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Deoarece obiectivele prezentului regulament, si anume
instituirea unui cadru de supraveghere eficient si eficace
pentru agentiile de rating de credit prin incredintarea
supravegherii activitdtilor de rating din Uniune unei
singure autoritdti de supraveghere, asigurarea unui
punct unic de contact pentru agentiile de rating de
credit si garantarea aplicdrii consecvente a normelor
pentru agentiile de rating de credit, nu pot fi realizate
in mod satisficitor la nivelul statelor membre si, prin
urmare, avind in vedere structura si impactul paneu-
ropean al activititilor de rating de credit care trebuie
supravegheate, pot fi realizate mai bine la nivelul
Uniunii, Uniunea poate adopta mdisuri in conformitate
cu principiul subsidiarititii, astfel cum este previzut la
articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeand. In
conformitate cu principiul proportionalitdtii, astfel cum
este mentionat la articolul respectiv, prezentul regu-
lament nu depdseste ceea ce este necesar pentru
atingerea acestor obiective.

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 ar trebui, prin urmare,
modificat in consecintd,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Regula

Articolul 1
Modificari
mentul (CE) nr. 1060/2009 se modifici dupd cum

urmeaza:

1. La articolul 3 alineatul (1), se adaugd urmdtoarele litere:

,(p) «autorititi competente» inseamnd autoritdtile pe care

fiecare stat membru le desemneazd in conformitate
cu articolul 22;

(q) «legislatie sectoriald» inseamnd actele juridice ale

Uniunii mentionate la articolul 4 alineatul (1) primul

paragraf;

«autoritdti sectoriale competente» inseamnd autoritdtile
nationale competente desemnate in temeiul legislatiei
sectoriale relevante in vederea supravegherii institutiilor
de credit, a societdtilor de investitii, a intreprinderilor
de asigurdri generale, a intreprinderilor de asigurdri de
viatd, a intreprinderilor de reasigurare, a organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), a
institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale si
a fondurilor de investitii alternative.”

2. Articolul 4 se modificd dupd cum urmeazi:

(a) la alineatul (1), primul paragraf se inlocuieste cu

urmdtorul text:

»(1)  Institutiile de credit, astfel cum sunt definite in
Directiva 2006/48/CE, societitile de investitii, astfel
cum sunt definite in Directiva 2004/39/CE, intreprin-
derile de asigurdri generale care intrd sub incidenta
Primei Directive 73/239/CEE a Consiliului din 24 julie
1973 de coordonare a actelor cu putere de lege si a

actelor administrative privind initierea si exercitarea
activititii de asigurare generald directd (*), intreprinderile
de asigurdri de viatd, astfel cum sunt definite in
Directiva 2002/83/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 5 noiembrie 2002 privind asigurarea
de viatd (**), intreprinderile de reasigurare, astfel cum
sunt definite in Directiva 2005/68/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 16 noiembrie 2005
privind reasigurarea (***), OPCVM, astfel cum sunt
definite in Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coor-
donare a actelor cu putere de lege si a actelor adminis-
trative privind organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM) (***¥), institutiile pentru
furnizarea de pensii ocupationale, astfel cum sunt
definite in Directiva 2003/41/CE si fondurile de
investitii alternative pot utiliza ratinguri de credit in
scopuri de reglementare numai dacd acestea sunt
acordate de agentii de rating de credit stabilite in
Uniune si inregistrate in conformitate cu prezentul
regulament.

) JO L 228, 16.8.1973, p. 3.

) JO L 345, 19.12.2002, p. 1.
(%% JO L 323, 9.12.2005, p. 1.

) JO L 302, 17.11.2009, p. 32.”;

(b) alineatul (3) se modificd dupd cum urmeaza:

(i) literele (b), (c) si (d) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(b) agentia de rating de credit a verificat si este in
masurd sd demonstreze in permanentd Auto-
ritdtii europene de supraveghere (Autoritatii
europene pentru valori mobiliare si piete)
instituitdi ~ prin  Regulamentul (UE) nr.
1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului (*) (AEVMP) faptul ci desfisurarea
de citre agentia de rating de credit din tara
tertd a unor activititi de rating de credit care
au drept rezultat acordarea ratingului care
trebuie avizat indeplineste cerinte cel putin la
fel de stricte precum cele prevazute la articolele
6-12;

(c) capacitatea AEVMP de a evalua si de a moni-
toriza respectarea de citre agentia de rating cu
sediul intr-o tard tertd a cerintelor mentionate
la litera (b) nu este limitatg;

(d) agentia de rating de credit pune la dispozitia
AEVMP, la solicitarea acesteia, toate infor-
matiile necesare pentru a permite AEVMP sd
supravegheze in  permanentd respectarea
cerintelor prezentului regulament;

(*) JO L 331, 15.12.2010, p. 84.%;
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(i) litera (h) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(h) existd un acord de cooperare adecvat intre
AEVMP si autoritatea de  supraveghere
relevantd a agentiei de rating de credit
stabilitd intr-o tard tertd. AEVMP se asigurd ci
astfel de acorduri de cooperare specificd cel
putin:

(i) mecanismul pentru schimbul de informatii
dintre AEVMP si autoritatea de supra-
veghere relevantd a agentiei de rating de
credit stabilitd intr-o tard tertd; si

(i) procedurile referitoare la coordonarea acti-
vitdtilor de supraveghere pentru a permite
AEVMP sd monitorizeze in permanentd
activititile de rating de credit in urma
cdrora rezultd acordarea ratingului care
face obiectul avizdrii.”

3. Articolul 5 se modificd dupd cum urmeaza:

(@)

alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2)  Agentia de rating de credit mentionatd la
alineatul (1) poate depune o cerere de certificare.
Cererea este inaintatd AEVMP in conformitate cu dispo-
zitiile relevante de la articolul 15.7

la alineatul (3), primul paragraf se inlocuieste cu
urmitorul text:

»(3) AEVMP examineazd cererea de certificare si
decide cu privire la aceasta in conformitate cu
procedura previzutd la articolul 16. Decizia de certi-
ficare se ia pe baza criteriilor stabilite la alineatul (1)
literele (a)-(d) din prezentul articol.”;

alineatul (4) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(4)  De asemenea, agentia de rating de credit
mentionatd la alineatul (1) poate depune o cerere de
derogare de la:

(a) indeplinirea partiald sau totald, de la caz la caz, a
cerintelor din anexa I sectiunea A si de la articolul 7
alineatul (4), dacd poate demonstra ci respectivele
cerinte nu sunt proportionate avind in vedere
natura, amploarea si complexitatea activitdtilor
sale, precum si natura §i gama de ratinguri de
credit acordate;

(b) cerinta de a asigura prezenta fizicd in Uniune, dacd
aceasta cerintd ar impune o sarcind prea mare i
disproportionatd  avand in  vedere  natura,
amploarea si complexitatea activititilor sale,
precum si natura si gama de ratinguri de credit
acordate.

(@)

O cerere de derogare in temeiul primului paragraf litera
(@ sau (b) se depune de citre agentia de rating
impreund cu cererea de certificare. La examinarea unei
astfel de cereri, AEVMP ia in considerare dimensiunea
agentiei de rating mentionate la alineatul (1), avind in
vedere natura, amploarea si complexitatea activitdtilor
sale, natura si gama de ratinguri de credit acordate,
precum si impactul ratingurilor de credit emise de
agentia in cauzd asupra stabilitdtii financiare si inte-
gritdtii pietelor financiare din unul sau mai multe
state membre. Pe baza acestor considerente, AEVMP
poate acorda o astfel de derogare agentiei de rating
de credit mentionate la alineatul (1).”;

alineatul (5) se elimini;

la alineatul (6), al treilea paragraf se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,Pentru a tine seama de evolutiile de pe pietele
financiare, Comisia adoptd, prin intermediul actelor
delegate, in conformitate cu articolul 38a si in conditiile
previzute la articolele 38b si 38c, misuri care si
detalieze sau si modifice criteriile mentionate la al
doilea paragraf literele (a), (b) si (c) de la prezentul
alineat.”;

alineatele (7) si (8) se inlocuiesc cu urmitorul text:

,(7)  AEVMP incheie acorduri de cooperare cu auto-
ritdtile de supraveghere relevante din tarile terte ale
cdror cadre juridice si de supraveghere au fost consi-
derate a fi echivalente cu prezentul regulament in
conformitate cu alineatul (6). Acordurile in cauzd
specificd cel putin:

(a) mecanismul pentru schimbul de informatii dintre
AEVMP si autoritdtile de supraveghere relevante
ale respectivelor tari terte; si

(b) procedurile de coordonare a activitdtilor de supra-
veghere.

(8)  Articolele 20 si 24 se aplicd mutatis mutandis
agentiilor de rating de credit certificate si ratingurilor
de credit acordate de acestea.”

4. La articolul 6, alineatul (3) se modificd dupd cum urmeaza:

la primul paragraf, partea introductiva se inlocuieste cu
urmdtorul text:

»(3) La cererea unei agentii de rating de credit,
AEVMP poate acorda respectivei agentii de rating o
derogare de la respectarea cerintelor previzute la
punctele 2, 5 si 6 din sectiunea A a anexei I si la
articolul 7 alineatul (4), dacd agentia de rating in
cauzd poate demonstra ci respectivele cerinte nu sunt
proportionate avand in vedere natura, amploarea si
complexitatea activitdtii sale, precum si natura si gama
ratingurilor de credit acordate si ci:”;
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(b) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmdtorul text:

Jn cazul unui grup de agentii de rating de credit,
AEVMP se asigurd ci cel putin una dintre agentiile de
rating din grup nu este scutitd de respectarea cerintelor
de la punctele 2, 5 si 6 din sectiunea A a anexei I i de
la articolul 7 alineatul (4).”

5. Articolul 9 se inlocuieste cu urmitorul text:

JArticolul 9
Externalizarea

Externalizarea functiilor ~operationale importante —se
realizeaza astfel incat si nu dduneze semnificativ calitatii
controlului intern al agentiei de rating de credit si si nu
impiedice AEVMP s3 monitorizeze respectarea de citre
agentia de rating a obligatiilor prezentului regulament.”

. La articolul 10, alineatul (6) se inlocuieste cu urmdtorul
text:

,(6)  Agentiile de rating de credit nu pot utiliza numele
AEVMP sau al unei alte autoritdti competente intr-un mod
care ar putea indica sau sugera avizarea sau aprobarea de
catre AEVMP sau orice autoritate competentd a ratingurilor
de credit sau a oricdror activititi de rating ale agentiei de
rating.”

. La articolul 11, alineatele (2) si (3) se inlocuiesc cu
urmdtorul text:

,(2)  Agentiile de rating de credit transmit registrului
central creat de AEVMP informatii si date referitoare la
performantele lor anterioare, inclusiv frecventa tranzitiei
ratingurilor, precum si informatii despre ratingurile de
credit acordate anterior si modificirile aduse acestora.
Agentiile de rating transmit informatii registrului intr-un
format standard stabilit de AEVMP. AEVMP pune infor-
matiile in cauzd la dispozitia publicului si publicd anual
sinteze privind principalele evolutii constatate.

(3)  Agentiile de rating de credit furnizeazd AEVMP
anual, pand la 31 martie, informatiile referitoare la
aspectele prevdzute in anexa I sectiunea E partea II
punctul 2.

. Articolul 14 se modifici dupd cum urmeazi:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2)  Inregistrarea este valabili pe intreg teritoriul
Uniunii dupd ce decizia de inregistrare a agentiei de
rating de credit adoptatdi de AEVMP, previzutd la
articolul 16 alineatul (3) sau la articolul 17 alineatul
(3), intrd in vigoare.”;

(b) la alineatul (3), al doilea paragraf se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,O agentie de rating de credit notificd fard intarziere
AEVMP orice modificare semnificativdi a conditiilor
pentru inregistrarea initiald, inclusiv deschiderea sau
inchiderea unei sucursale in Uniune.”;

(c) alineatele (4) si (5) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(4) Fird a aduce atingere articolului 16 sau 17,
AEVMP inregistreazd agentiile de rating dacd, in urma
examindrii cererilor acestora, considerd ci agentiile de
rating indeplinesc cerintele previzute de prezentul regu-
lament referitoare la acordarea de ratinguri de credit,
avand in vedere dispozitiile articolelor 4 si 6.

(5) AEVMP nu impune conditii cu privire la inre-
gistrare care nu sunt previzute in prezentul regu-
lament.”

9. Articolele 15-21 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

LJArticolul 15
Cererea de inregistrare

(1)  Agentia de rating de credit depune cererea de inre-
gistrare la AEVMP. Cererea trebuie sd contind informatii
referitoare la aspectele previzute in anexa IL

(2)  In cazul in care un grup de agentii de rating de credit
solicitd inregistrarea, membrii grupului il mandateazd pe
unul dintre acestia sd prezinte toate cererile AEVMP, in
numele 1intregului grup. Agentia de rating de credit
mandatatd furnizeazd informatiile referitoare la aspectele
previzute in anexa II pentru fiecare membru al grupului.

(3)  Agentiile de rating de credit depun cererile de inre-
gistrare in oricare dintre limbile oficiale ale institutiilor
Uniunii. Dispozitiile Regulamentului nr. 1 din 15 aprilie
1958 de stabilire a regimului lingvistic al Comunitatii
Economice Europene (*) se aplicd mutatis mutandis oricror
alte comunicari dintre AEVMP si agentiile de rating de
credit si personalul acestora.

(4)  In termen de 20 de zile lucritoare de la primirea
cererii, AEVMP evalueazi dacd aceasta este completé.
Dacd cererea nu este completd, AEVMP stabileste un
termen limitd pentru furnizarea informatiilor suplimentare
de citre agentia de rating de credit.

Dupd ce a evaluat dacd cererea este completd, AEVMP
informeaza agentia de rating de credit in consecinta.
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Articolul 16

Examinarea cererii de inregistrare a unei agentii de
rating de credit de citre AEVMP

(1)  In termen de 45 de zile lucritoare de la notificarea
mentionatd la articolul 15 alineatul (4) al doilea paragraf,
AEVMP examineazd cererea de inregistrare a unei agentii de
rating de credit pe baza respectidrii de citre agentia de
rating a conditiilor previzute de prezentul regulament.

(2)  AEVMP poate prelungi perioada de examinare cu 15
zile lucritoare, in special dacd agentia de rating de credit:

(a) intentioneazd sd avizeze ratinguri de credit astfel cum
se mentioneazd la articolul 4 alineatul (3);

(b) intentioneazd sd recurgd la externalizare; sau

(c) solicitd o scutire de la respectarea cerintelor in confor-
mitate cu articolul 6 alineatul (3).

(3) In termen de 45 de zile lucritoare de la notificarea
mentionatd la articolul 15 alineatul (4) al doilea paragraf
sau in termen de 60 de zile lucritoare in cazul in care se
aplicd alineatul (2) de la prezentul articol, AEVMP adoptd o
decizie motivatd de inregistrare sau de refuz al inregistrarii.

(4)  Decizia adoptatd de AEVMP in conformitate cu
alineatul (3) intrd in vigoare in a cincea zi lucrdtoare de
la adoptarea sa.

Articolul 17

Examinarea cererii de inregistrare a unui grup de
agentii de rating de credit de citre AEVMP

(1)  In termen de 55 de zile lucritoare de la notificarea
mentionatd la articolul 15 alineatul (4) al doilea paragraf,
AEVMP examineazd cererile de inregistrare ale unui grup de
agentii de rating de credit pe baza respectdrii conditiilor
previzute de prezentul regulament de citre agentiile de
rating respective.

(2)  AEVMP poate prelungi perioada de examinare cu 15
zile lucrdtoare, in special dacd oricare dintre agentiile de
rating de credit din cadrul grupului:

(a) intentioneazd s avizeze ratinguri de credit astfel cum
se mentioneazd la articolul 4 alineatul (3);

(b) intentioneazd sd recurgd la externalizare; sau

(c) solicitd o scutire de la respectarea cerintelor in confor-
mitate cu articolul 6 alineatul (3).

(3) In termen de 55 de zile lucritoare de la notificarea
mentionatd la articolul 15 alineatul (4) al doilea paragraf
sau in termen de 70 de zile lucritoare in cazul in care se
aplicd alineatul (2) din prezentul articol, AEVMP adopti
decizii individuale motivate de inregistrare sau de refuz al
inregistrdrii pentru fiecare agentie de rating de credit din
cadrul grupului.

(4)  Decizia adoptatdi de AEVMP in conformitate cu
alineatul (3) intrd in vigoare in a cincea zi lucrdtoare de
la adoptarea acesteia.

Articolul 18

Notificarea unei decizii de inregistrare, de refuz sau de
retragere a inregistririi si publicarea unei liste de
agentii de rating de credit inregistrate

(1) In termen de cinci zile lucritoare de la adoptarea
unei decizii in temeiul articolului 16, 17 sau 20, AEVMP
notifici decizia sa agentiei de rating de credit in cauzi. In
cazul in care AEVMP refuzd inregistrarea agentiei de rating
de credit sau retrage inregistrarea agentiei de rating de
credit, decizia sa trebuie si contind toate motivele care
stau la baza ei.

(2) AEVMP comunicd Comisiei, Autoritdtii europene de
supraveghere (Autoritdtii bancare europene) instituite prin
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (**) (ABE), Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritdtii europene pentru asigurdri si
pensii ocupationale) instituite prin Regulamentul (UE) nr.
1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (***)
(AEAPO), autoritdtilor competente si autoritdtilor sectoriale
competente orice decizie adoptatd in temeiul articolului 16,
17 sau 20.

(3)  AEVMP publici pe site-ul sdu internet o listd a agen-
tiilor de rating de credit inregistrate in conformitate cu
prezentul regulament. Lista se actualizeazd in termen de
cinci zile lucritoare de la adoptarea unei decizii in
temeiul articolului 16, 17 sau 20. Comisia publica lista
actualizatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene in termen
de 30 de zile de la actualizare.

Articolul 19
Taxa de inregistrare si de supraveghere

(1)  AEVMP aplicd agentiilor de rating de credit taxe in
conformitate cu prezentul regulament si cu regulamentul
privind taxele mentionat la alineatul (2). Taxele respective
acoperd integral cheltuielile AEVMP necesare inregistrarii si
supravegherii agentiilor de rating de credit, precum si
rambursarea oriciror costuri pe care le pot suporta autori-
titile competente care desfisoard activititi in temeiul
prezentului regulament, in special ca urmare a delegarii
unor sarcini in conformitate cu articolul 30.

(2) Comisia adoptd un regulament privind taxele.
Respectivul regulament stabileste in special tipurile de
taxe, premisele colectdrii taxelor, cuantumul acestora,
modalitatea de colectare si modul in care AEVMP
ramburseazd autoritdtilor competente orice costuri pe care
le pot suporta acestea pentru efectuarea unor activitdti in
temeiul prezentului regulament, in special ca urmare a
delegdrii unor sarcini in conformitate cu articolul 30.



L 145/38

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 31.5.2011

Cuantumul taxei aplicate unei agentii de rating de credit
acoperd toate costurile administrative si este proportionald
cu cifra de afaceri a agentiei de rating de credit in cauza.

Regulamentul mentionat la primul paragraf este adoptat de
citre Comisie prin intermediul unui act delegat in confor-
mitate cu articolul 38a si tindind seama de conditiile
prevazute la articolele 38b si 38c.

Atrticolul 20
Retragerea inregistrarii

(1)  Fard a aduce atingere articolului 24, AEVMP retrage
inregistrarea unei agentii de rating de credit, dacd aceasta:

(@) renuntd in mod expres la inregistrare sau nu a mai
acordat ratinguri de credit in ultimele sase luni;

(b) a obtinut inregistrarea prin declaratii false sau alte
modalitdti neregulamentare; sau

(c) nu mai indeplineste conditiile in temeiul cdrora a fost
inregistratd.

(2)  Dacd autoritatea competentd a unui stat membru in
care sunt utilizate ratingurile de credit acordate de agentia
de rating in cauzd considerd ci este indeplinitd una dintre
conditiile prevdzute la alineatul (1), aceasta poate solicita
AEVMP si examineze dacd sunt indeplinite conditiile de
retragere a inregistrdrii agentiei de rating in cauzd. Dacd
AEVMP decide si nu retragd Inregistrarea agentiei de
rating in cauzd, aceasta prezintd toate motivele care stau
la baza deciziei adoptate.

(3)  Decizia de retragere a inregistrarii se aplicd imediat in
intreaga Uniune, sub rezerva perioadei de tranzitie pentru
utilizarea ratingurilor de credit previzutd la articolul 24
alineatul (4).

CAPITOUL I

SUPRAVEGHEREA DE CATRE AEVMP
Articolul 21

AEVMP

(1) Fird a aduce atingere articolului 25a, AEVMP se
asigurd ca prezentul regulament este aplicat.

(2) In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010, AEVMP emite si actualizeazd
orientdri privind cooperarea dintre AEVMP, autoritdtile
competente si autoritdtile sectoriale competente in sensul
prezentului regulament si in sensul legislatiei sectoriale
relevante, inclusiv procedurile si conditiile detaliate refe-
ritoare la delegarea sarcinilor.

(3) In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010, AEVMP, in cooperare cu ABE si cu
AEAPO, emite si actualizeazd, pand la 7 iunie 2011,
orientdri privind aplicarea regimului de avizare in temeiul
articolului 4 alineatul (3) din prezentul regulament.

(4)  Pand la 2 ianuarie 2012, AEVMP inainteazd Comisiei
spre aprobare proiecte de standarde tehnice de regle-
mentare, in conformitate cu articolul 10 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010 privind:

(a) informatiile pe care agentiile de rating de credit trebuie
sd le furnizeze in cererile lor de inregistrare, astfel cum
se prevede in anexa I;

(b) informatiile pe care agentiile de rating de credit trebuie
sd le furnizeze pentru cererea de certificare §i pentru
evaluarea importantei lor sistemice in ceea ce priveste
stabilitatea financiard sau integritatea pietelor financiare,
mentionate la articolul 5;

(c) prezentarea informatiilor pe care agentiile de rating de
credit trebuie sd le publice in conformitate cu
articolul 11 alineatul (2) si anexa I sectiunea E partea
I punctul 1, inclusiv structura, formatul, metoda si
perioada de raportare;

(d) evaluarea conformitdtii metodologiilor de rating de
credit cu cerintele previzute la articolul 8 alineatul (3);

(e) continutul si formatul rapoartelor periodice privind
datele din cadrul ratingurilor, care trebuie solicitate
din partea agentiilor de rating in scopul supravegherii
continue de citre AEVMP.

(5)  AEVMP publicd, pentru prima datd pand la 1 ianuarie
2012 si ulterior anual, un raport referitor la aplicarea
prezentului regulament. Raportul in cauzd contine in
special o evaluare a punerii in aplicare a anexei I de citre
agentiile de rating de credit inregistrate in temeiul
prezentului regulament.

(6) AEVMP prezintd anual Parlamentului European,
Consiliului §i Comisiei un raport privind mésurile de supra-
veghere adoptate §i sanctiunile impuse de AEVMP in
temeiul prezentului regulament, inclusiv amenzile si pena-
litdtile cu titlu cominatoriu.

(7)  AEVMP colaboreazd cu ABE si cu AEAPO in inde-
plinirea sarcinilor sale si consultd ABE si AEAPO inainte de
a emite si a actualiza orientdrile si de a inainta proiectele de
standarde tehnice de reglementare mentionate la alineatele

2), 3) si (4.

(*) JO 17, 6.10.1958, p. 385.
(*%) JO L 331, 15.12.2010, p. 12.
(%) JO L 331, 15.12.2010, p. 48.”
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10. Se introduce urmdtorul articol:

11.

LJArticolul 22a
Examinarea indeplinirii obligatiei de control a posteriori

(1) In cadrul activititii sale de supraveghere continui a
agentiilor de rating inregistrate in temeiul prezentului regu-
lament, AEVMP examineazd in mod regulat respectarea
articolului 8 alineatul (3).

(2) De asemenea, in cadrul examinirii mentionate la
alineatul (1), fdrd a aduce atingere articolului 23, AEVMP:

(a) verificd executarea controlului a posteriori de citre
agentiile de rating;

(b) analizeazd rezultatele respectivului control a posteriori; si

(c) verificd dacd agentiile de rating desfdsoard activitdti care
trebuie sd tind seama de rezultatele controlului a
posteriori in privinta metodologiilor lor de rating.”

Articolele 23-27 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

JArticolul 23

Neinterferenta cu continutul ratingurilor sau cu
metodologiile

In indeplinirea sarcinilor care le revin in temeiul prezentului
regulament, nici AEVMP, nici Comisia si nicio autoritate
publicd din statele membre nu intervine asupra continutului
ratingurilor de credit sau asupra metodologiilor.

Articolul 23a

Exercitarea competentelor mentionate la articolele
23b-23d

Competentele conferite AEVMP sau oricdrui functionar al
AEVMP sau oricdrei persoane autorizate de AEVMP prin
articolele 23b-23d nu se utilizeazd pentru solicitarea
divulgdrii unor informatii sau a unor documente care fac
obiectul unui secret profesional.

Articolul 23b
Solicitirile de informatii

(1) AEVMP poate solicita, printr-o cerere simpld sau
printr-o decizie, agentiilor de rating de credit, persoanelor
implicate in activitdti de rating de credit, entitdtilor cirora li
se acordd ratinguri si partilor terte legate de acestea, partilor
terte cdrora agentiile de rating de credit le-au externalizat
functii operationale sau activitdti, precum si altor persoane
implicate sau avand legdturi apropiate si substantiale cu
agentiile de rating de credit sau cu activititile de rating
de credit, sd furnizeze toate informatiile necesare pentru
indeplinirea sarcinilor sale in temeiul prezentului regu-
lament.

(2) Atunci cind trimite o cerere simpld in vederea
obtinerii de informatii in temeiul alineatului (1), AEVMP:

(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al
solicitdrii;

(b) declard scopul solicitdrii;
(c) specificd ce informatii sunt solicitate;
(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

() informeazid persoana de la care sunt solicitate infor-
matiile cu privire la faptul cd nu existd o obligatie de
a furniza informatiile, dar cd orice rdspuns la solicitarea
de informatii trebuie sd nu fie incorect sau sd nu inducd
in eroare;

(f) indicd amenda previazuti la articolul 36a in coroborare
cu anexa III sectiunea II punctul 7 pentru situatiile in
care raspunsurile la intrebdrile adresate sunt incorecte
sau induc in eroare.

(3) Atunci cand solicitd furnizarea de informatii in
temeiul alineatului (1) prin intermediul unei decizii,
AEVMP:

() face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al
solicitarii sale;

(b) declard scopul solicitdrii;
(c) specificd ce informatii sunt solicitate;
(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) mentioneazd penalititile cu titlu cominatoriu previzute
la articolul 36b aplicabile in cazul in care informatiile
solicitate sunt furnizate incomplet;

(f) indicd amenda previdzutd la articolul 36a in coroborare
cu anexa III sectiunea II punctul 7 pentru situatiile in
care raspunsurile la intrebarile adresate sunt incorecte
sau induc in eroare; si

(g) mentioneazd dreptul de a contesta decizia in fata
comisiei de apel si dreptul de a solicita revizuirea
deciziei de «citre Curtea de Justitie a Uniunii
Europene, in conformitate cu articolele 60 si 61 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4)  Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezen-
tantii acestora si, in cazul persoanelor juridice sau al asocia-
tillor fard personalitate juridicd, persoanele autorizate prin
lege sau prin statut sd le reprezinte furnizeazd informatiile
solicitate. Avocatii autorizati in mod corespunzitor s
actioneze pot furniza informatiile in numele clientilor lor.
Acestia din urmd rdman pe deplin rdspunzitori in cazul in
care informatiile furnizate sunt incomplete, incorecte sau
induc in eroare.
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(5) AEVMP transmite fird intarziere o copie a cererii
simple sau a deciziei sale autoritdtii competente a statului
membru pe teritoriul ciruia isi au domiciliul sau resedinta
persoanele mentionate la alineatul (1) si care sunt vizate de
cererea de informatii.

Articolul 23c
Investigatiile generale

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului
regulament, AEVMP poate efectua toate investigatiile
necesare cu privire la  persoanele mentionate la
articolul 23b alineatul (1). In acest scop, functionarii
AEVMP si alte persoane autorizate de AEVMP sunt impu-
terniciti:

(a) sd examineze toate evidentele, datele, procedurile si
orice alte materiale relevante pentru executarea atribu-
tiilor sale, indiferent de suportul pe care sunt stocate;

(b) si facd sau sd obtind copii certificate dupi toate sau
dupd o parte din aceste evidente, date, proceduri si alte
materiale;

(c) sd convoace orice persoand mentionatd la articolul 23b
alineatul (1) sau reprezentantii acesteia sau membrii
personalului sdu si sd le solicite explicatii verbale sau
scrise cu privire la fapte sau documente referitoare la
obiectul i scopul inspectiei si sd inregistreze raspun-
surile;

(d) sd intervieveze orice altd persoand fizicd sau juridica,
care isi dd acordul in acest sens, in scopul colectdrii
de informatii referitoare la obiectul unei investigatii;

(e) si solicite inregistriri ale convorbirilor telefonice si ale
schimburilor de date.

(2)  Functionarii AEVMP si alte persoane autorizate de
AEVMP pentru efectuarea investigatiilor mentionate la
alineatul (1) isi exercitd competentele pe baza prezentarii
unei autorizatii scrise in care se specificd obiectul si scopul
investigatiei. ~ De  asemenea, autorizatia  respectivd
mentioneazd penalititile cu titlu cominatoriu previzute la
articolul 36b aplicabile in cazul in care evidentele, datele,
procedurile si orice alte materiale solicitate sau raspunsurile
la intrebdrile adresate persoanelor mentionate la
articolul 23b alineatul (1) nu sunt furnizate ori sunt
incomplete, precum si amenzile previzute la articolul 36a
in coroborare cu anexa III sectiunea II punctul 8, in cazul
furnizdrii unor raspunsuri incorecte sau care induc in eroare
la intrebirile adresate persoanelor mentionate la
articolul 23b alineatul (1).

(3)  Persoanele mentionate la articolul 23b alineatul (1)
se supun investigatiilor lansate in baza unei decizii a
AEVMP. Decizia specificd obiectul §i scopul investigatiei,
penalititile ~cu  titlu  cominatoriu  previzute la
articolul 36b, cdile de atac disponibile in temeiul Regula-
mentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a

solicita revizuirea deciziei de cdtre Curtea de Justitie a
Uniunii Europene.

(4 In timp wutil inainte de investigatie, AEVMP
informeazd autoritatea competentd din statul membru pe
al cdrui teritoriu urmeazd si se desfisoare investigatia
despre investigatia preconizatd si despre identitatea
persoanelor mandatate. Functionarii autoritdtii competente
oferd asistentd respectivelor persoane autorizate in inde-
plinirea sarcinilor lor, la solicitarea AEVMP. Functionarii
autoritdtii competente pot, de asemenea, la cerere, si
participe la investigatii.

(5)  In cazul in care o solicitare a inregistririlor convor-
birilor telefonice sau ale schimburilor de date previzuti la
alineatul (1) litera (e) necesitd o autorizare din partea unei
autoritdti judiciare in conformitate cu normele nationale,
aceastd autorizatie trebuie s fie solicitati. O astfel de auto-
rizatie poate fi solicitatd si ca masurd de precautie.

(6)  In cazul in care este solicitatd autorizatia mentionati
la alineatul (5), autoritatea judiciard nationald verifici dacd
decizia AEVMP este autenticd si dacd mdsurile coercitive
preconizate nu sunt nici arbitrare, nici excesive, avind in
vedere obiectul investigatiilor. Atunci cand verificd propor-
tionalitatea masurilor coercitive, autoritatea judiciard
nationald poate solicita AEVMP explicatii detaliate, in
special referitoare la motivele AEVMP de a suspecta ¢ a
avut loc o incdlcare a prezentului regulament si la gravitatea
presupusei incdlcdri §i la natura implicdrii persoanei care
face obiectul misurilor coercitive. Cu toate acestea, auto-
ritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea
investigatiei si nici nu poate solicita s i se furnizeze
informatii din dosarul AEVMP. Legitimitatea deciziei
AEVMP poate fi atacatd numai in fata Curtii de Justitie a
Uniunii Europene conform procedurii stabilite in Regula-
mentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 23d
Inspectiile la fata locului

(1)  Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului
regulament, AEVMP poate efectua toate inspectiile la fata
locului necesare la sediile activitdtii economice ale
persoanelor juridice mentionate la articolul 23b alineatul
(1). In cazul in care desfisurarea corespunzitoare si
eficienta inspectiilor o impun, AEVMP poate efectua
inspectia la fata locului fard instiintare prealabil.

(2)  Functionarii AEVMP si alte persoane autorizate de
AEVMP si efectueze o inspectie la fata locului pot intra
in orice sediu al activitdtii economice si pe orice teren al
persoanelor juridice care fac obiectul unei decizii de anchetd
adoptate de AEVMP si detin toate competentele previzute
la articolul 23c alineatul (1). De asemenea, au dreptul si
sigileze orice sedii ale activititii economice §i orice registre
sau evidente pe perioada inspectiei si in mdsura necesard
inspectiei.
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(3)  Functionarii AEVMP si alte persoane autorizate de
AEVMP si efectueze o inspectie la fata locului isi exercitd
competentele pe baza prezentdrii unei autorizatii scrise in
care se specificd obiectul si scopul investigatiei, precum si
penalititile cu titlu cominatoriu previzute la articolul 36b,
aplicabile in cazul in care persoanele in cauzd nu se supun
inspectiei. In timp util inainte de inspectie, AEVMP notificd
inspectia autorititii competente a statului membru pe teri-
toriul cdruia urmeazd si se desfdsoare aceasta.

(4)  Persoanele mentionate la articolul 23b alineatul (1)
se supun inspectiilor la fata locului impuse printr-o decizie
a AEVMP. Decizia specificd obiectul si scopul investigatiei,
precizeazd data la care urmeazd si inceapd si indicd pena-
litdtile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 36b, cidile
de atac disponibile in temeiul Regulamentului (UE) nr.
1095/2010, precum si dreptul de a solicita revizuirea
deciziei de citre Curtea de Justitie a Uniunii Europene.
AEVMP adopta astfel de decizii dupad consultarea autoritdii
competente a statului membru pe teritoriul ciruia urmeaza
sd se desfdsoare inspectia.

(5)  La cererea AEVMP, functionarii, precum si persoanele
autorizate sau desemnate de autoritatea competentd a
statului membru pe teritoriul cdruia urmeazd sd se
desfisoare inspectia, acordd asistentd in mod activ functio-
narilor AEVMP si altor persoane autorizate de AEVMP. In
acest scop, acestia dispun de competentele previzute la
alineatul (2). Functionarii autoritdtii competente a statului
membru in cauzd pot, de asemenea, la cerere, sd participe la
inspectiile la fata locului.

(6) De asemenea, AEVMP poate solicita autoritdtilor
competente si efectueze in numele sdu misiuni de inves-
tigare specifice si inspectii la fata locului, conform dispozi-
tiilor prezentului articol si ale articolului 23c alineatul (1).
In acest scop, autoritdtile competente detin aceleasi
competente ca si AEVMP, in conformitate cu prezentul
articol si cu articolul 23c alineatul (1).

(7)  In cazul in care functionarii AEVMP si alte persoane
care 1i insotesc, autorizate de AEVMP, constatd cid o
persoand se opune inspectiei impuse in temeiul prezentului
articol, autoritatea competentd a statului membru in cauzi
le acordd asistenta necesard, solicitind, dacd este cazul,
interventia politiei sau a unei autorititi publice de aplicare
a legii echivalente, astfel incit si le permitd efectuarea
inspectiei la fata locului.

(8)  In cazul in care inspectia la fata locului previzutd la
alineatul (1) sau asistenta previzutd la alineatul (7) necesitd
o autorizare din partea unei autoritdti judiciare in confor-
mitate cu normele nationale, aceastd autorizatie trebuie sd
fie solicitatd. O astfel de autorizatie poate fi solicitatd si ca
mdsurd de precautie.

(9)  In cazul in care este solicitati autorizatia mentionati
la alineatul (8), autoritatea judiciard nationald verificd dacd
decizia AEVMP este autenticd si dacd mdsurile coercitive
preconizate nu sunt nici arbitrare §i nici excesive, avind

in vedere obiectul inspectiei. Analizind proportionalitatea
mdsurilor coercitive, autoritatea judiciard nationald poate
solicita AEVMP explicatii detaliate, referitoare, in special,
la motivele AEVMP de a suspecta ci a avut loc o
incdlcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei
incalcdri si la natura implicdrii persoanei care face obiectul
mdsurilor coercitive. Cu toate acestea, autoritatea judiciard
nationald nu pune in discutie necesitatea inspectiei si nici
nu solicitd s i se furnizeze informatii din dosarul AEVMP.
Legitimitatea deciziei AEVMP poate fi atacatd numai in fata
Curtii de Justitie a Uniunii Europene conform procedurii
previzute in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 23e

Norme procedurale pentru luarea misurilor de
supraveghere si impunerea amenzilor

(1) In cazul in care, in indeplinirea sarcinilor sale in
temeiul prezentului regulament, AEVMP constatd cd existd
indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot
constitui una sau mai multe dintre incdlcirile enumerate in
anexa III, AEVMP numeste un agent de investigatii inde-
pendent din cadrul AEVMP pentru a cerceta chestiunea
respectivd. Agentul de investigatii nu trebuie si fie sau si
fi fost implicat in supravegherea directd sau indirectd ori in
procesul de inregistrare a respectivei agentii de rating de
credit si isi indeplineste functiile independent de Consiliul
de supraveghere al AEVMP.

(2) Agentul de investigatii cerceteazd presupusele
incalcdri, tindnd seama de orice observatii transmise de
persoanele care fac obiectul investigatiei si transmite un
dosar complet cuprinzand constatdrile sale Consiliului de
supraveghere al AEVMP.

Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii isi
poate exercita competenta de a solicita informatii in confor-
mitate cu articolul 23b si de a efectua investigatii si
inspectii la fata locului in conformitate cu articolele 23c
si 23d. Atunci ciand face apel la aceste competente,
agentul de investigatii respectd articolul 23a.

In indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are
acces la toate documentele si informatiile colectate de
AEVMP in cadrul activitdtilor sale de supraveghere.

(3) Dupd incheierea investigatiei sale si inainte de a
inainta dosarul cuprinzand constatdrile sale Consiliului de
supraveghere al AEVMP, agentul de investigatii le oferd
persoanelor care fac obiectul investigatiei posibilitatea de
a fi audiate pe tema aspectelor cercetate. Agentul de inves-
tigatii 1si intemeiazd constatirile numai pe fapte cu privire
la care persoanele care fac obiectul investigatiei au avut
posibilitatea si facd observatii.

Drepturile la apirare ale persoanelor vizate sunt pe deplin
respectate pe parcursul investigatiilor efectuate in temeiul
prezentului articol.
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(4)  Atunci cand inainteazd dosarul cuprinzand consta-
tdrile sale Consiliului de supraveghere al AEVMP, agentul
de investigatii notifici acest fapt persoanelor care fac
obiectul investigatiei. Persoanele care fac obiectul investi-
gatiei au drept de acces la dosar, sub rezerva interesului
legitim al altor persoane de a-si proteja secretele economice.
Dreptul de acces la dosar nu se aplici si in cazul informa-
tiilor confidentiale care afecteazd parti terte.

(5)  Pe baza dosarului cuprinzdnd constatirile agentului
de investigatii i, la cererea persoanelor vizate, dupi
audierea persoanelor care fac obiectul investigatiei, in
conformitate cu articolele 25 si 36¢, Consiliul de supra-
veghere al AEVMP decide dacd una sau mai multe dintre
incilcdrile enumerate in anexa Il au fost sdvarsite de
persoanele care au ficut obiectul investigatiei si, in acest
caz, ia o mdsurd de supraveghere in conformitate cu
articolul 24 si impune o amendd in conformitate cu
articolul 36a.

(6)  Agentul de investigatii nu participd la deliberdrile
Consiliului de supraveghere al AEVMP si nu intervine in
niciun alt fel in procesul decizional din cadrul Consiliului
de supraveghere al AEVMP.

(7)  Comisia adoptd noi norme de procedurd pentru exer-
citarea competentei de a impune amenzi sau penalititi cu
titlu cominatoriu, inclusiv dispozitii privind dreptul la
apdrare, dispozitii temporale si dispozitii privind incasarea
amenzilor si a penalitdtilor cu titlu cominatoriu, si adoptd
norme detaliate privind termenele de prescriptie pentru
impunerea si executarea penalitdtilor.

Normele mentionate la primul paragraf se adoptd prin
intermediul unor acte delegate in conformitate cu
articolul 38a si tinand seama de conditiile previzute la
articolele 38b si 38c.

(8)  AEVMP sesizeazd autoritdtile nationale relevante in
vederea urmdririi penale in cazul in care, in indeplinirea
sarcinilor sale in temeiul prezentului regulament, constatd
cd existd indicii clare privind posibila existentd a unor fapte
care pot constitui infractiuni. in plus, AEVMP se abtine de
la impunerea unor amenzi sau a unor penalititi cu titlu
cominatoriu, in cazul in care o achitare sau o condamnare
prealabild pentru fapte identice sau fapte in esentd identice
a dobandit autoritate de lucru judecat in urma unor
proceduri penale in temeiul dreptului intern.

Articolul 24
Misuri de supraveghere adoptate de AEVMP

(1) In cazul in care, in conformitate cu articolul 23e
alineatul (5), Consiliul de supraveghere al AEVMP
constatd faptul cd o agentie de rating de credit a savarsit
una dintre incdlcdrile enumerate in anexa III, acesta adoptd
una sau mai multe dintre urmdtoarele decizii:

(a) retrage inregistrarea respectivei agentii de rating de
credit;

Cx

interzice temporar agentiei de rating de credit sd emita
ratinguri de credit, cu efect in intreaga Uniune, pand
cand se pune capit incilcdrii respective;

(c) suspendd utilizarea in scopuri de reglementare a ratin-
gurilor de credit emise de agentia de rating de credit in
cauzd, cu efect in intreaga Uniune, pand cand se pune
capdt incdlcdrii respective;

=

solicitd agentiei de rating de credit si pund capit
incdlcarii;

(e) emite anunturi publice.

(2)  Atunci cand ia deciziile mentionate la alineatul (1),
Consiliul de supraveghere al AEVMP tine seama de natura si
gravitatea incilcdrii, avind in vedere urmdtoarele criterii:

(a) durata si frecventa incalcarii;

(b) dacd incdlcarea a evidentiat deficiente grave sau
sistemice ale procedurilor, ale sistemelor de gestionare
sau ale mecanismelor de control intern ale intre-
prinderii;

(c) daci incilcarea a facilitat sau a dat nastere la infractiuni
de naturd financiard sau daci acestea din urmi sunt
imputabile intr-o oarecare masurd respectivei incalciri;

(d) dacd incdlcarea a fost sdvarsitd in mod intentionat sau
din neglijenta.

(3)  Inainte de luarea deciziilor mentionate la literele (a),
(b) si (¢) de la alineatul (1), Consiliul de supraveghere al
AEVMP informeazd ABE si AEAPO in acest sens.

(4)  Utilizarea ratingurilor de credit in scopuri de regle-
mentare poate continua dupd adoptarea deciziilor previzute
la alineatul (1) literele (a) si (c) pentru o perioadd de
maximum:

(a) zece zile lucritoare de la data la care decizia AEVMP
este facutd publicd in temeiul alineatului (5), in cazul in
care existd ratinguri de credit pentru acelasi instrument
financiar sau aceeasi entitate acordate de alte agentii de
rating de credit inregistrate in temeiul prezentului regu-
lament; sau

(b) trei luni de la data la care decizia AEVMP este ficutd
publicd in temeiul alineatului (5), in cazul in care nu
existd ratinguri de credit pentru acelasi instrument
financiar sau aceeasi entitate acordate de alte agentii
de rating de credit inregistrate in temeiul prezentului
regulament.
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Consiliul de supraveghere al AEVMP poate prelungi cu trei CAPITOLUL III
luni perioada mentionatd la primul paragraf litera (b), . X
inclusiv ca urmare a unei cereri din partea ABE sau a COOPERAREA INTRE AEVMP, AUTORITATILE
AEAPO, in circumstante exceptionale legate de o posibild COMPETENTE  $I  AUTORITATILE  SECTORIALE
COMPETENTE

perturbare a pietei sau instabilitate financiara.

(5)  Consiliul de supraveghere al AEVMP notificd, fard
intarziere nejustificatd, orice decizie adoptati in temeiul
alineatului (1) agentiei de rating de credit in cauzd si
comunicd orice decizie de acest fel autorititilor competente
si autoritdtilor sectoriale competente, Comisiei, ABE si
AEAPO. Consiliul de supraveghere al AEVMP publicd
orice decizie de acest fel pe site-ul siu internet in termen
de 10 zile lucritoare de la data adoptdrii acesteia.

Atunci cind isi publicd decizia, astfel cum se mentioneaza
la primul paragraf, Consiliul de supraveghere al AEVMP
face cunoscut, de asemenea, dreptul agentiei de rating de
credit in cauzd de a formula o cale de atac cu privire la
decizie, faptul cd a fost initiatd o astfel de cale de atac, dacd
este cazul, precizand faptul ¢ o astfel de cale de atac nu
are un efect suspensiv, precum si faptul cd este posibil,
pentru Consiliul de supraveghere, si suspende aplicarea
deciziei contestate, in conformitate cu articolul 60
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Atticolul 25
Audierea persoanelor in cauzi

(1)  Tnainte de adoptarea oricirei decizii in temeiul arti-
colului 24 alineatul (1), Consiliul de supraveghere al
AEVMP acordi persoanelor care fac obiectul procedurilor
posibilitatea de a fi audiate cu privire la constatdrile
AEVMP. Consiliul de supraveghere al AEVMP isi funda-
menteazd deciziile doar pe constatdrile asupra cdrora
persoanele care fac obiectul procedurilor au avut posibi-
litatea de a formula observatii.

Primul paragraf nu se aplici dacd sunt necesare actiuni
urgente de prevenire a unor probleme iminente grave in
sistemul financiar. Intr-o asemenea situatie, Consiliul de
supraveghere al AEVMP poate adopta o decizie provizorie
si acordd persoanelor in cauzd posibilitatea de a fi audiate
imediat ce este posibil dupd adoptarea deciziei.

(2)  Drepturile la apdrare ale persoanelor care fac obiectul
procedurilor sunt pe deplin garantate pe durata proce-
durilor. Acestea au drept de acces la dosarul AEVMP, sub
rezerva interesului legitim al altor persoane de a-§i proteja
secretele economice. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd
si in cazul informatiilor confidentiale.

Articolul 25a

Autoritdtile sectoriale competente responsabile cu
supravegherea si punerea in aplicare a articolului 4
alineatul (1) (utilizarea ratingurilor de credit)

Autoritdtile sectoriale competente sunt responsabile cu
supravegherea si punerea in aplicare a articolului 4
alineatul (1), in conformitate cu legislatia sectoriald
relevantd.

12.

13.

Atticolul 26
Obligatia de cooperare

AEVMP, ABE si AEAPO, autorititile competente si autori-
titile sectoriale competente coopereazd atunci cand este
necesar in sensul prezentului regulament si al legislatiei
sectoriale relevante.

Articolul 27
Schimbul de informatii

(1)  AEVMP, autoritdtile competente si autoritdtile
sectoriale competente isi comunicd reciproc, fird intarziere,
informatiile necesare pentru a-si indeplini atributiile care le
revin in temeiul prezentului regulament i al legislatiei
sectoriale relevante.

(2)  AEVMP poate transmite bancilor centrale, Sistemului
European al Bancilor Centrale si Bincii Centrale Europene,
in calitatea lor de autorititi monetare, Comitetului
european pentru riscuri sistemice §i, dupd caz, altor auto-
ritdfi publice insdrcinate cu supravegherea sistemelor de
platd si de decontare informatii confidentiale destinate inde-
plinirii atributiilor acestora. De asemenea, nimic nu
impiedicd aceste autoritdti sau organisme sd comunice
AEVMP orice informatie necesard pentru indeplinirea atri-
butiilor care ii revin in temeiul prezentului regulament.”

Articolele 28 si 29 se elimind.

Articolele 30, 31 si 32 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

LJArticolul 30
Delegarea sarcinilor AEVMP autorititilor competente

(1)  In cazul in care este necesar pentru indeplinirea
corespunzitoare a unei sarcini de supraveghere, AEVMP
poate delega anumite sarcini de supraveghere autoritdtii
competente a unui stat membru in conformitate cu orien-
tirile emise de AEVMP in temeiul articolului 21 alineatul
(2). Sarcinile de supraveghere respective pot include, in
special, competenta de a solicita informatii in conformitate
cu articolul 23b si de a efectua investigatii si inspectii la
fata locului in conformitate cu articolul 23d alineatul (6).

(2)  Inainte de a delega o sarcind, AEVMP consultd auto-
ritatea competentd relevantd. Aceastd consultare are in
vedere:

(a) sfera de aplicare a sarcinii care urmeaza sd fie delegatd;
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(b) calendarul pentru indeplinirea sarcinii care urmeazd sd
fie delegatd; si

(c) transmiterea informatiilor necesare de citre AEVMP si
cdtre aceasta.

(3) In conformitate cu regulamentul privind taxele, care
urmeazd a fi adoptat de Comisie in temeiul articolului 19
alineatul (2), AEVMP ramburseazd autorititii competente
costurile suportate de aceasta in vederea indeplinirii
sarcinilor delegate.

(4)  AEVMP revizuieste, la intervale corespunzitoare,
delegarea mentionatd la alineatul (1). O delegare de
sarcini poate fi revocatd in orice moment.

Delegarea sarcinilor nu afecteazd responsabilitatea AEVMP
si nu limiteazd capacitatea acesteia de a coordona si de a
supraveghea activitatea delegatd. Responsabilititile de supra-
veghere in temeiul prezentului regulament, inclusiv deciziile
de inregistrare, evaludrile finale si deciziile ulterioare privind
cazurile de incilcare a normelor, nu se deleagi.

Articolul 31

Notificirile si cererile de suspendare ale autorititilor
competente

(1)  In situatia in care o autoritate competentd a unui stat
membru este sigurd cd pe teritoriul siu sau pe teritoriul
altui stat membru se sivarsesc ori s-au sdvarsit acte care
contravin prezentului regulament, aceasta notificd AEVMP
cu privire la faptele respective cat mai detaliat posibil. In
cazul in care considerd ci acest lucru este adecvat in scopul
investigatiei, autoritatea competentd poate, de asemenea, si
propund AEVMP ca aceasta si evalueze necesitatea de a
utiliza competentele de la articolele 23b si 23c cu privire
la agentia de rating de credit implicatd in actele respective.

AEVMP actioneazd in consecintd. Aceasta comunicd auto-
ritdtii competente care a informat-o rezultatele interventiei
sale si, in misura posibilului, eventualele evolutii semnifi-
cative.

(2) Fird a aduce atingere obligatiei de notificare
prevdzute la alineatul (1), in cazul in care autoritatea
competentd notificatoare a unui stat membru considerd
cd o agentie de rating inregistratd ale cdrei ratinguri de
credit sunt utilizate pe teritoriul acestuia incalcd obligatiile
care ii revin in temeiul prezentului regulament, iar incdl-
cdrile sunt suficient de grave i de persistente pentru a avea
un impact semnificativ asupra protectiei investitorilor sau
asupra stabilitdtii sistemului financiar in statul membru
respectiv, autoritatea competentd notificatoare  poate
solicita AEVMP sd suspende utilizarea in scopuri de regle-
mentare a ratingurilor de credit acordate de agentia de
rating in cauzd de citre institutiile financiare si alte
entitdti mentionate la articolul 4 alineatul (1). Autoritatea

14.

15.

competentd care notifici AEVMP trebuie sd prezinte
acesteia din urmd toate motivele care stau la baza solicitdrii
sale.

In cazul in care AEVMP considerd cd solicitarea nu este
justificatd, aceasta informeazd autoritatea competentd care
a notificat-o in scris, motivandu-si decizia. In cazul in care
AEVMP considerd cd solicitarea este justificatd, aceasta ia
mdsurile corespunzitoare pentru solutionarea problemei.

Articolul 32
Secretul profesional

(1)  Obligatia de a pistra secretul profesional se aplicd
AEVMP, autorititilor competente si tuturor persoanelor
care lucreazd sau care au lucrat pentru AEVMP, pentru
autoritdtile competente sau pentru oricare alte persoane
cirora AEVMP le-a delegat sarcini, inclusiv auditorilor si
expertilor mandatati de AEVMP. Informatiile care intrd
sub incidenta secretului profesional nu sunt divulgate
niciunei alte persoane sau autoritdti, cu exceptia cazului
in care divulgarea este necesard in cadrul procedurilor
judiciare.

(2)  Toate informatiile care, in temeiul prezentului regu-
lament, sunt obtinute de AEVMP, autorititile competente,
autorititile sectoriale competente si alte autoritdti si
organisme mentionate la articolul 27 alineatul (2) sau
sunt comunicate intre acestea sunt considerate drept confi-
dentiale, cu exceptia cazului in care AEVMP, autorititile
competente, alte autoritdfi sau organisme in cauzd
precizeazd, la momentul comunicdrii, ¢3 astfel de informatii
pot fi divulgate sau a cazului in care divulgarea este
necesard in cadrul procedurilor judiciare.”

Articolul 33 se elimina.
Articolele 34 si 35 se inlocuiesc cu urmdtorul text:

JArticolul 34
Acord privind schimbul de informatii

AEVMP poate incheia acorduri de cooperare referitoare la
schimbul de informatii cu autoritdtile de supraveghere din
tari terte cu conditia ca informatiile comunicate si bene-
ficieze de garantii ale secretului profesional cel putin echi-
valente cu cele prevazute la articolul 32.

Acest schimb de informatii trebuie si fie destinat inde-
plinirii sarcinilor AEVMP sau ale autorititilor de supra-
veghere respective.

In ceea ce priveste transferul de date cu caracter personal
citre o tard tertd, AEVMP aplicd Regulamentul (CE) nr.
45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului din
18 decembrie 2000 privind protectia persoanelor fizice
cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal de
citre institutiile si organele comunitare si privind libera
circulatie a acestor date (¥).
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17.

18.

Articolul 35
Divulgarea de informatii furnizate de tirile terte

AEVMP poate divulga informatii primite de la autoritatile
de supraveghere ale unei tari terte numai dacd AEVMP sau
o0 autoritate competentd a obtinut acordul explicit al auto-
ritdtii de supraveghere care le-a transmis informatiile si
dacd, atunci cand este cazul, informatiile sunt divulgate
numai in scopul pentru care respectiva autoritate de supra-
veghere si-a dat acordul sau dacd o astfel de divulgare este
necesard in cadrul procedurilor judiciare.

(*) JO L 8, 12.1.2001, p. 1.”

Titlul capitolului I din titlul IV (,Sanctiuni, procedura comi-
tetului si raportare”) se inlocuieste cu titlul ,Sanctiuni,
amenzi, penalitégi cu titlu cominatoriu, procedura comi-
tetului, competente delegate si raportare”.

La articolul 36, primul si al doilea paragraf se inlocuiesc cu
urmdtorul text:

,Statele membre stabilesc regimul sanctiunilor care se aplici
in cazul incdlcdrii articolului 4 alineatul (1) si iau toate
mdsurile necesare pentru a asigura punerea in aplicare a
acestora. Sanctiunile previzute sunt eficace, proportionale
si cu efect de descurajare.

Statele membre se asigurd cd autoritatea sectoriald
competentd face publice toate sanctiunile impuse pentru
incdlcarea dispozitiilor de la articolul 4 alineatul (1), cu
exceptia cazurilor in care publicarea acestor sanctiuni ar
perturba grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu
disproportionat partilor implicate.”

Se introduc urmdtoarele articole:

LArticolul 36a
Amenzi

(1) In cazul in care, in temeiul articolului 23e alineatul
(5), Consiliul de supraveghere al AEVMP constatd faptul cd
o agentie de rating de credit a sdvarsit, in mod intentionat
sau din neglijentd, una dintre incdlcdrile enumerate in anexa
I, acesta adoptd o decizie de aplicare a unei amenzi in
conformitate cu alineatul (2).

O incdlcare savarsitd de o agentie de rating este consideratd
ca fiind intentionatd dacd AEVMP constatd circumstante
obiective care demonstreazd faptul cd agentia de rating
sau cadrele sale superioare de conducere au actionat cu
intentie pentru a comite incilcarea respectiva.

(2)  Cuantumul de bazd pentru amenzile mentionate la
alineatul (1) variazd intre urmdtoarele limite:

(a) pentru incdlcdrile mentionate in anexa IIl sectiunea I
punctele 1-5, 11-15, 19, 20, 23, 28, 30, 32, 33, 35,
41, 43, 50 si 51, cuantumul amenzii este de minimum
500 000 EUR si maximum 750 000 EUR;

(b) pentru incdlcdrile mentionate in anexa IIl sectiunea I
punctele 6-8, 16-18, 21, 22, 24, 25, 27, 29, 31, 34,
37-40, 42, 45-47, 48, 49, 52 si 54, cuantumul amenzii
este  de minimum 300 000 EUR si maximum
450 000 EUR;

(¢) pentru incilcdrile mentionate in anexa IIl sectiunea I
punctele 9, 10, 26, 36, 44 si 53, cuantumul amenzii
este de minimum 100 000 EUR §i maximum
200 000 EUR;

(d) pentru incilcdrile mentionate in anexa IIl sectiunea II
punctele 1, 6, 7 si 8, cuantumul amenzii este de
minimum 50 000 EUR si maximum 150 000 EUR;

() pentru incdlcirile mentionate in anexa IIl sectiunea II
punctele 2, 4 si 5, cuantumul amenzii este de
minimum 25 000 EUR si maximum 75 000 EUR;

(f) pentru incdlcirile mentionate in anexa IIl sectiunea II
punctul 3, cuantumul amenzii este de minimum
10 000 EUR si maximum 50 000 EUR;

(@) pentru incilcirile mentionate in anexa IIl sectiunea III
punctele 1-3 si 11, cuantumul amenzii este de
minimum 150 000 EUR si maximum 300 000 EUR;

(h) pentru incilcdrile mentionate in anexa III sectiunea III
punctele 4, 6, 8 si 10, cuantumul amenzii este de
minimum 90 000 EUR si maximum 200 000 EUR;

(i) pentru incilcdrile mentionate in anexa III sectiunea III
punctele 5, 7 si 9, cuantumul amenzii este de
minimum 40 000 EUR si maximum 100 000 EUR.

Pentru a decide dacd cuantumul de bazd al amenzilor ar
trebui si fie stabilite mai aproape de cuantumurile minime,
medii sau maxime prevdzute la primul paragraf, AEVMP
tine seama de cifra de afaceri anuali a agentiei de rating
in cauzd, obtinutd 1in exercitiul financiar precedent.
Cuantumul de bazd este mai aproape de cuantumurile
minime in cazul agentiilor de rating a cdror cifrd de
afaceri anuald se situeazd sub 10 milioane EUR, de cuantu-
murile medii in cazul agentiilor de rating a ciror cifrd de
afaceri anuald se situeazd intre 10 milioane EUR si 50 de
milioane EUR si de cuantumurile maxime in cazul agen-
tiilor de rating a cdror cifrd de afaceri anuald depdseste 50
de milioane EUR.

(3)  Cuantumurile de bazd definite in limitele previzute
la alineatul (2) se adapteazd, daci este cazul, tindnd seama
de circumstante agravante sau atenuante, in conformitate
cu coeficientii relevanti mentionati in anexa IV.

Coeficientii agravanti relevanti se aplicd unul cate unul la
cuantumurile de bazd. Dacd existd mai multi coeficienti
agravanti aplicabili, diferenta dintre cuantumul de bazi si
cuantumul care rezultd din aplicarea fiecdrui coeficient
agravant individual se adaugd la cuantumul de baza.



L 145/46

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 31.5.2011

Coeficientii atenuanti relevanti se aplicd unul cate unul la
cuantumul de bazd. Dacd existd mai multi coeficienti
atenuanti aplicabili, diferenta dintre cuantumul de bazd si
cuantumul care rezultd din aplicarea fiecdrui coeficient
atenuant individual se scade din cuantumul de bazi.

(4)  Fird a aduce atingere alineatelor (2) si (3), amenda nu
depdseste 20 % din cifra de afaceri anuald a agentiei
respective de rating de credit, obtinutd in exercitiul
financiar precedent, iar in cazul in care agentia de rating
a obtinut direct sau indirect un beneficiu financiar in urma
incdlcdrii, amenda este cel putin egali cu respectivul
beneficiu financiar.

In cazul in care un act sau o omisiune a agentiei de rating
de credit reprezintd cel putin doud incilciri dintre cele
enumerate in anexa III, se aplicd numai cuantumul cel
mai ridicat, calculat in conformitate cu alineatele (2) si
(3), aferent uneia dintre incdlcdrile respective.

Articolul 36b
Penalitdti cu titlu cominatoriu

(1)  Consiliul de supraveghere al AEVMP impune, printr-
o decizie, penalitdti cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

(@) o agentie de rating de credit s pund capdt unei
incdlcdri, in conformitate cu decizia adoptatd in
temeiul articolului 24 alineatul (1) litera (d);

(b) o persoand dintre cele mentionate la articolul 23b
alineatul (1) s furnizeze informatii complete solicitate
prin intermediul unei decizii adoptate in temeiul arti-
colului 23b;

(c) o persoand dintre cele mentionate la articolul 23b
alineatul (1) sd se supund unei investigatii si, in
special, sd prezinte evidente, date s§i proceduri
complete sau orice alte materiale solicitate, sd
completeze si sd rectifice alte informatii furnizate in
cadrul unei investigatii lansate prin intermediul unei
decizii adoptate in temeiul articolului 23c¢;

(d) o persoand dintre cele mentionate la articolul 23b
alineatul (1) s3 se supund unei inspectii la fata locului
impuse prin intermediul unei decizii adoptate in
temeiul articolului 23d.

(2)  Penalititile cu titlu cominatoriu sunt eficace si
proportionale. Penalititile cu titlu cominatoriu se aplicd
zilnic pand cind agentia de rating de credit sau persoana
in cauzd respectd decizia relevantd mentionatd la alineatul

(1)

(3)  Fard a aduce atingere dispozitiilor de la alineatul (2),
cuantumul penalitdtilor cu titlu cominatoriu este de 3 % din
cifra de afaceri zilnicdi medie din exercitiul financiar
precedent sau, in cazul persoanelor fizice, de 2 % din
venitul zilnic mediu din anul calendaristic precedent.
Aceasta se calculeazd incepind cu data previzutd in
decizia de impunere a penalitatii cu titlu cominatoriu.

(4)  Penalitatile cu titlu cominatoriu pot fi impuse pentru
o perioadd de maximum sase luni de la data notificdrii
deciziei AEVMP.

Articolul 36¢
Audierea persoanelor care fac obiectul procedurilor

(1)  Tnainte de adoptarea unei decizii de aplicare a unei
amenzi sifsau a unor penalititi cu titlu cominatoriu in
temeiul articolului 36a sau al articolului 36b alineatul (1)
literele (a)-(d), Consiliul de supraveghere al AEVMP acordi
persoanelor care fac obiectul procedurilor posibilitatea de a
fi audiate cu privire la constatirile AEVMP. Consiliul de
supraveghere al AEVMP isi fundamenteaza deciziile doar
pe constatdrile asupra cirora persoanele care fac obiectul
procedurilor au avut posibilitatea si formuleze observatii.

(2)  Drepturile la apdrare ale persoanelor care fac obiectul
procedurilor sunt pe deplin garantate pe durata proce-
durilor. Acestea au drept de acces la dosarul AEVMP, sub
rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja
secretele economice. Dreptul de acces la dosar nu este
extins la informatii confidentiale sau documente pregi-
titoare interne ale AEVMP.

Articolul 36d

Dezviluirea, natura, executarea si alocarea amenzilor si
a penalititilor cu titlu cominatoriu

(1)  AEVMP face publice toate amenzile si penalititile cu
titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 36a si 36b,
cu exceptia cazurilor in care dezvdluirea lor ar perturba
grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu dispro-
portionat partilor implicate.

(2)  Amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu aplicate
in temeiul articolelor 36a si 36b sunt de naturd adminis-
trativa.

(3)  Amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu aplicate
in temeiul articolelor 36a si 36b sunt executorii.
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19.

20.

21.

Executarea este reglementatd de normele de procedurd civild
in vigoare in statul pe teritoriul cdruia aceasta are loc.
Ordinul de executare se anexeazd deciziei, fard indeplinirea
niciunei alte formalitdti decat cea a verificdrii autenticitatii
deciziei de citre autoritatea nationald pe care guvernul
fiecdrui stat membru o desemneazd in acest scop si a
cirei desemnare este adusi la cunostinta AEVMP si a
Curtii de Justitie a Uniunii Europene.

Dupd indeplinirea acestor formalititi la cererea partii inte-
resate, aceasta poate incepe executarea in conformitate cu
legislatia internd, sesizdnd direct organismul competent.

Executarea poate fi suspendatdi numai in temeiul unei
hotarari a Curtii de Justitie a Uniunii Europene. Cu toate
acestea, controlul legalititii masurilor de executare este de
competenta instantelor statului membru in cauzd.

(4)  Sumele amenzilor si ale penalitdtilor cu titlu comi-
natoriu se alocd bugetului general al Uniunii Europene.

Articolul 36e
Controlul Curtii de Justitie a Uniunii Europene

Curtea de Justitie a Uniunii Europene are competentd neli-
mitatd in ceea ce priveste actiunile introduse impotriva
deciziilor prin care AEVMP stabileste o amendd sau pena-
litdti cu titlu cominatoriu. Curtea de Justitie a Uniunii
Europene poate anula, reduce sau miri amenda sau pena-
litdtile cu titlu cominatoriu aplicate.”

Articolul 37 se inlocuieste cu urmatorul text:

JArticolul 37
Modificarea anexelor

Pentru a tine seama de evolutiile pietelor financiare, inclusiv
la nivel international, in special in ceea ce priveste noile
instrumente financiare, Comisia poate adopta prin inter-
mediul actelor delegate, in conformitate cu articolul 38a
si sub rezerva conditiilor previzute la articolele 38b si
38c, masuri de modificare a anexelor, cu exceptia anexei
[L”

La articolul 38, alineatul (2) se elimind.

Se introduc urmdtoarele articole:

LJArticolul 38a
Exercitarea delegirii de competente

(1)  Competenta de a adopta actele delegate mentionate
la articolul 5 alineatul (6) al treilea paragraf, articolul 19
alineatul (2), articolul 23e alineatul (7) si articolul 37 este
conferitd Comisiei pentru o perioadd de patru ani incepand
cu 1 junie 2011. Comisia prezintdi un raport privind

delegarea de competente cel tirziu cu sase luni inainte de
incheierea perioadei de patru ani. Delegarea de competente
se reinnoieste automat pentru perioade de timp identice, cu
exceptia cazului in care Parlamentul European sau Consiliul
o revocd, in conformitate cu articolul 38b.

(2) De indatd ce adoptdi un act delegat, Comisia il
notificd simultan Parlamentului European si Consiliului.

(3)  Competenta de a adopta acte delegate este conferitd
Comisiei in conditiile prevazute la articolele 38b si 38c.

Articolul 38b
Revocarea delegirii de competente

(1)  Parlamentul European sau Consiliul poate revoca in
orice moment delegarea de competente mentionatd la
articolul 5 alineatul (6) al treilea paragraf, articolul 19
alineatul (2), articolul 23e alineatul (7) si articolul 37.

(2)  Institutia care a initiat o procedurd internd pentru a
decide dacd intentioneazd si revoce delegarea de
competente informeazd cealaltd institutie si Comisia intr-
un termen rezonabil inaintea adoptdrii unei decizii finale,
indicand competentele delegate care ar putea face obiectul
revocdrii.

(3) Decizia de revocare pune capit delegirii compe-
tentelor specificate in decizia respectivd. Decizia produce
efecte imediat sau de la o datd ulterioard, specificati in
aceasta. Ea nu aduce atingere valabilititii actelor delegate
care sunt deja in vigoare. Decizia se publicd in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Atticolul 38¢
Obiectiuni la actele delegate

(1)  Parlamentul European sau Consiliul poate formula
obiectiuni la un act delegat in termen de trei luni de la
data notificarii.

La initiativa Parlamentului European sau a Consiliului, acest
termen se prelungeste cu trei luni.

(2)  In cazul in care, la expirarea termenului previzut la
alineatul (1), nici Parlamentul European, nici Consiliul nu
au formulat obiectiuni la actul delegat, acesta se publicd in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si intrd in vigoare la data
prevdzutd in cuprinsul sdu.

Actul delegat poate fi publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene si poate intra in vigoare inainte de expirarea
termenului respectiv, in cazul in care atdt Parlamentul
European, cat si Consiliul au informat Comisia cu privire
la intentia lor de a nu formula obiectiuni.
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22.

23.

24,

25.

(3) In cazul in care fie Parlamentul European, fie
Consiliul formuleazd obiectiuni la un act delegat in
termenul mentionat la alineatul (1), acesta nu intrd in
vigoare. In conformitate cu articolul 296 din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene, institutia care
formuleaza obiectiuni prezintd motivele care au stat la
baza acestora.”

Articolul 39 se modificd dupd cum urmeazd:

(a) alineatul (2) se elimind;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(3)  Pand la 1 iulie 2011, ca urmare a evolutiilor
cadrului de reglementare si de supraveghere a agentiilor
de rating de credit din tarile terte, Comisia prezintd un
raport Parlamentului European si Consiliului referitor la
efectele acestor evolutii si ale dispozitiilor tranzitorii
mentionate la articolul 40 asupra stabilititii pietelor
financiare din Uniune.”

Se introduce urmdtorul articol:

JArticolul 39a
Raportul AEVMP

Pand la 31 decembrie 2011, AEVMP evalueazd necesitdtile
de personal si de resurse rezultate din preluarea compe-
tentelor si atributiilor sale in temeiul prezentului regu-
lament si prezintd un raport Parlamentului European,
Consiliului si Comisiei.”

La articolul 40, al treilea paragraf se inlocuieste cu
urmdtorul text:

JAgentiile existente de rating de credit pot continua si
acorde ratinguri de credit care pot fi utilizate in scopuri
de reglementare de cdtre institutiile financiare si alte
entititi mentionate la articolul 4 alineatul (1), cu exceptia
cazului in care inregistrarea este refuzatd. In cazul in care
inregistrarea este refuzatd, se aplicd articolul 24 alineatele
(4) si (5)"

Se introduce urmdtorul articol:

LJArticolul 40a
Misuri tranzitorii privind AEVMP

(1)  Toate competentele si responsabilititile privind acti-
vitatea de supraveghere si de control in domeniul agentiilor
de rating de credit, conferite autorititilor competente,
actionand 1in calitate de autoritdti competente ale statului
membru de origine sau nu, si colegiilor, in cazul in care au
fost instituite astfel de colegii, expird la 1 iulie 2011.

26.

27.

Cu toate acestea, o cerere de inregistrare care a fost primitd
de autorititile competente ale statului membru de origine
sau de colegiul relevant pand la 7 septembrie 2010 nu va fi
transferatd ctre AEVMP, decizia de inregistrare sau de refuz
al inregistrdrii fiind luatd de respectivele autoritdti sau de
colegiul relevant.

(2) Fird a aduce atingere alineatului (1) al doilea
paragraf, toate dosarele si documentele de lucru referitoare
la activitatea de supraveghere si asigurare a respectdrii legi-
slatiei in domeniul agentiilor de rating de credit, inclusiv
orice examindri in curs si masuri de asigurare a respectdrii
legislatiei, sau copiile certificate ale acestora sunt preluate de
AEVMP la data previzutd la alineatul (1).

(3)  Autoritdtile competente si colegiile mentionate la
alineatul (1) se asigurd ci toate evidentele si documentele
de lucru existente sau copiile certificate ale acestora sunt
transferate AEVMP cat mai curdnd posibil si in orice caz
pand la 1 iulie 2011. De asemenea, autoritdtile competente
si colegiile respective acordd asistenta si consultanta
necesard AEVMP pentru a facilita transferul si preluarea
efectivd si eficientd a activitdtii de supraveghere si
asigurare a respectdrii legislatiei in domeniul agentiilor de
rating de credit.

(4)  AEVMP actioneazd ca succesor legal al autoritdtilor
competente si al colegiilor mentionate la alineatul (1) in
cadrul oricdror proceduri administrative sau judiciare
rezultate din activitatea de supraveghere si asigurare a
respectdrii legislatiei desfisuratd de autorititile competente
si colegiile respective in legidturd cu aspecte reglementate
prin prezentul regulament.

(5)  Orice inregistrare a unei agentii de rating de credit
efectuatd in conformitate cu titlul III capitolul I de o auto-
ritate competentd mentionatd la alineatul (1) al prezentului
articol rimane valabild dupd transferul de competente citre
AEVMP.

(6) Pand la 1 iulie 2014 si in cadrul activitdtii sale
obisnuite de supraveghere, AEVMP realizeazi cel putin o
verificare a tuturor agentiilor de rating de credit care fac
obiectul competentelor sale de supraveghere.”

Anexa I se modificd in conformitate cu anexa I la prezentul
regulament.

Se adaugd anexele prevdzute in anexa II la prezentul regu-
lament.

Articolul 2

Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmitoare datei
publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Strasbourg, 11 mai 2011.

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
J. BUZEK GYORI E.
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ANEXA 1

Anexa I la Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 se modificd dupd cum urmeaza:
1. In sectiunea A, ultimul paragraf de la punctul 2 se inlocuieste cu urmatorul text:

,Opiniile membrilor independenti ai consiliului de administratie sau de supraveghere cu privire la aspectele mentionate
la literele (a)-(d) sunt prezentate periodic consiliului respectiv i sunt comunicate AEVMP la cerere.”

2. In sectiunea B, primul paragraf de la punctul 8 se inlocuieste cu urmitorul text:

,8. Evidenta si pistele de audit mentionate la punctul 7 sunt pastrate de agentia de rating de credit inregistratd, la sediul
sdu, pentru cel putin cinci ani si sunt comunicate AEVMP la cerere.”

3. In sectiunea E partea II, primul paragraf de la punctul 2 se inlocuieste cu urmitorul text:
,2. anual, urmdtoarele informatii:

(@) o listd a celor mai importanti 20 de clienti ai agentiei de rating, clasati in functie de venitul pe care il
genereazd;

=

o listd a clientilor agentiei de rating de credit a cdror contributie la rata de crestere in generarea veniturilor
agentiei de rating de credit pentru exercitiul financiar precedent a depdsit rata de crestere a veniturilor totale ale
agentiei de rating de credit pentru exercitiul respectiv cu un factor mai mare de 1,5 ori. Fiecare dintre acesti
clienti este inclus pe listd numai dacd a generat, pentru exercitiul respectiv, mai mult de 0,25 % din veniturile
mondiale totale ale agentiei de rating de credit; si

(c) o listd a ratingurilor de credit emise in decursul anului, care precizeazd ponderea ratingurilor de credit
nesolicitate.”
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ANEXA 11

La Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 se adaugd urmdtoarele anexe:

JANEXA 111

Lista incilcirilor mentionate la articolul 24 alineatul (1) si la articolul 36a alineatul (1)

I Incdlcdri legate de conflictele de interese, de cerinte organizationale sau operationale

1.

10.

11.

12.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 4 alineatul (3) prin avizarea unui rating de credit acordat intr-o tard
tertd fard a respecta conditiile prevazute la alineatul respectiv, cu exceptia cazului in care motivul pentru aceastd
incilcare nu depinde de cunostintele sau de controlul agentiei de rating de credit.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 4 alineatul (4) al doilea paragraf prin utilizarea avizarii unui rating de

credit acordat intr-o tard tertd cu intentia de a evita cerintele prezentului regulament.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 1 din anexa I sectiunea A, prin

faptul cd nu instituie un consiliu de administratie sau de supraveghere.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 2 primul paragraf din anexa I

sectiunea A, prin faptul cd nu se asigurd cd interesele sale economice nu afecteazd independenta sau exactitatea
activitdtilor de rating de credit.

. Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 2 al doilea paragraf din anexa I

sectiunea A, prin faptul cd numeste cadre superioare de conducere care nu au o bund reputatie, nu au experientd
ori competente suficiente sau nu pot asigura o gestionare corespunzitoare si prudentd a agentiei de rating de
credit.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 2 al treilea paragraf din anexa I

sectiunea A, prin faptul ¢ nu numeste numarul cerut de membri independenti in consiliul sdu de administratie
sau de supraveghere.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 2 al patrulea paragraf din anexa I

sectiunea A, prin faptul ci stabileste un sistem de remunerare a membrilor independenti ai consiliului siu de
administratie sau de supraveghere in functie de performanta comerciald a agentiei de rating de credit sau care nu
este destinat si asigure independenta decizionald a acestora; sau prin faptul ci stabileste mandatul membrilor
independenti sus-mentionati pentru o perioadi mai mare de cinci ani sau pentru un mandat care poate fi
reinnoit; sau prin faptul ¢i inldturd un membru independent din consiliul de administratie sau de supraveghere
pentru alte motive decat abateri sau deficiente profesionale.

. Agentia de rating de credit incalci articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 2 al cincilea paragraf din anexa I

sectiunea A, prin faptul ci numeste in consiliul siu de administratie sau de supraveghere membri care nu au
competente suficiente in domeniul serviciilor financiare; sau, in cazul in care agentia de rating de credit acordd
ratinguri de credit pentru instrumente financiare structurate, prin faptul ¢ nu numeste cel putin un membru
independent si un alt membru al consiliului care si aibd cunostinte aprofundate si experientd de nivel inalt in
domeniul pietelor de instrumente financiare structurate.

. Agentia de rating de credit incalci articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 2 al saselea paragraf din anexa I

sectiunea A, prin faptul c¢i nu se asigurd cd membrii independenti ai consiliului siu de administratie sau de
supraveghere indeplinesc sarcinile de monitorizare a oricdrora dintre aspectele mentionate la al saselea paragraf de
la punctul respectiv.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 2 al saptelea paragraf din anexa I
sectiunea A, prin faptul cd nu se asigurd cd membrii independenti ai consiliului siu de administratie sau de
supraveghere isi prezintd opiniile in mod periodic consiliului sau, la cerere, citre AEVMP, cu privire la aspectele
mentionate la al saselea paragraf de la punctul respectiv.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 3 din anexa I sectiunea A, prin
faptul cd nu instituie politici sau proceduri corespunzitoare care si asigure respectarea obligatiilor care ii revin in
temeiul prezentului regulament.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 4 din anexa I sectiunea A, prin
faptul ¢ nu dispune de proceduri contabile sau administrative sigure, de mecanisme de control intern, de
proceduri eficiente de evaluare a riscurilor sau de dispozitive eficiente de control si de salvgardare a sistemelor
sale informatice; sau prin faptul ¢ nu pune in aplicare sau nu mentine proceduri decizionale sau structuri
organizationale in conformitate cu punctul respectiv.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 5 din anexa I sectiunea A, prin
faptul cd nu instituie sau nu mentine un departament responsabil de functia permanentd si eficace de verificare a
conformitatii (functia de verificare a conformitatii), care functioneazd in mod independent.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 6 primul paragraf din anexa I
sectiunea A, prin faptul ¢ nu se asigurd cd sunt intrunite conditiile care permit functiei de verificare a confor-
mitdtii sd isi indeplineascd responsabilitdtile in mod corespunzitor sau independent, astfel cum sunt enuntate la
primul paragraf de la punctul respectiv.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 7 din anexa I sectiunea A, prin
faptul ¢d nu instituie dispozitive organizationale sau administrative adecvate si eficace pentru a preveni, a
identifica, a elimina sau a gestiona si pentru a divulga conflictele de interese la care se face referire in anexa I
sectiunea B punctul 1 sau prin faptul cd nu asigurd finerea evidentei atat a tuturor riscurilor importante la adresa
independentei activitdtilor de rating, inclusiv a riscurilor la adresa normelor referitoare la analistii de rating
previzute in anexa I sectiunea C, cat si a misurilor de protectie aplicate pentru a atenua aceste riscuri.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 8 din anexa I sectiunea A, prin
faptul cd nu utilizeazd sisteme, resurse sau proceduri adecvate pentru a asigura continuitatea si regularitatea
desfasurdrii activitdtilor sale de rating de credit.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 9 din anexa I sectiunea A, prin
faptul cd nu instituie o functie de revizuire care:

(a) sd fie responsabild cu examinarea periodicd a metodologiilor, modelelor si principalelor ipoteze de rating sau
cu orice schimbare sau modificare semnificativd a acestora sau cu adecvarea metodologiilor, modelelor sau
principalelor ipoteze de rating mentionate, in cazul in care acestea sunt utilizate sau sunt destinate a fi
utilizate la evaluarea unor noi instrumente financiare;

(b) care si fie independentd de departamentele responsabile pentru activititile de rating de credit; sau
(c) care sd raporteze membrilor consiliului de administratie sau de supraveghere.

Agentia de rating de credit incalci articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 10 din anexa I sectiunea A, prin
faptul cd nu monitorizeazd sau nu evalueazd gradul de adecvare si de eficacitate a sistemelor, a mecanismelor de
control intern si a dispozitivelor sale instituite in conformitate cu dispozitiile prezentului regulament sau prin
faptul ci nu adoptd misurile adecvate pentru remedierea eventualelor deficiente.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 1 din anexa I sectiunea B, prin
faptul cd nu identificd, nu elimind sau nu gestioneazd si nu divulgd in mod clar sau vizibil orice conflict de
interese existent sau potential care ar putea influenta analizele sau opiniile analistilor sdi de rating, ale angajatilor
sdi sau ale oricdror alte persoane fizice ale caror servicii se afld la dispozitia sau sub controlul agentiei de rating si
care sunt implicate in mod direct in acordarea de ratinguri de credit sau ale persoanelor care aprobd aceste
ratinguri de credit.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 3 primul paragraf din anexa I
sectiunea B, prin faptul cd acordd un rating de credit in oricare dintre situatiile previzute la primul paragraf de la
punctul respectiv sau, in cazul unui rating de credit existent, nu face public imediat faptul cd ratingul de credit ar
putea fi afectat de situatiile respective.

Agentia de rating de credit incalci articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 3 al doilea paragraf din anexa I
sectiunea B, prin faptul ¢ nu analizeazi imediat dacd sunt motive pentru reevaluarea sau pentru retragerea unui
rating de credit existent.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 4 primul paragraf din anexa I
sectiunea B, prin faptul cd furnizeazd consultantd sau servicii de consiliere entitdtii cdreia i se acordd un rating sau
unei parti terte legate de aceasta cu privire la structura sociald sau juridicd, activele, pasivele sau activititile
acestora.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu prima parte a celui de al treilea paragraf
de la punctul 4 din anexa I sectiunea B, prin faptul ¢ nu se asigurd cd furnizarea de servicii auxiliare nu creeazd
conflicte de interese cu activitatea sa de rating de credit.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 5 din anexa I sectiunea B, prin
faptul cd nu se asigurd ci analistii de rating sau persoanele care aprobi ratingurile nu fac propuneri sau
recomanddri referitoare la modul in care este conceput instrumentul financiar structurat ciruia agentia de
rating de credit urmeazd si ii acorde un rating de credit.



31.5.2011

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

L 145/53

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 6 din anexa I sectiunea B, prin
faptul cd nu concepe canalele sale de raportare sau comunicare in asa fel incat si asigure independenta
persoanclor mentionate in sectiunea B punctul 1 in raport cu celelalte activititi cu caracter comercial ale
agentiei de rating de credit.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 8 al doilea paragraf din anexa I
sectiunea B, prin faptul cd nu pastreazd evidentele pentru o perioadd de cel putin trei ani dupd retragerea
inregistrarii.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (1) prin faptul cd nu se asigurd cd analistii de rating,
angajatii sdi sau orice altd persoand fizicd ale cdror servicii sunt puse la dispozitia agentiei de rating de credit sau
care se afld sub controlul acesteia si care sunt implicati in mod direct in activitdti de rating au nivelul necesar de
cunostinte §i experientd pentru realizarea sarcinilor care le revin.

Agentia de rating de credit incalci articolul 7 alineatul (2) prin faptul ¢ nu se asigurd ci persoanele mentionate la
articolul 7 alineatul (1) nu initiazd sau nu participa la negocierile legate de onorarii sau plati cu entitatile cirora li
se acord ratinguri, pari terte legate de acestea sau orice altd persoand legatd in mod direct sau indirect de acestea
printr-o relatie de control.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (3), coroborat cu punctul 3 litera (a) din anexa I sectiunea
C, prin faptul ¢d nu se asigurd ci persoanele mentionate in sectiunea C punctul 1 iau toate mdsurile corespun-
zdtoare pentru a proteja de fraudd, furt sau alte forme de abuz proprietatea sau arhivele aflate in posesia agentiei
de rating de credit, tinind seama de natura, amploarea si complexitatea activititilor sale, inclusiv de natura si sfera
activitdtilor de rating de credit ale acesteia.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (3), coroborat cu punctul 5 din anexa I sectiunea C, prin
faptul cd impune consecinte negative asupra persoanelor mentionate in sectiunea respectivd punctul 1 in cazul in
care acestea informeazd responsabilul cu functia de verificare a conformitatii, astfel incat o altd persoand dintre
cele mentionate la punctul 1 din sectiunea respectivd a fost implicatd in activititi pe care prima persoand le
considerd ilegale.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (3), coroborat cu punctul 6 din anexa I sectiunea C, prin
faptul cd nu verificd activitdtile relevante realizate de un analist de rating pe parcursul ultimilor doi ani dinaintea
plecirii sale, in cazul in care analistul de rating isi inceteazd relatia de muncd si se aldturd unei entitdti cireia i se
acordd un rating de credit, rating in a cdrui realizare acesta a fost implicat, sau unei institutii financiare cu care
acesta a avut relatii in cadrul functiei ocupate la agentia de rating de credit.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (3), coroborat cu punctul 1 din anexa I sectiunea C, prin
faptul cd nu se asigurd cd persoanele mentionate la punctul respectiv nu cumpdrd, nu vand sau nu se angajeazd in
o tranzactie cu vreunul dintre instrumentele financiare mentionate la punctul respectiv.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (3), coroborat cu punctul 2 din anexa I sectiunea C, prin
faptul cd nu se asigurd cd persoanele mentionate in sectiunea C punctul 1 nu participd la stabilirea unui rating de
credit §i nici nu Isi exercitd in vreun fel influenta in acest scop, dupa cum se precizeazd la punctul 2 din sectiunea
respectiva.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (3), coroborat cu punctul 3 literele (b), (c) si (d) din anexa I
sectiunea C, prin faptul cd nu se asigurd cd persoanele mentionate in sectiunea C punctul 1 nu dezviluie, nu
utilizeazd si nu fac schimb de informatii, dupd cum se mentioneazd la punctele respective.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (3), coroborat cu punctul 4 din anexa I sectiunea C, prin
faptul cd nu se asigurd cd persoanele mentionate in sectiunea C punctul 1 nu solicitd §i nu acceptd bani, cadouri
sau alte foloase de la nicio persoand care are relatii de afaceri cu agentia de rating de credit.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (3), coroborat cu punctul 7 din anexa I sectiunea C, prin
faptul cd nu se asigurd cd persoanele mentionate in sectiunea C punctul 1 nu ocupi o pozitie-cheie de conducere
in cadrul entitdtii cdreia i se acordd un rating sau al unei parti terte legate de aceasta in primele sase luni de la
acordarea ratingului de credit.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (4), coroborat cu punctul 8 primul paragraf litera (a) din
anexa | sectiunea C, prin faptul cd nu se asigurd ci analistul principal de rating nu participd la activitdti de rating
de credit referitoare la aceeasi entitate cireia i se acordd un rating sau la partile terte legate de aceasta pe parcursul
unei perioade mai mari de patru ani.

Agentia de rating de credit incalca articolul 7 alineatul (4), coroborat cu punctul 8 primul paragraf litera (b) din
anexa I sectiunea C, prin faptul cd nu se asigurd cd un analist de rating nu participa la activititi de rating de credit
referitoare la aceeasi entitate cireia i se acordd un rating sau la partile terte legate de aceasta pe parcursul unei
perioade mai mari de cinci ani.
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45.

46.
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48.

49.

50.

51.

52.

53.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (4), coroborat cu punctul 8 primul paragraf litera (c) din
anexa [ sectiunea C, prin faptul cd nu se asigurd cd persoanele care aproba ratingurile de credit nu participd la
activitdti de rating de credit referitoare la aceeasi entitate cireia i se acordd un rating sau la partile terte legate de
aceasta pe parcursul unei perioade mai mari de sapte ani.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (4), coroborat cu punctul 8 al doilea paragraf din anexa I
sectiunea C, prin faptul cd nu se asigurd cd persoanele mentionate la literele (a), (b) si (c) de la primul paragraf al
punctului mentionat nu sunt implicate in activitdti de rating de credit cu privire la entitatea cireia i se acordd
ratingul sau la parti terte legate de acestea pe parcursul unei perioade de doi ani de la expirarea perioadelor
previzute la literele respective.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 7 alineatul (5) prin faptul cd leagd remunerarea sau evaluarea
performantei de veniturile pe care agentia de rating de credit le obtine de la entitdtile cirora li se acordd
ratinguri sau de la parti terte legate de acestea.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 8 alineatul (2) prin faptul c¢i nu adoptd, nu instituie sau nu aplicd
mdsuri adecvate pentru a se asigura ci ratingurile de credit pe care le acordd se bazeazd pe o analizd aprofundatd
a tuturor informatiilor de care dispune si care sunt relevante pentru analizd, conform metodologiei sale de rating.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 8 alineatul (3) prin faptul ¢ nu utilizeazd metodologii de rating
riguroase, sistematice §i continue, care sunt supuse validdrii bazate pe experienta anterioard, inclusiv pe controlul
a posteriori.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 8 alineatul (4) primul paragraf prin faptul ¢ refuzd acordarea unui
rating de credit unei entitdti sau unui instrument financiar pe motiv cd o parte a entitdtii sau a instrumentului in
cauzd a fost evaluatd anterior de o altd agentie de rating de credit.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 8 alineatul (4) al doilea paragraf prin faptul cd nu tine evidenta
tuturor situatiilor in care, in cadrul procesului de rating de credit, s-a indepdrtat de ratingurile existente realizate
de o altd agentie de rating de credit referitoare la active subiacente sau la instrumente financiare structurate sau
prin faptul cd nu furnizeazi o justificare pentru diferenta de evaluare.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 8 alineatul (5) prima tezd prin faptul ¢ nu isi monitorizeazd
ratingurile de credit §i nu isi revizuieste ratingurile de credit sau metodologiile in permanentd si cel putin o
datd pe an.

Agentia de rating de credit incalci articolul 8 alineatul (5) a doua tezd prin faptul ¢d nu instituie proceduri interne
pentru monitorizarea impactului pe care il au schimbdrile conjuncturii macroeconomice sau ale conditiilor de pe
piata financiard asupra ratingurilor de credit.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 8 alineatul (6) litera (b), in cazul in care se schimbd metodologiile,
modelele sau ipotezele principale de rating, prin faptul cd nu revizuieste ratingurile de credit afectate in confor-
mitate cu litera respectivd sau prin faptul ¢ nu plaseazi intre timp ratingurile respective sub observatie.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 8 alineatul (6) litera (c) prin faptul cd nu reevalueazd un rating de
credit bazat pe metodologii, modele sau ipoteze principale de rating care s-au schimbat, in cazul in care efectul
global combinat al acestor schimbari afecteazd respectivul rating de credit.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 9 prin faptul cd modul in care externalizeazd functiile operationale
importante dduneazd semnificativ calitdtii controlului intern al agentiei de rating sau impiedici AEVMP sid
monitorizeze respectarea de citre agentia de rating de credit a obligatiilor prevazute in prezentul regulament.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 10 alineatul (2), coroborat cu punctul 4 al doilea paragraf din anexa I
sectiunea D partea I, prin faptul ¢d acordd un rating de credit sau nu retrage un rating existent in cazul in care
lipsa unor date fiabile sau complexitatea structurii unui nou tip de instrument financiar sau calitatea informatiilor
disponibile este nesatisficitoare sau ridicd indoieli serioase cu privire la capacitatea agentiei de rating de credit de
a acorda un rating de credit credibil.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 10 alineatul (6) prin faptul cd utilizeazd numele AEVMP sau al
oricirei autoritdti competente intr-un mod care ar putea indica sau sugera avizarea sau aprobarea de citre AEVMP
sau orice autoritate competentd a ratingurilor de credit sau a oricdror activititi de rating ale agentiei de rating de
credit.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 13 prin faptul cd percepe taxe pentru informatiile furnizate in
conformitate cu articolele 8-12.
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54.

Agentia de rating de credit, in cazul in care este persoand juridicd stabilitd in Uniune, incalcd articolul 14 alineatul
(1) prin faptul cd nu solicitd inregistrarea in sensul articolului 2 alineatul (1).

1L Incdlcdri legate de obstacolele care stau in calea activitdtilor de supraveghere

1.

Agentia de rating de credit incalca articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 7 din anexa I sectiunea B, prin
faptul cd nu asigurd tinerea unei evidente sau pastrarea pistelor de audit al activititilor sale de rating al creditelor,
conform dispozitiilor respective.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 8 primul paragraf din anexa I

sectiunea B, prin faptul c¢d nu pastreaza cel putin cinci ani evidentele si pistele de audit mentionate in sectiunea B
punctul 7 la sediul sdu sau nu le pune la dispozitia AEVMP, la cerere.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 9 din anexa I sectiunea B, prin

faptul cd nu péstreazd evidentele care expun drepturile si obligatiile agentiei de rating de credit sau ale entitatii
cdreia i se acorda ratingul sau ale partilor terte legate de aceasta, in cadrul unui contract de prestare de servicii de
rating de credit, pe durata relatiei agentiei cu respectiva entitate sau cu partile terte legate de aceasta.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 11 alineatul (2) prin faptul ¢ nu pune la dispozitie informatiile cerute

sau nu furnizeazd informatiile respective in formatul corespunzitor, dupd cum se mentioneazi la alineatul
mentionat.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 11 alineatul (3), coroborat cu punctul 2 din anexa I sectiunea E partea

I, prin faptul cd nu pune la dispozitia AEVMP lista serviciilor sale auxiliare.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 14 alineatul (3) al doilea paragraf prin faptul ¢ nu notificd AEVMP cu

privire la orice modificare semnificativdi a conditiilor de inregistrare initiali in conformitate cu paragraful
respectiv.

. Agentia de rating de credit incalci articolul 23b alineatul (1) prin faptul ci oferd informatii incorecte sau care

induc in eroare in raspunsul siu la o cerere simpld de informatii in temeiul articolului 23b alineatul (2) sau la o
decizie privind furnizarea de informatii in temeiul articolului 23b alineatul (3).

. Agentia de rating de credit incalci articolul 23c alineatul (1) litera (c) prin faptul cd oferd rdspunsuri incorecte sau

care induc in eroare la intrebdrile adresate in temeiul literei respective.

WL Incaledri legate de prevederile referitoare la publicarea de informatii

1.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu punctul 2 din anexa I sectiunea B, prin
faptul ¢d nu publici numele entititilor cirora le acordd ratinguri sau ale partilor terte legate de acestea care
genereazd mai mult de 5 % din venitul sdu anual.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 6 alineatul (2), coroborat cu a doua parte a celui de al treilea paragraf

de la punctul 4 din anexa I sectiunea B, prin faptul ¢ nu comunici in raportul final serviciile auxiliare prestate
entitdtii cireia i se acordd ratingul sau oricdrei parti terte legate de aceasta.

. Agentia de rating de credit incalci articolul 8 alineatul (1) prin faptul cd nu publicd metodologiile, modelele sau

ipotezele principale de rating pe care le foloseste in activititile sale de rating de credit conform descrierii din
anexa [ sectiunea E partea [ punctul 5.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 8 alineatul (6) litera (a), in cazul in care se schimbd metodologiile,

modelele sau ipotezele principale de rating, prin faptul ¢i nu publicd imediat, sau prin faptul ci publicd fird a
utiliza aceleasi mijloace de comunicare ca in cazul distribuirii ratingurilor de credit afectate, domeniul de aplicare
probabil al ratingurilor de credit afectate.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 10 alineatul (1) prin faptul cd nu publicd, in mod neselectiv si la timp,

o decizie de intrerupere a unui proces de rating de credit, inclusiv motivatiile complete ale deciziei.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 10 alineatul (2), coroborat cu punctul 1 sau 2 si cu primul paragraf

de la punctul 4 sau punctul 5 din anexa [ sectiunea D partea [ sau cu anexa I sectiunea D partea II, prin faptul cd
nu furnizeazd informatiile cerute conform respectivelor dispozitii atunci cind publici un rating.

. Agentia de rating de credit incalcd articolul 10 alineatul (2), coroborat cu punctul 3 din anexa I sectiunea D

partea I, prin faptul ¢d nu informeaza entitatea cireia i acordd ratingul cu cel putin 12 ore inainte de publicarea
acestuia.
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8. Agentia de rating de credit incalcd articolul 10 alineatul (3) prin faptul ¢d nu asigurd diferentierea clard, prin

utilizarea unui simbol suplimentar, intre categoriile de rating acordate instrumentelor financiare structurate si
categoriile de rating utilizate pentru orice alte entitdti, instrumente financiare sau obligatii financiare.

9. Agentia de rating de credit incalcd articolul 10 alineatul (4) prin faptul cd nu face publice politicile sau proce-

durile sale referitoare la ratingurile de credit nesolicitate.

10. Agentia de rating de credit incalcd articolul 10 alineatul (5) prin faptul c¢i nu furnizeazd informatiile cerute in

11.

respectivul alineat atunci cind acordd un rating de credit nesolicitat sau prin faptul cd nu identificd un rating de
credit ca fiind nesolicitat.

Agentia de rating de credit incalcd articolul 11 alineatul (1) prin faptul ¢ nu publicd integral sau nu actualizeazd
imediat informatiile referitoare la aspectele previzute in anexa I sectiunea E partea .

ANEXA IV

Lista coeficientilor legati de anumite circumstante agravante sau atenuante, in vederea aplicirii articolului 36a

alineatul (3)

Urmatorii coeficienti se aplicd in mod cumulativ la cuantumurile de baza previzute la articolul 36a alineatul (2), pe baza
fiecdreia dintre urmatoarele circumstante agravante sau atenuante:

L

IL

Coeficienti de ajustare legati de circumstange agravante

1.

In cazul in care incilcarea a fost sivarsiti in mod repetat, pentru fiecare dati cand a fost repetatd se aplici un
coeficient suplimentar de 1,1.

. In cazul in care incilcarea a fost sivarsitd pe o perioadd mai mare de sase luni, se aplici un coeficient de 1,5.

. In cazul in care incdlcarea a evidentiat deficiente sistemice in ceea ce priveste organizarea agentiei de rating, in

special procedurile, sistemele de management sau controalele sale interne, se aplicd un coeficient de 2,2.

. In cazul in care incilcarea a avut un impact negativ asupra calititii ratingurilor acordate de agentia respectivi de

rating de credit, se aplicd un coeficient de 1,5.

. In cazul in care incilcarea a fost sivarsiti in mod intentionat, se aplici un coeficient de 2.
. In cazul in care nu s-a luat nicio misurd corectoare dupd ce s-a identificat incilcarea, se aplicd un coeficient de 1,7.

. In cazul in care cadrele superioare de conducere ale agentiei de rating de credit nu au cooperat cu AEVMP in cadrul

investigatiilor acesteia, se aplicd un coeficient de 1,5.

Coeficienti de ajustare legati de circumstange atenuante

1.

In cazul in care incilcarea face parte din categoria incalcirilor mentionate in anexa IIl sectiunea Il sau III si a fost
sdvarsitd timp de mai putin de 10 zile lucritoare, se aplicd un coeficient de 0,9.

. In cazul in care cadrele superioare de conducere ale agentiei de rating de credit pot demonstra ci au luat toate

misurile necesare pentru a preintdmpina incilcarea, se aplici un coeficient de 0,7.

. In cazul in care agentia de rating de credit a furnizat AEVMP, fird intarziere si in mod eficient, informatii complete

cu privire la incilcare, se aplicd un coeficient de 0,4.

. In cazul in care agentia de rating de credit a luat in mod voluntar masuri pentru a se asigura cd pe viitor nu mai

pot fi sivarsite incdlcdri similare, se aplicd un coeficient de 0,6.”




