
ODLUKE 

ODLUKA (EU) 2020/1688 EUROPSKE SREDIŠNJE BANKE 

od 25. rujna 2020. 

o izmjeni Odluke (EU) 2020/187 o provedbi trećeg programa kupnje pokrivenih obveznica 
(ESB/2020/48) 

UPRAVNO VIJEĆE EUROPSKE SREDIŠNJE BANKE, 

uzimajući u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova članka 127. stavka 2., 

uzimajući u obzir Statut Europskog sustava središnjih banaka i Europske središnje banke, a posebno drugi podstavak 
njegova članka 12. stavka 1. u vezi s prvom alinejom članka 3. stavka 1. te članak 18. stavak 1., 

budući da: 

(1) Odlukom ESB/2014/40 Europske središnje banke (1) uspostavljen je treći program kupnje pokrivenih obveznica 
(CBPP3), a ona je preinačena Odlukom (EU) 2020/187 Europske središnje banke (ESB/2020/8) (2). Pored programa 
kupnje vrijednosnih papira osiguranih imovinom, programa kupnje vrijednosnih papira javnog sektora na 
sekundarnim tržištima i programa kupnje vrijednosnih papira korporativnog sektora, CBPP3 dio je proširenog 
programa kupnje vrijednosnih papira (APP) Europske središnje banke (ESB). Cilj APP-a jest unaprijediti prijenos 
monetarne politike, olakšati odobravanje kredita gospodarstvu europodručja, olakšati uvjete kreditiranja kućanstava i 
pravnih osoba te poduprijeti vraćanje stopa inflacije u srednjoročnom razdoblju na razine koje su ispod, ali blizu 2 %, u 
skladu s očuvanjem stabilnosti cijena kao primarnim ciljem ESB-a. 

(2) Upravno vijeće načelno je odlučilo 5. ožujka 2020. automatski ograničiti pristup prihvatljive druge ugovorne strane 
operacijama monetarne politike Eurosustava u određenim prethodno utvrđenim okolnostima. Upravno vijeće stoga 
je također odučilo da, ako se takvo automatsko ograničenje ili privremeno ograničenje ili isključenje primjenjuje u 
skladu sa Smjernicom (EU) 2015/510 Europske središnje banke (ESB/2014/60) (3) i sve dok se ono primjenjuje, 
potrebno je također primijeniti odgovarajuće automatsko isključenje kupnji pokrivenih obveznica u okviru CBPP3 
koje je izdala ta druga ugovorna strana. Upravno vijeće također je odlučilo da bi se izmjene koje odražavaju ove 
odluke trebale primjenjivati od datuma primjene godišnje izmjene Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60). 

(3) Odluku (EU) 2020/187 (ESB/2020/8) trebalo bi stoga na odgovarajući način izmijeniti, 

DONIJELO JE OVU ODLUKU: 

Članak 1. 

Izmjena 

Odluka (EU) 2020/187 (ESB/2020/8) mijenja se kako slijedi: 

U članku 3. stavku 3. točka (d) zamjenjuje se sljedećim: 

„(d) Pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije kojima je ograničen ili privremeno ograničen pristup operacijama 
monetarne politike Eurosustava odnosno koje su isključene iz tih operacija u skladu sa Smjernicom (EU) 2015/510 
(ESB/2014/60) automatski se isključuju iz kupnji u okviru CBPP3 tijekom ograničenja, privremenog ograničenja ili 

(1) Odluka ESB/2014/40 Europske središnje banke od 15. listopada 2014. o provedbi trećeg programa kupnje pokrivenih obveznica (SL L 
335, 22.11.2014., str. 22.). 

(2) Odluka (EU) 2020/187 Europske središnje banke od 3. veljače 2020. o provedbi trećeg programa kupnje pokrivenih obveznica 
(ESB/2020/8) (SL L 39, 12.2.2020., str. 6.). 

(3) Smjernica (EU) 2015/510 Europske središnje banke od 19. prosinca 2014. o provedbi okvira monetarne politike Eurosustava 
(Smjernica o Općoj dokumentaciji) (ESB/2014/60) (SL L 91, 2.4.2015., str. 3.). 

HR Službeni list Europske unije L 379/58                                                                                                                                       13.11.2020.   



isključenja. Odstupajući od prve rečnice ove točke (d) Upravno vijeće zadržava svoju ovlast da, prema pojedinačnoj 
procjeni, ponovno procijeni izuzeće pokrivenih obveznica koje je izdala kreditna institucija čiji je pristup operacijama 
monetarne politike Eurosustava ograničen, privremeno ograničen ili isključen u skladu sa Smjernicom (EU) 2015/510 
(ESB/2014/60) i da ukine izuzeće, ako to smatra primjerenim”. 

Članak 2. 

Stupanje na snagu 

Ova Odluka stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Službenom listu Europske unije. 

Primjenjuje se od 1. siječnja 2021. 

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni, 25. rujna 2020.  

Za Upravno vijeće ESB-a 
Predsjednica ESB-a 

Christine LAGARDE     
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