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ODLUKE

ODLUKA (EU) 2020/1688 EUROPSKE SREDIgN]E BANKE
od 25. rujna 2020.

o izmjeni Odluke (EU) 2020/187 o provedbi treCeg programa kupnje pokrivenih obveznica
(ESB/2020/48)

UPRAVNO VIJECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova ¢lanka 127. stavka 2.,

uzimajuéi u obzir Statut Europskog sustava sredisnjih banaka i Europske srediSnje banke, a posebno drugi podstavak
njegova ¢lanka 12. stavka 1. u vezi s prvom alinejom ¢lanka 3. stavka 1. te ¢lanak 18. stavak 1.,

buduéi da:

(1) Odlukom ESB[2014/40 Europske sredisnje banke (') uspostavljen je treéi program kupnje pokrivenih obveznica
(CBPP3), a ona je preina¢ena Odlukom (EU) 2020/187 Europske sredi$nje banke (ESB/2020/8) (). Pored programa
kupnje vrijednosnih papira osiguranih imovinom, programa kupnje vrijednosnih papira javnog sektora na
sekundarnim trziStima i programa kupnje vrijednosnih papira korporativnog sektora, CBPP3 dio je proSirenog
programa kupnje vrijednosnih papira (APP) Europske srediSnje banke (ESB). Cilj APP-a jest unaprijediti prijenos
monetarne politike, olaksati odobravanje kredita gospodarstvu europodrudja, olaksati uvjete kreditiranja kucanstava i
pravnih osoba te poduprijeti vratanje stopa inflacije u srednjoro¢nom razdoblju na razine koje su ispod, ali blizu 2 %, u
skladu s o¢uvanjem stabilnosti cijena kao primarnim ciljem ESB-a.

(2)  Upravno vijece nacelno je odlucilo 5. ozujka 2020. automatski ograniciti pristup prihvatljive druge ugovorne strane
operacijama monetarne politike Eurosustava u odredenim prethodno utvrdenim okolnostima. Upravno vijece stoga
je takoder odutilo da, ako se takvo automatsko ogranicenje ili privremeno ogranicenje ili iskljucenje primjenjuje u
skladu sa Smjernicom (EU) 2015/510 Europske sredi$nje banke (ESB/2014/60) () i sve dok se ono primjenjuje,
potrebno je takoder primijeniti odgovarajuce automatsko isklju¢enje kupnji pokrivenih obveznica u okviru CBPP3
koje je izdala ta druga ugovorna strana. Upravno vijece takoder je odlucilo da bi se izmjene koje odrazavaju ove
odluke trebale primjenjivati od datuma primjene godinje izmjene Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60).

(3)  Odluku (EU) 2020/187 (ESB/2020/8) trebalo bi stoga na odgovarajuci nacin izmijeniti,
DONJJELO JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

Izmjena
Odluka (EU) 2020/187 (ESB/2020/8) mijenja se kako slijedi:

U ¢lanku 3. stavku 3. tocka (d) zamjenjuje se sljedeéim:

,(d) Pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije kojima je ogranicen ili privremeno ogranicen pristup operacijama
monetarne politike Eurosustava odnosno koje su iskljucene iz tih operacija u skladu sa Smjernicom (EU) 2015/510
(ESB/2014/60) automatski se isklju¢uju iz kupnji u okviru CBPP3 tijekom ogranicenja, privremenog ogranicenja ili

(") Odluka ESB/2014/40 Europske sredinje banke od 15. listopada 2014. o provedbi tre¢eg programa kupnje pokrivenih obveznica (SL L
335,22.11.2014,, str. 22.).

() Odluka (EU) 2020/187 Europske srediSnje banke od 3. veljace 2020. o provedbi trefeg programa kupnje pokrivenih obveznica
(ESB2020/8) (SL L 39, 12.2.2020., str. 6.).

(®) Smjernica (EU) 2015/510 Europske sredi§nje banke od 19. prosinca 2014. o provedbi okvira monetarne politike Eurosustava
(Smjernica o Opcoj dokumentaciji) (ESB/2014/60) (SL L 91, 2.4.2015., str. 3.).
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isklju¢enja. Odstupajuéi od prve re¢nice ove tocke (d) Upravno vijece zadrZava svoju ovlast da, prema pojedinaénoj
procjeni, ponovno procijeni izuzece pokrivenih obveznica koje je izdala kreditna institucija ¢iji je pristup operacijama
monetarne politike Eurosustava ogranicen, privremeno ogranicen ili isklju¢en u skladu sa Smjernicom (EU) 2015/510
(ESB/2014/60) i da ukine izuzece, ako to smatra primjerenim”.

Clanak 2.
Stupanje na snagu
Ova Odluka stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 1. sije¢nja 2021.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni, 25. rujna 2020.

Za Upravno vijece ESB-a
Predsjednica ESB-a
Christine LAGARDE
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