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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) nr 528/2014
av den 12 mars 2014

om komplettering av Europaparlamentets och ridets foérordning (EU) nr 575/2013 vad giller
tekniska tillsynsstandarder for optioners icke-deltarisker i samband med standardmetoden for
marknadsrisk

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 ('), sdrskilt artikel 329.3 tredje
stycket, artikel 352.6 tredje stycket och artikel 358.4 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)~ Mandat ges i forordning (EU) nr 575/2013 for att utveckla en rad olika metoder for att avspegla andra risker 4n
deltarisker i institutens kapitalbaskrav "pd ett sitt som stér i proportion till omfattningen av och komplexiteten i
institutens verksamheter i optioner och warranter”. Det dr darfor lampligt att utforma metoder som ér olika avan-
cerade och som har olika grad av riskdnslighet s att man kan tdcka in olika typer av institut. Man bor foljaktligen
infora foljande tre metoder (som anges i stigande rangordning efter komplexitetsgrad) for att mita icke-delta risker
for optioner och warranter: i) den forenklade metoden, ii) delta-plus metoden och iii) scenariemetoden. Denna
ram som grundar sig pa tre metoder terger i stort sett det motsvarande ramverk som faststillts av Baselkom-
mittén for banktillsyn (nedan kallad BCBS), dock med nédvindiga justeringar for att ta hansyn till forordning (EU)
nr 575/2013. Fordelen med detta ar att man fir samstimmighet mellan unionens bestimmelser och internatio-
nellt 6verenskomna minimistandarder.

(2)  Eftersom de institut som tillimpar delta-plusmetoden méste kunna behandla diskontinuerliga optioner pa ett mer
riskdnsligt sitt bor det vara mojligt for dem att pa vissa villkor kombinera riskmitningsmetoderna for optioner
och warranter, inte bara inom grupper utan 4ven inom enskilda juridiska enheter. For att undvika att instituten
tillimpar metoderna pa ett selektivt sitt i syfte att minimera sina egna kapitalbaskrav, ska det i enskilda fall endast
vara tilltet att kombinera metoder om institutet redan i forvdg specificerat tillimpningsomradet for var och en
av metoderna innan det borjar anvinda dem s3 att de tillimpar dem pd samma sitt over tiden.

(3)  Icke-deltarisker i samband med optioner och warranter kan omfatta, men dr inte begransade till, risker till f6ljd
av fordndringar av instrumentets gamma, s.k. "gammarisk” eller "konvexitetsrisk” enligt artikel 4.1 a i denna
forordning, risker till f6ljd av foérandringar av instrumentets vega, s.k. "vegarisk” eller "volatilitetsrisk” enligt arti-
kel 4.1 b i denna férordning, risker till f6ljd av rinteindringar, s.k. "rdnterisk” eller “rho-risk”, icke-linjara
samband som inte fingas in av gammarisken och risk vad giller implicit korrelation f6r korgoptioner eller korg-
warranter. Av dessa risker dr det endast gamma- och vegarisken som ir tillrickligt betydande for att motivera
kapitalbaskrav, dven ndr det giller institut med en mer komplex verksamhet, och av denna anledning bor endast
dessa risker ingd i berdkningen av kapitalbaskravet. Enligt férordning (EU) nr 575/2013 foreskrivs det att insti-
tuten ska inhamta forhandstillstdnd frdn sina behoriga myndigheter for att anvinda en intern modell for berak-
ningen av delta. Anvindningen av icke-deltariskmetoder mdste emellertid Gvervakas och bedomas enligt de till-
syns- och utvirderingsforfaranden for institut som anges i Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36[EU (). Vad giller scenariemetoden sd kraver denna en noggrannare dvervakning av de behoriga myndig-
heterna eftersom den dr mer komplex och detta innebdr att institutionerna endast kan anvinda sig av denna
metod i enlighet med specifika tillimpningsvillkor, bdde forsta gdngen och vid all senare anvindning.

() EUTL176,27.6.2013,s.1.

(¥) Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om 4ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG (EUTL 176, 27.6.2013,s. 338).
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(4)  Eftersom artikel 330 i férordning (EU) nr 575/2013 om behandling av fast-till-rorlig rinteswappar endast giller
for ranterisker bor den inte tas i beaktande for vissa finansiella instrument sdsom swaptioner.

(5)  Bestimmelserna i den hir forordningen dr ndra knutna till varandra, eftersom de alla behandlar méatning av icke-
deltarisker for optioner och warranter som ar kopplade till olika underliggande tillgdngar. For att sakerstalla over-
ensstimmelse mellan dessa bestimmelser, som bor trada i kraft samtidigt samt gora det lattare for personer som
omfattas av dessa skyldigheter att fa overblick och behdndig tillgang till dem, dr det 6nskvirt att i en enda forord-
ning samla samtliga tekniska tillsynsstandarder som kravs enligt férordning (EU) nr 575/2013.

(6)  Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten har
lagt fram for kommissionen.

(7)  Europeiska bankmyndigheten har genomfort 6ppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstan-
darder som denna forordning bygger pd, analyserat de potentiella kostnaderna och fordelarna dirav och begirt
ett yttrande fran den bankintressentgrupp som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 10932010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Faststillande av kapitalbaskrav for optioners och warranters icke-deltarisker

1. Instituten ska berdkna sina kapitalbaskrav med avseende pd optioners och warranters andra marknadsrisker dn
deltarisker i enlighet med artiklarna 329.3, 352.6 och 358.4 i forordning (EU) nr 575/2013 enligt ndgon av foljande
metoder:

a) Den forenklade metod som anges i artiklarna 2 och 3 i denna forordning.
b) Den delta-plusmetod som anges i artiklarna 4, 5 och 6 i denna forordning.
¢) Den scenariemetod som anges i artiklarna 7, 8 och 9 i denna forordning.

2. Vid berdkningen av kapitalbaskrav pd gruppniva far institutionerna kombinera flera olika metoder. P4 individuell
nivd fir instituten dock endast kombinera scenariemetoden och delta-plusmetoden, med f6rbehéll for att villkoren i artik-
larna 4-9 ar uppfyllda.

3. For den berdkning som avses i punkt 1 ska instituten vidta foljande dtgirder:
a) Bryta ned korgoptioner och korgwarranter i sina grundldggande komponenter.

b) Bryta ned sk. rintetak (caps) och rintegolv (floors) och andra optioner som hinfor sig till rinta vid olika tidpunkter
till en serie av oberoende optioner med olika loptid (s.k. caplets och floorlets).

¢) Behandla optioner och warranter pé fast-till-rorlig-rinteswappar som optioner eller warranter pa den del av swappen
som avser fast rinta.

d) Behandla optioner och warranter som hinfor sig till fler 4n en av de underliggande tillgdngar som beskrivs i arti-
kel 5.3 som en korg av optioner eller warranter dir varje option har en enda specifik underliggande tillgéng.

Artikel 2
Villkor for tillimpning av den férenklade metoden

Institutioner som endast koper optioner och warranter fir endast anvinda den forenklade metoden.

Artikel 3
Faststillande av kapitalbaskrav enligt den férenklade metoden

1. Institut som tillimpar den forenklade metoden ska berikna kapitalbaskraven med avseende pa icke-deltarisker for
kop- och sdljoptioner eller warranter som det hogre beloppet av noll och skillnaden mellan f6ljande vérden:

a) Bruttobeloppet, enligt beskrivningen i punkterna 2-5.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsynsmyn-
dighet (Europeiska bankmyndigheten), om &4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUTL 331,15.12.2010,s. 12).
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b) Beloppet av den riskvigda deltackvivalenten, vilket ska berdknas som det underliggande instrumentets marknadsvirde
multiplicerat forst med deltat och direfter med négot av foljande relevanta viktningstal:

i) For specifika och generella risker i aktieinstrument eller ranterisker, i enlighet med del tre avdelning IV kapitel 2 i
forordning (EU) nr 575/2013.

ii) For révarurisk, i enlighet med del tre avdelning IV kapitel 4 i férordning (EU) nr 575/2013.
iii) For valutarisk, i enlighet med del tre avdelning IV kapitel 3 i forordning (EU) nr 575/2013.

2. For optioner och warranter som hor till en av foljande tvé kategorier ska det bruttobelopp som avses i punkt 1
faststillas i enlighet med punkterna 3-4 i foljande fall:

a) Koparen har ovillkorlig ratt att kopa den underliggande tillgdngen till ett i forvdg bestdmt pris pa slutdagen eller nar
som helst innan slutdagen, och siljaren har skyldigheten att silja om koparen sd begir (enkla kopoptioner och
warranter).

b) Koparen har ovillkorlig ritt att silja den underliggande tillgdngen pd samma sitt som i led a (enkla siljoptioner och
warranter).

3. Det bruttobelopp som avses i punkt 1 ska berdknas som det hogre beloppet av noll och det underliggande virde-
papprets marknadsvirde multiplicerat med summan av det specifika och det generella kapitalbaskravet for marknads-
risken for det underliggande virdepappret minus eventuellt vinstbelopp om optionen 10sts in (ir in-the-money), under
forutsittning att ndgot av foljande villkor dr uppfyllda:

a) Optionen eller warranten ger en rittighet att silja den underliggande tillgdngen (long put) och dr kombinerad med ett
innehav av den underliggande tillgdngen (ldng position i det underliggande instrumentet).

b) Optionen eller warranten ger ratt att kopa den underliggande tillgdngen (long call) och 4r kombinerad med ett lofte
om att silja innehav av den underliggande tillgdngen (kort position i den underliggande tillgdngen).

4. Om en option eller warrant ger ritt att kdpa den underliggande tillgdngen (long call) eller rdtt att silja de underlig-
gande tillgdngen (long put), ska det bruttobelopp som avses i punkt 1 vara det lagsta av foljande tva belopp:

a) Det underliggande virdepapprets marknadsvirde multiplicerat med summan av det specifika och det generella kapi-
talbaskravet for marknadsrisken for den underliggande tillgdngen.

b) Positionens virde faststdllt genom den marknadsvirderingsmetod eller modellvirderingsmetod som foreskrivs i arti-
kel 104.2 b och ¢ i forordning (EU) nr 575/2013 (optionens eller warrantens marknadsvarde).

5. Alla typer av optioner eller warranter som inte har de egenskaper som anges i punkt 2 ska det bruttobelopp som
avses i punkt 1 vara optionens eller warrantens marknadsvirde.

Artikel 4
Oversikt 6ver faststillande av kapitalbaskrav enligt delta-plusmetoden

1. Ide fall instituten viljer att anvinda sig av delta-plusmetoden for optioner och warranter vars gamma ar en konti-
nuerlig funktion av priset pd den underliggande tillgdngen och vars vega r en kontinuerlig funktion av den implicita
volatiliteten (kontinuerliga optioner och warranter) ska kapitalbaskravet avseende optioners och warranters icke-deltarisk
beriknas som summan av foljande krav:

a) De kapitalbaskrav relaterat till den partiella derivatan av delta med avseende pd pd den underliggande tillgdngens pris,
vilken for obligationsoptioner och warranter ar den partiella derivatan av delta med avseende pd den underliggande
obligationens avkastning fram till forfall for och for swaptioner den partiella derivatan av delta med avseende pa
swap-rantan.

b) Kravet rorande den forsta partiella derivatan av virdet pd en option eller warrant, med avseende pa den implicita
volatiliteten.

2. Den implicita volatiliteten ska vara det vdrde pa volatiliteten som anges i optionens eller warrantens prisberdknings-
formel for vilken, givet en viss prissdttningsmodell och givet virden p4 alla 6vriga konstaterbara prissittningsparametrar,
optionens eller warrantens teoretiska pris ar lika med dess marknadsvirde, varvid begreppet marknadsvirde ska forstas
pa det sdtt som avses i artikel 3.4.
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3. Kapitalbaskraven for icke-deltarisker med avseende pa diskontinuerliga optioner och warranter ska faststéllas enligt
foljande:

a) Om optionerna eller warranterna har kopts ska kravet faststallas till det hogre beloppet av noll och skillnaden mellan
foljande virden:

i) Optionens eller warrantens marknadsvirde, i enlighet med definitionen i artikel 3.4.
ii) Beloppet av den riskvidgda deltackvivalenten, i enlighet med definitionen i artikel 3.1 b.

b) Om optionerna eller warranterna har sélts, ska kravet faststallas till det hogre beloppet av noll och skillnaden mellan
foljande virden:

i) Det relevanta marknadsvirdet for den underliggande tillgdngen, vilket ska vara antingen maximal mojlig betalning
pa slutdagen, om en sddan avtalats, eller marknadsvirdet pd den underliggande tillgdngen eller det faktiska teore-
tiska virdet om nigon maximal mojlig betalning inte avtalats.

ii) Den riskvigda deltackvivalentens belopp, i enlighet med definitionen i artikel 3.1 b.

4. De virden for gamma och vega som anvinds vid berdkningen av kapitalbaskraven ska beriknas med hjilp av
lamplig prissattningsmodell i enlighet med artikel 329.1, 352.1 och 358.3 i forordning (EU) nr 575/2013. Om varken

gamma eller vega kan berdknas i enlighet med denna punkt, ska kapitalkraven for icke-deltarisker berdknas i enlighet
med punkt 3.

Artikel 5
Faststillande av kapitalbaskrav med avseende pad gammarisk enligt delta-plusmetoden

1. Vid tillimpningen av artikel 4.1 a ska kapitalbaskraven med avseende pd gammarisk beridknas med hjilp av fol-
jande steg:

a) For varje enskild option eller warrant ska gammapaverkan beriknas.

b) Gammapaverkan for alla enskilda optioner och warranter som hanfor sig till samma specifika underliggande typ ska
adderas.

¢) Det absoluta virdet av summan av alla negativa virden som erhdlls i steg b ska utgora kapitalbaskravet med avseende
pa gammarisk. De positiva virden som f6ljer av steg b ska inte beaktas.

2. Vid tillimpningen av steget i punkt 1 a ska gammapéaverkan berdknas enligt den formel som anges i bilaga L.

3. Vid tillimpningen av steget i punkt 1 b ska foljande anses vara en specifik underliggande typ:
a) For rantesatser i samma valuta: varje loptidsband som anges i tabell 2 i artikel 339 i férordning (EU) nr 575/2013.

b) For aktieinstrument och aktieindex: varje marknad enligt definitionen i de regler som ska utarbetas i enlighet med ar-
tikel 341.3 i férordning (EU) nr 575/2013.

¢) For utlindsk valuta och guld: varje valutapar och guld.

d) For ravaror: ravaror som anses vara identiska i enlighet med artikel 357.4 i forordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 6
Faststillande av kapitalbaskrav med avseende pé vegarisk enligt delta-plusmetoden

Vid tillimpningen av artikel 4.1 b ska kapitalbaskraven med avseende pa vegarisk beriknas med hjilp av foljande steg:
a) For varje enskild option eller warrant ska vegavirdet berdknas.

b) For varje enskild option ska en antagen forandring pd +/- 25 % i den implicita volatiliteten berdknas, varvid
begreppet implicit volatilitet ska forstds pd det sitt som avses i artikel 4.2.
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c) For varje enskild option ska det vegavirde som foljer av steget i led a multipliceras med den antagna forindring i den
implicita volatiliteten som foljer av steget i led b.

d) For varje specifik underliggande typ, i enlighet med definitionen i artikel 5.3 ska de virden som foljer av steget i led ¢
adderas.

e) Summan av de absoluta virden som foljer av steget i led d ska utgéra det totala kapitalbaskravet med avseende pé
vegarisk.

Artikel 7
Villkor for tillimpning av scenariemetoden

Instituten fdr anvinda scenariemetoden om de uppfyller samtliga foljande krav:

a) De har inrittat en rikskontrollenhet som 6vervakar risken i institutionernas optionsportféljer och rapporterar resul-
taten till ledningen.

b) De har underrittat de behoriga myndigheterna om den forutfaststillda uppsittning exponeringar som kommer att
omfattas av denna metod pa ett konsekvent sitt over tiden.

¢) De ser till att inforliva resultaten av scenariemetoden i internrapporteringen till institutets ledning.
For tillimpningen av led ¢ ska instituten faststilla exakt vilka positioner som ska omfattas av scenariemetoden, bla. typ
av produkt och angivet handlarbord och portf6lj, den sirskilda riskhanteringsprocess och den sirskilda datortillimpning

som tillimpas for positionerna i friga samt en motivering till varfor de ifrdgavarande positionerna ska omfattas av scena-
riemetoden mot bakgrund av vilka positioner som hinforts till andra metoder.

Artikel 8
Definition av scenariematrisen enligt scenariemetoden

1. Ett institut ska for varje specifik underliggande typ som avses i artikel 5.3 faststilla en scenariematris som omfattar
en uppsattning scenarier.

2. Scenariematrisens forsta dimension 4r den underliggande tillgdngens prisférindring 6ver och under dess aktuella
virde. Detta prisforandringsspann ska ha foljande utformning:

a) For ranteoptioner eller warranter: +/- den antagna rinteforindring som anges i kolumn 5 i tabell 2 i artikel 339 i
forordning (EU) nr 575/2013.

b) For optioner eller warranter for aktieinstrument och aktieindex: +/— den viktning som anges i artikel 343 i forordning
(EU) nr 575/2013.

c) For optioner eller warranter pd valuta och guld: +/- den viktning som anges i artikel 351 i forordning (EU)
nr 575/2013 eller, i tillimpliga fall, +/- den viktning som anges i artikel 354 i férordning (EU) nr 575/2013.

d) For ravaruoptioner (warranter): +/— den viktning som anges i artikel 360.1 a i forordning (EU) nr 575/2013.

3. Prisforandringsscenarierna for den underliggande tillgdngen ska dterges i ett rutnit som har minst sju punkter,
anger det aktuella virdet och delar in det variationsspann som anges i punkt 2 i lika stora intervall.

4. Scenariematrisens andra dimension ska faststillas pd grundval av volatilitetsfordndringar. Variationsspannet for
volatilitetsforandringar ska vara +/— 25 % av den implicita volatiliteten, varvid begreppet implicit volatilitet ska forstds pd
det satt som avses i artikel 4.2. Detta variationsspannspann ska terges i ett rutnit med minst tre punkter, som dven om-
fattar en forandring pa 0 % och ar indelat i lika stora intervall.

5. Scenariematrisen bestdr av alla méjliga kombinationer av punkter enligt punkterna 3 och 4. Varje kombination
utgor ett enskilt scenario.
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Artikel 9
Faststillande av kapitalbaskrav enligt scenariemetoden

Enligt scenariemetoden ska kapitalbaskravet med avseende pd optioners och warranters icke-deltarisk beraknas med hjilp
av foljande steg:

a) For varje enskild option och warrant ska alla de scenarier som avses i artikel 8 tillimpas vid berdkningen av den
simulerade nettovinsten eller nettoférlusten vid varje scenario. Denna simulering ska goras med hjilp av metoder for
full omvirdering, dvs. man simulerar prisférindringarna med hjilp av prissittningsmodeller och anvinder sig inte av
lokala approximeringar av dessa modeller.

b) For varje specifik underliggande typ som avses i artikel 5.3 ska de virden aggregeras som erhdllits genom berak-
ningen i led a och som avser de enskilda scenarierna.

¢) For varje specifik underliggande typ som avses i artikel 5.3 ska det "relevanta scenariet” berdknas som det scenario
for vilket de virden som faststillts i steg b ger den storsta forlusten alternativt den minsta forlusten i det fall det inte
finns nagra forluster.

d) For varje specifik underliggande typ som avses i artikel 5.3 ska kapitalbaskravet beraknas i enlighet med den formel
som anges i bilaga IL

e) Det totala kapitalbaskravet med avseende pd optioners och warranters icke-deltarisk vara summan av de kapitalbas-
krav som erhdlls frin berikningen i steg d, for alla olika specifika underliggande typer som avses i artikel 5.3.

Artikel 10
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 12 mars 2014.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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BILAGA 1

Formel som ska anvindas for tillimpningen av artikel 5.2

Formel som ska anvindas for tillimpningen av artikel 5.2:
Gammapdaverkan = * x Gamma x VU2

dar VU

a) for optioner eller warranter pd rintor och obligationer 4r lika med den antagna avkastningsforindring som anges i
kolumn 5 i tabell 2 i artikel 339 i férordning (EU) nr 575/2013,

b) for optioner eller warranter pd aktieinstrument och aktieindex ér lika med marknadsvardet pd den underliggande till-
gingen multiplicerat med den viktning som anges i artikel 343 i forordning (EU) nr 575/2013,

c) for optioner eller warranter pd valuta och guld ir lika med marknadsvirdet pa den underliggande tillgdngen beriknat
i den rapporterade valutan multiplicerat med den viktning som anges i artikel 351 i férordning (EU) nr 575/2013
eller, vid behov, den viktning som anges i artikel 354 i férordning (EU) nr 575/2013,

d) for optioner eller warranter for ravaror dr lika med marknadsvirdet pd den underliggande tillgdngen multiplicerat
med den viktning som anges i artikel 360.1 a i forordning (EU) nr 575/2013.

BILAGA 11

Formel som ska anvindas for tillimpningen av artikel 9 d

Formel som ska anvindas for tillimpningen av artikel 9 d:
Kapitalbaskrav = — min (0,PC-DE)
dir

a) PC (prisforindringen) ér lika med summan av prisforandringarna for de optioner som har samma specifika underlig-
gande typ enligt definition i artikel 5.3 (minustecken f6r forluster och plustecken for vinster) och motsvarande for det
relevanta scenario som faststllts i steg c i artikel 8.2.

b) DE ir "deltaeffekten” beriknad pa féljande sitt:
DE = ADEV x PPCU
dir

i) ADEV ("det aggregerade deltackvivalentvirdet”) dr summan av negativa eller positiva deltan, multiplicerade med mark-
nadsvirdet pé avtalets underliggande tillgéng, for de optioner som har samma specifika underliggande typ enligt defi-
nitionen i artikel 5.3,

ii) PPCU ("den procentuella prisforindringen fér den underliggande tillgdngen”) dr den procentuella prisforindringen for
den underliggande tillgdngen enligt definitionen i artikel 5.3, i enlighet med det relevanta scenario som faststallts i
steg c i artikel 8.2.
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