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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) ¢&. 528/2014
z 12. marca 2014,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide o regu-
lacné technické predpisy pre riziko iné nez delta pri opcidch v Standardizovanom pristupe k trho-
vému riziku

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. jtina 2013 o prudencidlnych pozia-
davkdch na Gverové institticie a investi¢né spolocnostl a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (), a najmi na jeho cla-
nok 329 ods. 3 treti pododsek, ¢lanok 352 ods. 6 treti pododsek a ¢lanok 358 ods. 4 treti pododsek,

kedZe

(1) Vzhladom na mandat obsiahnuty v nariadeni (EU) ¢. 575/2013 vypracovat rad metéd, ktorymi by sa v poziadav-
kich na vlastné zdroje instittcii zohladnili iné rizikd neZ riziko delta ,sposobom, ktory je primerany rozsahu
a zlozitosti ¢innost{ institdcii s opciami a warantmi®, je vhodné navrhndt pristupy s rozli¢nou mierou zloZitosti
a citlivosti na riziko, ktoré mozu byt vhodné pre institicie rozliénych profilov. Preto je vhodné stanovit nasledu-
jice tri pristupy, uvedené od najjednoduchsiecho po najzlozitejsi, s cielom merat rizikd iné nez delta opcii
a warantov: i) Zjednodu§en)'r pristup; ii) pristup delta-plus a i) pristup na zdklade scendrov. Tymto rdmcom vyché-
dzajicim z troch pristupov sa vo vieobecnosti Vykonava rdmec pre rizikd iné nez delta stanoveny Bazilejskym
vyborom pre bankovy dohlad (BCBS) s nevyhnutnymi tipravami s cielom zohladnit nariadenie (EU) &. 575/2013.
Prinosom toho je, Ze sa zabezpeci konzistentnost medzi pravidlami Unie a medzindrodne schvalenymi minimal-
nymi Standardmi.

(2)  Vzhladom na to, Ze je nevyhnutné poskytnit institicidm, ktoré uplatiuji pristup delta-plus, moznost zaobchd-
dzat s nestvislymi opciami sposobom, ktory bude citlivejsi na riziko, institicie by mali byt schopné kombinovat
pristupy stanovené na meranie rizika opcil a warantov za urcitych podmienok nie len v rdmci skupin, ale aj
v rdmci jednotlivych prdvnych subjektov. Aby sa vSak napriek tomu predislo moznosti selektivneho uplattiovania
pristupov institiciami s cielom minimalizovat ich poZziadavky na vlastné zdroje by sa kombindcia pristupov na
individudlnom zéklade mala povolit iba pod tou podmienkou, Ze institticie spresnia rozsah uplatfiovania kazdého
pristupu pred tym, ako ho zaéni pouzivat, aby ho uplatiovali dlhodobo konzistentnym sposobom.

(3)  Rizikd iné nez delta stvisiace s opciami a warantmi mozu zahffiat okrem iného aj rizikd vyplyvajiice zo zmien
hodnoty gamma néstroja oznacovanej ako ,riziko gamma“ alebo ,riziko konvexity“ podla ¢linku 4 ods. 1 pism. a)
tohto nariadenia, rizikd vyplyvajiice zo zmien hodnoty vega oznacovanej ako ,riziko vega“ alebo ,riziko volatility”
podla ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) tohto nariadenia, rizikd vyplyvajiice zo zmien trokovych mier oznac¢ovanych ako
Jurokové riziko alebo ,riziko rho*, nelinedrnosti, ktoré nedokdze zachytif riziko gamma, a riziko implikovanej
koreldcie pri kosi opcif alebo warantov. Z uvedenych rizik st len rizikd gamma a vega takej zdvaznosti, ktord
opodstatiiuje uloZenie kapitdlovych poziadaviek na vlastné zdroje aj pre zloZitejsie institdcie, a preto by pri
vypocte poziadaviek na vlastné Zdro;e mali byt zohladnené iba uvedené druhy rizik. Nariadenie (EU) ¢. 575/2013
si od institdcii vyZaduje, aby na pouZivanie interného modelu na vypocet delty ziskali vopred povolenie od svojho
prislusného organu. Pouzivanie pristupov k rizikdm inym nez delta sa vak md monitorovat a posudzovat v rdmci
procesu preskiimania a hodnotenia v oblasti dohladu institicii, ako je stanovené v smernici Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2013/36/EU (2). Okrem toho vicsia zloZitost pristupu na zdklade scendrov si vyzaduje podrob-
nejSie monitorovanie prislusnymi orgdnmi, a teda by jeho pouZivanie institiciami malo podliehat $pecifickym
podmienkam uplatfiovania, a to tak pred jeho prvym pouzitim, ako aj na priebeznom zaklade.

() U.v.EUL176,27.6.2013,s. 1. ]

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k ¢innosti Giverovych institiicif a prudenciélnom
dohlade nad Gverovymi intiticiami a investicnymi spolocnostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
22006/49[ES (U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 338).
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(4)  Vzhladom na to, Ze ¢linok 330 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 o zaobchddzani so swapmi na zmenu z pevnej na
pohyblivii drokovii mieru sa vzfahuje len na tGcely drokového rizika, nemal by sa brat do tvahy pre urcité
finan¢né néstroje, ako napr. swapcie.

(5)  Ustanovenia tohto nariadenia st tzko prepojené, kedZe sa vietky zaoberaji meranim rizik inych nez delta pri
opcidch a warantoch savisiacich s rozli¢nymi podkladovymi aktivami. Na tcel zabezpecenia stidrznosti medzi
uvedenymi ustanoveniami, ktoré by mali nadobudniif G¢innost v rovnakom ¢ase, a s cielom umoznit komplexny
prehlad a kompaktny pristup k nim osobami, ktoré podlichaji uvedenym povinnostiam, je vhodné zaclenit
vietky regulacné technické predpisy vyzadované nariadenim (EU) ¢. 575/2013 v tejto veci do jedného nariadenia.

(6)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktoré Eurdpsky organ pre bankovnictvo
predlozil Komisii.

(7)  Eurbpsky orgdn pre bankovnictvo vykonal otvorené verejné konzulticie o navrhu regula¢nych technickych pred-
pisov, z ktorych toto nariadenie vychddza, analyzoval mozné stvisiace ndklady a prinosy a poziadal skupinu zain-
teresovanych strdn v bankovnictve vytvorend v stlade s clinkom 37 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) €. 1093/2010 (!) o stanovisko,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:
Cldnok 1
Stanovenie poZziadaviek na vlastné zdroje pre riziko iné nez delta pri opcidch a warantoch

1.  Institacie vypocitavajii svoje poziadavky na vlastné zdroje pre trhové riziko v stvislosti s rizikom inym nez delta
pri opcidch alebo warantoch podla poziadaviek ¢ldnku 329 ods. 3, cldnku 352 ods. 6 a ¢ldnku 358 ods. 4 nariadenia
(EU) ¢. 5752013 podla jedného z tychto pristupov:

a) zjednoduseny pristup podla ¢ldnkov 2 a 3 tohto nariadenia;
b) pristup delta-plus podla ¢ldnkov 4, 5 a 6 tohto nariadenia;
¢) pristup na zéklade scendrov podla ¢lankov 7, 8 a 9 tohto nariadenia.

2. Pri vypocte poziadaviek na vlastné zdroje na konsolidovanom zdklade institiicie smd kombinovat pouZivanie
roznych pristupov. Na individudlnom zéklade institiicie smi kombinovat len pristup na zdklade scendrov a pristup delta-
plus za podmienok stanovenych v ¢lankoch 4 az 9.

3. Na Gcely vypoctu uvedeného v odseku 1 institdcie uskutocnia tieto kroky:
a) rozdelia kose opcii alebo warantov na ich zdkladné zlozky;

b) rozdelia horné a dolné ohranicenia alebo iné opcie, ktoré sa tykaji drokovych mier k rozliénym ddtumom, na retazec
nezavislych opcii odkazujtcich na rozliéné casové obdobia (,mensie horné ohranicenia“ a ,mensie dolné ohrani-
cenia“);

¢) zaobchddzajii s opciami alebo warantmi na swapy na zmenu z pevnej na pohyblivil tirokovli mieru ako s opciami
alebo warantmi na pevne stanovend tGrokovd Cast swapu;

d) zaobchddzajii s opciami alebo warantmi, ktoré sa tykaji viac nez jedného podkladového aktiva spomedzi tych, ktoré
st opisané v ¢lanku 5 ods. 3, ako s kosom opcii alebo warantov, ktorych kazdd opcia mé jediné jasné podkladové
aktfvum.

Cldnok 2
Podmienky uplatiiovania zjednoduseného pristupu

Institicie, ktoré nakupuji len opcie a waranty, smu vyuzivat len zjednoduseny pristup.

Cldnok 3
Stanovovanie poZiadaviek na vlastné zdroje podla zjednoduseného pristupu
1.  Institacie uplatriujice zjednoduseny pristup vypocitavaju poziadavky na vlastné zdroje tykajice sa rizik inych nez

delta pri kdapnych a predajnych opcidch alebo warantoch ako tii vyssiu spomedzi hodnét nula a rozdiel medzi tymito
hodnotami:

a) hrubd hodnota podla odsekov 2 az 5;
(') Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu

(Eurépsky orgén pre bankovnictvo) a ktorym sa menf a doplita rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES
(U.v.EUL 331,15.12.2010, 5. 12).
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b) rizikovo vdzend hodnota delta ekvivalentu, ktord sa vypocitava ako trhovd hodnota podkladového ndstroja vyndso-
bend deltou a potom vyndsobend jednou z tychto relevantnych véh:

i) pre Specifické a vSeobecné kapitdlové riziko alebo trokové riziko, podla tretej casti hlavy IV kapitoly 2 nariadenia
(EU) €. 575/2013;

ii) pre komoditné riziko, podla tretej Casti hlavy IV kapitoly 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a
iii) pre devizové riziko, podla tretej ¢asti hlavy IV kapitoly 3 nariadenia (EU) & 575/2013.

2. Pri opcidch alebo warantoch, ktoré patria do jednej z nasledujicich dvoch kategorii, sa hrubd hodnota uvedend
v odseku 1 stanovuje podla odsekov 3 az 4:

a) ked kupujici md bezpodmieneéné pravo kipit podkladové aktivum za vopred stanovend cenu k ddtumu splatnosti
alebo kedykolvek pred ditumom splatnosti a ked predavajici md povinnost splnit dopyt kupujiceho (,jednoduché
kiipne opcie alebo waranty*);

b) ked kupujiici md bezpodmiene¢né pravo predat podkladové aktivum rovnakym sposobom, ako je opisané v pism. a)
(jednoduché predajné opcie alebo waranty®).

3. Hrubd hodnota uvedend v odseku 1 sa vypocitava ako maximdlna suma medzi nulou a trhovou hodnotou podkla-
dového cenného papiera vyndsobend sti¢tom osobitnych a v§eobecnych poziadaviek na vlastné zdroje pri trhovom riziku
pre podkladové aktivum minus hodnota zisku, ak existuje, vyplyvajica z okamzitého uplatnenia opcie (,v peniazoch®),
ked je splnend jedna z tychto podmienok:

a) opcia alebo warant zahffia prévo predat podkladové aktivum (,dlhd predajni®) a je kombinovand s drzbou podielov
v podkladovom aktive (,dlhd pozicia v podkladovom néstroji®);

b) opcia alebo warant zahffia prdvo kipit podkladové aktivum (,dlhd kipna“) a je kombinovand s prisflubom predat

drzané podiely v podkladovom nastroji (,krdtka pozicia v podkladovom aktive®).

4. Ked opcia alebo warant zahffia pravo kipit podkladové aktivum (,dlhd kipna“) alebo pravo predat podkladové
aktivum (,dlha predajnd“), hrubou hodnotou uvedenou v odseku 1 je nizsia z tychto dvoch hodnét:

a) trhovd hodnota podkladového cenného papiera vyndsobend si¢tom osobitnych a vSeobecnych poziadaviek trhového
rizika pre podkladové aktivum;

b) hodnota pozicie ur¢end metédou ocefiovania trhovou hodnotou alebo metédou ocefiovania na zdklade modelu, ako
sa uvadza v ¢lanku 104 ods. 2 pism. b) a ¢) nariadenia (EU) ¢. 575/2013 (,trhovd hodnota opcie alebo warantu®).

5. Pre vetky druhy opcii alebo warantov, ktoré nemajii charakteristické vlastnosti uvedené v odseku 2, je hrubou
hodnotou uvedenou v odseku 1 trhova hodnota opcie alebo warantu.

Cldnok 4
Prehlad stanovovania poZiadaviek na vlastné zdroje podla pristupu delta-plus

1. Ked si institicie zvolia moznost uplatiiovat pristup delta-plus pre opcie a waranty, ktorych gamma je spojitou
funkciou ceny podkladového aktiva a ktorych vega je spojitou funkciou implikovanej volatility (,spojité opcie a waranty®),
poziadavky na vlastné zdroje pre rizikd iné nez delta pri opcidch alebo warantoch sa vypocitavajii ako stcet tychto
poziadaviek:

a) poziadavky na vlastné zdroje stvisiace s ¢iasto¢nym derivitom delty s odkazom na cenu podkladového aktiva, ktoré
je pri dlhopisovych opcidch alebo warantoch ¢iastoénym deriviatom delty s odkazom na vynos do splatnosti podkla-
dového dlhopisu, a pre swapcie je to Ciastocnym derivitom delty s odkazom na mieru swapu;

b) poziadavka tykajica sa prvého ciastoéného derivitu hodnoty opcie alebo warantu s odkazom na implikovani
volatilitu.

2. Implikovand volatilita sa chdpe ako hodnota volatility vo vzorci ocenenia opcie alebo warantu, pre ktort za pred-
pokladu urc¢itého modelu ocenenia a vzhladom na troven vietkych ostatnych pozorovatelnych parametrov ocenenia sa
teoretickd cena opcie alebo warantu rovnd jej trhovej hodnote, pricom ,trhovd hodnota“ sa chdpe sposobom opisanym
v ¢lanku 3 ods. 4.
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3. Poziadavky na vlastné zdroje pre rizikd iné nez delta stvisiace s nespojitymi opciami alebo warantmi sa urcuji
takto:

a) ked opcie alebo waranty boli kiipené, ako maximdlna hodnota medzi nulou a rozdielom medzi tymito hodnotami:

i) trhovd hodnota opcie alebo warantu, chdpand sposobom opisanym v ¢lanku 3 ods. 4;

i) rizikovo vdZend hodnota delta ekvivalentu, chdpand sposobom opisanym v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b);

b) ked opcie alebo waranty boli predané, ako maximdlna hodnota medzi nulou a rozdielom medzi tymito hodnotami:

i) prislusnd trhovd hodnota podkladového aktiva, ktorou sa rozumie bud maximdlna moznd platba k ddtumu splat-
nosti, ak je zmluvne stanovend, alebo trhovd hodnota podkladového aktiva alebo efektivna pomyselnd hodnota,
ak maximalna mozna platba zmluvne stanovena nie je;

ii) rizikovo vazena hodnota delta ekvivalentu, chdpand sposobom opisanym v ¢lanku 3 ods. 1 pism. b).

4. Hodnota gamma a vega pouzivand vo vypocte poziadaviek na vlastné zdroje sa vypocitava pomocou vhodného
modelu ocenenia podla ¢lanku 329 ods. 1, ¢ldnku 352 ods. 1 a ¢lanku 358 ods. 3 nariadenia (EU) €. 575/2013. Ked

bud’ gammu alebo vegu nemozno vypocitat v stlade s tymto odsekom, kapitdlovd poziadavka pre rizikd iné neZ delta sa
vypocitava podla odseku 3.

Cldnok 5
Stanovovanie poZziadaviek na vlastné zdroje pre riziko gamma podla pristupu delta-plus

1. Na Geely ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) sa poziadavky na vlastné zdroje pre riziko gamma vypocitavaji postupom, ktory
pozostdva z tejto postupnosti krokov:

a) pre kazda individudlnu opciu alebo warant sa vypocita vplyv gamma;

b) spocitaji sa vplyvy gamma jednotlivych opcii alebo warantov, ktoré odkazujii na ten isty jednozna¢ny druh podkla-
dového aktiva;

c) absolitna hodnota sta¢tu vsetkych zdpornych hodndt vyplyvajicich z kroku b) poskytuje poZiadavky na vlastné
zdroje pre riziko gamma. Kladné hodnoty vyplyvajiice z kroku b) sa nezohladriuju.

2. Na tcely kroku v odseku 1 pism. a) sa vplyvy gamma vypocitavajii v stilade so vzorcom opisanym v prilohe 1.

3. Na dGcely kroku v odseku 1 pism. b) je jednoznaénym druhom podkladového aktiva:

a) pre trokové miery v tej istej mene: kazdé ¢asové pasmo splatnosti podla tabulky 2 v ¢ldnku 339 nariadenia (EU)
& 575[2013;

b) pre kapitdlové cenné papiere a akciové indexy: kazdy trh podla vymedzenia v pravidldch, ktoré sa vypracuji podla
¢lanku 341 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

¢) pre cudzie meny a zlato: kazdy menovy par a zlato;

d) pre komodity: komodity povazované za identické podla vymedzenia v ¢lanku 357 ods. 4 nariadenia (EU)
¢. 575/2013.

Cldnok 6

Stanovovanie poziadaviek na vlastné zdroje pre riziko vega podla pristupu delta-plus

Na tcely ¢ldnku 4 ods. 1 pism. b) sa poziadavka na vlastné zdroje pre riziko vega vypocitava postupom, ktory pozostdva
z tejto postupnosti krokov:

a) pre kazda individudlnu opciu sa stanovi hodnota vega;

b) pre kazdi individudlnu opciu sa vypocita predpokladany plus/minus 25 % posun v implikovanej volatilite, pricom
implikovand volatilita sa chdpe spésobom opisanym v ¢lanku 4 ods. 2;



20.5.2014 Uradny vestnik Eurépskej tinie L 148/33

c) pre kazda individudlnu opciu sa hodnota vega vyplyvajiica z kroku v pism. a) vyndsobi predpokladanym posunom
v implikovanej volatilite vyplyvajicim z kroku v pism. b);

d) pre kazdy jednozna¢ny druh podkladového aktiva, chdpany sposobom opisanym v clanku 5 ods. 3, sa spocitajil
hodnoty vyplyvajiice z kroku v pism. c);

e) stcet absolitnych hodnét vyplyvajicich z kroku v pism. d) stanovuje celkovi poziadavku na vlastné zdroje pre riziko
vega.

Cldnok 7
Podmienky uplatiiovania pristupu na zdklade scendrov

Indtitdcie smi pouZivat pristup na zaklade scendrov vtedy, ked splfajii vietky tieto poziadavky:
a) zriadili Gtvar na kontrolu rizik, ktory monitoruje riziko portfélii opcif danych institdcii a vysledky hlési vedeniu;

b) prislusnym orgdnom ozndmili vopred stanoveny rozsah expozicii, na ktory sa ma vztahovat tento pristup dlhodobo
konzistentnym sposobom;

c) integruji vysledky pristupu na zdklade scendrov do interného oznamovania vedeniu institdcie.

Na dcely pism. c) institdcie vymedzia presné pozicie, ktoré podlichaju pristupu na zdklade scendrov, vritane druhu
produktu alebo identifikovaného desku a portfélia, charakteristického pristupu riadenia rizik uplatiovaného na takéto
pozicie, vyhradenej aplikdcie IT uplatiovanej na takéto pozicie a odovodnenia alokicie uvedenych pozicii do pristupu na
zdklade scendrov s ohladom na uvedené pozicie alokované do inych pristupov.

Cldnok 8
Vymedzenie matice scendrov podla pristupu na zdklade scendrov

1. Pre kazdy jednozna¢ny druh podkladového aktiva uvedeny v ¢ldnku 5 ods. 3 intiticia vymedzi maticu scendrov,
ktord obsahuje stibor scendrov.

2. Prvym rozmerom matice scendrov si zmeny cien podkladového aktiva pod a nad jeho stcasnou hodnotou.
Uvedeny rozsah zmien pozostdva z tychto prvkov:

a) pre trokové opcie alebo waranty, plus/minus predpokladand zmena trokovej miery stanovend v stipci 5 tabulky 2
v ¢lanku 339 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b) pre opcie alebo waranty na akcie alebo kapitalové indexy, plus/minus vaha uvedend v ¢linku 343 nariadenia (EU)
& 575/2013;

c) pre devizové opcie alebo waranty a opcie alebo waranty na zlato, plus/minus vdha uvedend v ¢lanku 351 nariadenia
(EU) ¢. 575/2013, alebo ak je to vhodné, plus/minus vaha uvedend v ¢ldnku 354 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

d) pre komoditné opcie (waranty), plus/minus viha uvedend v ¢ldnku 360 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

3. Scendre zmeny ceny podkladového aktiva musia byt vymedzené mriezkou najmenej siedmich bodov, pricom tito
mriezka zahfna sicasné pozorovania a rozdeluje rozsah uvedeny v odseku 2 na rovnomerne rozmiestnené intervaly.

4. Druhy rozmer matice scendrov vymedzuji zmeny volatility. Rozsah zmien volatility musi byt medzi plus/minus
25 % implikovanej volatility, pricom implikovana volatilita sa chdpe podla ¢lanku 4 ods. 2. Rozsah sa rozdeli na mriezku
najmenej troch bodov, ktoré zahifiajii 0 % zmenu, a tento rozsah sa rozdeli na rovnomerne rozmiestnené intervaly.

5. Matica scendrov sa ur¢i vSetkymi mozZnymi kombindciami bodov podla odsekov 3 a 4. Kazdd kombindcia predsta-
vuje jeden scendr.
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Cldnok 9
Stanovovanie poZziadaviek na vlastné zdroje podla pristupu na zdklade scendrov

Podla pristupu na zaklade scendrov sa poZziadavka na vlastné zdroje pre riziko iné nez delta pri opcidch alebo warantoch
vypocitava pomocou procesu, ktory pozostava z tejto postupnosti krokov:

a) pre kazdi individudlnu opciu alebo warant sa uplatiiuji vietky scendre uvedené v ¢lanku 8 s cielom vypocitat simu-
lovant Cistd stratu alebo zisk zodpovedajiici kazdému scendru. Uvedend simuldcia sa vykond pomocou met6d plného
precenenia, a to simulovanim zmien ceny pomocou modelov ocenenia a bez toho, aby sa vyuzivali lokdlne aproxi-
mécie uvedenych modelov;

b) pre kazdy jednoznaény druh podkladového aktiva uvedeny v ¢lanku 5 ods. 3 sa agreguji hodnoty ziskané ako
vysledok vypoctu v pism. a) a odkazujiice na jednotlivé scendre;

¢) pre kazdy jednozna¢ny druh podkladového aktiva uvedeny v ¢ldnku 5 ods. 3 sa "prislusny scendr” vypocitava ako
scendr, pre ktory hodnoty urcené v kroku b) vedii k najvicsej strate alebo k najnizsiemu zisku, ak nedoslo k stratim;

d) pre kazdy jednozna¢ny druh podkladového aktiva uvedeny v ¢lanku 5 ods. 3 sa poziadavky na vlastné zdroje vypoci-
tavaja v stlade so vzorcom opisanym v prilohe I;

e) celkovou poziadavkou na vlastné zdroje v pripade rizika iného nez delta pri opcidch alebo warantoch je stcet pozia-
daviek na vlastné zdroje ziskanych vypoctom uvedenym v kroku d) pre vietky jednoznacné druhy podkladového
aktiva uvedené v ¢ldnku 5 ods. 3.

Cldnok 10
Nadobudnutie d¢innosti

Toto nariadenie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnite[né vo vietkych ¢lenskych
§tatoch.

V Bruseli 12. marca 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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PRILOHA I

Vzorec, ktory sa pouZije na dcely ¢linku 5 ods. 2

Vzorec, ktory sa pouZije na tcely ¢lanku 5 ods. 2:

vplyv gamma = " x gamma x VU2
kde VU:

a) pre opcie alebo waranty na tirokové sadzby alebo dlhopisy sa rovna predpokladanej zmene vynosu podla stipca 5
tabulky 2 ¢ldnku 339 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b) pre akciové opcie alebo waranty a akciové indexy trhova hodnota podkladového aktiva vyndsobend vahou uvedenou
v ¢lanku 343 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

¢) pre devizové opcie a opcie na zlato alebo devizové waranty a waranty na zlato sa rovnd trhovej hodnote podklado-
Veho aktiva, vypocitanej v mene vykazovania a ndsobenej vdhou uvedenou v ¢&ldnku 351 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 alebo, ak je to vhodné, vahou uvedenou v ¢lanku 354 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

d) pre komoditné opcie alebo waranty sa rovnd trhovej hodnote podkladového aktiva vyndsobenej véhou uvedenou
v &lanku 360 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

PRILOHA II

Vzorec, ktory sa pouzije na ucely ¢lanku 9 pism. d)

Vzorec, ktory sa pouzije na tcely ¢lanku 9 pism. d):
poziadavka na vlastné zdroje = — min (0,PC-DE)
kde:

a) PC (,price change, t. j. zmena ceny) je stiCet zmien ceny opcii s tym istym jednoznatnym druhom podkladového
aktiva, ktory sa chdpe sposobom opisanym v ¢lanku 5 ods. 3 (zdporné znamienko pre straty a kladné znamienko pre
zisky) a zodpovedd prislusnému scendru uré¢enému v ¢lanku 8 ods. 2 pism. c);

b) DE je ,delta efekt vypocitany takto:
DE = ADEV x PPCU
kde:

i) ADEV (,aggregated delta equivalent value®, t. j. agregovand hodnota delta ekvivalentu) je stcet zapornych alebo klad-
nych delt, vyndsobeny trhovou hodnotou podkladového aktiva zmluvy, opcii s tym istym jednoznaénym druhom
podkladového aktiva, ktory sa chdpe spdsobom opisanym v ¢lanku 5 ods. 3;

ii) PPCU (,percentage price change of the underlying®, t. j. percentudlna zmena ceny podkladového aktiva) je percen-
tudlna zmena ceny podkladového aktiva chdpaného spdsobom opisanym v ¢lanku 5 ods. 3, zodpovedajica prislus-
nému scendru uréenému v ¢ldnku 8 ods. 2 pism. ¢).
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