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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) N:o 528/2014,
annettu 12 piivini maaliskuuta 2014,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tiydentimisesti teknisilli siinte-
lystandardeilla, joita sovelletaan markkinariskii koskevassa standardimenetelmissi optioihin liitty-
viin muihin riskeihin kuin deltaa koskeviin riskeihin

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta 26 pdivind kesdkuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 575/2013 (') ja erityisesti sen 329 artiklan 3 kohdan kolmannen alakohdan, 352 artiklan 6 kohdan kolmannen
alakohdan ja 358 artiklan 4 kohdan kolmannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 esitetyn toimeksiannon mukaan olisi médriteltdvd useita menetelmid, joiden
avulla omien varojen vaatimuksissa voidaan ottaa huomioon muut kuin deltaa koskevat riskit "oikeassa suhteessa
laitosten optioihin ja optiotodistuksiin liittyvdn toiminnan laajuuteen ja monimuotoisuuteen nidhden”, ja siksi olisi
asianmukaista kehittdd menetelmid, joiden erilaiset kehittyneisyysasteet ja riskiherkkyystasot vastaisivat laitosten
erilaisia profiileja. Optioihin ja optiotodistuksiin liittyvien muiden kuin deltaa koskevien riskien mittaamista
varten on ndin ollen aiheellista maarittdd seuraavat kolme vaihtoehtoista menetelmdd monimuotoisuuteen perus-
tuvassa jdrjestyksessd: i) yksinkertaistettu menetelmd, ii) delta plus -menetelma ja iii) skenaariomenetelma. Tallai-
sella kolmeen menetelmdin perustuvalla ldhestymistavalla pannaan pitkalti tdytint66n Baselin pankkivalvontako-
mitean (BCBS) vahvistama muihin kuin deltaa koskeviin riskeihin liittyvd kehys, johon on tehty tarvittavat
muutokset asetuksen (EU) N:o 575/2013 huomioon ottamiseksi. Tamén ldhestymistavan lisietuna on, ettd silld
varmistetaan EU:n sddntdjen ja kansainvilisesti sovittujen vihimmaisvaatimusten yhdenmukaisuus.

(2)  Koska on vilttimétontd, ettd delta plus -menetelmii soveltaville laitoksille annetaan mahdollisuus kasitelld epdjat-
kuvia optioita (non-continuous options) riskiherkemmilld tavalla, laitosten pitdisi voida yhdistelld optioiden ja
optiotodistusten riskien mittaamiseen tarkoitettuja menetelmid tietyin edellytyksin, oli kyse sitten ryhmittymistd
tai yksittdisistd oikeushenkil6istd. Jotta voitaisiin kuitenkin estdd se, ettd laitosten olisi mahdollista soveltaa mene-
telmid valikoivasti tarkoituksenaan omien varojen vaatimusten minimoiminen, menetelmien yhdisteleminen olisi
sallittava yksilolliselld tasolla ainoastaan silld edellytykselld, ettd laitokset tismentdvit ennen niiden kayttod, mikd
on kunkin menetelmin soveltamisala, jotta menetelmai sovellettaisiin koko ajan johdonmukaisesti.

(3)  Optioihin ja optiotodistuksiin liittyviin muihin kuin deltaa koskeviin riskeihin voivat muun muassa kuulua timin
asetuksen 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa esitetyt rahoitusvilineen gamman muutoksista aiheutuvat riskit,
jaljempand 'gammariski’ tai ’konveksisuutta koskeva riski’, timan asetuksen 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
esitetyt vegan muutoksista aiheutuvat riskit, jaljempéna "eariski’ tai 'volatiliteettia koskevat riski’, korkojen muutok-
sista aiheutuvat riskit, jaljempdnd 'korkoriski’ tai 'rhoriski’, epilineaarisuudet, joita gammariskeilld ei kyetd otta-
maan huomioon, ja koriin sisdltyvid optioita tai optiotodistuksia koskeva implisiittisten korrelaatioiden riski.
Naistd riskeistd ainoastaan gamma- ja vegariskit ovat niin merkittavid, ettd omien varojen vaatimusten asettaminen
on niiden osalta perusteltua, myds silloin, kun kyse on monimuotoisista laitoksista, joten vain kyseiset riskityypit
olisi sisillytettdvd omien varojen vaatimusten laskentaan. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaan laitosten on
saatava toimivaltaiselta viranomaiseltaan lupa, ennen kuin ne voivat kiyttdd sisdistd mallia deltan laskemiseen.
Muihin kuin deltaa koskeviin riskeihin perustuvien menetelmien kéyttod on kuitenkin seurattava ja arvioitava
laitosten  vakavaraisuuden arviointiprosessiin liittyvien Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/36[EU () sddnnosten mukaisesti. Lisdksi skenaariomenetelmin monimutkaisuuden takia toimivaltaisten vi-
ranomaisten olisi seurattava sitd tarkasti, ja menetelmédn kaytt6on laitoksissa olisi sovellettava tarkkoja soveltami-
sedellytyksid sekd ennen ensimmdistd kdyttokertaa ettd jatkuvassa kiytossa.

() EUVLL176,27.6.2013,s. 1.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivini kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoi-
mintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seké direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338).
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(4)  Koska koronvaihtosopimusten, joissa kiinted korko vaihdetaan vaihtuvaan korkoon, kisittelyd koskevaa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 330 artiklaa sovelletaan vain korkoriskin suhteen, kyseistd artiklaa ei pitdisi ottaa huomioon
tiettyjen rahoitusvélineiden, kuten swaptioiden, kohdalla.

(5)  Tamdn asetuksen sddnnokset liittyvat laheisesti toisiinsa, silli ne kaikki koskevat eri kohde-etuuksiin liittyvien
optioiden ja optiotodistusten riskien mittausta muiden kuin deltaa koskevien riskien tapauksessa. Jotta varmistet-
taisiin niiden sddnnosten yhdenmukaisuus, joiden pitdisi tulla voimaan samaan aikaan, ja jotta asianomaisten
velvoitteiden soveltamisalaan kuuluvien henkildiden olisi helpompi saada niistd sddnnoksistd kattava kisitys ja
tutustua niihin vaivattomasti, on suotavaa, ettd kaikki asetuksessa (EU) N:o 575/2013 edellytetyt tekniset sddnte-
lystandardit, jotka koskevat kyseessd olevaa aihetta, sisillytetddn yhteen asetukseen.

(6)  Tamd asetus perustuu Euroopan pankkiviranomaisen Euroopan komissiolle esittdmiin teknisten sddntelystandar-
dien luonnoksiin.

(7)  Euroopan pankkiviranomainen on jrjestinyt avoimen julkisen kuulemisen niistd teknisten sadntelystandardien
luonnoksista, joihin tdmi asetus perustuu, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekid
pyytanyt lausunnon asetuksen (EU) N:o 1093/2010 (') 37 artiklan mukaisesti perustetulta pankkialan osallisryh-
malti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Omien varojen vaatimusten mairittiminen optioiden ja optiotodistusten muiden kuin deltaa koskevien riskien
osalta

1.  Laitosten on laskettava markkinariskiin liittyvit omien varojen vaatimuksensa optioiden tai optiotodistusten
muiden kuin deltaa koskevien riskien osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013 329 artiklan 3 kohdan, 352 artiklan 6 kohdan
ja 358 artiklan 4 kohdan edellyttimalld tavalla noudattaen jotakin seuraavista menetelmista:

a) tdmin asetuksen 2 ja 3 artiklassa esitetty yksinkertaistettu menetelmd;
b) tdmin asetuksen 4, 5 ja 6 artiklassa esitetty delta plus -menetelmd;
¢) tdmdn asetuksen 7, 8 ja 9 artiklassa esitetty skenaariomenetelma.

2. Laitokset voivat yhdistelld eri menetelmid, kun ne laskevat omia varoja koskevia vaatimuksia konsolidoidulla
tasolla. Laitokset voivat yksilolliselld tasolla kayttdd yhdessd vain skenaariomenetelmdi ja delta plus -menetelmédd 4-9 ar-
tiklassa sdddetyin edellytyksin.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua laskelmaa varten laitosten on:
a) jaettava optioista tai optiotodistuksista muodostuvat korit niiden perusosatekijoihin;

b

=

jaettava korkokatot ja korkolattiat tai muut eri ajankohtien korkoihin liittyvdt optiot itseniisiksi optioiksi, jotka liit-
tyvit eri ajanjaksoihin [("korkokatto-optiot” (caplets) ja "korkolattiaoptiot” (floorlets)];

c) kasiteltavd optioita tai optiotodistuksia koronvaihtosopimuksissa, joissa kiinted korko vaihdetaan vaihtuvaan korkoon,
sopimuksen kiintedkorkoista puolta koskevina optioina tai optiotodistuksina;

=

kasiteltdvd optioita tai optiotodistuksia, jotka liittyvdt useampaan kuin yhteen 5 artiklan 3 kohdassa kuvattuun
kohde-etuuteen, optioista tai optiotodistuksista muodostuvana korina, jossa kullakin optiolla on yksi erillinen kohde-
etuus.

2 artikla
Yksinkertaistetun menetelmin soveltamisedellytykset
Laitokset, jotka ostavat yksinomaan optioita ja optiotodistuksia, voivat soveltaa ainoastaan yksinkertaistettua mene-
telmad.
3 artikla
Omien varojen vaatimusten méirittiminen yksinkertaistetun menetelmin mukaisesti

1. Yksinkertaistettua menetelmaid soveltavien laitosten on laskettava osto- ja myyntioptioiden tai -optiotodistusten
muihin kuin deltaa koskeviin riskeihin liittyvit omien varojen vaatimukset mairana, joka sen mukaan, kumpi luvuista
on suurempi, on joko nolla tai seuraavien arvojen vilinen erotus:

a) 2-5 kohdan mukainen bruttomara;
(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavirano-

maisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission piitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, 5. 12).
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b) riskipainotettu deltavasta-arvo, joka lasketaan kertomalla kohde-etuutena toimivan rahoitusvilineen markkina-arvo
ensin delta-luvulla ja sitten yhdelld seuraavista asianmukaisista painotuksista:

i) erityisten ja yleisten osakeriskien tai korkoriskien osalta painotus on asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen
osan IV osaston 2 luvun mukainen;

i) hyddykeriskin osalta painotus on asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 4 luvun mukainen; ja

iii) valuuttakurssiriskin osalta painotus on asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan IV osaston 3 luvun
mukainen.

2. Jos optiot tai optiotodistukset kuuluvat jompaankumpaan seuraavista luokista, 1 kohdassa tarkoitettu bruttomaird
on madritettdvd 3—4 kohdan mukaisesti:

a) optiot ja optiotodistukset, jotka antavat ostajalle rajoittamattoman oikeuden ostaa kohde-etuus tiettyyn ennalta méar-
attyyn hintaan pddttymispdivind tai milloin tahansa ennen pdattymispéivid ja jotka velvoittavat myyjan tayttdimain
ostajan vaatimuksen ("yksinkertaiset osto-optiot tai -optiotodistukset”);

b) optiot tai optiotodistukset, jotka antavat ostajalle rajoittamattoman oikeuden myyda kohde-etuus a alakohdassa kuva-
tulla tavalla ("yksinkertaiset myyntioptiot tai -optiotodistukset”).

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu bruttoméard lasketaan suurimpana lukuna nollan ja sen luvun vililtd, joka on tulok-
sena, kun kohde-etuutena olevan arvopaperin markkina-arvo kerrotaan kohde-etuuden osalta erityisiin ja yleisiin markki-
nariskeihin liittyvien omien varojen vaatimusten yhteismairalld ja tdstd vihennetddn se voitto, joka option vilittomasta
lunastuksesta mahdollisesti syntyisi ("kiteisend rahana”), jos jompikumpi seuraavista edellytyksisté tayttyy:

a) optio tai optiotodistus sisdltdd oikeuden myydi kohde-etuutena oleva omaisuuserd ("long put”, pitkd myyntioptio), ja
sithen liittyy omistusosuuksia kohde-etuutena olevasta omaisuuserastd ("pitkd positio kohde-etuutena olevassa rahoi-
tusvilineessd”);

b) optio tai optiotodistus sisiltdd oikeuden ostaa kohde-etuutena oleva omaisuuserd ("long call”, pitkd osto-optio), ja
sithen liittyy lupaus myydd omistusosuuksia kohde-etuutena olevasta rahoitusvilineestd ("lyhyt positio kohde-etuutena
olevassa omaisuuserdssd”).

4. Jos optio tai optiotodistus sisdltdd oikeuden ostaa kohde-etuutena oleva omaisuuserd ("long call”, pitkd osto-optio)
tai oikeuden myydd kohde-etuutena oleva omaisuuserd ("long put”, pitkd myyntioptio), 1 kohdassa tarkoitetun brutto-
mdirdn tulee olla pienempi seuraavista kahdesta méarasta:

a) kohde-etuutena olevan arvopaperin markkina-arvo kerrottuna kohde-etuutena olevan omaisuuserdn osalta erityisiin ja
yleisiin markkinariskeihin liittyvien vaatimusten yhteisméaralla;

b) position arvo, joka médritetidn asetuksen (EU) N:o 575/2013 104 artiklan 2 kohdan b ja c alakohdassa sdadetylld
tavalla joko arvostamalla markkinahintaan tai arvostamalla mallin avulla ("option tai optiotodistuksen markkina-
arvo”).

5. Kaikkien sellaisten optioiden taikka optiotodistusten osalta, joilla ei ole 2 kohdassa tarkoitettuja ominaisuuksia,
1 kohdassa tarkoitetun bruttomaidrin on oltava kyseisen option tai optiotodistuksen markkina-arvo.

4 artikla
Kuvaus omien varojen vaatimusten méirittimisesti delta plus -menetelmin mukaisesti

1. Mikili laitokset valitsevat delta plus -menetelmin, optioihin tai optiotodistuksiin liittyvien muiden kuin deltaa
koskevien riskien omien varojen vaatimukset on laskettava sellaisten optioiden ja optiotodistusten osalta, joiden gamma
on jatkuva kohde-etuuden hinnan funktio ja joiden vega on puolestaan jatkuva implisiittisen volatiliteetin funktio
("jatkuvat optiot ja optiotodistukset”), seuraavien vaatimusten summana:

a) omien varojen vaatimukset, jotka liittyvdt kohde-etuuden hintaan perustuvaan deltan osittaisderivaattaan, joka on
joukkovelkakirjaoptioiden ja -optiotodistusten osalta kohde-etuutena olevan joukkovelkakirjan sisdiseen korkoon
perustuva deltan osittaisderivaatta ja swaptioiden osalta niiden vaihtokurssiin perustuva deltan osittaisderivaatta;

b) vaatimus, joka liittyy implisiittiseen volatiliteettiin perustuvaan option tai optiotodistuksen arvon ensimmadiseen osit-
taisderivaattaan.

2. Implisiittiseksi volatiliteetiksi katsotaan option tai optiotodistuksen hinnoittelukaavan mukainen volatiliteetin arvo,
jonka kohdalla maardtyn hinnoittelumallin ja kaikkien muiden havainnoitavien hinnoitteluparametrien puitteissa option
tai optiotodistuksen teoreettinen hinta vastaa sen markkina-arvoa, kun “"markkina-arvo” ymmirretddn 3 artiklan
4 kohdassa kuvatulla tavalla.
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3. Omien varojen vaatimukset epijatkuviin optioihin tai optiotodistuksiin liittyvien muiden kuin deltaa koskevien
riskien osalta madritetddn seuraavasti:

a) siind tapauksessa, ettd optiot tai optiotodistukset on ostettu, suurimpana méirdnd nollan ja seuraavien arvojen vilisen
erotuksen valilta:

i) option tai optiotodistuksen markkina-arvo ymmirrettynd 3 artiklan 4 kohdassa kuvatulla tavalla;
ii) riskipainotettu deltavasta-arvo ymmairrettynd 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa kuvatulla tavalla;

b) siind tapauksessa, ettd optiot tai optiotodistukset on myyty, suurimpana mairdnd nollan ja seuraavien arvojen vilisen
erotuksen valilta:

i) kohde-etuutena olevan omaisuuserdn asianmukainen markkina-arvo, joksi katsotaan joko option lunastuspdivin
suurin mahdollinen maksu, mikali se on sopimuksessa vahvistettu, tai kohde-etuutena olevan omaisuuserin mark-
kina-arvo tai efektiivinen nimellisarvo, mikéli sopimuksessa ei ole vahvistettu suurinta mahdollista maksua;

ii) riskipainotettu deltavasta-arvo ymmarrettynd 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa kuvatulla tavalla.
4. Omien varojen vaatimusten laskennassa sovellettavat gamma- ja vega-arvot on laskettava kidyttimalld asetuksen
(EU) N:o 575/2013 329 artiklan 1 kohdassa, 352 artiklan 1 kohdassa ja 358 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua asianmu-

kaista hinnoittelumallia. Jos gammaa tai vegaa ei voida laskea timin edellytyksen mukaisesti, muiden kuin deltaa koske-
vien riskien pddomavaatimus on laskettava 3 kohdan mukaisesti.

5 artikla
Omien varojen vaatimusten méirittiminen gammariskien osalta delta plus -menetelmiin mukaisesti

1. Gammariskejd koskevat omien varojen vaatimukset on 4 artiklan 1 kohdan a alakohdan soveltamiseksi laskettava
prosessissa, joka koostuu seuraavista vaiheista:

a) kullekin yksittéiselle optiolle tai optiotodistukselle lasketaan gammavaikutus;

b) samaan erilliseen kohde-etuustyyppiin liittyvien yksittdisten optioiden tai optiotodistusten gammavaikutukset laske-
taan yhteen;

c) kaikkien vaiheesta b saatavien negatiivisten arvojen yhteenlasketun summan absoluuttinen arvo muodostaa gammar-
iskid koskevat omien varojen vaatimukset. Vaiheesta b saatavia positiivisia arvoja ei oteta huomioon.

2. Gammavaikutukset on 1 kohdan a alakohdassa esitetyn vaiheen soveltamiseksi laskettava liitteessd I kuvatun
kaavan mukaisesti.

3. Edelld 1 kohdan b alakohdassa esitettyi vaihetta sovellettaessa seuraavat katsotaan erilliseksi kohde-etuustyypiksi:

a) samassa valuutassa olevien korkojen osalta: kukin asetuksen (EU) N:o 575/2013 339 artiklan taulukossa 2 sdddetty
maturiteettiluokka;

b) osakkeiden ja osakeindeksien osalta: kukin asetuksen (EU) N:o 575/2013 341 artiklan 3 kohdan nojalla laadittavissa
sddnnoissd madritelty markkina;

¢) valuuttojen ja kullan osalta: kukin valuuttapari ja kulta;

d) hyodykkeiden osalta: asetuksen (EU) N:o 575/2013 357 artiklan 4 kohdan mukaisesti samanlaisiksi katsottavat
hyodykkeet.

6 artikla
Omien varojen vaatimusten méirittiminen vegariskien osalta delta plus -menetelmin mukaisesti

Vegariskejd koskevat omien varojen vaatimukset on 4 artiklan 1 kohdan b alakohdan soveltamiseksi laskettava proses-
sissa, joka koostuu seuraavista vaiheista:

a) kullekin yksittiiselle optiolle maaritetddn vega-arvo;

b) kunkin yksittdisen option osalta lasketaan implisiittisen volatiliteetin arvioitu plus/miinus 25 prosentin muutos, kun
implisiittinen volatiliteetti ymmadrretddn 4 artiklan 2 kohdassa kuvatulla tavalla;



20.5.2014 Euroopan unionin virallinen lehti L 148/33

¢) kunkin yksittdisen option osalta a alakohdan mukaisesta vaiheesta saatava vega-arvo kerrotaan b alakohdan mukai-
sesta vaiheesta saatavalla implisiittisen volatiliteetin arvioidulla muutoksella;

d) kunkin 5 artiklan 3 kohdassa kuvatulla tavalla ymmarrettdvin erillisen kohde-etuustyypin osalta vaiheesta ¢ saatavat
arvot lasketaan yhteen;

e) d alakohdan mukaisesta vaiheesta saatavien absoluuttisten arvojen summasta muodostuu vegariskien osalta omien
varojen vaatimusten kokonaismadra.

7 artikla
Skenaariomenetelmiin soveltamisedellytykset

Laitokset voivat soveltaa skenaariomenetelmaa siind tapauksessa, ettd ne tdyttavit kaikki seuraavat vaatimukset:

a) laitoksilla on riskejd valvova yksikko, joka seuraa laitosten optiosalkkujen riskejd ja raportoi johdolle seurannan tulok-
sista;

b) laitokset ovat ilmoittaneet toimivaltaisille viranomaisille ne ennalta maaritellyt vastuut, jotka tilld menetelmalld kate-
taan, ja menetelmédd sovelletaan koko ajan johdonmukaisesti;

c) laitokset integroivat skenaariomenetelmén tulokset laitoksen johdolle annettaviin sisdisiin raportteihin.

Laitosten on ¢ alakohdassa esitetyn vaatimuksen tdyttdmiseksi mddriteltivd ne nimenomaiset positiot, jotka kuuluvat
skenaariomenetelmin soveltamisalaan, mukaan lukien tuotetyyppi tai yksiloity kaupankdyntiyksikko ja salkku, maaratyt
riskienhallintamenetelmat, joita sovelletaan kyseisiin positioihin, tietotekniikkasovellus, joka on tarkoitettu sovellettavaksi
nimenomaan Kkyseisiin positioihin, ja perustelut sille, miksi juuri kyseiset positiot on luokiteltu skenaariomenetelman
piiriin ja muut positiot muiden menetelmien piiriin.

8 artikla
Skenaariomenetelmin mukaisen skenaariomatriisin méirittely

1.  Laitoksen on mddriteltdvd kullekin 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitetulle erilliselle kohde-etuustyypille skenaarioma-
triisi, joka sisiltdd skenaariojoukon.

2. Skenaariomatriisin ensimmdinen ulottuvuus muodostuu kohde-etuuden vallitsevaa arvoa nostavista ja laskevista
hinnanmuutoksista. Muutosten vaihtelualueen on oltava seuraavanlainen:

a) korko-optioiden tai -optiotodistusten osalta plus/miinus arvioitu koron muutos, joka esitetddn asetuksen (EU)
N:o 575/2013 339 artiklassa olevan taulukon 2 viidennessi sarakkeessa;

b) osakkeita tai osakeindeksejd koskevien optioiden tai optiotodistusten osalta plus/miinus painotus, joka esitetddn
asetuksen (EU) N:o 575/2013 343 artiklassa;

c) valuutta- ja kultaoptioiden taikka -optiotodistusten osalta plus/miinus painotus, joka esitetddn asetuksen (EU)
N:o 575/2013 351 artiklassa taikka soveltuvin osin 354 artiklassa;

d) hyodykeoptioiden (optiotodistusten) osalta plus/miinus painotus, joka esitetidn asetuksen (EU) N:o 575/2013
360 artiklan 1 kohdan a alakohdassa.

3. Kohde-etuuden hinnanmuutoksia koskevat skenaariot médritellddn vahintddn seitsemdstd kohdasta koostuvalla
ruudukolla, johon sisillytetadn senhetkinen havainto ja jossa 2 kohdassa esitetty vaihtelualue jaetaan tasavalisiin luokkiin.

4.  Skenaariomatriisin toinen ulottuvuus muodostuu volatiliteetin muutoksista. Volatiliteetin muutosten vaihtelualueen
on oltava plus/miinus 25 prosenttia implisiittisestd volatiliteetista, ja implisiittinen volatiliteetti ymmarretddn 4 artiklan
2 kohdassa kuvatulla tavalla. Timi vaihtelualue jaetaan vihintddn kolmesta kohdasta koostuvaan ruudukkoon, johon
sisiltyy nollan prosentin muutos ja jossa vaihtelualue jaetaan tasavalisiin luokkiin.

5. Skenaariomatriisi madritetddn 3 ja 4 kohdassa tarkoitettujen kohtien kaikista mahdollisista yhdistelmistd. Kukin
yhdistelmd muodostaa yhden skenaarion.
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9 artikla
Omien varojen vaatimusten miirittiminen skenaariomenetelmin mukaisesti

Skenaariomenetelmassd optioiden tai optiotodistusten muihin kuin deltaa koskeviin riskeihin liittyvdt omien varojen
vaatimukset lasketaan seuraavista vaiheista koostuvan prosessin kautta:

a) kunkin yksittdisen option tai optiotodistuksen osalta sovelletaan kaikkia 8 artiklassa tarkoitettuja skenaarioita kutakin
skenaariota vastaavan simuloidun nettotappion tai -voiton laskemiseen. Simuloinnissa tulee soveltaa kattavia uudellee-
narvostusmenetelmid simuloimalla hinnanmuutoksia hinnoittelumallien avulla ja turvautumatta tillaisten mallien
vastaavanlaisiin paikallistason versioihin;

b) edelld a alakohdan mukaisella laskelmalla yksittdisistd skenaarioista saadut arvot lasketaan yhteen kunkin 5 artiklan
3 kohdassa tarkoitetun erillisen kohde-etuustyypin osalta;

¢) kunkin 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun erillisen kohde-etuustyypin osalta lasketaan "asianmukaiseksi skenaarioksi”
se skenaario, jonka kohdalla vaiheessa b madritetyistd arvoista syntyy suurin tappio tai, mikali tappioita ei ole, pienin
voitto;

d) kunkin 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun erillisen kohde-etuustyypin osalta lasketaan omien varojen vaatimukset liit-
teessd II kuvatun kaavan mukaisesti;

e) optioiden tai optiotodistusten muihin kuin deltaa koskeviin riskeihin liittyvien omien varojen vaatimusten kokonais-

médrd on summa, joka saadaan, kun lasketaan yhteen vaiheessa d kuvailluista laskelmista saadut omien varojen vaati-
mukset kunkin 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun erillisen kohde-etuustyypin osalta.

10 artikla
Voimaantulo

Tdmad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni paivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin viralli-
sessa lehdessd.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 12 pdivand maaliskuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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LITE 1

5 artiklan 2 kohtaa sovellettaessa kiytettivi kaava

5 artiklan 2 kohtaa sovellettaessa kaytettivi kaava

A

gammavaikutus = * x gamma x VU?
jossa VU on

a) korko-optioiden tai korko-optiotodistusten tai joukkovelkakirjojen tapauksessa yhtd suuri kuin asetuksen (EU)
N:o 575/2013 339 artiklassa olevan taulukon 2 viidennessd sarakkeessa ilmoitettu arvioitu koron muutos;

b) osakkeita koskevien optioiden tai optiotodistusten ja osakeindeksien tapauksessa yhtd suuri kuin kohde-etuuden
markkina-arvo kerrottuna asetuksen (EU) N:o 575/2013 343 artiklassa esitetylld painotuksella;

¢) valuutta- ja kultaoptioiden tai -optiotodistusten tapauksessa yhtd suuri kuin kohde-etuuden markkina-arvo raportoin-
tivaluuttana laskettuna ja kerrottuna asetuksen (EU) N:o 575/2013 351 artiklassa esitetylld painotuksella tai sovel-
tuvin osin asetuksen (EU) N:o 575/2013 354 artiklassa esitetylld painotuksella;

d) hyodykeoptioiden tai -optiotodistusten tapauksessa yhtd suuri kuin kohde-etuuden markkina-arvo kerrottuna
asetuksen (EU) N:o 575/2013 360 artiklan 1 kohdan a alakohdassa esitetylld painotuksella.

LITE I

9 artiklan d alakohtaa sovellettaessa kiytettivi kaava

9 artiklan d alakohtaa sovellettaessa kaytettdava kaava
Omien varojen vaatimus = — min (0,PC-DE)
jossa

a) PC ("Price Change”, hinnanmuutos) on sellaisten optioiden hinnanmuutosten summa, joilla on sama 5 artiklan
3 kohdassa kuvatulla tavalla ymmarrettiva erillinen kohde-etuustyyppi (tappiot miinusmerkkisini ja voitot plusmerk-
kisind) ja jotka vastaavat 8 artiklan 2 kohdassa esitetyssd vaiheessa ¢ maaritettyd asianmukaista skenaariota;

b) DE ("delta effect”) on delta-vaikutus, joka lasketaan seuraavasti:
DE = ADEV x PPCU
jossa

i) ADEV ("aggregated delta equivalent value”, yhteenlaskettu deltavasta-arvo) on sellaisten optioiden negatiivisten tai
positiivisten deltojen summa, joilla on sama 5 artiklan 3 kohdassa kuvatulla tavalla ymmarrettiva erillinen kohde-
etuustyyppi, kerrottuna sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvolla;

ii) PPCU (’percentage price change of the underlying”, kohde-etuuden prosentuaalinen hinnanmuutos) on 5 artiklan
3 kohdassa kuvatulla tavalla ymmarrettivin kohde-etuuden prosentuaalinen hinnanmuutos, joka vastaa 8 artiklan
2 kohdassa esitetyssi vaiheessa ¢ méiritettyd asianmukaista skenaariota.
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