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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) Nr. 528/2014 DER KOMMISSION
vom 12. Mirz 2014

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europidischen Parlaments und des Rates
durch technische Regulierungsstandards fiir Nicht-Delta-Risiken von Optionen gemiff dem
standardisierten Marktrisiko-Ansatz

(Text von Bedeutung fiir den EWR)
DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (Y), insbesondere auf Artikel 329 Absatz 3 Unterabsatz 3, Artikel 352 Absatz 6 Unterabsatz 3 und Arti-
kel 358 Absatz 4 Unterabsatz 3,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  In Anbetracht des in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 enthaltenen Mandats, ,in einer dem Umfang und der
Komplexitit der Tatigkeiten der Institute im Bereich Optionen und Optionsscheine angemessenen Weise“ verschie-
dene Methoden zur Beriicksichtigung anderer Risiken als dem Delta-Risiko im Bereich der Eigenkapitalanforderun-
gen von Instituten zu prézisieren, ist es zweckmafig, Konzepte zu entwickeln, die je nach Profil des betreffenden
Instituts einen unterschiedlichen Differenzierungsgrad und eine unterschiedliche Risikosensitivitit aufweisen. Es ist
daher angebracht, zur Messung der Nicht-Delta-Risiken von Optionen und Optionsscheinen die folgenden drei
Ansitze festzulegen, die in Rangfolge der steigenden Komplexitdt genannt sind: i) vereinfachter Ansatz, ii) Delta-
Plus-Ansatz und iii) Szenario-Ansatz. Dieser auf drei Ansitzen basierende Rahmen setzt weitgehend die Bestim-
mungen des Baseler Ausschusses fiur Bankenaufsicht (BCBS) tiber Nicht-Delta-Risiken um, wobei einige zur
Beriicksichtigung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nétige Anpassungen vorgenommen wurden. Dies bietet
zudem den Vorteil, Kohdrenz zwischen den Vorschriften der Europdischen Union und auf internationaler Ebene
anerkannten Mindeststandards zu gewéhrleisten.

(2) Da Banken, die den Delta-Plus-Ansatz anwenden, die Moglichkeit haben miissen, nicht kontinuierliche Optionen
mit einer hoheren Risikosensitivitit zu behandeln, sollte es den Instituten gestattet sein, die Ansitze fiir die Mes-
sung des Risikos von Optionen und Optionsscheinen unter bestimmten Voraussetzungen parallel zu verwenden,
und zwar nicht nur innerhalb der Gruppe, sondern auch innerhalb eines einzigen Rechtstrigers. Um jedoch aus-
zuschliefen, dass Institute Ansitze selektiv anwenden, um ihre Eigenmittelanforderungen zu minimieren, sollte
die parallele Verwendung von Ansitzen auf Einzelfallbasis nur unter der Bedingung zugelassen werden, dass die
Institute vorab vor der Anwendung fiir jeden Ansatz den Anwendungsbereich festlegen, um eine im Zeitverlauf
konsequente Anwendung zu gewdahrleisten.

(3)  Nicht-Delta-Risiken im Zusammenhang mit Optionen und Optionsscheinen kénnen unter anderem Risiken auf-
grund von Verinderungen des Gamma des Instruments im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a dieser Ver-
ordnung (,Gamma-Risiko* oder ,Konvexititsrisiko®), Risiken aufgrund von Verdnderungen des Vega des Instru-
ments im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b dieser Verordnung (,Vega-Risiko“ oder ,Volatilitdtsrisiko®),
Risiken aufgrund verdnderter Zinssitze (,Zinsrisiko* oder ,Rho-Risiko®), Nichtlinearititen, die nicht durch das
Gamma-Risiko erfasst werden konnen, sowie das Risiko der impliziten Korrelation bei Korb-Optionen oder
-Optionsscheinen umfassen. Von diesen Risiken sind nur das Gamma- und das Vega-Risiko so wesentlich, dass sie
selbst fiir komplexere Institute die Auferlegung von Eigenmittelanforderungen rechtfertigen, sodass bei der Berech-
nung der Eigenmittelanforderungen auch nur diese Risikoarten beriicksichtigt werden sollten. Gemaf§ der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 miissen Institute vor Verwendung interner Modelle zur Berechnung des Delta eine vor-
herige Erlaubnis ihrer zustindigen Behorde einholen. Die Verwendung von Nicht-Delta-Risiko-Ansitzen ist jedoch
im Rahmen des in der Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates () festgelegten Uber-
priffungs- und Evaluierungsprozesses zu iiberwachen und zu bewerten. Zudem erfordert die hohere Komplexitit
des Szenario-Ansatzes eine verstirkte Uberwachung durch die zustindigen Behorden, so dass sowohl die erste als
auch die fortlaufende Nutzung durch die Institute bestimmten Bedingungen unterliegen sollte.

(") ABL.L176 vom 27.6.2013,S.1.

(¥ Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur Titigkeit von Kreditinstitu-
ten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87EG und zur Aufhebung
der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABL.L 176 vom 27.6.2013, S. 338).
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(4)  Da Artikel 330 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iiber die Behandlung von Zinsswaps mit einem Wechsel von
einem festen zu einem variablen Zinssatz nur auf das Zinsrisiko Anwendung findet, sollte er bei bestimmten
Finanzinstrumenten wie Swaptions nicht beriicksichtigt werden.

(5)  Die Bestimmungen dieser Verordnung sind eng miteinander verkniipft, da sie sich alle mit der Messung des
Nicht-Delta-Risikos von Optionen und Optionsscheinen, denen unterschiedliche Positionen zugrunde liegen,
beschiftigen. Um die Kohirenz dieser Bestimmungen, die gleichzeitig in Kraft treten sollen, zu gewéhrleisten und
dem betroffenen Personenkreis einen umfassenden Uberblick und einfachen Zugang zu erméglichen, sollten alle
gemdfd der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorgesehenen technischen Regulierungsstandards zu dieser Thematik
in einer einzigen Verordnung enthalten sein.

(6)  Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der Euro-
pdischen Bankenaufsichtsbehorde vorgelegt wurde.

(7)  Die Europiische Bankenaufsichtsbehorde hat zu den Entwiirfen technischer Durchfithrungsstandards, auf die sich
diese Verordnung stiitzt, offene offentliche Konsultationen durchgefithrt, die damit verbundenen potenziellen Kos-
ten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates (') eingesetzten Interessengruppe Bankensektor einge-
holt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir das Nicht-Delta-Risiko von Optionen und Optionsscheinen

(1) Die Institute berechnen ihre Eigenmittelanforderungen fiir Marktrisiken im Zusammenhang mit dem
Nicht-Delta-Risiko von Optionen und Optionsscheinen gemif$ Artikel 329 Absatz 3, Artikel 352 Absatz 6 und Arti-
kel 358 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 anhand eines der folgenden Ansitze:

a) vereinfachter Ansatz nach Artikel 2 und 3;
b) Delta-Plus-Ansatz nach Artikel 4, 5 und 6;
¢) Szenario-Ansatz nach Artikel 7, 8 und 9.

(2)  Bei Berechnung der Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Basis konnen die Institute verschiedene Ansitze
kombinieren. Auf individueller Ebene diirfen die Institute den Szenario-Ansatz ausschlieBlich unter den in den Artikeln 4
bis 9 genannten Bedingungen mit dem Delta-Plus-Ansatz kombinieren.

(3)  Fur die Zwecke der Berechnung nach Absatz 1 gehen die Institute wie folgt vor:
a) Korb-Optionen oder -Optionsscheine werden in ihre Grundkomponenten unterteilt;

b) Ober- und Untergrenzen oder sonstige Optionen, die sich auf Zinssitze zu unterschiedlichen Daten beziehen, werden
in eine Kette unabhingiger Optionen mit Bezug auf unterschiedliche Perioden untergliedert (,Caplets* und ,Floorlets®);

¢) Optionen oder Optionsscheine auf Zinsswaps mit einem Wechsel von einem festen zu einem variablen Zinssatz wer-
den als Optionen oder Optionsscheine auf die Fixzinssatz-Komponente des Swaps behandelt;

d) Optionen oder Optionsscheine, denen mehr als eine der in Artikel 5 Absatz 3 genannten Positionen zugrunde liegt,
werden als Korb-Optionen oder -Optionsscheine behandelt, wobei jeder Option eine bestimmte Position zugrunde
liegt.

Artikel 2

Voraussetzungen fiir die Anwendung des vereinfachten Ansatzes

Institute, die nur Optionen und Optionsscheine kaufen, diirfen nur den vereinfachten Ansatz anwenden.

Artikel 3
Ermittlung der Eigenmittelanforderungen anhand des vereinfachten Ansatzes

(1)  Institute, die den vereinfachten Ansatz anwenden, berechnen die Eigenmittelanforderungen in Bezug auf die Nicht-
Delta-Risiken von Kauf- und Verkaufsoptionen oder -optionsscheinen als hoheren Wert zwischen null und der Differenz
der folgenden Werte:

a) Bruttobetrag gemif den Absitzen 2 bis 5;
() Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europi-

ischen Aufsichtsbehdrde (Europaische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung
des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABL. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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b) risikogewichteter Betrag des Deltaiquivalents, berechnet als Marktwert des zugrunde liegenden Instruments, multipli-
ziert mit dem Delta und anschlieend multipliziert mit einer der nachstehenden Gewichtungen:

i) fur spezielle und allgemeine Eigenkapitalrisiken oder Zinsrisiken gemafs Teil 3 Titel IV Kapitel 2 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013,

i) fiir Warenrisiken gemaf§ Teil 3 Titel IV Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und
iif) fiir Fremdwéhrungsrisiken gemaf$ Teil 3 Titel IV Kapitel 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(2)  Fur Optionen oder Optionsscheine, die in eine der beiden folgenden Kategorien fallen, wird der in Absatz 1
genannte Bruttobetrag gemaf$ den Absitzen 3 und 4 berechnet:

a) Der Kaufer hat das uneingeschrinkte Recht, die zugrunde liegenden Aktiva zum Filligkeitstermin oder zu einem belie-
bigen Zeitpunkt vor dem Filligkeitstermin zu einem im Voraus festgelegten Preis zu kaufen, und der Verkaufer ist ver-
pflichtet, die Forderung des Kéufers zu erfiillen (einfache Kaufoptionen oder -optionsscheine);

b) der Kiufer hat das uneingeschrinkte Recht, die zugrunde liegenden Aktiva in der unter Buchstabe a beschriebenen
Art und Weise zu verkaufen (einfache Verkaufsoptionen oder -optionsscheine).

(3) Der in Absatz 1 genannte Bruttobetrag wird als Hochstwert zwischen null und dem Marktwert des zugrunde lie-
genden Wertpapiers, multipliziert mit der Summe der fiir spezielle und allgemeine Marktrisiken geltenden Eigenmittelan-
forderungen der zugrunde liegenden Position abziiglich des etwaigen Gewinnbetrags, der aus der sofortigen Ausiibung
der Option resultiert (,im Geld*), berechnet, wenn eine der folgenden Bedingungen gegeben ist:

a) Die Option oder der Optionsschein beinhaltet ein Recht zum Verkauf der zugrunde liegenden Aktiva (,Long Put®)
und ist mit Beteiligungen an den zugrunde liegenden Aktiva verbunden (Kaufposition im zugrunde liegenden Instru-
ment);

b) die Option oder der Optionsschein beinhaltet ein Recht zum Kauf der zugrunde liegenden Aktiva (,Long Call®) und
ist mit der Zusage des Verkaufs von Beteiligungen an dem zugrunde liegenden Instrument verbunden (Verkaufsposi-
tion in den zugrunde liegenden Aktiva).

(4)  Wenn die Option oder der Optionsschein ein Recht zum Kauf der zugrunde liegenden Aktiva (,Long Call) oder
ein Recht zum Verkauf der zugrunde liegenden Aktiva (,Long Put“) beinhaltet, ist der in Absatz 1 genannte Bruttobetrag
der niedrigere der beiden folgenden Betrige:

a) der Marktwert des zugrunde liegenden Wertpapiers, multipliziert mit der Summe der speziellen und allgemeinen
Eigenmittelanforderungen fiir Marktrisiken der zugrunde liegenden Aktiva;

b) der anhand der Marktbewertungsmethode oder der Modellpreisbewertungsmethode gemifl Artikel 104 Absatz 2
Buchstaben b und ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ermittelte Wert der Position (Marktwert der Option oder des
Optionsscheins).

(5)  Bei allen Arten von Optionen oder Optionsscheinen, die nicht die in Absatz 2 genannten Merkmale aufweisen,
entspricht der in Absatz 1 genannte Bruttobetrag dem Marktwert der Option oder des Optionsscheins.

Artikel 4
Uberblick iiber die Ermittlung der Eigenmittelanforderungen anhand des Delta-Plus-Ansatzes

(1)  Wenn Institute sich entschliefen, fir Optionen und Optionsscheine, deren Gamma einer kontinuierlichen Funktion
im Preis der zugrunde liegenden Position und deren Vega einer kontinuierlichen Funktion in der impliziten Volatilitit
entspricht (kontinuierliche Optionen und Optionsscheine), den Delta-Plus-Ansatz zu verwenden, sind die Eigenmittelan-
forderungen fiir Nicht-Delta-Risiken auf Optionen oder Optionsscheine zu berechnen als die Summe folgender Anforde-
rungen:

a) die Eigenmittelanforderungen in Bezug auf die partielle Ableitung des Delta unter Beriicksichtigung des Preises der
zugrunde liegenden Position, die fiir Anleiheoptionen oder -bezugsrechtscheine der partiellen Ableitung des Delta
unter Beriicksichtigung der Endfilligkeitsrendite der zugrunde liegenden Anleihe und fir Swaptions der partiellen
Ableitung des Delta unter Beriicksichtigung des Swapsatzes entspricht;

b) die Anforderung in Bezug auf die erste partielle Ableitung des Werts einer Option oder eines Optionsscheins unter
Beriicksichtigung der impliziten Volatilitit.

(2)  Als implizite Volatilitdt wird der Volatilititswert in der Preisformel der Option oder des Optionsscheins angenom-
men, fur den unter Zugrundelegung eines bestimmten Preisfindungsmodells und der Werte aller sonstigen beobachtbaren
Einflussfaktoren auf die Preisbildung der theoretische Preis der Option oder des Optionsscheins seinem Marktwert ent-
spricht, wobei sich der Begriff Marktwert im Sinne von Artikel 3 Absatz 4 versteht.
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(3)  Die Eigenmittelanforderungen fiir Nicht-Delta-Risiken in Bezug auf nicht kontinuierliche Optionen oder Options-
scheine werden folgendermafen ermittelt:

a) wenn die Optionen oder Optionsscheine gekauft wurden, als Hochstwert zwischen null und der Differenz der folgen-
den Werte:

i) Marktwert der Option oder des Optionsschein im Sinne von Artikel 3 Absatz 4;
ii) risikogewichteter Betrag des Deltadquivalents im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b;

b) wenn die Optionen oder Optionsscheine verkauft wurden, als Hochstwert zwischen null und der Differenz der folgen-
den Werte:

i) mafgeblicher Marktwert der zugrunde liegenden Aktiva, fiir den entweder der hochstmogliche Zahlungsbetrag
zum Filligkeitstermin, sofern dieser vertraglich fixiert ist, oder der Marktwert der zugrunde liegenden Aktiva oder
der effektive Nominalwert, sofern kein hchstmoglicher Zahlungsbetrag vertraglich fixiert ist, angesetzt wird;

i) risikogewichteter Betrag des Deltadquivalents im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b.

(4)  Die zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen verwendeten Gamma- und Vega-Werte sind unter Anwendung
eines geeigneten Preisfindungsmodells gemaf8 Artikel 329 Absatz 1, Artikel 352 Absatz 1 und Artikel 358 Absatz 3 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu ermitteln. Wenn entweder der Gamma- oder der Vega-Wert nicht nach diesem Absatz
berechnet werden kann, ist die Eigenmittelanforderung fiir Nicht-Delta-Risiken gemdfl Absatz 3 zu ermitteln.

Artikel 5
Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fiir das Gamma-Risiko anhand des Delta-Plus-Ansatzes

(1)  Fir die Zwecke von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a werden die Eigenmittelanforderungen fiir das Gamma-Risiko
anhand folgender Schritte berechnet:

a) fir jede einzelne Option und jeden einzelnen Optionsschein werden Gamma-Auswirkungen ermittelt;

b) die Gamma-Auswirkungen einzelner Optionen oder Optionsscheine, denen dieselbe spezielle Art von Position
zugrunde liegt, sind zu addieren;

¢) die Eigenmittelanforderungen fiir das Gamma-Risiko entsprechen dem Absolutwert der Summe aller negativen Werte,
die sich aus Schritt b ergeben. Positive Werte, die sich aus Schritt b ergeben, werden nicht beriicksichtigt.

(2)  Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a sind Gamma-Auswirkungen gemifS der in Anhang 1 enthaltenen For-
mel zu berechnen.

(3)  Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b ist eine spezielle Art einer zugrunde liegenden Position:

a) fur Zinssitze in derselben Wihrung jedes Laufzeitband gemifl Tabelle 2 in Artikel 339 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

b) fir Aktien und Aktienindizes jeder in den gemifl Artikel 341 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auszuar-
beitenden Standards definierte Markt;

¢) fir Fremdwihrungen und Gold jedes Wahrungspaar und Gold;

d) fir Waren als gemif$ Artikel 357 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 identisch betrachtete Waren.

Artikel 6
Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fiir das Vega-Risiko anhand des Delta-Plus-Ansatzes

Fir die Zwecke von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b werden die Eigenmittelanforderungen fiir das Vega-Risiko anhand
folgender Schritte berechnet:

a) fir jede einzelne Option wird der Vega-Wert ermittelt;

b) fiir jede einzelne Option wird eine vermutete + 25 %ige Verinderung der impliziten Volatilitit berechnet, wobei sich
der Begriff implizite Volatilitdt im Sinne von Artikel 4 Absatz 2 versteht;
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¢) fir jede einzelne Option wird der aus Buchstabe a resultierende Vega-Wert mit der vermuteten Verinderung der
impliziten Volatilitit, die sich aus Buchstabe b ergibt, multipliziert;

d) fir jede spezielle Art zugrunde liegender Positionen im Sinne von Artikel 5 Absatz 3 werden die aus Buchstabe ¢
resultierenden Werte addiert;

e) der Gesamtwert der Eigenmittelanforderungen fiir das Vega-Risiko entspricht der Summe der Absolutwerte aus Buch-

stabe d.

Artikel 7
Voraussetzungen fiir die Anwendung des Szenario-Ansatzes

Institute konnen den Szenario-Ansatz anwenden, wenn sie alle nachstehenden Anforderungen erfiillen:

a) sie verftigen uiber eine Stelle der Risikoiiberwachung, die das Risiko des Optionsportfolios des Instituts im Auge behalt
und die Geschiftsleitung iiber die Ergebnisse informiert;

b) sie haben die zustindigen Behorden iiber den vorab festgelegten Umfang der Risikopositionen, die im Zeitverlauf
durchgingig durch diesen Ansatz abgedeckt werden sollen, in Kenntnis gesetzt;

c) sie integrieren die Ergebnisse des Szenario-Ansatzes in die interne Berichterstattung an die Geschiftsleitung;

Die Institute definieren fiir die Zwecke von Buchstabe ¢ die dem Szenario-Ansatz unterliegenden Einzelpositionen, ein-
schlieBlich Angaben zu der Art des Produkts oder der Abteilung und dem Portfolio, dem Risikomanagementansatz fiir
solche Positionen und der speziellen IT-Anwendung, die fur solche Positionen genutzt wird, und begriinden die Zuwei-
sung dieser Positionen zum Szenario-Ansatz im Vergleich zu Positionen, die anderen Ansitzen zugewiesen wurden.

Artikel 8
Definition der Szenario-Matrix im Szenario-Ansatz

(1)  Ein Institut definiert fiir jede spezielle Art zugrunde liegender Positionen im Sinne von Artikel 5 Absatz 3 eine
Szenario-Matrix, die eine Reihe von Szenarien beinhaltet.

(2)  Die erste Dimension der Szenario-Matrix sind die Preisinderungen der zugrunde liegenden Position unterhalb und
oberhalb ihres gegenwirtigen Werts. Dieser Verdnderungsbereich umfasst:

a) fiur Zinssatzoptionen oder -optionsscheine * die angenommene Zinssatzinderung laut Spalte 5 der Tabelle 2 in Arti-
kel 339 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

b) fur Optionen oder Optionsscheine auf Aktien oder Aktienindizes * die in Artikel 343 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 vorgesehene Gewichtung;

¢) fiur Fremdwihrungs- und Goldoptionen oder -optionsscheine # die in Artikel 351 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
oder gegebenenfalls die in Artikel 354 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorgeschene Gewichtung;

d) fir Warenoptionen (-optionsscheine) = die in Artikel 360 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
vorgesehene Gewichtung.

(3)  Die Preisinderungsszenarien in der zugrunde liegenden Position setzen sich aus einem Raster aus mindestens sie-
ben Punkten, darunter die aktuelle Beobachtung, zusammen, und teilen den in Absatz 2 genannten Bereich in gleich
grofle Intervalle.

(4)  Die zweite Dimension der Szenario-Matrix wird durch Volatilititsinderungen definiert. Der Verinderungsbereich
der Volatilitdten liegt zwischen + 25 % der impliziten Volatilitit, wobei sich der Begriff implizite Volatilitit im Sinne von
Artikel 4 Absatz 2 versteht. Dieser Bereich wird in ein Raster aus mindestens drei Punkten unterteilt, die eine 0 % -Ande-
rung enthalten und den Bereich in gleich grofSe Intervalle teilen.

(5) Die Szenario-Matrix wird durch simtliche moglichen Kombinationen der in den Absitzen 3 und 4 genannten
Punkte ermittelt. Jede Kombination steht fiir ein eigenes Szenario.
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Artikel 9
Ermittlung der Eigenmittelanforderungen anhand des Szenario-Ansatzes

Im Rahmen des Szenario-Ansatzes werden die Eigenmittelanforderungen fiir das Nicht-Delta-Risiko von Optionen oder
Optionsscheinen anhand folgender Schritte berechnet:

a) Fir jede einzelne Option und jeden einzelnen Optionsschein werden die in Artikel 8 genannten Szenarien zur Berech-
nung des simulierten Nettoverlusts oder -gewinns innerhalb jedes Szenarios angewendet. Bei dieser Simulation werden
Methoden zur vollstindigen Neubewertung genutzt, d. h. die Preisinderungen werden mit Hilfe von Preisfindungsmo-
dellen und ohne Riickgriff auf lokale Anndherungen dieser Modelle simuliert;

b) fiir jede spezielle Art zugrunde liegender Positionen im Sinne von Artikel 5 Absatz 3 werden die nach Buchstabe a
ermittelten Werte unter Bezugnahme auf die einzelnen Szenarien aggregiert;

¢) fiir jede spezielle Art zugrunde liegender Positionen im Sinne von Artikel 5 Absatz 3 gilt als ,relevantes Szenario® das
Szenario, bei dem die in Schritt b ermittelten Werte zum hochsten Verlust oder, sofern keine Verluste eintreten, zum
niedrigsten Gewinn fithren;

d) fir jede spezielle Art zugrunde liegender Positionen im Sinne von Artikel 5 Absatz 3 werden die Eigenmittelanforde-
rungen gemdfs der in Anhang II erlduterten Formel berechnet;

e) die Eigenmittelanforderungen der Nicht-Delta-Risiken von Optionen oder Optionsscheinen entsprechen der Summe
aller Figenmittelanforderungen, die bei der Berechnung nach Schritt d fiir alle speziellen Arten zugrunde liegender
Positionen im Sinne von Artikel 5 Absatz 3 ermittelt werden.

Artikel 10
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitglied-
staat.

Geschehen zu Briissel am 12. Mirz 2014

Fiir die Kommission
Der Prisident
José Manuel BARROSO
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ANHANG I

Formel fiir die Zwecke von Artikel 5 Absatz 2

Formel fiir die Zwecke von Artikel 5 Absatz 2:
Gamma-Auswirkungen = * x Gamma x VU2

Dabei steht VU:

a) bei Optionen oder Optionsscheinen auf Zinssitze oder Anleihen fiir die angenommene Ertragsverinderung laut
Spalte 5 von Tabelle 2 in Artikel 339 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

b) bei Optionen oder Optionsscheinen auf Aktien oder Aktienindizes fir den Marktwert der zugrunde liegenden Posi-
tion, multipliziert mit der in Artikel 343 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Gewichtung;

¢) bei Optionen oder Optionsscheinen auf Fremdwihrungen und Gold fiir den Marktwert der zugrunde liegenden Posi-
tion, berechnet in der Wahrung der Rechnungslegung und multipliziert mit der in Artikel 351 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder gegebenenfalls der in Artikel 354 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Gewichtung;

d) bei Optionen oder Optionsscheinen auf Waren fiir den Marktwert der zugrunde liegenden Position, multipliziert mit
der in Artikel 360 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Gewichtung.

ANHANG II

Formel fiir die Zwecke von Artikel 9 Buchstabe d

Formel fiir die Zwecke von Artikel 9 Buchstabe d:
Eigenmittelanforderung = — min (0,PC-DE).
Dabei steht

(a) PC (,Preisinderung) fiir die Summe der Preisinderungen von Optionen mit der jeweils gleichen zugrunde liegenden
Position im Sinne von Artikel 5 Absatz 3 (negatives Vorzeichen fiir Verluste, positives Vorzeichen fiir Gewinne) und
entsprechend dem in Artikel 8 Absatz 2 Schritt ¢ ermittelten relevanten Szenario;

(b) DE fur den ,Delta-Effekt”, der wie folgt berechnet wird:
DE = ADEV x PPCU.

Dabei steht

(i) ADEV (,aggregierter Wert des Deltadquivalents) fiir die Summe der negativen oder positiven Deltas, multipliziert
mit dem Marktwert der dem Vertrag zugrunde liegenden Positionen, von Optionen mit der jeweils gleichen zugrunde
liegenden Position im Sinne von Artikel 5 Absatz 3;

(i) PPCU (,prozentuale Preisinderung der zugrunde liegenden Position®) fiir die prozentuale Preisinderung der zugrunde
liegenden Positionen im Sinne von Artikel 5 Absatz 3 entsprechend dem in Artikel 8 Absatz 2 Schritt ¢ ermittelten
relevanten Szenario.
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