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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ¢&. 528/2014
ze dne 12. bfezna 2014,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokud jde o regu-
laéni technické normy pro rizika opci jind neZ rizika delta v rdmci standardizovaného p¥istupu
k trznim rizikém

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢l. 329
odst. 3 tfeti pododstavec, ¢l. 352 odst. 6 tfeti pododstavec a ¢l. 358 odst. 4 tieti pododstavec uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodam:

(1) S ohledem na povéfeni obsazené v nafizeni (EU) ¢. 575/2013 tykajici se vypracovani fady metod, jak zohlednit
v pozadavcich na kapital u instituci kromé rizika delta i jind rizika, a to ,zpiisobem pfiméfenym rozsahu a slozi-
tosti ¢innost{ jednotlivych instituci v oblasti opci a opénich listi“, je vhodné vypracovat pfistupy, které budou mit
rozdilnou tdroven slozitosti a citlivosti vii¢i rizikiim, ¢imz je instituce s rtiznymi profily budou moci vhodné
vyuzit. Vzhledem k tomu je vhodné stanovit tii nasledujici pfistupy, které budou odrdZet nartstajici sloZitost
méfeni rizik jinych nez rizik delta u opci a opénich listd: i) zjednoduSeny piistup, ii) pfistup Delta—plus, a iii)
pfistup podle scéndfe. Tento ramec zaloZeny na tfech pfistupech z velké &sti provadi ramec pro jind rizika nez
rizika delta stanoveny Basilejskym vyborem pro bankovni dohled, a to s nezbytnymi dpravami, které zohlednuji
nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Zajisténi soudrznosti pravidel Unie s minimdlnimi mezindrodné sjednanymi standardy
pfedstavuje pfidanou hodnotu.

(2)  Vzhledem k tomu, Ze je nezbytné stanovit pro instituce, které uplatiuji piistup Delta—plus, moZnost, aby zachd-
zely s nespojitymi opcemi vice rizikové—citlivym zptsobem, mélo by byt takovym institucim umoZnéno, aby za
dodrzeni ur¢itych podminek vyuzily kombinace pfistupt stanovenych k méfeni rizika opci a op¢nich listd, a to
nejen v ramci skupin, ale i v rdmci jednotlivych pravnich subjekti. Aby se vSak zabranilo mozZnosti selektivniho
uplatiiovani pfistupli ze strany instituci, jez by usilovaly o minimalizaci svych pozadavkd na kapitdl, méla by byt
kombinace individudlnich pfistup povolena pouze za podminky, Ze instituce vymezi rozsah uplatnéni jednot-
livych piistupti pfed zahdjenim jejich uplatiiovéni, aby bylo zajisténo jejich casové konzistentni uplatiiovani.

(3)  Rizika jind nez rizika delta u opci a op¢nich listd mohou zahrnovat mimo jiné rizika vyplyvajici ze zmén gama
u néstrojii, na které je odkazovdno jako na ,riziko gama“ ¢i ,riziko konvexity, jak je stanoveno v ¢l. 4 odst. 1
pism. a) tohoto nafizeni, rizika vyplyvajici ze zmén vega, na které je odkazovino jako na ,riziko vega“ ¢i ,riziko
volatility®, jak je stanoveno v ¢l. 4 odst. 1 pism. b) tohoto nafizeni, rizika vyplyvajici ze zmén trokovych sazeb,
na kterd je odkazovdno jako na ,drokové riziko“ ¢i riziko ré“ nelinedrnosti, které nelze zachytit pomoci rizik
gama, a riziko implikované korelace opci ¢i opénich listi na ko§ podkladovych ndstroji. Z téchto rizik nabyvaji
pouze rizika gama a vega takové vyznamnosti, kterd odiivodiiuje ulozeni pozadavki na kapitdl, dokonce i u
slozité strukturovanych instituci, a tudiz by mély byt ve vypoctu pozadavkd na kapitdl oSetfeny pouze tyto typy
rizik. Nafizeni (EU) ¢. 575/2013 vyZzaduje, aby instituce ziskaly povoleni od pfislusného organu dfive, nez zapo-
¢nou s uplatiiovanim interntho zptisobu vypoctu rizika delta. Vyuziti pfistupt tykajicich se jinych rizik nez rizik
delta md v3ak byt monitorovdno a posuzovdno v ramci dohledového pfezkumu a postupu hodnoceni instituci
stanovenych podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36[EU (3. VEt3i slozitost p¥istupu podle
scéndfe navic vyzaduje bedlivéjsi monitorovéani ze strany piislusnych orgdnd, a proto by vyuzivini uvedeného
piistupu institucemi mélo podléhat zvldstnim podminkdm jak pfed jeho prvnim vyuzitim, tak i v jeho prtibéhu.

() Uk vést.L176,27.6.2013,s. 1.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o obezfet-
nostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a2006/49(ES (UF. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 338).
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(4)  Vzhledem k tomu, Ze se ¢lanek 330 nafizeni (EU) ¢ 575/2013, ktery se tykd zachdzeni s drokovymi swapy
pevnych sazeb proti pohyblivym sazbdm, pouZije pouze pro tcely trokového rizika, nemélo by k nému byt
u urcitych finan¢nich operaci, jimiz jsou napiiklad swapce, ptihlizeno.

(5)  Ustanoveni tohoto nafizeni jsou vzdjemné Gzce provdzana, nebot upravuji méfeni rizik jinych nez rizik delta
u opci a opénich listt souvisejicich s rtiznymi podkladovymi ndstroji. Za tGcelem zajisténi souladu mezi témito
ustanovenimi, kterd by méla vstoupit v platnost soucasné, a usnadnéni komplexniho pohledu a jednoduchého
piistupu k nim osobdm, na néz se vztahuji tyto povinnosti, je Zadouci zahrnout vSechny regulaéni technické
normy poZzadované nafizenim (EU) ¢. 5752013 tykajici se této oblasti do jediného nafizeni.

(6)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regulacnich technickych norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
bankovnictvi.

(7)  Evropsky orgdn pro bankovnictvi uskutecnil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych
norem, z nichZ toto nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozidal o stanovisko
skupinu subjektt pusobicich v bankovnictvi ziizenou podle ¢lanku 37 naffzeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) & 10932010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENTI:
Cldnek 1
Vymezeni poZadavki na kapitdl pro jiné riziko neZ riziko delta u opci a op&nich listd

1. Instituce vypocitavaji pozadavky na kapitdl u trzntho rizika souvisejictho s riziky jinymi neZ rizikem delta u opci
a op¢nich listd podle pozadavka ¢l. 329 odst. 3, €l. 352 odst. 6 a ¢l. 358 odst. 4 nafizeni (EU) & 575/2013 na zdkladé
jednoho z téchto pfistupit:

a) zjednoduseného piistupu stanoveného v ¢lancich 2 a 3 tohoto nafizeni;
b) piistupu Delta—plus stanoveného v ¢lancich 4, 5 a 6 tohoto nafizeni;
¢) piistupu podle scénéfe stanoveného v ¢lancich 7, 8 a 9 tohoto nafizeni.

2. Pfi vypoctu pozadavki na kapitdl na konsolidovaném zakladé mohou instituce vyuzit kombinace réiznych piistupi.
Instituce mohou individudlné vyuZit pouze kombinace pfistupu podle scénédfe a pristupu Delta—plus, pokud jsou splnény
podminky stanovené v ¢lancich 4 az 9.

3. Pro ucely vypoctu podle odstavce 1 postupuji instituce takto:
a) rozloZzi koSe opci ¢i opénich listh na jejich zdkladni slozky;

b) rozlozi caps a floors ¢i jiné opce, které se vztahuji k drokovym sazbdm k rtiznym datdm, na fetézec nezavislych opci
tykajicich se rozdilnych obdobi (tzv. caplet a floorlets);

¢) s opcemi a op¢nimi listy na trokové swapy pevnych sazeb proti pohyblivym sazbdm zachdzeji jako s opcemi ¢i
op¢nimi listy na pfislusnou pevnou drokovou sazbu;

d) s opcemi a opénimi listy, které se vztahuji k vice nez jednomu podkladovému ndstroji z podkladovych ndstroji
uvedenych v ¢l. 5 odst. 3, zachdzeji jako s koSem opci & opénich listd, kde kazdd opce ma jeden samostatny podkla-
dovy ndstroj.

Cldnek 2
Podminky uplatnéni zjednoduseného pfistupu

Instituce, které nakupuji pouze opce a opéni listy, mohou vyuzit pouze zjednoduseného piistupu.

Cldnek 3
Vymezeni pozadavki na kapitdl podle zjednoduSeného pfistupu

1. Instituce uplatiiujici zjednoduSeny piistup provedou vypocet pozadavka na kapitdl souvisejicich s riziky jinymi nez
delta u ndkupnich a prodejnich opci ¢i opénich listl jako vy3si z hodnot v rozmezi nula a rozdilu nésledujicich hodnot:

a) hrubd cdstka, jak je uvedena v odstavcich 2 az 5;
(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu (Evrop-

ského orgdnu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnuti ¢ 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést. L 331,
15.12.2010,5.12).
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b) castka odpovidajici vdzenému riziku delta, kterd se vypocitd z trzni hodnoty podkladového ndstroje vyndsobené
deltou a poté vyndsobené jednou z nasledujicich pfislusnych vah:

i) v pipadé specifického ¢i obecného kapitdlového rizika ¢i Grokového rizika vahou podle kapitoly 2 cdsti tieti
hlavy IV nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

ii) v pfipadé rizika komodity vdhou podle kapitoly 4 ¢dsti téeti hlavy IV nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a
iii) v pfipadé ménového rizika vahou podle kapitoly 3 &asti tfeti hlavy IV nafizeni (EU) €. 575/2013.

2.V pripadé opci a opénich listd, na které se vztahuje jedna z ndsledujicich dvou kategorii, se hrubd ¢dstka uvedend
v odstavci 1 stanovi podle odstavcl 3 az 4:

a) ma-li kupujici neomezené pravo koupé podkladového ndstroje za predem urcenou cenu k okamziku vyprseni lhity
¢i kdykoli pfed nim a pokud je prodavajici povinen splnit poptavku kupujiciho (jednoduché nakupni opce ¢i jedno-
duché nakupni opénf listy);

b) ma-li kupujici neomezené pravo prodeje podkladového ndstroje stejnym zptsobem, jak je uvedeno v pismeni a)
(jednoduché prodejni opce ¢i jednoduché prodejni opéni listy).

3. Hruba ¢astka uvedend v odstavci 1 se vypocitd jako maximdlni hodnota mezi nulou a trzni hodnotou podklado-
vého cenného papiru vyndsobend souctem specifickych a obecnych trznich rizik u poZadavka na kapitdl pro podkladovy
nastroj, od které je odectena vyse zisku, je-li uskute¢nén, vyplyvajictho z okamzité realizace opce (zpenéZeni), je-li
splnéna jedna z nasledujicich podminek:

a) opce ¢i opéni list obsahuje pravo prodeje podkladového néstroje (tzv. dlouhy prodej) a je spojena s kapitalovymi in-
vesticemi do podkladového ndstroje (tzv. dlouhd pozice v podkladovém ndstroji);

b) opce ¢ opéni list obsahuje pravo ndkupu podkladového néstroje (tzv. dlouhy ndkup) a je spojena se zdvazkem
prodeje kapitdlovych investic do podkladového nastroje (tzv. kratkd pozice v podkladovém ndstroji).

4. Obsahuje-li opce ¢i opéni list pravo ndkupu podkladového nastroje (dlouhy nakup) ¢i pravo prodeje podkladového
néstroje (tzv. dlouhy prodej), je hrubd ¢astka podle odstavce 1 mensi z téchto dvou ¢dstek:

a) trzni hodnota podkladového cenného papiru vynasobend souctem specifickych a obecnych pozadavki na trzni rizika
tykajicich se podkladového ndstroje;

b) hodnota pozice stanovend podle ptrecenéni trzni hodnotou nebo pomoci modelu, jak je stanoveno v ¢l. 104 odst. 2
pism. b) a ¢) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 (trZni hodnota opce nebo op¢niho listu).

5.V ptipadé viech typt opci nebo opénich listti, které nedisponuji vlastnostmi uvedenymi v odstavci 2, se za trzni
hodnotu opce ¢i opéniho listu povazuje hrubd ¢astka uvedend v odstavci 1.

Cldnek 4
Pfehled vymezeni poZadavki na kapitil podle pfistupu Delta—plus

1. Pokud se instituce rozhodnou uplatiiovat pfistup Delta—plus pro opce a opéni listy, jejichz gama je spojitou funkci
ceny podkladového nastroje a jejichZ vega je spojitou funkci implikované volatility (spojité opce a opéni listy), vypocitaji
se pozadavky na kapitdl pro jind rizika nez rizika delta u opci a opénich listt jako soucet ndsledujicich pozadavka:

a) pozadavkt na kapitdl tykajicich se parcidlni derivace delta podle ceny podkladového ndstroje, ktery je u dluhopiso-
vych opci ¢ opénich listl parcidlni derivaci delta podle vynost do obdobi splatnosti podkladového dluhopisu,
a u swapci parcidlni derivaci delta podle sazby swapiy;

b) pozadavku tykajiciho se parcidlni derivace prvniho fadu opce ¢i opéniho listu podle implikované volatility.

2. Implikovand volatilita se povaZuje za hodnotu volatility vzorce ocenéni opce ¢i op¢niho listu, u néhoz je za urci-
tého modelu ocenéni a vyse vSech dalsich seznatelnych parametrti ovliviiujicich ocenéni teoretickd cena opce ¢i opéniho
listu rovna trzni hodnoté takové opce ¢i op¢niho listu, pficemz trzni hodnotou se rozumi trzni hodnota ve smyslu ¢l. 3
odst. 4.
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3. Pozadavky na kapital pro rizika jind neZ rizika delta tykajici se nespojitych opci ¢i opénich listti se vymezuji takto:
a) v piipadé koupé opci ¢i opcnich listi jako maximadlni ¢dstka mezi nulou a rozdilem téchto hodnot:

i) trzni hodnota opce ¢i opéniho listu ve smyslu ¢l. 3 odst. 4;

ii) rizikové vazena hodnota odpovidajici hodnoté delta ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 pism. b);
b) v ptipadé prodeje opci ¢i opénich listd jako maximalni ¢astka mezi nulou a rozdilem téchto hodnot:

i) pfislusnd trzni hodnota podkladového ndstroje, jez se povazuje bud za maximélni moznou platbu k okamziku
splatnosti, je-li smluvné stanovena, ¢i trzni hodnota podkladového ndstroje ¢i efektivni pomyslnd trzni hodnota,
neni-li maximalni mozna platba stanovena smluvné;

ii) rizikové vdZzend hodnota odpovidajici hodnoté delta ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 pism. b).

4.  Hodnota gama a vega vyuZitd pfi vypoctu pozadavkd na kapitdl se vypocitd s vyuzitim vhodného modelu ocenio-
véni, jak je uvedeno v ¢l. 329 odst. 1, ¢l. 352 odst. 1 a ¢l. 358 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Nelze-li podle tohoto

odstavce hodnotu gama ¢i vega vypocitat, provede se vypocet pozadavkd na kapitdl u rizik jinych nez rizik delta podle
odstavce 3.

Cldnek 5
Vymezeni pozadavki na kapitdl pro riziko gama podle pfistupu Delta—plus

1. Pro dGcely ¢l. 4 odst. 1 pism. a) se pozadavky na kapitdl pro riziko gama vypocitaji podle ndsledujicich ndvaznych
krok:

a) u kazdé individudlni opce ¢i op¢niho listu se vypocitd dopad gama;

b) provede se soucet dopadi gama na individudlni opce nebo opéni listy, které odkazuji na stejny samostatny typ
podkladového néstroje;

¢) absolutni hodnota souctu vSech zdpornych hodnot vyplyvajici z kroku b) stanovi pozadavky na kapitdl pro riziko
gama. Ke kladnym hodnotdm, jez jsou vysledkem kroku b), se nepfihlizi.

2. Pro Ucely kroku podle odst. 1 pism. a) se vypocitaji dopady gama podle vzorce uvedeného v piiloze 1.

3. Pro tcely kroku podle odst. 1 pism. b) se za samostatné typy podkladového ndstroje povazuji:

a) v piipadé Grokd v stejné méné: jednotlivd asovd pdsma splatnosti, jak jsou uvedena v tabulce ¢. 2 v ¢lanku 339 naii-
zeni (EU) €. 575/2013;

b) v pfipadé kapitdlovych a akciovych indext: jednotlivé trhy vymezené v pravidlech, kterd maji byt vypracovana podle
¢l. 341 odst. 3 naffzeni (EU) ¢. 575/2013;

¢) v piipadé mén a zlata: jednotlivé ménové pary a zlato;
d) v ptipadé komodit: komodity, které jsou povazovany za stejné, jak je stanoveno v ¢l. 357 odst. 4 nafizeni (EU)
¢. 575/2013.
Cldnek 6
Vymezeni pozadavki na kapitdl pro riziko vega podle pfistupu Delta—plus
Pro tcely ¢l. 4 odst. 1 pism. b) se pozadavky na kapitdl pro riziko vega vypocitaji podle ndsledujicich ndvaznych krok:
a) pro kazdou individudlni opci se stanovi hodnota vega;

b) pro kazdou individudlni opci se vypocitd pfedpokladany kladny/zdporny 25 % posun implikované volatility, pfi¢emz
implikovand volatilita je vykldddna ve smyslu ¢l. 4 odst. 2;
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¢) pro kazdou individudlni opci se hodnota vega, kterd je vysledkem kroku podle pism. a), vyndsobi odhadovanym
posunem implikované volatility, ktery vyplyne z kroku podle pismene b);

d) pro kazdy samostatny typ podkladového ndstroje ve smyslu ¢l. 5 odst. 3 se provede soucet hodnot vyplyvajicich
z kroku podle pismene c);

e) soucet absolutnich hodnot, jez jsou vysledkem kroku podle pismene d), urcuje celkové pozadavky na kapitdl pro
riziko vega.

Cldnek 7
Podminky uplatnéni pfistupu podle scéndie

Instituce mohou pouzit piistup podle scénéfe, splituji-li veskeré tyto pozadavky:

a) zifdily jednotku fizeni rizika, kterd monitoruje riziko portfolia opci instituce a o vysledcich své ¢innosti podava
zpravu vedeni;

b) piislusnym orgdndm ozndmily pfedem vymezeny rozsah expozic, na ktery se tento p¥istup bude soustavné uplatiio-
vat;

¢) vysledky postupu podle scéndfe jsou soucdsti internich zprav pro vedeni instituce.

Instituce pro tcely pismene c) vymez{ pfesné pozice, na které se vztahuje piistup podle scéndre, véetné typu produktu ¢i
identifikovanych pracovist a portfolia, rozlisitelny pfistup fizeni rizik, ktery se uplatni ve vztahu k témto pozicim, vycle-
néné IT aplikace, které se vyuZivaji pro tyto pozice, a odiivodnéni, pro¢ se na takové pozice vztahuje pfistup podle
scéndfe ve srovnani s pozicemi, pro néz byly uréeny jiné pfistupy.

Cldnek 8
Vymezeni matice scéndfe v pfistupu podle scéndfe

1.  Instituce vymezi u kazdého samostatného typu podkladového nastroje, jak je uveden v ¢l. 5 odst. 3, matici scéndfe
obsahujici soubor scénafd.

2. Prvni dimenze matice scéndfe se tykd zmény ceny podkladového ndstroje spocivajici v jejim zvySeni ¢i sniZeni
oproti stavajici hodnoté. Tato skdla zmén se sklada:

a) v piipadé drokovych opci a op¢nich listd z kladné/zdporné predpoklddané zmény drokové sazby stanovené v patém
sloupci tabulky ¢. 2 v ¢lanku 339 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

b) v piipadé kapitdlovych opci ¢ kapitdlovych opénich listd nebo opci ¢i opénich listd na kapitilové indexy
z kladné[zdporné vihy uvedené v ¢ldnku 343 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

) v ptipadé ménovych opci ¢i opénich listt a opci ¢ opénich listd ve zlaté z kladné/zdporné véhy uvedené v clanku
351 nafizeni (EU) ¢ 575/2013 nebo piipadné z kladné[zdporné vihy uvedené v clanku 354 nafizeni (EU)
¢ 575/2013;

d) v ptipadé opci (op¢nich listdl) na komodity z kladné/zdporné vahy uvedené v ¢l. 360 odst. 1 pism. a) nafizen{ (EU)
& 575/2013.

3. Scénéfe zmény ceny podkladového ndstroje se vymezi miizkou minimédlné sedmi bodd, které zahrnuji stdvajici
pozorovani a rozdéluji pdsma uvedend v odstavci 2 do rovnomérné rozlozenych intervald.

4.  Druhou dimenzi matice scéndfe vymezuji zmény volatility. Pismo zmén volatility se pohybuje v rozsahu
plus/minus 25 % implikované volatility ve smyslu odkazu ¢l. 4 odst. 2. Takové pdsmo zmén se rozdéli minimdlné do
miizky o tfech bodech, které zahrnuji 0 % zménu, pficemz pasmo je rozdéleno do rovnomeérné rozlozenych intervald.

5. Matice scéndfe je vymezena veskerymi moznymi kombinacemi bodi podle odstavct 3 a 4. Kazdd kombinace pied-
stavuje jeden scéndf.
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Cldnek 9
Vymezeni pozadavkd na kapitdl v pfistupu podle scénife

Pozadavky na kapital tykajici se jinych rizik nez rizik delta u opci a opénich listd se v ptipadé piistupu podle scéndie

vypoditaji podle nésledujicich navaznych kroki:

a) v pfipadé kazdé individudlni opce ¢ op¢niho listu se pouziji k vypoctu simulované €isté ztraty nebo zisku odpovida-
jici prislusnému scénéfi viechny scéndre, na které se odkazuje v ¢lanku 8. Pfi této simulaci se vyuZije metod plného
piecenéni, simulace zmén ceny s vyuzitim modeli ocenéni, aniZ by se vyuzila lokaln{ aproximace takovych modeld;

b) v ptipadé kazdého samostatného typu podkladového ndstroje ve smyslu ¢l. 5 odst. 3 se provede souhrn hodnot
ziskanych z vypoctu podle pismene a) tykajicich se jednotlivych scéndid;

¢) v piipadé kazdého samostatného typu podkladového nastroje ve smyslu ¢€l. 5 odst. 3 se piislusny scéndf vypocita jako
scéndf, pro ktery byly v pfipadé hodnot stanovenych podle pismene b) vypocitiny nejvétsi ztrdty, nebo nejmensi
zisky, nejsou-li ztraty zddné;

d) v piipadé kazdého samostatného typu podkladového ndstroje ve smyslu ¢l. 5 odst. 3 se pozadavky na kapitdl vypoci-
taji podle vzorce uvedeného v piiloze II;

e) celkové pozadavky na kapitdl v pfipadé rizika jiného neZ rizika delta u opci a opénich listli jsou souctem pozadavka
na kapitdl ziskanych z vypoctu uvedeného v kroku podle pismene d) pro viechny samostatné typy podkladovych
néstrojii ve smyslu ¢l. 5 odst. 3.

Cldnek 10
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 12. bfezna 2014.

Za Komisi

piedseda
José Manuel BARROSO
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PRILOHA I

Vzorec, ktery se pouZije pro acely ¢l 5 odst. 2

Vzorec, ktery se pouzije pro tcely ¢l. 5 odst. 2:

A

dopad gama =" x gama x VU2,

pficemz se VU:

a) v piipadé Grokovych opci ¢i opénich listd nebo dluhopisovych opci nebo opénich listt rovnd predpoklddané zméné
vynosu uvedené v patém sloupci tabulky ¢. 2 ¢lanku 339 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,

b) v piipadé kapitdlovych opci ¢i opénich listd a kapitdlovych indexti rovnd trzni hodnoté podkladového ndstroje vyna-
sobené vahou uvedenou v ¢lanku 343 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,

¢) v pfipadé ménovych opci ¢ opénich listd a opci & opénich listdl ve zlaté rovnd trzni hodnoté podkladového ndstroje
vypocitané ve vykazované méné a vyndsobené viahou uvedenou v ¢ldnku 351 nafizeni (EU) ¢. 575 nebo pfislusné
véhou uvedenou v ¢ldnku 354 nafizeni (EU) & 575/2013,

d) v ptipadé opci ¢&i opénich listd na komodity rovnd trzni hodnoté podkladového ndstroje vyndsobené vihou uvedenou
v ¢l. 360 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

PRILOHA II

Vzorec, ktery se pouZije pro Gcely ¢l. 9 pism. d)

Vzorec, ktery se pouzije pro tcely ¢l. 9 pism. d):
kapitdlovy pozadavek = — min (0,PC-DE)
kde:

a) PC (zména ceny) je souctem zmén ceny opci stejného samostatného typu podkladového néstroje ve smyslu ¢l. 5
odst. 3 (zdporné znaménko pro ztritu a kladné pro zisk), kterd odpovidd pfislusnému scénéfi, jak byl urcen krokem
podle ¢l. 8 odst. 2 pism. ¢);

b) DE je ,icinkem delta“, ktery se vypocitd takto:
DE = ADEV x PPCU
kde:

i) ADEV (agregovand ekvivalentni hodnota delta) je sou¢tem zdpornych a kladnych hodnot delta vyndsobenym trzni
hodnotou podkladového nastroje smlouvy u opci, které maji stejny samostatny typ podkladového nastroje ve smyslu
¢l. 5 odst. 3;

ii) PPCU (procentni zména ceny podkladového aktiva) je procentni zména ceny podkladového ndstroje ve smyslu ¢l. 5
odst. 3, kterd odpovidd pislusnému scénéfi, jak byl ur¢en krokem podle ¢l. 8 odst. 2 pism. c).
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