
DEN EUROPÆISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE (EU) 2025/1889 

af 31. juli 2025 

om ændring af retningslinje (EU) 2022/912 om en ny generation af TARGET (Trans-European 
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system) (ECB/2022/8) (ECB/2025/28)

STYRELSESRÅDET FOR DEN EUROPÆISKE CENTRALBANK HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europæiske Unions funktionsmåde, særlig artikel 127, stk. 2, første og fjerde led,

under henvisning til statutten for Det Europæiske System af Centralbanker og Den Europæiske Centralbank, særlig 
artikel 3.1, og artikel 17, 18 og 22, og

ud fra følgende betragtninger:

(1) Den 18. juli 2024 godkendte Styrelsesrådet Eurosystemets politik vedrørende adgang til centralbankdrevne betalings
systemer og til centralbankkonti for betalingstjenesteudbydere uden for banksektoren. I henhold til politikken skal en 
sådan adgang som et generelt princip gives til betalingstjenesteudbydere, der ikke er banker, forudsat at de opfylder 
alle nødvendige krav til risikoreduktion. På grundlag af denne politik vedtog Styrelsesrådet Den Europæiske 
Centralbanks afgørelse (EU) 2025/222 (ECB/2025/2) (1) den 27. januar 2025.

(2) I overensstemmelse med Eurosystemets ovennævnte politik kan betalingstjenesteudbydere uden for banksektoren 
optages som deltagere i den nye generation af TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross Express 
Transfer system) på lignende, men ikke tilsvarende, grundlag som kreditinstitutter. Adgang til TARGET efter 
anmodning er begrænset til enheder, der har en påviselig forbindelse til Eurosystemets primære mandat i henhold til 
traktatens artikel 127, stk. 1, hvis udførelse afhænger af effektive betalingssystemer. Eurosystemets opgave med at 
fremme betalingssystemernes smidige funktion i henhold til traktatens artikel 127, stk. 2, fjerde led, er tæt forbundet 
med dets primære mandat, eftersom en effektiv gennemførelse af pengepolitikken afhænger af effektive betalings
systemer. Selv om det derfor er vigtigt efter anmodning at give adgang til TARGET til de kreditinstitutter, der både er 
godkendt til at deltage i TARGET og overholde den gældende ansøgningsprocedure, er dette ikke altid tilfældet for 
ikke-pengepolitiske modparter såsom betalingstjenesteudbydere uden for banksektoren. Adgang til TARGET skal 
således gives til betalingstjenesteudbydere uden for banksektoren på et skønsmæssigt grundlag.

(3) For at harmonisere Eurosystemets tilgang til godkendelse af udbydere af betalingstjenester, der ikke er banker, som 
deltagere i TARGET, bør Eurosystemets centralbankers skønsbeføjelser til at afvise en anmodning fra en betalingstje
nesteudbyder, der ikke er en bank, om at blive deltager i TARGET afgrænses, således at centralbankerne i 
Eurosystemet kun kan afvise en anmodning om deltagelse i TARGET fra en betalingstjenesteudbyder, der ikke er 
bank, hvis den ikke opfylder de gældende krav i henhold til Den Europæiske Centralbanks afgørelse (EU) 2025/222 
(ECB/2025/2) og/eller Den Europæiske Centralbanks retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8) (2).

(4) Hvis en betalingstjenesteudbyder, der ikke er en bank, har en centralbankkonto, kræver det, at der stilles midler til 
rådighed for at opfylde afviklingsforpligtelserne. I lyset heraf og for at mindske bekymringerne vedrørende finansiel 
stabilitet og prisstabilitet bør Eurosystemet indføre en maksimal beholdningsgrænse for konti, der indehaves af 
betalingstjenesteudbydere, der ikke er banker. Saldoen eller indeståendet på sådanne konti bør derfor ikke overstige, 
hvad der er nødvendigt for at opfylde sådanne forpligtelser. For at begrænse en vedvarende opadgående tendens i 
disse beløb bør ECB gennemgå den anvendte beregningsmetode og de konti, der indgår i beregningen, med bestemte 
intervaller.

Den Europæiske Unions 
Tidende 
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(1) Den Europæiske Centralbanks afgørelse (EU) 2025/222 af 27. januar 2025 om adgang for betalingstjenesteudbydere uden for 
banksektoren til betalingssystemer, som drives af Eurosystemets centralbanker, og til centralbankkonti (ECB/2025/2) 
(EUT L 2025/222 af 6.2.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2025/222/oj).

(2) Den Europæiske Centralbanks retningslinje (EU) 2022/912 af 24. februar 2022 om en ny generation af TARGET (Trans-European 
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system) og om ophævelse af retningslinje ECB/2012/27 (ECB/2022/8) 
(EUT L 163 af 17.6.2022, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/guideline/2022/912/oj).

http://data.europa.eu/eli/dec/2025/222/oj
http://data.europa.eu/eli/guideline/2022/912/oj


(5) I henhold til retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8) kan de nationale centralbanker i de medlemsstater, der har 
euroen som valuta (herefter »de nationale centralbanker i euroområdet«), yde dag-til-dag kredit via en særlig 
krisefacilitet til centrale modparter, forudsat at en anmodning er blevet indgivet til og er blevet godkendt af 
Styrelsesrådet. For at sikre hurtig adgang til dag-til-dag kredit, hvis det kræves, er det nødvendigt og hensigtsmæssigt 
at oprette en særlig kreditfacilitet (herefter »CCP-kreditfaciliteten«) for at gøre det muligt for de nationale 
centralbanker i euroområdet at give adgang til CCP-kreditfaciliteten for CCP'er, der opfylder visse krav, uden først at 
skulle anmode om forudgående godkendelse fra Styrelsesrådet. I tilfælde, hvor godkendte CCP'er, som ikke er 
godkendt til at drive bankvirksomhed eller har adgang til indlånsfaciliteten, ikke har tilbagebetalt intradagkredit ved 
dagens afslutning, kan de derfor få adgang til CCP-kreditfaciliteten ved automatisk at overføre den udestående 
intradagkredit.

(6) Den Europæiske Centralbanks afgørelse (EU) 2025/1734 (ECB/2025/29) (3) fastsætter krav vedrørende garantier for 
finansiel soliditet og forsvarlig likviditetsrisikostyring, som godkendte CCP'er skal overholde. Det er derfor 
nødvendigt at sikre, at euroområdets CCP'er for at få adgang til CCP-kreditfaciliteten også opfylder kravene i 
afgørelse (EU) 2025/1734 (ECB/2025/29).

(7) For at sikre overholdelse af de operationelle krav i forbindelse med adgang til CCP-kreditfaciliteten er det nødvendigt 
at præcisere, hvilke sanktioner der finder anvendelse i tilfælde, hvor en CCP undlader at tilbagebetale dag-til-dag 
kredit. Da operatører af TARGET-delsystemer ikke har kompetence til at vurdere godkendte CCP'ers overholdelse af 
kravene vedrørende garantier for finansiel soliditet og forsvarlig likviditetsrisikostyring, er bestemmelserne 
vedrørende disse krav samt de gældende sanktioner i forbindelse med garantierne samtidig fastsat i afgørelse (EU) 
2025/1734 (ECB/2025/29). Der bør imidlertid være tilstrækkelig kommunikation mellem operatørerne af TARGET- 
delsystemer og Eurosystemets centralbankers funktion som udstedende centralbanker til at sikre overholdelse af ne 
bis in idem-princippet.

(8) Den 11. juni 2021 besluttede Styrelsesrådet, at en valutaafviklingsfunktion i TARGET Instant Payment Settlement 
(TIPS) er i overensstemmelse med Eurosystemets strategiske mål. Der blev derfor indført en særlig kreditoverførsels
facilitet kaldet »one-leg out«-kreditoverførselsfaciliteten (OLO) for at gøre det muligt at sende og modtage betalinger 
til eller fra andre systemer.

(9) Fra den 5. oktober 2025 vil TIPS også kunne operere på tværs af valutaer, således at øjeblikkelige betalingsordrer fra 
en af de valutaer, der anvender TIPS-platformen til afvikling, kan krediteres på en konto denomineret i en anden 
valuta, der er til rådighed for afvikling på TIPS-platformen.

(10) Der skal være overensstemmelse mellem den dato, fra hvilken de ændringer, der indføres ved denne retningslinje, 
finder anvendelse, og anvendelsesdatoen for afgørelse (EU) 2025/1734 (ECB/2025/29) for at sikre retssikkerheden.

(11) Det er også nødvendigt at foretage visse redaktionelle ændringer af retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8).

(12) Retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8) bør derfor ændres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DENNE RETNINGSLINJE:

Artikel 1

Ændringer

Retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8) ændres således:

1. Artikel 2 ændres som følger:

a) Følgende indsættes som nr. 18a):

»18a) »central modparts kreditfacilitet, CCP-kreditfacilitet (central counterparty credit facility, CCP credit 
facility)««
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(3) Den Europæiske Centralbanks afgørelse (EU) 2025/1734 af 31. juli 2025 om sikkerhedsforanstaltninger i forbindelse med centrale 
modparters adgang til eurosystemets dag-til-dag-kredit i TARGET (ECB/2025/29) (EUT L, 2025/1734 af 13.8.2025, ELI: http://data. 
europa.eu/eli/dec/2025/1734/oj).
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b) Følgende indsættes som nr. 26a):

»26a) »berettiget central modpart, berettiget CCP (eligible central counterparty, eligible CCP)««.

c) Følgende indsættes som nr. 43a):

»43a) »betalingstjenesteudbyder, der ikke er en bank (non-bank payment service provider)««.

d) Følgende indsættes som nr. 63a):

»63a) »TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) one-leg out-kreditoverførselsordre, TIPS OLO-kreditover
førselsordre (TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) one-leg out credit transfer order, TIPS OLO 
credit transfer order)««.

2. Artikel 10, stk. 5, affattes således:

»5. De nationale centralbanker i euroområdet kan give berettigede CCP'er adgang til CCP-kreditfaciliteten på de 
betingelser, der er fastsat i bilag I, del II, artikel 10, stk. 5.«

3. I artikel 10 indsættes følgende artikel 8a:

»8a. Hvis en godkendt CCP’s adgang til kreditfaciliteten er indskrænket, suspenderet eller ophævet af forsigtig
hedshensyn i overensstemmelse med artikel 5 i afgørelse (EU) 2025/1734 (ECB/2025/29), gennemfører den 
relevante nationale centralbank i eurosystemet hvad angår adgang til intradagkredit afgørelsen i henhold til de 
kontraktmæssige eller lovgivningsmæssige bestemmelser, der anvendes af den relevante nationale centralbank i 
euroområdet.«

4. I artikel 26 indsættes følgende stk. 7:

»7. Senest den 31. december 2025 fjerner centralbanker i Eurosystemet adresserbare BIC-kode-indehavere og 
tilgængelige enheder, som er enheder omhandlet i bilag I, del I, artikel 4, stk. 2, litra da), fra deres egne konti, med 
undtagelse af tilgængelige enheder som omhandlet i bilag I, del VII, artikel 7.«

5. Bilag I ændres i overensstemmelse med bilag I til denne retningslinje.

6. Bilag III ændres i overensstemmelse med bilag II til denne afgørelse.

Artikel 2

Virkning og gennemførelse

1. Denne retningslinje får virkning på den dato, hvor den meddeles til de nationale centralbanker i euroområdet.

2. De nationale centralbanker i euroområdet træffer de nødvendige foranstaltninger for at opfylde denne retningslinje 
og anvender dem fra 6. oktober 2025. De skal senest den 29. august 2025 fremsende meddelelse til ECB om, hvilke tekster 
og midler der vedrører disse foranstaltninger.

Artikel 3

Adressater

Denne retningslinje er rettet til alle centralbanker i Eurosystemet.

Udfærdiget i Frankfurt am Main, den 31. juli 2025.

For ECB’s Styrelsesråd
Christine LAGARDE

Formand for ECB
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BILAG I 

Bilag I til retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8) ændres som følger:

1. Del I ændres således:

a) I artikel 3 indsættes følgende som stk. 2a:

»2a. TARGET giver mulighed for, at øjeblikkelige betalinger på tværs af valutaer kan sendes til eller modtages 
fra interoperable berettigede betalingssystemer i andre valutaer, der opererer i centralbankpenge, og ved at 
anvende TIPS-platformen. Berettigede betalingssystemer i andre valutaer er de, der ejes og/eller drives af 
centralbanker, som har indgået en aftale om valutadeltagelse med centralbankerne i Eurosystemet, og som 
giver dem mulighed for at anvende TIPS-platformen som teknisk grundlag til at afvikle øjeblikkelige betalinger.«

b) Artikel 4, stk. 2, affattes således:

»2) [Indsæt centralbankens navn] kan efter eget skøn også give følgende enheder adgang som deltagere:

a) medlemsstaternes centralregeringers finansministerier eller regionale finansielle myndigheder

b) organer inden for den offentlige sektor i medlemsstaterne, som har bemyndigelse til at føre konti 
for kunder

c) i) investeringsselskaber, som har deres hjemsted i Unionen eller i EØS, herunder hvor de 
handler gennem en filial, som er etableret Unionen eller i EØS, og

ii) investeringsselskaber, som har deres hjemsted uden for EØS, forudsat at de handler igennem 
en filial, som er etableret i Unionen eller i EØS

d) enheder, som forvalter AS'er, og som handler i egenskab heraf

da) udbydere af betalingstjenester, der ikke er banker, som har deres hjemsted i Unionen eller i EØS, 
herunder hvor de handler gennem en filial, som er etableret Unionen eller i EØS

e) kreditinstitutter eller en enhed opregnet under litra a)-da), og i begge tilfælde, hvor disse er etableret 
i et land, med hvilket Unionen har indgået en monetær aftale, der giver adgang for alle disse 
enheder til betalingssystemer i Unionen på de betingelser, som er fastsat i den monetære aftale, og 
forudsat at det retlige system, som gælder i landet, svarer til den relevante EU-lovgivning.«

c) I artikel 5, stk. 1, indsættes følgende litra h):

»h) hvis ansøgeren er en enhed som omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), overholdelse af i) de relevante 
nationale lovbestemmelser, der gennemfører artikel 35a, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
(EU) 2015/2366 (*) og ii) de procedurer, der er fastsat i de relevante nationale lovbestemmelser, der 
gennemfører artikel 35a, stk. 2, i direktiv (EU) 2015/2366.

_____________
(*) Europa-Parlamentets og Rådets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester i 

det indre marked, og om ændring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning 
(EU) nr. 1093/2010 og om ophævelse af direktiv 2007/64/EF (EUT L 337 af 23.12.2015, s. 35, ELI: 
http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/oj).«

d) I artikel 5, stk. 2, indsættes følgende litra f):

»f) hvis ansøgeren er en enhed som omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), med henblik på overholdelse af 
artikel 5, stk. 1, litra h), enten en erklæring udstedt af den relevante nationale kompetente myndighed 
eller en erklæring, der er behørigt godkendt af det kompetente ledelsesorgan for den udbyder af betalings
tjenester, der ikke er en bank, og som i begge tilfælde bekræfter, at den pågældende enhed overholder: 
i) betingelserne for at anmode om deltagelse i udpegede betalingssystemer som fastsat i de relevante 
nationale bestemmelser til gennemførelse af artikel 35a, stk. 1, i direktiv (EU) 2015/2366, og ii) de 
procedurer, der er fastsat i de relevante nationale bestemmelser til gennemførelse af artikel 35a, stk. 2, i 
direktiv (EU) 2015/2366.«
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e) I artikel 10 indsættes følgende stk. 7:

»7. En deltager som omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), skal en gang om året indsende en erklæring til 
[indsæt centralbankens navn], der er underskrevet som godkendt af deltagerens kompetente ledelsesorgan, og 
som bekræfter deltagerens løbende overholdelse af kravene i artikel 5, stk. 2, litra f), og deltagerens løbende 
overholdelse af kravet om at gennemføre passende sikkerhedskontroller for at beskytte sine systemer mod 
uautoriseret adgang og brug som fastsat i artikel 20, stk. 1. [Indsæt centralbankens navn] har ret til at 
verificere oplysningerne i en sådan erklæring og anmode om de supplerende oplysninger, som den med 
rimelighed måtte anse for nødvendige.«

f) Følgende indsættes som artikel 13a:

»Artikel 13a

Maksimale indestående beløb på deltagernes konti, jf. artikel 4, stk. 2, litra da), og sanktioner for 
overtrædelse heraf

1. De samlede midler, som en deltager som omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), har indestående ved 
afslutningen af bankdagen på alle konti hos [indsæt centralbankens navn], må ikke overstige et maksimalt 
indestående beløb beregnet i overensstemmelse med nedenstående betingelser. De midler, der er omhandlet i 
dette stykke, omfatter ikke midler, der indehaves af en deltager som omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), på 
konti, der føres med henblik på RTGS AS-afviklingsprocedure D eller TIPS AS-afviklingsproceduren.

2. Det maksimale indestående beløb i henhold til stk. 1, beregnes således:

a) Hvis en deltager som omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), har været i drift i en periode på 12 måneder 
forud for dennes ansøgning om at åbne en konto i TARGET, er det maksimale beholdningsbeløb det 
dobbelte af den højeste værdi af de udgående afviklede betalingsordrer, herunder, hvor det er relevant, 
overførselsordrer fra afviklingssystemet, men eksklusive deltagerens likviditetsoverførsler som 
omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), på en hvilken som helst bankdag i den foregående periode på 12 
kalendermåneder. Den deltager, der henvises til i artikel 4, stk. 2, litra da), skal medtage den detaljerede 
beregning af et sådant maksimale indestående beløb i sin ansøgning til [indsæt centralbankens navn] om 
deltagelse i TARGET.

b) Hvis en deltager som omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), ikke har været i drift i en periode på 12 
måneder forud for dennes ansøgning om at åbne en konto i TARGET, skal det maksimale indestående 
beløb være det dobbelte af den pågældende deltagers forventede samlede højeste værdi af de udgående 
betalingsordrer, herunder, hvor det er relevant, overførselsordrer i afviklingssystemet, men eksklusive 
likviditetsoverførsler. Den deltager, der er omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), medtager sin detaljerede 
beregning af det foreslåede maksimale beholdningsbeløb i sin ansøgning om åbning af en konto i 
TARGET.

c) I perioden på 12 måneder efter åbningen af den første aktive TARGET-konto skal [indsæt centralbankens 
navn] genberegne det maksimale beholdningsbeløb for hver deltager, der er omhandlet i artikel 4, stk. 2, 
litra da), hver måned i første kvartal ved at anvende den faktiske højeste værdi af de udgående afviklede 
betalingsordrer, herunder, hvor det er relevant, overførselsordrer fra afviklingssystemet, men eksklusive 
likviditetsoverførsler, siden kontoen blev åbnet. Derefter foretages genberegningen hvert kvartal. Dette 
genberegnede maksimale indestående beløb finder anvendelse fra den næste bankdag, efter at den 
relevante centralbank i Eurosystemet har underrettet den enkelte deltager af [indsæt centralbankens 
navn], og indtil den næste genberegning.

d) Efter den første 12-måneders periode efter åbningen af den første aktive TARGET-konto skal [indsæt 
centralbankens navn] genberegne det maksimale indestående beløb én gang om året. Genberegningen 
baseres på den faktiske samlede højeste værdi af alle udgående betalingsordrer fra en deltager som 
omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), herunder, hvor det er relevant, overførselsordrer fra afviklings
systemet, men eksklusive likviditetsoverførsler i den foregående 12-måneders periode i TARGET og 
oplysninger givet til [indsæt centralbankens navn] i overensstemmelse med litra a) og b).

e) Under særlige omstændigheder kan [indsæt centralbankens navn] efter eget skøn genberegne det 
maksimale indestående beløb på ad hoc-basis i tilfælde af en betydelig ændring i afviklingsværdierne for 
en deltager omhandlet i artikel 4, stk. 2, som er nært forestående eller allerede er indtruffet, og som kan 
medføre manglende overholdelse af det relevante maksimale beløb. Enhver sådan genberegning 
foretages i overensstemmelse med litra b).
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3. Hvis de samlede midler på en deltagers konti som omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), overstiger det 
gældende maksimale indestående beløb, skal denne deltager straks tage skridt til at reducere de samlede midler 
til det maksimale indestående beløb eller derunder. Hvis en sådan nedbringelse ikke er mulig på grund af en 
indgående betaling kort før bankdagens slutning, skal nedbringelsen ske uden unødig forsinkelse efter starten 
af den næste bankdag.

4. Hvis en deltager omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), er direkte deltager i et afviklingssystem til TARGET 
og anvender RTGS AS-betalingsprocedure D eller TIPS AS-afviklingsprocedurer, skal deltageren månedligt 
indberette både de højeste og gennemsnitlige dag-til-dag-indeståender på de relevante TARGET AS-tekniske 
konti til [indsæt centralbankens navn]. En sådan deltager skal også månedligt indberette sine højeste og 
gennemsnitlige beløb for de daglige betalingsforpligtelser i det tilsvarende afviklingssystem.

5. Hvis en deltager som omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), ikke overholder stk. 1-3, skal [indsæt 
centralbankens navn] pålægge en bøde på 0,03 % af det samlede beløb, der overstiger det maksimale 
indestående beløb på alle konti, som den pågældende deltager har på alle konti ved afslutningen af bankdagen i 
TARGET, og et yderligere dagligt gebyr på 1 000 EUR for hver dags manglende overholdelse.

6. De konti, der er omhandlet i stk. 1, revideres senest 12 måneder efter den 6. oktober 2025 og derefter 
mindst én gang hvert tredje år. Metoderne til beregning af det maksimale indestående beløb, der er omhandlet 
i stk. 2, tages op til revision senest 12 måneder efter den 6. oktober 2025 og derefter mindst hvert tredje år.«

g) Artikel 18, stk. 1, litra b), affattes således:

»b) øjeblikkelige betalingsordrer og TIPS OLO-kreditoverførselsordrer anses for at være indgået i 
TARGET-[indsæt centralbank/landereference] og uigenkaldelige på det tidspunkt, hvor de relevante 
midler på deltagerens TIPS DCA eller på dennes TIPS AS-tekniske konto er reserveret.«

h) Artikel 21 affattes således:

»Artikel 21

Kompensationsprogram

Hvis en betalingsordre, på grund af et teknisk funktionssvigt i TARGET, ikke kan afvikles samme bankdag, som 
den blev accepteret, eller ikke kunne afgives, skal [indsæt centralbankens navn] give tilbud om kompensation til 
den berørte deltager i overensstemmelse med den særlige procedure, som er fastlagt i tillæg II.«

i) I artikel 25 indsættes følgende som stk. 6 og 7:

»6. Hvis en deltager som omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), ikke har afhjulpet en væsentlig manglende 
overholdelse af kravene i artikel 13a, kan [indsæt centralbankens navn] bringe sin deltagelse i TARGET til 
ophør under de omstændigheder, der er beskrevet i stk. 2, litra b) og/eller c). Uanset stk. 2 kan [indsæt 
centralbankens navn] bringe dets deltagelse i TARGET til ophør med en måneds varsel og pålægge en 
yderligere engangsbøde på 1 000 EUR for hver lukket konto. Med henblik på dette stykke anses hver af 
følgende bl.a. for at være en væsentlig manglende overholdelse:

a) systematisk eller gentagen overtrædelse af den relevante maksimale grænse for indestående beløb, 
herunder, men ikke begrænset til, en overtrædelse, der involverer et betydeligt beløb, der overstiger den 
relevante maksimale grænse for indestående beløb

b) manglende reduktion af det beløb, der står på de relevante konti, til det maksimale indestående beløb 
eller derunder ved udgangen af den bankdag, der følger efter den bankdag, hvor midlerne modtages

c) manglende overholdelse af forpligtelsen til månedligt at indberette både den højeste og den 
gennemsnitlige daglige dag-til-dag indeståender på de relevante tekniske konti i TARGET's 
afviklingssystem og dets højeste og gennemsnitlige beløb for de daglige afviklingsforpligtelser, der 
behandles i det tilsvarende afviklingssystem.

7. Hvis en deltager, der er omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra da), ikke opfylder kravene i artikel 10, stk. 7, kan 
[indsæt centralbankens navn] bringe deltagerens deltagelse i TARGET til ophør under de omstændigheder, der 
er beskrevet i stk. 2, litra b) og/eller c). Uanset stk. 2 skal deltageren gives tre måneders varsel.«
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2. Del II ændres således:

a) Artikel 1 affattes således:

»Artikel 1

Åbning og administration af en MCA

1. [Indsæt centralbankens navn] åbner og fører mindst én MCA for hver deltager, bortset fra hvis deltageren 
er en AS, som ikke er en godkendt CCP, der kun benytter RTGS- eller TIPS AS-afviklingsprocedurer — i så fald 
vil brug af en MCA foregå efter afviklingssystemets skøn.

2. Af hensyn til afvikling af pengepolitiske operationer, der, som det fremgår af [indsæt reference til den 
overordnede dokumentation], samt rentebetaling fra pengepolitik og andre operationer med [indsæt 
centralbankens navn] skal deltageren udpege en primær MCA, der føres hos [indsæt centralbankens navn].

3. Den primære MCA udpeget i overensstemmelse med stk. 2 skal også anvendes til følgende formål:

a) forrentning, som fremgår af del I, artikel 12, medmindre deltageren har udpeget en anden deltager i 
TARGET-[indsæt centralbank/landekode] for det pågældende formål

b) tildeling af intradagkredit, hvor det er relevant

c) tildeling af dag-til-dag kredit til godkendte CCP'er via CCP-kreditfaciliteten, hvor det er relevant.

4. En negativ saldo på en primær MCA må ikke være lavere end kreditgrænsen (hvis en sådan er tildelt). Der 
må ikke være nogen debetsaldo på en MCA, der ikke er den primære MCA.«

b) Artikel 10, stk. 5, affattes således:

»5. [Indsæt centralbankens navn] kan tildele adgang til CPP-kreditfaciliteten til visse berettigede CCP'er i 
overensstemmelse med artikel 139, stk. 2, litra c), i traktaten i forbindelse med artikel 18 og 42 i ESCB- 
statutten og [indsæt nationale bestemmelser, der implementerer artikel 1, stk. 1 i retningslinje (EU) 2015/510 
(ECB/2014/60)]. Berettigede CCP’er er de, som på ethvert tidspunkt:

a) er meddelt tilladelse som CCP'er i overensstemmelse med gældende EU-lovgivning eller national 
lovgivning

b) er berettigede enheder med henblik på stk. 2, litra d)

c) er etablerede i euroområdet

d) har adgang til intradagkredit

e) opfylder kravene vedrørende garantier for finansiel soliditet i overensstemmelse med artikel 2 i Den 
Europæiske Centralbanks afgørelse (EU) 2025/1734 (ECB/2025/29) (*)

f) opfylder kravene vedrørende garantier for forsvarlig likviditetsrisikostyring i overensstemmelse med 
artikel 3 i afgørelse (EU) 2025/1734 (ECB/2025/29).

_____________
(*) Den Europæiske Centralbanks afgørelse (EU) 2025/1734 af 31. juli 2025 om garantier i forbindelse med 

centrale modparters adgang til eurosystemets dag-til-dag-kredit i TARGET (ECB/2025/29) (EUT L, 
2025/1734 af 13.8.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2025/1734/oj).«

c) Stk. 6 og 7 i artikel 10 udgår.

d) Artikel 11 affattes således:

»Artikel 11

Belånbar sikkerhed for kredit

Intradagkredit og adgang til CCP-kreditfaciliteten baseres på belånbar sikkerhed. Belånbar sikkerhed skal bestå 
af de samme aktiver, som er godkendte aktiver med hensyn til Eurosystemets pengepolitiske operationer, og er 
underlagt samme regler for værdiansættelse og risikokontrol, som er foreskrevet i fjerde del i retningslinje (EU) 
2015/510 (ECB/2014/60).«
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e) Følgende indsættes som artikel 12a:

»Artikel 12a

Kreditforlængelsesprocedure for CCP-kreditfaciliteten

1. Den rentesats, der anvendes på CCP'ens kreditfacilitet, er renten på den marginale udlånsfacilitet.

2. Hvis en berettiget CCP, der ikke er en godkendt modpart i Eurosystemets pengepolitiske operationer, og 
som ikke har adgang til den marginale udlånsfacilitet, undlader at tilbagebetale intradagkreditten ved dagens 
afslutning, betragtes det automatisk som en anmodning fra den pågældende berettigede CCP om adgang til 
CCP-kreditfaciliteten. Hvis den pågældende berettigede CCP besidder mere end én MCA eller en eller flere 
DCA'er, skal alle slutopgørelser på disse konti tages i betragtning ved beregningen af det beløb, som enheden 
har adgang til gennem CCP-kreditfaciliteten. Dette giver ikke anledning til frigørelse af aktiver, der tidligere er 
blevet deponeret som sikkerhed for den underliggende udestående intradagkredit.

3. Hvis en berettiget CCP som omhandlet i stk. 2 undlader at tilbagebetale dag-til-dag kredit af en hvilken 
som helst grund, pålægges den pågældende CCP følgende sanktioner:

a) hvis den berettigede CCP undlader at tilbagebetale dag-til-dag kredit for første gang i en 12-måneders 
periode, pålægges enheden morarente, beregnet til fem procentpoint over den marginale udlånsrente på 
debetsaldoen

b) Hvis den berettigede CCP undlader at tilbagebetale dag-til-dag kredit for mindst anden gang i samme 
12-måneders periode, forhøjes den i litra a) ovenfor nævnte morarente med 2,5 procentpoint for hver 
gang udover den første, at der har forekommet en debetsaldo i 12-måneders perioden.

4. ECB's Styrelsesråd kan beslutte at undlade eller at nedsætte sanktionerne i henhold til stk. [3], hvis den 
berettigede CCP’s undladelse af at tilbagebetale dag-til-dag kredit skyldes force majeure og/eller teknisk 
funktionssvigt i TARGET som defineret i [indsæt henvisning til foranstaltningerne til gennemførelse af bilag III].

5. »[Indsæt centralbankens navn] kan videregive hvor meget intradagkredit og dag-til-dag kredit, der er 
tildelt en berettiget CCP, til ECB og de kompetente nationale myndigheder.«

f) Artikel 13 affattes således:

»Artikel 13

Suspendering, indskrænkning eller ophævelse af intradagkredit

1. [Indsæt den nationale centralbanks navn] skal suspendere eller ophæve adgangen til intradagkredit, 
såfremt et af følgende tilfælde af misligholdelse indtræffer:

a) deltagerens primære MCA hos [indsæt den nationale centralbanks navn] suspenderes eller ophæves

b) den berørte deltager opfylder ikke længere en af betingelserne i artikel 10 for bevilling af intradagkredit

c) der træffes en beslutning af en kompetent retslig eller anden myndighed om at iværksætte en likvidations
procedure eller udnævne en likvidator eller en tilsvarende person for deltageren eller iværksætte en anden 
tilsvarende procedure over for deltageren

d) deltageren er genstand for indefrysning af midler og/eller andre foranstaltninger truffet af Unionen, der 
begrænser deltagerens mulighed for at anvende sine midler

2. [indsæt den nationale centralbanks navn] skal indskrænke, suspendere eller ophæve adgangen til 
intradagkredit, hvis en af følgende misligholdelser finder sted:

a) deltagerens berettigelse som modpart i Eurosystemets pengepolitiske operationer er blevet indskrænket, 
suspenderet eller ophørt

b) den berettigede CCP’s adgang til CCP-kreditfaciliteten er blevet indskrænket, suspenderet eller ophørt

3. [indsæt den nationale centralbanks navn] kan suspendere eller ophæve adgangen til intradagkredit, hvis 
en national centralbank suspenderer eller bringer deltagerens deltagelse i TARGET til ophør i henhold til den 
pågældende centralbanks gennemførelse af del I, artikel 25, stk. 2.
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4. [indsæt den nationale centralbanks navn] kan beslutte at indskrænke, suspendere eller bringe en deltagers 
adgang til intradagkredit til ophør, hvis deltageren ud fra forsigtighedshensyn vurderes at udgøre en risiko.«

3. I del IV affattes artikel 9, stk. 1, således:

»1. Automatisk sikkerhedsstillelse skal baseres på belånbar sikkerhed som anført i en liste offentliggjort af [indsæt 
centralbankens navn] i overensstemmelse med artikel 8, stk. 4, i Den Europæiske Centralbanks retningslinje (EU) 
2024/3129 (ECB/2024/22) (*).

_____________
(*) Den Europæiske Centralbanks retningslinje (EU) 2024/3129 af 13. august 2024 om forvaltningen af 

sikkerhedsstillelse i Eurosystemets kreditoperationer (ECB/2024/22) (EUT L, 2024/3129 af 20.12.2024, ELI: 
http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/oj).«

4. Del V ændres således:

a) I artikel 1 indsættes følgende stk. 3:

»3. Hvis indehaveren af en særlig TIPS-kontantkonto udøver sin mulighed for at acceptere TIPS OLO- 
kreditoverførselsordrer, skal denne underrette [indsæt centralbankens navn] herom.«

b) Artikel 3, stk. 1, affattes således:

»1. En indehaver af en særlig TIPS-kontantkonto kan udpege en eller flere tilgængelige enheder og skal 
underrette [indsæt centralbankens navn], hvis nogen af disse tilgængelige enheder accepterer TIPS OLO- 
kreditoverførselsordrer. Tilgængelige enheder skal have tilsluttet sig SCT Inst-ordningen og underskrevet 
SEPA's Instant Credit Transfer Adherence Agreement.«

c) I artikel 4, stk. 1, indsættes følgende litra aa):

»aa) TIPS OLO-kreditoverførselsordrer«.

d) Artikel 6, stk. 3, affattes således:

»3. Efter at en øjeblikkelig betalingsordre eller en TIPS OLO-kreditoverførselsordre er blevet accepteret i 
henhold til del I, artikel 17, kontrollerer TARGET-[indsæt centralbank/landereference], om der er tilstrækkelige 
midler til rådighed på betalerens TIPS DCA til at gennemføre betaling, og følgende betingelser er gældende:

a) Hvis der ikke er tilstrækkelige midler til rådighed, afvises den øjeblikkelige betalingsordre eller TIPS OLO- 
kreditoverførselsordren

b) Hvis der er tilstrækkelige midler til rådighed, bliver det tilsvarende beløb reserveret, mens betalingsmod
tagerens svar afventes. Hvis betalingsmodtageren accepterer en øjeblikkelig betalingsordre eller en TIPS 
OLO-kreditoverførselsordre, afvikles ordren, og reservationen ophæves samtidig. Hvis betalings
modtageren afviser en øjeblikkelig betalingsordre eller en TIPS OLO-kreditoverførselsordre, eller hvis der 
ikke foreligger et rettidigt svar, jf. SCT Inst-ordningen for førstnævnte og de detaljerede funktionsspecifi
kationer for TIPS-brugeren (UDFS) for sidstnævnte, afvises den øjeblikkelige betalingsordre eller TIPS 
OLO-kreditoverførselsordren, og reservationen ophæves samtidig.«

e) Artikel 6, stk. 5, affattes således:

»5. Med forbehold af stk. 3, litra b), afviser [indsæt centralbankens navn] en øjeblikkelig betalingsordre eller 
en TIPS OLO-kreditoverførselsordre, hvis beløbet for den øjeblikkelige betalingsordre eller TIPS OLO- 
kreditoverførselsordren overstiger en gældende kreditmemorandumsaldo (CMB).«

f) Artikel 8, stk. 1, affattes således:

»1. TIPS-registeret er en liste over BIC-koder, der anvendes som dirigeringsinformation, og består af BIC- 
koder til:

a) Indehavere af TIPS DCA’er

b) tilgængelige enheder.

TIPS-fortegnelsen skal indeholde oplysninger for hver BIC om, hvorvidt indehaveren af den særlige TIPS- 
kontantkonto eller den tilgængelige enhed accepterer TIPS OLO-kreditoverførselsordrer.«
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g) Artikel 10, stk. 4, affattes således:

»4. [Indsæt centralbankens navn] behandler alle øjeblikkelige betalingsordrer og TIPS OLO-kreditoverfør
selsordrer fra en indehaver af en TIPS DCA, hvis deltagelse i TARGET-[indsæt centralbank/landereference] er 
blevet suspenderet eller ophævet i henhold til del I, artikel 25, stk. 1 eller 2, og i forhold til hvilken [indsæt 
centralbankens navn] har reserveret midler på en TIPS DCA i henhold til artikel 6, stk. 3, litra b), forud for 
suspenderingen eller ophævelsen.«

h) Følgende artikel 11 indsættes:

»Artikel 11

Udsendte meddelelser

1. Indehavere af særlige TIPS-kontantkonti kan anvende den meddelelsesfunktion, som TIPS tilbyder, og 
som gør det muligt for en indehaver af en særlig TIPS-kontantkonto eller en indehaver af en TIPS AS-teknisk 
konto at sende en meddelelse til alle andre indehavere af særlige TIPS-kontantkonti og indehavere af TIPS 
AS-tekniske konti til at sende meddelelser i følgende kategorier:

a) »Øjeblikkelig start på nedetid«

b) »Øjeblikkelig afslutning af nedetid«

c) »Planlagt nedetid«.

2. Indehavere af særlige TIPS-kontantkonti må ikke sende »fritekstmeddelelser« eller »insolvensmeddelelser«. 
Indehaveren af den særlige TIPS-kontantkonto, der gør brug af meddelelsesfaciliteten, har det fulde ansvar for 
indholdet af enhver meddelelse.«

5. Del VII ændres således:

a) Artikel 1 affattes således:

»Artikel 1

Åbning og forvaltning af en TIPS AS-teknisk konto

1. [Indsæt centralbankens navn] kan på anmodning af en AS, der afvikler øjeblikkelige betalinger i henhold 
til SCT Inst-ordningen, TIPS OLO-kreditoverførselsordrer eller halvøjeblikkelige betalinger på egne konti, åbne 
og drive én eller flere TIPS AS-tekniske konti. Hvis indehaveren af en TIPS AS-teknisk konto udøver sin 
mulighed for at acceptere TIPS OLO-kreditoverførselsordrer, skal denne underrette [indsæt centralbankens 
navn] herom.

2. Der må ikke være nogen debitsaldo på en TIPS AS-teknisk konto.

3. Afviklingssystemet anvender en TIPS AS-teknisk konto til at indsamle den nødvendige likviditet, som 
dens clearingmedlemmer har afsat til finansiering af deres positioner.

4. Afviklingssystemet kan vælge at modtage underretninger om kreditering og debitering af dens TIPS 
AS-tekniske konto. Hvis afviklingssystemet vælger denne tjeneste, underrettes der øjeblikkelig om debitering 
eller kreditering af den TIPS AS-tekniske konto.

5. Et afviklingssystem kan sende øjeblikkelige betalingsordrer og positive tilbagekaldelsessvar til enhver 
indehaver af en særlig TIPS-kontantkonto eller en TIPS AS-teknisk konto, og det kan sende TIPS OLO- 
kreditoverførselsordrer til enhver indehaver af en særlig TIPS-kontantkonto eller en indehaver af en TIPS 
AS-teknisk konto, som har valgt at modtage dem.

6. Et afviklingssystem kan modtage og behandle øjeblikkelige betalingsordrer, anmodninger om 
tilbagekaldelse og positive tilbagekaldelsessvar fra enhver indehaver af en TIPS DCA eller TIPS AS-teknisk 
konto. Hvis den har underrettet [indsæt centralbankens navn] om udøvelsen af sin mulighed i 
overensstemmelse med stk. 1, skal den acceptere TIPS OLO-kreditoverførselsordrer fra enhver indehaver af en 
særlig TIPS-kontantkonto eller en TIPS AS-teknisk konto, som har valgt at sende dem.«

b) Artikel 4, stk. 3, affattes således:

»3. Når en øjeblikkelig betalingsordre eller TIPS OLO-kreditoverførselsordre er blevet accepteret, som det 
fremgår af del I, artikel 17, stk. 1, skal TARGET-[indsæt centralbank/landereference] kontrollere, om der er 
tilstrækkelige midler til rådighed på betalerens TIPS DCA til at gennemføre afviklingen, og følgende vil være 
gældende:

a) Hvis der ikke er tilstrækkelige midler til rådighed, afvises den øjeblikkelige betalingsordre eller TIPS OLO- 
kreditoverførselsordren
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b) Hvis der er tilstrækkelige midler til rådighed, bliver det tilsvarende beløb reserveret, mens betalingsmod
tagerens svar afventes. Hvis betalingsmodtageren accepterer en øjeblikkelig betalingsordre eller en TIPS 
OLO-kreditoverførselsordre, afvikles ordren, og reservationen ophæves samtidig. Hvis betalings
modtageren afviser en øjeblikkelig betalingsordre eller en TIPS OLO-kreditoverførselsordre, eller hvis der 
ikke foreligger et rettidigt svar, jf. SCT Inst-ordningen for førstnævnte og TIPS UDFS for sidstnævnte, 
afvises den øjeblikkelige betalingsordre eller TIPS OLO-kreditoverførselsordren, og reservationen 
ophæves samtidig.«

c) Artikel 4, stk. 5, affattes således:

»5. Med forbehold af stk. 3, litra b), afviser [indsæt centralbankens navn] en øjeblikkelig betalingsordre eller 
en TIPS OLO-kreditoverførselsordre, hvis beløbet for den øjeblikkelige betalingsordre eller TIPS OLO- 
kreditoverførselsordre overstiger en gældende kreditmemorandumsaldo (CMB).«

d) Artikel 5, stk. 2, affattes således:

»2. Anmodningen om tilbagekaldelse skal fremsendes til betalingsmodtageren af den afviklede øjeblikkelige 
betalingsordre eller TIPS OLO-kreditoverførselsordre, som kan svare med et positivt tilbagekaldelsessvar eller 
et negativt tilbagekaldelsessvar.«

e) I artikel 8, stk. 1, indsættes følgende litra d):

»d) TIPS OLO-kreditoverførselsordrer.«

f) Artikel 9, stk. 1, affattes således:

»1. TIPS-registeret er en liste over BIC-koder, der anvendes som dirigeringsinformation, og består af BIC- 
koder til:

a) Indehavere af TIPS DCA’er

b) tilgængelige enheder.

TIPS-fortegnelsen skal indeholde oplysninger for hver BIC om, hvorvidt indehaveren af den særlige TIPS- 
kontantkonto eller den tilgængelige enhed accepterer TIPS OLO-kreditoverførselseordrer.«

g) Artikel 11, stk. 4, affattes således:

»4. [Indsæt centralbankens navn] behandler alle øjeblikkelige betalingsordrer eller TIPS OLO-kreditoverfør
selsordrer fra en indehaver af en TIPS AS-teknisk konto, hvis deltagelse i TARGET-[indsæt centralbank/ 
landereference] er blevet suspenderet eller ophævet i henhold til del I, artikel 25, stk. 1 eller 2, og i forhold til 
hvilken [indsæt centralbankens navn] har reserveret midler på en TIPS AS-teknisk konto i henhold til artikel 4, 
stk. 3, litra b), forud for suspenderingen eller ophævelsen.«

h) Følgende artikel 12 indsættes:

»Artikel 12

Udsendte meddelelser

1. Indehavere af særlige TIPS-kontantkonti kan anvende den meddelelsesfunktion, som TIPS tilbyder, og 
som gør det muligt for en indehaver af en særlig TIPS-kontantkonto eller en indehaver af en TIPS AS-teknisk 
konto at sende en meddelelse til alle andre indehavere af særlige TIPS-kontantkonti og indehavere af TIPS 
AS-tekniske konti til at sende meddelelser i følgende kategorier:

a) »Øjeblikkelig start på nedetid«

b) »Øjeblikkelig afslutning af nedetid«

c) »Planlagt nedetid«.

2. Indehavere af TIPS AS-teknisk konti må ikke sende »fritekstmeddelelser« eller »insolvensmeddelelser«. 
Indehaveren af en TIPS AS-teknisk konto, der gør brug af meddelelsesfaciliteten, har det fulde ansvar for 
indholdet af enhver meddelelse.«
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6. Tillæg I ændres således:

a) I afsnit 4 (»Meddelelsestyper, der behandles i TARGET«) tilføjes følgende som litra e):

»e) Følgende undertyper af meddelelser anvendes til TIPS OLO-kreditoverførselsordrer:

Meddelelsestype Beskrivelse

pacs.002.001.03 FIToFIPayment Status Report

pacs.008.001.08 FIToFICustomerCreditTransfer

pacs.028.001.03 FIToFIPaymentStatusRequest

Meddelelser vedrørende TIPS OLO-kreditoverførselsordrer vil blive identificeret med endelsen XCY i 
protokollen for udveksling af meddelelser.«

b) Afsnit 6 affattes således:

»6. Valideringsregler og fejlkoder
Validering af meddelelser udføres i overensstemmelse med High Value Payments Plus-retningslinjer (HVPS+) 
vedrørende meddelelsesvalidering som angivet af standarden ISO 20022 og de TARGET-specifikke 
valideringer. De detaljerede valideringsregler og fejlkoder er beskrevet i de pågældende dele af UDFS som følger:

a) for MCA'er, kapitel 14 i CLM UDFS,

b) for RTGS DCA'er, kapitel 13 i RTGS UDFS,

c) for T2S-kontantkonti, kapitel 4.1 i T2S UDFS.
Hvis en øjeblikkelig betalingsordre, en TIPS OLO-kreditoverførselsordre eller et positivt tilbagekaldelsessvar 
afvises, uanset årsag, modtager indehaveren af en TIPS DCA en betalingsstatusrapport (pacs.002), som 
beskrevet i kapitel 4.2 i TIPS UDFS. Hvis en likviditetsoverførselsordre afvises, uanset årsag, modtager 
indehaveren af en TIPS DCA en afvisning (camt.025), som beskrevet i kapitel 1.6 i TIPS UDFS.«

7. Tillæg IV ændres således:
i afsnit 2.3 (»Nødprocedurer«) indsættes som litra c), nr. iii):

»iii) betalinger foretaget af eller til likviditetsafdelinger i medlemsstaternes centralregeringer eller regionale 
myndigheder med henblik på at forhindre spill-over fra intradag til dag-til-dag kredit.«

8. Tillæg VI ændres således:

a) Afsnit 6 affattes således:

»6. GEBYRER FOR INDEHAVERE AF TIPS DCA'er
Gebyrer for driften af særlige TIPS DCA’er opkræves som følger:

a) For hver særlig TIPS-kontantkonto opkræves der et fast månedligt gebyr på 800 EUR hos indehaveren af 
den særlige TIPS-kontantkonto. Dette faste gebyr skal omfatte én BIC, som skal være en tilgængelig enhed 
i TIPS og udpeget af indehaveren af den særlige TIPS-kontantkonto til at anvende denne særlige TIPS- 
kontantkonto

b) For hver yderligere tilgængelig enhed, dog højst 50, udpeget af indehaveren af den særlige TIPS- 
kontantkonto, opkræves der et fast månedligt gebyr på 20 EUR hos den udpegende indehaver af en 
særlig TIPS-kontantkonto. Der opkræves ikke gebyr for eventuelle efterfølgende tilgængelige enheder, 
der er udpeget.

c) For hver øjeblikkelig betalingsordre, TIPS OLO-kreditoverførselsordre eller positivt tilbagekaldelsessvar, 
som [indsæt centralbankens navn] accepterer, jf. del I, artikel 17, opkræves der et gebyr på 0,001 EUR 
hos både indehaveren af den TIPS DCA, der skal debiteres, og indehaveren af den TIPS DCA eller TIPS 
AS-tekniske konto, der skal krediteres, uanset om den øjeblikkelige betalingsordre, TIPS OLO-kreditover
førselsordren eller det positive tilbagekaldelsessvar afvikles eller ej.

d) Der opkræves intet gebyr for likviditetsoverførselsordrer fra TIPS DCA'er til MCA'er, RTGS DCA'er, 
afviklingskonti, anfordringsindskudskonti, TIPS AS-tekniske konti eller T2S DCA'er.«
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b) Afsnit 7, litra c, affattes således:

»c) For hver øjeblikkelig betalingsordre, TIPS OLO-kreditoverførselsordre eller positivt tilbagekaldelsessvar, 
som [indsæt centralbankens navn] accepterer, jf. del I, artikel 17, opkræves der et gebyr på 0,001 EUR 
hos både indehaveren af den TIPS AS-tekniske konto, der skal debiteres, og indehaveren af den TIPS 
AS-tekniske konto eller TIPS DCA, der skal krediteres, uanset om den øjeblikkelige betalingsordre, TIPS 
OLO-kreditoverførselsordren eller det positive tilbagekaldelsessvar afvikles eller ej.«
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BILAG II 

Bilag III til retningslinje (EU) 2022/912 (ECB/2022/8) ændres som følger:

1. Nr. 11) affattes således:

»11) »filial (branch)«, undtagen som omhandlet i artikel 9, stk. 8, i denne retningslinje:

a) en filial som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 17), i Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) 
nr. 575/2013 (*) eller artikel 4, stk. 1, nr. 30), i Europa-Parlamentets og Rådets 
direktiv 2014/65/EU (**) eller i artikel 4, nr. 39), i direktiv (EU) 2015/2366, eller

b) for e-pengeinstitutter som omhandlet i artikel 1, stk. 3, litra b), i Den Europæiske Centralbanks afgørelse 
(EU) 2025/222 (ECB/2025/2) (***), et forretningssted som udgør en juridisk del af et sådan 
e-pengeinstitut, og som direkte gennemfører nogle af eller alle de transaktioner, der indgår i 
e-pengeinstituttets virksomhed. Samtlige forretningssteder, der er oprettet i den samme medlemsstat af 
et e-pengeinstitut med hovedkontor i en anden medlemsstat, anses som en enkelt filial«.

_____________
(*) Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmæssige 

krav til kreditinstitutter og om ændring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, 
s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj).

(**) Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle 
instrumenter og om ændring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 
12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/oj).

(***) Den Europæiske Centralbanks afgørelse (EU) 2025/222 af 27. januar 2025 om adgang for betalings
tjenesteudbydere uden for banksektoren til betalingssystemer, som drives af Eurosystemets 
centralbanker, og til centralbankkonti (ECB/2025/2) (EUT L, 2025/222 af 6.2.2025, ELI: http://data. 
europa.eu/eli/dec/2025/222/oj).«

2. Nr. 16) affattes således:

»16) »pengeoverførselsordre (cash transfer order)«: enhver instruks afgivet af en deltager eller en part, der 
agerer på dennes vegne, om at stille et pengebeløb til rådighed for en modtager fra én konto ved en postering 
på en anden konto, og som er en AS-overførselsordre, en likviditetsoverførselsordre, en øjeblikkelig 
betalingsordre, et positivt tilbagekaldelsessvar, en TIPS OLO-kreditoverførselsordre eller en betalingsordre«

3. Følgende indsættes som nr. 18a):

»18a) »central modpartskreditfacilitet, CCP-kreditfacilitet (central counterparty credit facility, CCP credit 
facility)«: en kreditfacilitet, der er oprettet med det formål at yde dag-til-dag kredit til berettigede CCP'er i 
tilfælde, hvor en CCP under ekstreme markedsforhold oplever likviditetsmangel i overensstemmelse med 
betingelserne i del II, artikel 10, stk. 5, og artikel 12a i bilag II til denne retningslinje«.

4. Følgende indsættes som nr. 26a):

»26a) »berettiget central modpart, berettiget CCP (eligible central counterparty, eligble CCP)«: en CCP, der er 
etableret i euroområdet, og som opfylder de gældende adgangskrav til CCP-kreditfaciliteten, der er fastsat i 
denne retningslinje«.

5. Nr. 34) affattes således:

»34) »instruerende part (instructing party)«: en enhed, der er blevet udpeget som sådan af en indehaver af en 
særlig TIPS DCA eller en indehaver af en TIPS AS-teknisk konto, og som har tilladelse til af afgive 
øjeblikkelige betalingsordrer, likviditetsoverførselsordrer eller TIPS OLO-kreditoverførselsordrer og/eller 
modtage øjeblikkelige betalingsordrer, likviditetsoverførselsordrer eller TIPS OLO-kreditoverførselsordrer på 
vegne af den pågældende kontoindehaver eller en tilgængelig enhed hos indehaveren af den pågældende 
konto«.

6. Nr. 42) affattes således:

»42) »halvøjeblikkelige betalinger (near instant payments)«: en betalingsordre, der overholder NL-standarden 
SCT AOS (European Payments Councils SEPA Credit Transfer Additional Optional Services) for øjeblikkelig 
behandling af SEPA-kreditoverførsler eller med Det Europæiske Betalingsråds SEPA One-Leg Out Instant 
Credit Transfer (OCT Inst)-ordning«.
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7. Følgende indsættes som nr. 43a):

»43a) »betalingstjenesteudbyder, der ikke er en bank (non-bank payment service provider«: en betalingstje
nesteudbyder, der ikke er en bank, som defineret i artikel 1, nr. 3), i Den Europæiske Centralbanks afgørelse 
(EU) 2025/222 (ECB/2025/2)«.

8. Nr. 48) affattes således:

»48) »betalingsordre (payment order)«: enhver instruks fra en deltager eller en part, der agerer på dennes vegne, 
om at stille et pengebeløb til rådighed for en modtager fra én konto ved en postering på en anden konto, og 
som ikke er en AS-overførselsordre, en likviditetsoverførselsordre, en øjeblikkelig betalingsordre, en TIPS 
OLO-kreditoverførselsordre eller et positivt tilbagekaldelsessvar«.

9. Følgende indsættes som nr. 63a):

»63a) »TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) one-leg out-kreditoverførselsordre, TIPS OLO- 
kreditoverførselsordre (TARGET Instant Payment Settlement (TIPS) one-leg out credit transfer 
order, TIPS OLO credit transfer order)«: en kreditoverførselsordre bestående af to eller flere dele, hvoraf 
kun det ene afvikles i TIPS og er omfattet af denne retningslinje, og hvor resten afvikles i et andet system eller 
en anden valuta.«
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