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KUMM(2004) 486 finali

2004/0155 (COD)
2004/0159 (COD)

It-1I Volum

Proposta ghal
DIRETTIVI TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li jirriformulaw id-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta' 1-20
ta' Marzu 2000 rigward il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju ta' l-istituzzjonijiet ta' kreditu
u d-Direttiva tal-Kunsill 93/6/KEE tal-15 ta’ Marzu 1993 dwar l-adegwatezza ta’ kapital

ta’ ditti ta’ l-investiment u l-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

(ipprezentata mill-Kummissjoni)

{SEC(2004) 921}



| ¥93/6/KEE (adattata)

2004/0159 (COD)
Proposta ghal
DIRETTIVA X> TAL-PARLAMENT EWROPEW U <XI TAL-KUNSILL
dwar l-adegwatezza ta' kapital ta' ditti ta' l-investiment u istituzzjonijiet ta' kreditu

(riformulata)

BOIL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA, X

Wara 1i kkunsidraw it- Trattat li _]lstabehXXI 1-Komunita Ekenesmike—Ewropea, u
partikolarment % el entenzi-tal-Artikolu 32050 47 <X1(2) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni',

Wara li kkunsidraw 1-Opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u Socjali’,
[X>Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat tar-Regjuni’, <X
® Filwaqt li jagixxu skond il-pro¢edura stipulata fl-Artikolu 251 tat-Trattat’, <Xl

Billi:

Sgdid

(1) Id-Direttiva tal-Kunsill 93/6/KEE tal-15 ta' Marzu 1993 dwar l-adegwatezza ta' kapital
ta' ditti ta' l-investiment u ta' l-istituzzjonijiet ta' kreditu® giet mibdula sostanzjalment
diversi drabi. Peress li ghandhom isiru aktar emendi, hija ghandha tkun riformulata
mill-gdid fl-interess tac¢-Carezza.

V93/6/KEE Premessa | (adattata)

(2) %p%kghﬁk%IZ) Wlehed m111 ghamjlet <ZI tad Dlrettlva ﬁ%

. .
2 Guc
j GUCL.][.Lp []
X GUCL...L, [..] p- [...].
GUCI..J[..]p.[..].
: GU L Nru 141, 11.6. 1993 p L, kif emendatal ahhar m1d Dlrectlve 2004/xx/KE GU llexscl
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€)

(4)

)

(6)

2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq
ta’ l-istrumenti finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u
d-Direttiva 2000/12/KE ta’ 1-20 ta’ Marzu 2000 dwar il-bidu u l-ezer¢izzju ta' I-
istituzzjonijiet ta' kreditu® u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE’ < huwa li
d-ditti ta' l-investiment awtorizzati mill-awtoritajiet kompetenti ta' I-Istati Membri ta’
l-origini u bis-supervizjoni mill-istess awtoritajiet jithallew jistabbilixxu frieghi u
jipprovdu servizzi minghajr xkiel fl-Istati Membri l-ohras. bii=dDik id-Direttiva
ghalhekk tipprovdi ghall-koordinament tar-regoli li jirregolaw l-awtorizzazzjoni u t-
twettiq tan-negozju tad-ditti ta' I-investiment.

V93/6/KEE Premessa 2 (adattata)

Bili—dDik id-Direttiva ma tistabbilixxix, madanakollu, normi komuni ghal fondi
proprji tad-ditti ta' l-investiment, lanqas fil-fatt ma tistabbilixxi l-ammonti tal-kapital
inizjali ta' dawk id-ditti; b#=din DO u l-anqas ma <X] tistabbilixxi qafas komuni ghas-
SupeI'VIZJOI’ll tar I’lSk_]l 11 hurna espost1 ghahhom dawn 1- 1stess ditti. srreferi—fhafna

WV93/6/KE Premessa 3 (adattata)

adottathuwa abiex= X> Huwa xieraq <X] li titwettaq biss 1-
armonizzazzjoni essenzjali li h1Ja mehtiega u suffi¢jenti biex tassigura r-
rikonoxximent re¢iproku ta' l-awtorizzazzjoni u sistemi ta' supervizjoni prudenzjali;
billil-adezzjeni-ta' DO Sabiex jintlahaq rikonoxximent rec¢iproku fi hdan il-qafas tas-
suq finanzjarju intern, ghandhom jigu stabbiliti <X] mizuri biex tkun ikkoordinata d-
definizzjoni tal-fondi proprji tad-ditti ta' l-investiment, l-istabbiliment ta' l-ammonti
tal-kapital inizjali taghhom u l-istabbiliment ta' qafas komuni ghall momtoragg tar-
r1sk31 11 Jlltaqghu maghhom id-ditti ta' 1nvest1ment huma—as :

Sgdid

Ladarba l-ghanijiet ta' 1-azzjoni proposta ma jistghux ikunu suffi¢jentement milhuqa
mill-Istati Membri u ghalhekk jistghu, minhabba l-iskala u l-effetti ta' l-azzjoni
proposta, ikunu milhuqa ahjar fil-livell Komunitarju, il-Komunita tista' tadotta mizuri,
f’konformita mal-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat.
F’konformita mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit f’dak 1-Artikolu, din id-
Direttiva tillimita ruhha ghall-minimu necessarju sabiex jintlahqu dawn I-ghanijiet u
ma tmurx lilhinn minn dak li hu nec¢essarju ghal dak 1-iskop.

WV93/6/KEE il-Premessa 4

Bili-hHuwa xieraq li jkunu stabbiliti ammonti differenti ta' kapital inizjali, skond il-
medda ta' attivitajiet li ditti ta' I-investiment huma awtorizzati li jsegwus.

GU Nru L 126, 26.5.2000, p.1
GU Nru L 145, 30.04.2004, p. 1
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(7)

(8)

V93/6/KE Premessa 5 (adattata)

Bil—dDitti ta' l-investiment ezistenti ghandu jkollhom il-permess, taht Ccerti
kundizzjonijiet, 1i jkomplu bin-negozju taghhom anki jekk ma jkunux konformi ma' I-
ammont minumu tal-kapital inizjali stabbilit ghal ditti godda X> ta’ l-investment <Xl

WV93/6/KEE Premessa 6 (adattata)

B -Istati Membri jistghu jistabbilixxu regoli aktar stretti minn dawk previsti minn
din id-Direttivas.

V93/6/KE Premessa 7 (adattata)

©)

Sgdid

Biex is-suq intern jopera tajjeb jehtieg mhux biss ir-regoli legali imma wkoll
kooperazzjoni mill-qrib u regolari u konvergenza a¢centwata b’mod sinifikanti tal-
prassi regolatorji u tas-supervizjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti ta' I-Istati Membri.

V93/6/KEE Premessa 8 (adattata)

(10)

(11)

Sgdid

Ladarba d-ditti ta’ l-investiment jiffac¢jaw, fir-rigward tan-negozju taghhom tar-
registru tan-negozju (trading-book) , l-istess riskji bhall-istituzzjonijiet ta' kreditu,
huwa xieraq li d-dispozizzjonijet relevanti tad-Direttiva 2000/12/KE japplikaw bl-
istess mod ghad-ditti ta’ I-investiment.

V93/6/KEE Premessa 9 (adattata)
=¢gdid

Bii—fsug—finenziarfa—kemuni—l-istituzzioniiet—sew—ekl—huma = Il-fondi proprji
ta’<=ditti ta' l-investiment jew istituzzjonijiet ta' kreditu, = (li minn hawn ‘il quddiem
issir referenza ghalihom kollettivament bhala «istituzzjonijiet») jistghu jservu biex
ikun assorbit telf li ma jkunx hemm volum suffi¢jenti ta’ profitti li jikkorrispondu
mieghu, sabiex tigi zgurata l-kontinwitd ta' l-istituzzjonijiet u jkunu mharsa I-
investituri. I[l-fondi proprji jservu wkoll bhala kriterju importanti ghall-awtoritajiet
kompetenti, partikolarment ghall-valutazzjoni tal-solvenza ta' l-istituzzjonijiet ta'
kreditu u ghal fini ohra prudenzjali. Minbarra dan, l-istituzzjonijiet, sew jekk huma
ditti ta’ l-investiment jew istituzzjonijiet tal-kreditu, fis-suq intern<= jidhlu
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fkompetizzjoni diretta ma' xulxin. = Ghalhekk, sabiex tissahhah is-sistema finanzjarja
tal-Komunita u ma jithalliex li tigi mfixkla l-kompetizzjoni, huwa xieraq li jigu
stabbiliti standards bazi¢i komuni ghall-fondi proprji. <

WV93/6/KE Premessa 10 (adattata)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

Sgdid

Ghal dawn l-ghanijiet, huwa xieraq li d-definizzjoni ta' fondi proprji stabbilita fid-
Direttiva 2000/12/KE sservi bhala bazi u tipprevedi regoli supplimentari specifici li
jqisu l-iskop differenti ta’ 1-obbligi ta’ kapital relatati mar-riskju tas-suq.

W93/6/KEE Premessa 11
(adattata)

Bili—Fir-rigward ta' l-istituzzjonijiet ta' kreditu, standards komuni humee—diga
B gew Xlstabbiliti ghas-supervizjoni u l-monitoragg DB tat-tipi differenti <X tar-
St L T 1 OUE A DL o ot Inis ]

X>mid-Direttiva

Sgdid

F'dak ir-rigward, id-dispozizzjonijiet dwar il-minimu ta’ kapital mehtieg ghandhom
ikunu meqjusa flimkien ma strumenti specifici ohra li wkoll jarmonizzaw it-teknika
fundamentali tas-supervizjoni ta' l-istituzzjonijiet.

V93/6/KEE Premessa 12

Bili—bhHuwa mehtieg li jkunu zviluppati standards komuni ghar-riskji tas-suq li
jiltagghu maghhom l-istituzzjonijiet ta' kreditu u 1i jkun ipprovdut qafas
kumplamentari ghas-supervizjoni tar-riskji li jiltaqghu maghhom I-istituzzjonijiet,
partikolarment ir-riskji tas-suq, u iktar u iktar ir-riskji ta' pozizzjoni, ir-riskji tal-
kontroparti/tal-hlas u r-riskji ta' kambju tal-valutiz.

V93/6/KE Premessa 13 (adattata)

Bili-hHuwa mehtieg 1i jkun stredett=[>X> hemm dispozizzjonijiet ghall-<Xlkuncett ta'
«registru tan-negozju» li jkun fih il-pozizzjonijiet f'titoli u strumenti finanzjarji ohra li
huma mizmuma ghal fini ta' negozju u huma suggetti prin¢ipalment ghar-riskji tas-suq
u skoperturi (exposures) ohra li jirrigwardaw certi servizzi finanzjarji pprovduti lill-
klijentis.
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(17)

(18)

(19)

(20)

21)

V93/6/KEE Premessa 14
(adattata)

Billihuma-mixtiegh X Sabiex jitnaqqas il-piz amministrattiv fuq <XI l-istituzzjonijiet
bil-kummer¢ negligibbli tal-registru tan-negozju kemm f'termini assoluti u wkoll
f'termini relattivi, B> dawn l-istituzzjonijiet <X] ghandhom ikunu jistghu japplikaw id-
Direttiva 89/6474<EE [X> [2000/12/KE] <X] , pjuttost milli I-obbligi imposti fl-
Annessi [ u II ta' din id-Direttivaz,

WV93/6/KE Premessa 15 (adattata)

BilihHuwa importanti li waqt il-monitoragg ta' riskji ta' hlas/kunsinja ghandhom
ikunu kkunsidrati s-sistemi ezistenti li joffru protezzjoni adegwata li tnaqqas dak ir-
riskjus.

V93/6/KEE Premessa 16
(adattata)

Bils fi kwalunkwe kaz, l-istituzzjonijiet ghandhom ikunu konformi ma' din id-
Direttiva fir-rigward tal-kopertura ta' riskji ta' kambju tal-valuti dwar in-negozju totali
taghhoms B . <X] biihObbligi ta' kapital aktar baxx ghandhom ikunu imposti ghal
pozizzjonijiet f'valuti kkorrelati mill-qrib, sew jekk statlstlkament 1kkonfermat1 Jew
Jekk Jorlglnaw mmn xi ftehimiet inter-governattivi li jorbtus=as=sta

WV93/6/KE Premessa 17 (adattata)

Bl -ezistenza—f-istitazzjonijtetkeltha; ta' sistemi interni ghall-monitoragg u 1-
kontroll tar- riskji tar-rati ta' l-imghax fuq in-negozju kollu taghkem X ta’ I-
istituzzjonijiet <XI hija mod partikolarment importanti ta' kif jitnaqqsu dawk ir-riskji;
X . Xl bi#i—kKonsegwentement, dawk ir-riskji ghandhom ikunu suggetti—ghal
reviztonishiha X sorveljati <XI mill-awtoritajiet kompetentis.

W93/6/KEE Premessa 18
(adattata)

i 4* x> Ladarba d- Dlrettlva

chan stabbilised X> ma tistabbilixxix <XI regoli
komuni ghall- momtoragg IZ> u l- kontroll <ZI ta skoperturi kbar ta’ attivitajiet li huma
princ¢ipalment soggetti ghar-riskji tas-suq X, huwa ghalhekk x1eraq li Jkun hemm
dlSpOZlZZ_]Ol’lllet ghal regoh bhal dawn <Z| 3+ bilh-—dik=d a—ta

11
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W93/6/KEE Premessa 19
(adattata)

(22)

Sgdid

Ir-riskju operattiv huwa riskju sinifikanti li jiffac¢jaw l-istituzzjonijiet u jirrikjedi
kopertura minn fondi proprji. Huwa essenzjali li titgies id-diversita ta’ l-istituzzjonijiet
fl-UE billi jkunu pprovduti metodi alternattivi.

V93/6/KEE Premessi 20 sa 22
(adattati)

(23)

(24)

W93/6/KEE Premessa 23

(adattata)

t15tabb111xx1 1 -prin¢ipju ta' kOHSOlldaZZJOHI— . X %%Dm ma tistabbilixxix regoli
komuni ghall-konsolidazzjoni ta' I- IStltLlZZ_]OHl_llet ﬁnanZJarjl mvolutl f‘attwltajlet
pr1n01palment soggettl ghar I‘lSk_]l tas suq‘t : mehreferena

Sgdid

Sabiex tkun zgurata s-solvenza adegwata ta' l-istituzzjonijiet fi hdan grupp huwa
essenzjali li l-obbligi minimi ta' kapital japplikaw fuq il-bazi tas-sitwazzjoni
finanzjarja kkonsolidata tal-grupp. Sabiex ikun zgurat li I-fondi proprji jkunu
distribwiti b'mod xieraq fi hdan il-grupp u jkunu disponibbli biex jipprotegu I-
investimenti fejn mehtieg, 1-obbligi minimi ta' kapital ghandhom japplikaw ghall-
istituzzjonijiet individwali fi hdan grupp, sakemm dan l-ghan ma jkunx jista’ jintlahaq
effettivament mod iehor.
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(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

(€1Y

(32)

V93/6/KEE Premessa 24
(adattata)

Billi[d-Direttiva 928304&EE X> [2000/12/KE] <XI mhix applikabbli ghal gruppi li
Jmkludu ditta wahda ta' 1- 1nvest1ment Jew aktar imma l-ebda istituzzjoni ta' kreditus.

en d megias—bhala e a—ipprevdut DO Ghalhekk ghandu
Jkun hemm dlSpOZlZZ_]OIll_]let ghal &X] qafas komum ghall-introduzzjoni tas-
supervizjoni ta' ditti ta' I-investiment fuq bazi kkonsolidatas.

Sgdid

L-istituzzjonijiet ghandhom jizguraw li jkollhom kapital intern li, meta jqisu r-riskji li
huma esposti ghalihom jew jistghu jkunu esposti ghalihom, huwa adegwat fil-
kwantita, il-kwalita u d-distribuzzjoni. Ghaldagstant, 1-istituzzjonijiet ghandu jkollhom
strategiji u processi ghall-ivvalutar u l-ipprezervar ta’ l-adegwatezza tal-kapital intern
taghhom.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jivvalutaw l-adegwatezza tal-fondi proprji ta’ 1-
istituzzjonijiet, filwaqt li jikkunsidraw ir-riskji li ghalihom dawn ta’ l-ahhar huma
esposti.

Sabiex is-suq intern jahdem b’mod effikaci huwa essenzjali li jkun hemm konvergenza
konsiderevolment ahjar fl-implimentazzjoni u l-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet tal-
legizlazzjoni armonizzata tal-Komunita..

Ghall-istess raguni u sabiex ikun zgurat li l-istituzzjonijiet tal-Komunita 1i joperaw
f’diversi Stati Membri ma jkunux mghobbija b'pizijiet sproporzjonati minhabba li I-
awtoritajiet ta' 1-Istati Membri individwali jibqghu responsabbli ghall-kompetenzi ta’
l-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni, huwa essenzjali li tittejjeb b’mod konsiderevoli 1-
kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti. F’dan il-kuntest, ir-rwol tal-kontrollur
konsolidat ghandu jissahhah.

Sabiex is-suq intern jopera b’effikacja dejjem akbar u sabiex i¢-¢ittadini tal-Komunita
jibbenefikaw minn livelli adegwati ta' trasparenza huwa mehtieg li l-awtoritajiet
kompetenti jizvelaw pubblikament u b’mod 1i jippermetti tqabbil i jinftichem il-mod
li bih 1-obbligi ta' din id-Direttiva jkunu implimentati.

Sabiex tissahhah id-dixxiplina tas-suq u sabiex l-istituzzjonijiet ikunu stimulati biex
itejbu l-istrategija tas-suq taghhom, il-kontroll tar-riskju u Il-organizzazzjoni tal-
gestjoni interna, ghandu jkun hemm dispozizzjonijiet ghal zvelar pubbliku xieraq mill-
istituzzjonijiet.

V93/6/KEE Premessa 25
(adattata)
= new

I:¢> [lI-mizuri mehtlega ghall 1mp11mentaZZJon1 ta’ din 1id-
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Direttiva ghandhom jigu adottati fkonformita mad-Decizjoni tal-Kunsill 1999/468/KE
tat-28 ta’ Gunju 1999 1i tippreskrivi l-proceduri ghall-ezeré¢izzju tal-poteri ta’
implimentazzjoni moghtija lill-Kummissjoni'*. <=

V93/6/KEE Premessa 26

V93/6/KEE Premessa 27
(adattata)

(33)

(34)

(35)

(36)

S gdid

Sabiex ikun evitat it-tfixkil tas-swieq u tkun Zgurata 1-kontinwita fil-livelli generali tal-
fondi proprji, huwa xieraq li jkun hemm dispozizzjonijiet ghal arrangamenti
tranzitorji.

Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fundamentali u tosserva l-prin¢ipji rikonoxxuti
b'mod partikolari mill-Karta tad-Drittijiet Fundamentali ta' I-Unjoni Ewropea bhala
principji generali tal-ligi tal-Komunita.

L-obbligu li din id-Direttiva tigi trasposta fil-ligi nazzjonali ghandu jkun limitat ghal
dawk id-dispozizzjonijiet li jirrapprezentaw bidla fis-sustanza meta mqabbla ma’
Direttivi precedenti. L-obbligu li jigu trasposti d-dispozizzjonijiet li mhumiex mibdula
jigi mid-Direttivi precedenti.

Din id-Direttiva ghandha tkun minghajr pregudizzju ghall-obbligi ta' 1-Istati Membri
fir-rigward tal-limiti ta' zmien ghat-traspozizzjoni tad-Direttivi stabbiliti fl-Anness
VIII, Parti B.

GUL 184, 17.7.1999, p. 23
GUNsaL197 187 1087 5 33

MT



MT

W 93/6/KEE (adattata)

ADOTFATADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

OKAPITOLU I X

[X>Materja, firxa ta' l-applikazzjoni u definizzjonijiet <X
X>SEzzjont 1 X

X>MATERJA U FIRXA TA’ L-APPLIKAZZJONI <X]

‘ V93/6/KEE (adattata)

Artikolu 1

l. B> Din id-direttiva tistabbilixxi l-obbligi ta’ adegwatezza tal-kapital li japplikaw ghad-
ditti ta’ l-investiment u l-istituzzjonijiet tal-kreditu, ir-regoli ghall-ikkalkular taghhom u r-
regoli ghas-supervizjoni prudenzjali. <XI L-Istati Membri ghandhom japplikaw l-obbligi li
jigu minn din id-Direttiva ghad-ditti ta' I-investiment u l-istituzzjonijiet tal-kreditu kif definiti
fl-Artikolu 2.

2. Stat Membru jista’ jimponi obbligi addizzjonali u aktar iebsa fuq id-ditti ta' I-
investiment u l-istituzzjonijiet ta' kreditu li hu jkun awtorizza.

Sgdid

Artikolu 2

1. Suggett ghall-Artikoli 18, 20, 28 sa 32, 34 u 39 ta' din id-Direttiva, 1-Artikoli 68 sa 73
tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom japplikaw mutatis mutandis ghad-ditti ta’ I-
investiment.

Minbarra dan, 1-Artikoli 71 sa 73 tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom ikunu
applikabbli fis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) ditta ta’ I-investiment hija sussidjarja ta’ istituzzjoni ta’ kreditu fi Stat Membru.
(b) istituzzjoni ta’ kreditu hija sussidjarja ta’ ditta ta’ l-investiment fi Stat Membru.
Fejn holding company finanzjarja jkollha bhala sussidjarju taghha sew istituzzjoni ta’
kreditu u ditta ta’ investiment, obbligi fuq il-bazi tas-sitwazzjoni finanzjarja

kkonsolidata tal-holding company finanzjarja ghandhom japplikaw ghall-istituzzjoni
ta’ kreditu.

10
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V93/6/KEE Art. 7 (1) u (2)
(adattat)

V93/6/KEE Art. 7 (3) (adattat)
=, 2004/xx/KE Art. 1
= gdid

2. Meta grupp kopert mill-pasagrafa2 DO paragrafu 1<X] ma jkunx jinkludi istituzzjoni
ta' kreditu, id- D1rett1va 9 QACEE [X> [2000/12/KE] <X] ghandha tkun applikabbli, suggetta
ghal dawa : pijietDO dan li gej X:

11
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= (a)kull referenza ghall-istituzzjoni ta' kreditu ghandha tinftichem bhala referenza
ghal ditti ta' l-investiment; <

(b)

fl-Artikoli 4 B 125 XI E5—=—2y u Z > 140 (2) X &) tad-Direttiva
9220A4cEE [X> [2000/12/KE] <X kull referenza X> ghall-artikoli 1-ohra tad-<XI
ghad-Direttiva FHISOKEE [X> [2000/12/KE] X] ghandha [ tinftichem
bhala <X] #snbidelb'referenza ghad-Direttiva 93:22AKEERD 2004/39/KE X ;

ghall-fini ta' 1-Artikoli 33—s—=8 [> 39(3) X tad-Direttiva 92394EE
> [2000/12/KE] X1 ir-referenzi ghall- =»; Kumitat Bankarju Ewropew €
ghandhom X jinftiechmu bhala <X jsbidlsb'referenzi ghall-Kunsill u ghall-
Kummissjoni,

BX>b’deroga mill-Artikolu 140(1) tad-Direttiva [2000/12/KE], fejn grupp ma
jkunx jinkludi istituzzjoni ta’ kreditu, <XI l-ewwel sentenza ta’ D> dak <XI I-
Artikolu # ghandha tigi sostitwita b’li gej: «Meta ditta ta' investiment, holding
company finanzjarja jew holding company ta' attivita mhallta jkunu
jikkontrollaw sussidjarja wahda jew aktar 1i jkunu kumpaniji ta' I-
assigurazzjoni, l-awtoritajiet kompetenti u Il-awtoritajiet fdati bid-dover
pubbliku 1i jwettqu supervizjoni fuq intraprizi ta' l-assigurazzjoni ghandhom
jikkooperaw mill-qriby.

| W93/6/KEE Art. 7 (4)

WV93/6/KE Art. 7 (5) u (6)
(adattati)
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| ¥93/6/KEE (adattata)

X> SEZZJONI 2<X]

DEFINIZZJONUJIET

1.

WV93/6/KEE Art. 2 (1) (adattat)
= gdid

Artikolu 3

Ghall-ghanijiet ta' din id-Direttiva = ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li
gejjin: <

(a)E istituzzjonijiet tal-kreditu ghandhathisser DO tfisser l-istituzzjonijiet kollha tal-
kredltu k1f deﬁnltl ﬂ Art1k01u 4(1) tad D1rett1va [2000/ 12/KE] <ZI =

(b)

V2004/39/KE Art. 67.2 (adattat)
= gdid

dzttz ta l—mvesnment gm > tfisser <X l-istituzzjonijiet kelha=h
jont DO kif deﬁmtl fl- Artlkolu 4(1) tad Dlrettlva

i at pziari, i huma sugget‘u ghall obbhgl 1mp0st1
%&e@s IZ> minn d1k <ZI id- Dlrettlva bl -eskluzjoni ta’:

€23(1) istituzzjonijiet tal-kreditu;

€3(ii) ditti lokali kif definiti fil- 20=B> punt (p) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu; Xl=s

€ex(iii) ditti i ® huma awtorizzati biss li jipprovdu servizz ta' konsulenza dwar
l-investiment u/jew <= jir¢ievu u jittrazmettu ordnijiet minn investituri

minghajr fe=zewskaziret-ma jzommu flus jew titoli i jappartjenu ghall-
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klijenti taghhom u li ghal dik ir-raguni ma jistghux fi kwalunkwe zmien
igieghdu lilhom infushom f'debitu mal-klijenti taghhom;

V93/6/KEE Art. 2 (3) u (4)
(adattat)

3= (c) istituzzjonijiet ghandha—tfisser l-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti ta'
investiment;

Jlrrlspettaw il- kundlzZJomjlet li gejjin: X1

B> (i) ditti <XI 1i, kieku kellhom ikunu stabbiliti fi hdan il-Komunita, kienu
jkunu koperti mid-definizzjoni tad-ditti ta’ I-investiment;

B> (ii) ditti <XI £2 1i huma awtorizzati f’pajjiz terz;
B (iii) ditti X1 w-li huma suggetti ghal regoli prudenzjali u konformi maghom,

meqjusa mill-awtoritajiet kompetenti bhala ghallingas stretti daqs dawk
stabbiliti f’din id-Direttiva;

V93/6/KEE (adattata)
= gdid

5 (e) strumentz fnanZJar]z gh%%%eﬁ IZ>tﬁsser Xl Iisteum mnisla—fis
: = kull kuntratt li jservi ta

origini ghal asset ﬁnanZJarJu ghal partl wahda, u ghal obbligu finanzjarju jew
strument ta’ kapital ghal parti ohra<;

| W93/6/KEE Art. 2(6) (7)
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Q)

| 0gdid

ditta ta’ l-investiment ‘parent’ fi stat Membru tfisser ditta ta' l-investiment 1i
ghandha istituzzjoni jew istituzzjoni finanzjarja ohra bhala sussidjarju taghha
jew li ghandha partec¢ipazzjoni f’entitajiet bhal dawn, u li m’hix hija nfisha
sussidjaru ta’ istituzzjoni ohra awtorizzata fl-istess Stat Membru, jew ta’
holding company finanzjarja stabbilita fl-istess Stat Membru, u li fiha 1-ebda
istituzzjoni ohra awtorizzata fl-istess Stat Membru m'ghandha partec¢ipazzjoni;

15

MT



MT

(g) Ditta ta’ investiment ‘parent’ fl-UE tfisser ditta ta’ I-investiment parent fi Stat
Membru i m’hix sussidjarju ta’ istituzzjoni ohra awtorizzata f’xi Stat Membru,
jew ta’ holding company finanzjarja mwaqqfa fxi Stat membru, u li fiha l-ebda
istituzzjoni ohra awtorizzata £*xi Stat Membru m’ghandha parte¢ipazzjoni;

| V93/6/KEE Art 2 (9) (adattat) |

| W98/33/KE Art. 3.1 (adattat) |

+6(h) Strumenti derivattivi li ]lgu nnegOZ]atl barra mill-boria (OTC) ghandhom

jfissru l-elementi ta*ba ané DO li jiffurmaw parti mill-lista fl-
Anness [V tad-Direttiva [2000/ 12/KE] minbarra dawk 1-elementi li lilhom jigi

attribwit valur ta’ I- 1skopertura ta’ zero skond il- paragrafu 2 ta’ 1 Anness III ta’
d1k 1d Dlrettlva X] h—skes e -
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| W93/6/KEE Art 2 (14) (adattat) |

+4-(1) konvertibbli gh&ﬂé%%tﬁsser t1t01u li, fuq 1- ghazla tal propJetarJu tleghu jista'
jinbidel f'titolu iehorsresma AP

| W98/31/KE Art. 1.1(b) (adattat) |

+5-(k) «certifikat» ghandu=ifisser titolu li jaghti d-dritt lil sidu li jixtri s-sottostanti bi
prezz stabbilit sad-data jew fid-data ta' meta jiskadi ¢-certifikat B> u 1i <X
jista’ jithallas permezz tal-forniment tas-sottostanti nnifsu jew ta' hlas fi flus;

16 (D«iffinanzjar ta' l-istokk» ghasdu—ifisser pozizzjonijiet fejn stokk materjali
tinbiegh bil-quddiem u l-ispiza ta' l-iffinanzjar ma tkunx tista tic¢aqlaq sad-
data tal-bejgh bil-quddiem;

| W98/31/KE Art. 1.1(c) (adattat) |

+£(m) «ftehim ta' xiri lura» u «ftehim ta’ xiri b’kundizzjoni ta’ bejgh lura» jfissru
kull ftehim 1i fih istituzzjoni jew il-kontroparti taghha jittrasferixxu titoli jew
prodotti primarji jew drittijiet garantiti li jirrigwardaw id-drittijiet ghat-titoli
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jew prodotti primarji fejn dik il-garanzija tinhareg minn borza rikonoxxuta li
ghandha d-drittijiet ghat-titoli jew il-prodotti primarji u I-ftethim ma
jippermettix illi istituzzjoni titrasferixxi jew twieghed sigurta jew prodott
partikolari lil iktar minn kontroparti wahda fl-istess hin, bla hsara ghall-impenn
li terga’ tixtrihom — &ew li terga’ tixtri titoli jew prodotti primarji ta' l-istess
naturaj — bi prezz specifikat f'data specifikata fil-futur, jew 1i ghandha tkun
specifikata, minn min jitrasferixxi, li jkun ftehim ta' xiri lura ghall-istituzzjoni
li tbigh it-titoli jew il-prodotti primarji u ftehim ta’ xiri b’kundizzjoni ta’ bejgh
lura ghall-istituzzjoni li tixtrihom;

‘ WV93/6/KEE Art 2(17) 2 paragrafu ‘

| W98/31/KE Art. 1.1(b) (adattat) |

18-(n)«ghoti b’self ta' titoli jew prodotti primarji» u «tehid b’self ta' titoli jew
prodotti primarji» ghendhes=jfissru kull tranzazzjoni fejn istituzzjoni jew il-
kontroparti taghha jittrasferixxu titoli jew prodotti primarji kontra garanzija
xierqa bla hsara ghall-impenn minn min jissellef li jrodd lura titoli jew prodotti
primarji ekwivalenti f'xi data fil-futur jew meta jigi mitlub jaghmel hekk minn
dak 1i jkun trasferixxa; din it-tranzazzjoni hija ghoti b’self ta' titoli jew prodotti
primarji min-naha ta' l-istituzzjoni li titrasferixxi t-titoli jew il-prodotti primarji
u hija tehid b’self ta' titoli jew prodotti primarji ghall-istituzzjoni fejn dawn
ikunu gew trasferiti;

| W98/31/KE Art. 1.1(d)

| W93/6/KEE Art 2(19) (adattat)

19-(0)clearing member—ghands tfisser membru tal-borza jew tal- clearing house li
Jkollha relaZZJom dlretta kuntrattwah ma' kontropartl centrah (dak 11
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V93/6/KEE Art 2(20) (adattat)
=gdid

20-(p)ditta lokali ghandha tfisser ditta li tinnegozja biss ghaliha stess = fis-swieq <
ta’Eberzatal-financial futures jew opzjonijiet (options) = jew derivattivi ohra
u fis-swieq tal-flus ghall-iskop uniku li tkopr1 pOZlZZ]Ol’llJlet fuq swieq tad-
derivattivi jew li tinnegozja <= ghall-kont ta’ e ghal membri
ohra = ta’ dawk is-swieq <& l-stess—berza u = 11 huma <3=' garantl‘u mill-
clearing members ta’ l-istess berza = swieq, fejn ir- < Rresponsabbilta li jkun
zgurat it-twettiq tal-kuntratti li jkunu dahlu fihom dawn id-ditti ghandhem
ﬁéﬂﬁﬁ IZ> huma <ZI merfugha mmn clearmg members ta’ 1 1stess b%

| W93/6/KEE Art 2(21) (adattat)

2E(q)delta ghandhea-tfisser il-bidla mistennija fi prezz ta' opzjoni bhala proporzjon ta'
bidla zghira fil-prezz ta' I-istrument 1i jkun il-bazi ta' I-opzjoni;

| W93/6/KEE Art 2(22) (adattat) |

| W93/6/KEE Art 2(23) (adattat)

23-(r) fondi proprji ghandha tfisser fond1 pI‘OpI‘_]l klf deﬁmtl fid-Direttiva
89%@[2000/12/@] <ZI. d 5 s arkoHe—tia

V93/6/KE Art. 2 (24) u (25)
(adattat)

| W93/6/KEE Art 2 (26)

26-(s)kapital ghandu jfisser il-fondi proprjiz.
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| W93/6/KEE Art 2(27) (adattat)

S gdid

Ghall-fini ta’ l-applikazzjoni ta’ sorveljanza fuq bazi konsolidata, it-terminu ditta ta’
l-investiment ghandu jinkludi ditti ta’ I-investiment rikonoxxuti ta’ pajjizi terzi.

Ghall-fini tal-punt (e) ta’ l-ewwel subparagrafu, strumenti finanzjarji ghandhom
jinkludu kemm strumenti finanzjarji primarji jew strumenti likwidi, kif ukoll
strumenti finanzjarji derivati li l1-valur taghhom huwa derivat mill-prezz ta' strument
finanzjarju bazi, rata, indi¢i jew il-prezz ta’element bazi iehor u jinkludu bhala
minimu l-istrumenti specifikati fis-Sezzjoni C ta’ I-Anness [ tad-Direttiva

2004/39/KE.
V93/6/KEE Art 2 (7) u (8)
(adattat)
2. DO It-termini Xlintrapriza  ‘parent’”, “intrapriza  sussidjarja’,> “kumpanija i

tamministra l-assi” X1 u “istituzzjoni finanzjarja’ ghandhom fess B ikopru intraprizi <X
definiti £kenformita—ma’ DO bhala tali fl-Artikolu 4<X] Astikela—t tad-Direttiva 922304<EE
X>[2000/12/KE] <.

DO It-termini X1 “holding company finanzjarja”’, X> “parent holdmg company finanzjara fi
Stat Membru”, “Parent holdzng company ﬁnanZJarJa ta’ lUE” “Intrapriza ta’ servizzi
ancﬂlarl” @ 3 : : sussidiari—taghhahumabiss

vestiment IZ) ghandhom 1k0pru 1ntrapr121 deﬁn1t1 bhala tah fl- Art1k01u 4 tad Dlrettlva
[2000/12/KE], minbarra li kull referenza ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu ghandha tinqara bhala
referenza ghal istituzzjonijiet. <X]

| 8gdid
3. Ghall-fini ta’ l-applikazzjoni tad-Direttiva [2000/12/KE] ghal gruppi koperti bl-

Artikolu 2(1), 1i ma jinkludix istituzzjoni ta’ kreditu, id-definizzjonijiet li gejjin ghandhom
japplikaw:

| ¥2002/87/KE Art. 26 (adattat) |

+(a) «holding company finanzjarja » tfisser istituzzjoni finanzjarja, li l-imprizi
sussidjarji taghha huma jew esklussivament jew prinCipalment ditti ta'
investiment jew istituzzjonijiet ohra finanzjarji, li ta' 1-anqas wahda minnhom
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hija ditta ta' investiment, u li mhix holdmg company ﬁnanZJarJa mhallta skond
it-tifsira tad-Direttiva 2002/87/I(E18 :

2Z (b) “holding company finanzjarja b'attivita mhallta” tfisser impriza parent, barra
minn holding company finanzjarja jew ditta ta' l-investiment jew holding
company finanzjarja mhallta skond it-tifsira tad-Direttiva 2002/87/KE, li s-
sussidjarji taghha ta' I-anqas jinkludu ditta wahda ta' investiment;

3= (¢) “awtoritajiet kompetenti” tfisser l-awtoritajiet nazzjonali li huma awtorizzati
bil-ligi jew b'regolament li jwettqu supervizjoni fuq ditti ta' I-investiment.

| ¥93/6/KEE (adattat)
DOKAPITOLU II X

KAPITAL INIZJALI

| W93/6/KEE Art 2(24) (adattat)

Artikolu 4

+ Kapital inizjali ghaade=DOjfisser il-punti (a) u (b) <XI usmitejiet—=—us=—2 ta’ l-Artikolu
X> 57 <X] 2-5 tad-Direttiva 892994<EE [X>[2000/12/KE]<XI.

V93/6/KEE Art. 3 (1) u (2)
(adattat)

Artikolu 5

1. 1. Ghandu jkollhom kapital inizjali ta' BEE X> EUR <X]125 000 dawk id-ditti ta' 1-
investiment D> li ma jinnegozjaw fl-ebda strumenti finanzjarji ghall-kont proprju taghhom u
li ma jimpenjawx ruhhom b’mod irrevokabbli ghall-akkwist ta’ strumenti finanzjarji imma <XI
li jzommu flejjes ta' klijenti u/jew titoli u li joffru wiehed jew aktar minn dawn is-servizzi:

(a) l-ilqugh u t-trazmissjoni ta' I-ordnijiet ta' I-investituri ghal strumenti finanzjarji;

(b) l-ezekuzzjoni ta' l-ordnijiet ta' I-investituri ghal strumenti finanzjarji;

(c) l-amministrazzjoni ta' portfolji individwali ta' investimenti fi strumenti
finanzjarji.

18 GU L 35, 11.2.2003, p. 1
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2. L-awtoritajiet kompetenti Jlstghu%éﬁ%lepemettu li ditta ta' l-investiment li
tezegwixxi ordnijiet ta' l-investituri ghal strumenti finanzjarji zzomm dawk l-istrumenti ghall-
kont taghha jekk X> ikunu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin <X :

(a) dawk il-pozizzjonijiet jirrizultaw biss minhabba n-nuqqas tad-ditta li tqabbel
ezattament l-ordnijiet ta' l-investituri;

(b) il-valur totali tas-suq ta' dawk il-pozizzjonijiet kollha jkun suggett ghal-limitu
massimu ta' 15 % tal-kapital inizjali tad-ditta;

(c) id-ditta tissodisfa 1-obbligi #mpestt > stabbiliti <X mill-Artikoli 18, 20, u 28;
kel

(d) dawk il-pozizzjonijiet ikunu ta’ natura inc¢identali u provizorja u strettament
limitati ghaz-Zzmien mehtieg biex tittwettaq it-tranzazzjoni kkonc¢ernata.

[l-pussess ta' pozizzjonijiet barra milr-registru tan-negozju fi strumenti finanzjarji
sabiex ikunu investiti l-fondi ta' l-entitd nnifisha m'ghandux ikun meqjus bhala
negozjar ghall-fini stabbiliti fl-ewwel paragrafu jew ghall-fini tal-paragrafu 3.

32  L-Istati Membri jistghu jnaqqsu l-ammont li hemm referenza ghalih fil-paragrafu 1
ghal BEY X> EUR ] 50000 meta ditta ma tkunx awtorizzata li zzomm flejjes u titoli tal-
klijenti, li tinnegozja ghaliha nnifisha, jew li tissottoskrivi hargiet fuq bazi ta' impenn fiss.

| W93/6/KEE Art 3(3) (adattat) |

| ¥2004/39/KE Art. 67(2) (adattat) |

Artikolu 6

d st refe a—ch SERL S R e 22300 Ditti lokali <XI ghandu jkollhom
kapltal 1sza11 ta” EUR 50 000 sakemm Jlbbeneﬁkaw mill-liberta ta’ l-istabbiliment jew li
jipprovdu servizzi > specifikati fl1-<X] sandes Artikoli 31 jew 32 tad-Direttiva 2004/39/KE.

W2004/39/KE Artikolu 67 (3)

(adattat)

Artikolu 7

——————————— -tkan-hemmrevisionitad-Direttiva 03/GACEE]-kopertura ghad-ditti li ssir referenza
ghahhom fil-punt (b)(iii) ta’ 1-Artikolu 2 X> 3 <X] (1) ghandha tichu wahda mill-forom li

gejjin:
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(a)
(b)

(©)

kapital inizjali ta’ EUR 50 000;

assigurazzjoni ghall-indennizz professjonali 1i tkopri t-territorju kollu tal-Komunita
jew xi garanzija ohra komparabbli kontra 1-obbligi li jirrizultaw minn negligenza
professjonali, 1i jirrapprezentaw mill-anqas EUR 1 000 000 li japplikaw ghal kull
klejm u globalment ghal EUR 1 500 000 ghal kull sena ghall-klejms kollha;

kapital inizjali flimkien ma’ assigurazzjoni ghall-indennizz professjonali f’forma li
tirrizulta f’livell ta’ kopertura ekwivalenti ghal dik 1i ssir referenza ghaliha fil-punti

(a) jew (b).

L-ammonti li ssir referenza ghalihom fl-ewwel sub-paragrafu ghandhom ikunu reveduti
perjodikament mill-Kummissjoni sabiex jigu meqjusa bidliet fl-Indi¢i Ewropew tal-Prezzijiet
tal-Konsumatur kif ippubblikati mill-Eurostat, fkonformita ma', u fl-istess hin bhall-
aggustamenti maghmula taht I-Artikolu 4(7) tad-Direttiva 2002/92/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill'® (¥).

BOArtikolu 8

Jekk ditta ta’ l-investiment li ssir referenza ghaliha fil-punt (b)(iii) ta’ 1-Artikolu 2 > 3 <XI
tkun ukoll irregistrata taht id-Direttiva 2002/92/KE hija ghandha tikkonforma ma’ 1-Artikolu
4(3) ta’ dik id-Direttiva u ghandu jkollha kopertura f’wahda minn dawn il-forom li gejjin:

(2)
(b)

(c)

kapital inizjali ta’ EUR 25 000;

assigurazzjoni ghall-indennizz professjonali li tkopri t-territorju kollu tal-Komunita
jew xi garanzija ohra komparabbli kontra l-obbligi li jirrizultaw minn negligenza
professjonali, li jirrapprezentaw mill-anqgas EUR 500 000 li japplikaw ghal kull
klejm u globalment ghal EUR 750 000 ghal kull sena ghall-klejms kollha;

kapital inizjali flimkien ma’ assigurazzjoni ghall-indennizz professjonali f’forma li
jirrizultaw f’livell ta’ kopertura ekwivalenti ghal dik li ssir referenza ghaliha fil-punti

(a) jew (b).

| W93/6/KEE Art 3(3) (adattat)

Artikolu 9

Id-ditti 1-ohra kollha ta' I-investiment ghandu jkollhom kapital inizjali ta' BEEE-X> EUR <XI
730 000.

19
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| W93/6/KEE Art 3(5) u (8) (adattat) |

Artikolu 10

1. X>B’deroga mill-Artikoli 5(1), 5(3), 6 u 9, <X 3
45 1-Istati Membri jistghu jibqghu jikkonfermaw l-awtorizzazzjoni tad-ditti ta' I- 1nvest1ment u
d-ditti koperti > bl- Artlkolu 6 <ZI bil-paragraf—4 i kienu jezistu qabel X il-31 ta’
Dicembru 1995 <X din=d : p-applikata-li 1-fondi proprji taghhom huma anqas mil-
livelli ta' kapital inizjali spec1ﬁkat1 ghahhom > fl-Artikoli 5(1), 5(3), 6 u 9 <X] fl-paragrafit
stk

Il-fondi proprji ta' dawn id-ditti m'ghandhomx jaqghu taht I-oghla livell ta' referenza kkalkulat
wara d-data tan-notifika tain= tad-Direttiva > 1993/6/KEE <Xl. Dak il-livell ta' referenza
ghandu jkun il-livell medju ta' kuljum tal-fondi proprji kkalkulat matul perjodu ta' sitt xhur li
jipprecedu d-data tal-kalkolu. Ghandu jkun ikkalkulat kull sitt xhur fir-rigward tal-perjodu
precedenti li jikkorrispondi maghhom.

2. Jekk il-kontroll ta' ditta koperta bil-paragrafu 5B 1 <X] jghaddi f’idejn persuna
naturali jew guridika differenti minn dik li tkun ikkontrollatha gabel, il-fondi proprji ta' dik I-
istituzzjoni ghandhom jilhqu mill- anqas il- hvell spemﬁkat ghahha B> fl-Artikoli 5(1), 5(3), 6
u 9 Xl fl-paragrafi-lsad hlief £day S8 i (1) ﬁl kaz ta' l-ewwel
trasferiment b'wirt wara X> 1-31 ta’ chembru 1995 @ -apph ; ettisa=suggett
ghall-approvazzjoni ta' l-awtoritajiet kompetenti, ghal mhux aktar minn 10 snin wara dak it-
trasferiment.;

3. F'certi ¢irkustanzi specifici u bil-kunsens ta' 1-awtoritajiet kompetenti, sadankets; fil-
kaz ta' ghaqda ta' zewg ditti ta' investiment jew aktar u/jew ditti koperti bil=paragrafa4l> bl-
Artikolu 6 <Xl, il-fondi proprji tad-ditta mahluga bl-ghaqda ma jkunx hemm bzonn li jilhqu I-
livell specifikat fl=paragrafid—sa—4l fl-Artikoli 5(1), 5(3), 6 u 9 <XI. Madankollu, matul
kwalunkwe perjodu li fih il-livelli specifikati fl=paragrafidsa<d DO fl-Artikoli 5(1), 5(3), 6 u
9 <X] ma jkunux milhuqa, il-fondi proprji tad-ditta 1-gdida ma jistghux jaqghu ghal livell taht
dak tal-fondi totali tad-ditti li jkunu nghaqdu dakinhar li kienet sehhet I-ghaqda bejniethom.

4. [1-fondi proprji ta' ditti ta' I-investiment u ditti koperti bi=paragrafa—4DO bl-Artikolu

6 <] ma jistghux jaqghu taht il-livell specifikat f-paragrafit—sa-S5—u-70 fl-Artikoli 5(1),
5(3), 6,9, 10(1) u 10(3)<XI.

Madankollu, jekk jigri dan, l-awtoritajiet kompetenti jistghu, meta ¢-¢irkostanzi jiggustifikaw

dan, jippermettu lil dawk id-ditti perjodu limitat li fih jew jirrangaw is-sitwazzjonijiet
taghhom jew iwaqqfu l-attivitajiet taghhom.
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| Dgdid

KAPITOLU III

IR-REGISTRU TAN-NEGOZJU

Artikolu 11

1. Ir-registru tan-negozju ta’ istituzzjoni ghandu jikkonsisti fil-pozizzjonijiet kollha fi
strumenti finanzjarji u oggetti mizmuma jew bi skop ta’ kummer¢ jew sabiex ikun kopert ir-
riskju ta' elementi ohra fir-registru tan-negozju, strumenti li jridu jkunu jew liberi minn kull
klawsola restrittiva dwar in-negozjabilita taghhom jew inkella jkunu jistghu jigu koperti ghal
kollox (hedged).

2. Pozizzjonijiet mizmuma bi skop ta' negozju huma dawk mizmuma internazzjonalment
biex jergghu jinbieghu fi Zmien qasir u/jew biex ikun hemm gwadanji minn differenzi attwali
jew mistennija fi zmien qasir bejn il-prezz tax-xiri u dak tal-bejgh, jew minn varjazzjonijiet
ohra tal-prezz u r-rata ta' l-interessi. It-terminu “pozizzjonijiet” ghandu jinkludi pozizzjonijiet
ta’ pussess, pozizzjonijiet li jkunu gejjin minn servizzi ghall-klijenti u market making.

3. L-intenzjoni tan-negozjar ghandha tkun evidenzjata fuq il-bazi ta’ l-istrategiji, il-
politika u l-proceduri mwaqqfa mill-istituzzjoni sabiex tamministra l-pozizzjoni jew il-
portfoljo f’konformita ma’ 1-Anness VII il-Parti A.

4. L-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu u jzommu sistemi u kontrolli sabiex
jamministraw ir-registru tan-negozju taghhom, f’konformita ma’ I-Anness VII, il-Parti B.

5. [l-koperturi interni jistghu jigu inkluzi fir-registru tan-negozju, u f’dan il-kaz 1-Anness
VII il-Parti C ghandu japplika.

| Dgdid

KAPITOLU IV

FONDI PROPRJI

| W93/6/KEE Art. 2 (25) (adattat)

Artikolu 12

Fondi proprji tal-bazi jfissru s-somma ta' saitagtet=—=2=s X> punti (a) sa (c) <XI , bis-somma

ta' umitapet=0—10-u-LL DO punti (i) sa (k) <X] ta' I-Artikolu 265 X> 57 XI tad Direttiva
89R99ACEE [X> [2000/12/KE] <X mnaqgsa minnhom.
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Sgdid

[I-Kummissjoni ghandha, sa mhux aktar tard mill-1 ta’ Jannar 2009, tipprezenta proposta
xierqa lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill ghall-emendar ta' dan il-Kapitolu.

WV93/6/KEE Anness V l-ewwel u t-
tieni subparagrafu (adattat)
=¢gdid

Artikolu 13

1. = Suggett ghall-paragrafi 2 sa 5 ta’ dan l-Artikolu, u 1-Artikoli 14 sa 17,< %il-fondi
proprji ta' ditti ta' l-investiment u l-istituzzjonijiet ta' kreditu ghandhom ikunu definiti skond
id-Direttiva $92994<EE [X> [2000/12/KE] <XI .

Minbarra dan, l-ewwel subparagrafu japplika ghad-ditti ta’ l-investiment li
m’ghandhomx wahda mill-forom legali li ssir referenza ghalihom fl-Artikolu 1 (1)
tar-Raba’ Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE.

WV93/6/KEE Anness V (1) 2
subparagrafu (2) sa (5) (adattat)
=>, 98/31/KE Art. 1.7 Anness 4(a)
(b)

=¢gdid

2. =, Minkesja X B’deroga mill- <XI paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti jistghu
jippermettu lil dawk l-istituzzjonijiet li huma obbligati 1i jikkonformaw ma’ l-obbligi tal-
kapital tal-fendi-prepsr ikkalkulati skond X I-Artikoli 21 u 28 sa 32 u <Xl laid-dewn—in I-
Annes51 I, %%%é%aﬁé%% IZ) u III sa VI <X] juzaw, ghal dak l-iskop biss,

: : 3 : b biss X> mod ta’ kalkolu alternattiv
<ZI tal- fond1 proprji. (- L ebda part1 m111 fond1 proprji uzati ghal dak l-iskop heldpprovduti
ma jistghu jigu uzati fl-istess hin sabiex jigu ssodisfati obbligi ohra ta' kapitaltafendiprepses.

& O Dan il-mod ta’ kalkolu alternattiv <XI ghandu
Jkun is-somma ta’ 1- element1 stipulati f°(a), (b) u (c¢) hawn taht, bl element stabbilit
fil- punt (d) aktar ‘] isfel imnaqqas minnhomk=iakd Gepn{a
bit-tnaqqis ta' dan lelement 11 lahhar Jlthalla ﬁd—
dlSkI’CZZJOIll ta' l-awtoritajiet kompetenti:

(a) fondi proprji kif definiti fid-Direttiva 892994EHE [X> [2000/12/KE] XI
eskluzi minnhom biss #d=dettali=2D—u—23 DO il-punti (1) sa (p) XI ta' 1-
Artikolu 22465 X> 57 <X ta' dik id-Direttiva ghal dawk id-ditti ta' lI-investiment
li huma obbligati li jnaqqgsu l-element (d) ta' dan il-paragrafu mit-total ta' I-
elementi (a), (b) u (c) ta' dan il-paragrafu;

(b) il-profitti tar-registru tan-negozju ta' l-istituzzjoni wara kull tnaqqis jew
dividendi previsti, bit-telf nett tan-negozju l-iehor taghha mnaqqas sakemm 1-
ebda wiehed minn dawk l-ammonti ma jkun diga gie inkluz f'element (a) ta'

dan il-paragrafu taht l-elementi stabbiliti fl=parasrafi-Ci—sew—1 DX f"punti
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(b) jew (k) <X ta' 1-Artikolu EED> 57 tad-Direttiva

[2000/12/KE] <XI;

(¢) kapital ta' self subordinat u/jew l-elementi li hemm referenza ghalihom fil-
paragrafu 5, suggetti ghall-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafi 3 sa DO u 4
u l-Artikolu 14 <XI ;

(d) assi mhux likwidi kif definiti DO specifikati X fl-paragrafis-8 DO fl-Artikolu
15 1.

3. Il-kapital ta' self subordinat li hemm referenza ghalih fil-> punt (c) <X] tal-paragrafu
2 ghandu jkollu maturita inizjali ta' mill-anqas sentejn. Ghandu jkun imhallas kollu u 1-ftehim
ta' self m'ghandu jinkludi l-ebda klawsola li tipprovdi li f'¢irkostanzi spec¢jali apparti mix-
xoljiment ta' l-istituzzjoni, id-dejn ikollu jithallas lura qabel id-data miftichma ghall-hlas lura,
sakemm l-awtoritajiet kompetenti ma japprovawx dan il-hlas lura. La l-kapital u lanqas I-
imghax fuq dan il-kapital ta' self subordinat ma jista' jithallas lura jekk dak il-hlas lura jkun
ifisser 1i 1-fondi proprji ta' l-istituzzjoni kkoncernata jkunu bhala rizultat ta’ dan jammontaw
ghal angas minn 100 % ta’ 1-obbligi globali ta' > dik <X] l-istituzzjoni.

Minbarra dan, l-istituzzjoni ghandha tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti bil-
hlasijiet lura kollha fuq dak il-kapital ta’ self subordinat malli I-fondi proprji jaqghu
taht i1-120 % ta’ 1-obbligi generalil ta’ kapital <X] taghha.

4. Is-self subordinat tal-kapital li ssir referenza ghalih fil-B> punt (c) tal-Xlparagrafu 2
ma jistax jagbez il-massimu ta' 150 % tal-fondi proprji originali li jithallew biex jigu
ssodisfati 1-obbligi > kkalkulati skond I-Artikoli 21u 28 sa 32 u<X] stabbiliti=#-=Annessi I;
RNV O sa VI <X u jista' joqrob lejn dak il-massimu biss f'¢irkostanzi
partikolari li jkunu acc¢ettabbli ghall-awtoritajiet rilevanti.

5. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet li jissostitwixxu I-
kapital ta' self subordinat 1i hemm referenza ghalih fil-D> punt (c) tal-paragrafu 2 <X] paragrah

3—u—4 mal- dettali—3—u—=5—sa=8 D> punti (d) sa (h) XI ta' I-Artikolu 2E—tad-Pirettiza
892090ACEE [X> 57 tad-Direttiva [2000/12/KE] <XI.

WV98/31/KE I-Anness .4(c)
(adattat)

Artikolu 14

1. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lid-ditti ta' llnvestlment li jagbzu 1-
limitu massimu tal-kapital ta’ self subordinat DX stabbilit <XI pres erafad DO fl-
Artikolu 13(4) <X] jekk jaqtghuha li dan ikun prudenzjalment adegwat u sakemm it-total ta'
dan il-kapital ta’ self subordinat u l-punti li ssir referenza ghalihom #Hl=peragrafe——=
> Artikolu 13(5) <XI ma jagbzux il-200 % tal-fondi proprji originali li jithallew biex jitharsu
l-obbligi kkalkulati skond #pest=£DO -Artikoli 21,28 sa 32 u <X I-Annessi [, BN
MU VDO u I sa VI Xljew 250 % ta' l-istess ammont fejn id-ditti ta' l-investiment
inaqqsu l-element stabbilit fil-punt (d) ta’ sferst=Hl-parasrata2DO1-Artikolu 13(2) XI meta
jikkalkulaw il-fondi proprji.
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2. L-awtoritajiet kompetentl Jlstghu jippermettu li 1-limitu massimu ghall-kapital ta’ self
subordinat stabbilit pres aft B> fl-Artikolu 13(4) X1 jingabez minn
istituzzjoni tal-kreditu jekk Jlddecwdu 11 “dan huwa prudenzjalment adegwat u sakemm it-total
ta' dan il-kapital ta’ self subordinat u l-elementi (4) sa (8) B> punti (d) sa (h) XI ta’ —
Artikolu 353X 57 <X] tad-Direttiva [2000/12/KE] sifersti-fl-paragrafis=5 ma jaqgbzux il-250
% tal-fondi proprji originali li jithallew biex jigu ssodisfati l-obbligi kkalkulati skond #apest
£l-Artikoli > 28 sa 32 u <XI I-Annessi I, =P X u Il sa VI <XI.

| ¥93/6/KEE Anness V (8) (adattat) |

Artikolu 15

Assi mhux likwidi B> kif issir referenza ghalihom f* punt (d) ta’ I-Artikolu 12(2) ghandhom
jinkludu dawn i gejjin: <X

(a) assi fissi tangibbli, €hlief sal-punt 1i Art u bini jistghu jithallew li jkunu
kontropartita tas-self li huma jkunu jassigurawsy;

(b) ishma fl-istituzzjonijiet ta' kreditu jew finanzjarji, inkluzi klejms subordinati
fughom, 1i jistghu jkunu inkluzi fil-fondi proprji ta' X> dawk <X] 1I-
istituzzjonijiet-bhal-dass, sakemm ma jkunux imnaqqsa taht dettalji-d23 DOil-
punti (1) sa (p) Xl ta' I-Artikolu 265 X 57 <X tad-Direttiva $9/2994<EE
> [2000/12/KE] <X] jew taht l-Artikolu 15(d) ta' dan—=Annessd din id-
Direttiva <XI ;

(c) ishma u investimenti ohra, f'intraprizi minbarra istituzzjonijiet ta' kreditu u
istituzzjonijiet finanzjarji ohra, 1i ma jistghux jigu nnegozjati facilment;

E

deficjenzi f'sussidjarji;

(e) depoziti maghmula, apparti minn dawk li huma disponibbli ghal hlas lura fi
zmien 90 jum, u wkoll eskluzi pagamenti b'konnessjoni ma' futures b’margini
jew kuntratti ta' opzjonijiet;

(f) self u ammonti ohra dovuti, minbarra dawk li ghandhom jithallsu lura fi Zzmien
90 jum;

(g) stokks fizi¢i, sakemm dawn ma _]kunux X diga @ suggettl ghal l-obbhgl ta’
kap1ta1 HRPOS : FrrR—da :

#y DO strettl ghalhnqas daqs dawk

Stabbllltl fl- Art1k011 18 sa20 <X,

WV93/6/KEE Anness V(8) t-tieni

in€iz, it-tieni subparagrafu (adattat)

> Ghall-fini tal-punt (b), I Mmeta l-ishma f'istituzzjoni ta' kreditu jew finanzjarja
jkunu mizmuma temporanjament ghall-fini ta’ operazzjoni ta' ghajnuna finanzjarja
mahsuba biex tigi riorganizzata u b'hekk salvata dik l-instituzzjoni, l-awtoritajiet
kompetenti jistghu jwarrbu din id-dispozizzjoni. Jistghu wkoll iwarrbuha fir-rigward
ta' dawk l-ishma li jkunu inkluzi fir-registru tan-negozju tad-ditta ta' I-investiments.
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| ¥93/6/KEE Anness V (9) (adattat) |

Artikolu 16

9=Dawk id-ditti ta' l-investiment inkluzi fi grupp li jkun seggetti—ghal X> inghata <X] I-
ezenzjoni deskritta fl-Artikolu #43 X> 22 ghandhom jikkalkolaw il-fondi proprji taghhom
f’konformita ma’ I-paresrafi—t—sa—8 [X> |-Artikoli 13 sa 15 <X suggetti ghal dawn=i-

mediftkazzionijiet li gejjin:

(a)&) assi mhux likwidi 1i ssir referenza ghalihom fil-parageafe=2-0O punt (d) ta’ 1-
Artikolu 13(2) <X] ghandhom jigu mnaqgsa;

(b)ésl-eskluzjoni 1i ssir referenza ghaliha $fi-pareseafu=200 fil-punt (a) ta’ I-
Artikolu 12(2) XI m'ghandhiex tkopri dawk il-komponenti ted-dettali—2

B> tal-punti (1) sa (p) XI ta' l-Artikolu 269 [X> 57 <XI tad-Direttiva
892004cEE X [2000/12/KE] <X 1i ditta ta' l-investiment ikollha fir-rigward
ta' l-intraprizi inkluzi f’konsolidazzjoni kif definita fl-Artikolu X> 2(1) <XI ta'
din id-Direttiva;

(c)& il-limiti i ssir referenza ghalihom fil-punti (a) u (b) ta’ 1-Artikolu 6 X> 66 <X
(1)a=a=3 tad-Direttiva $92994<EE [X> [2000/12/KE] XI ghandhom ikunu
kkalkulati b'referenza ghall-fondi proprji originali li minnhom jitnaqqsu I-
komponenti tal-tad=dettali—d2y DO punti (1) sa (p) XI ta' l-Artikolu 2=
X> 57 <X] tad-Direttiva $92994EE [X>[2000/12/KE] X] desksitti-f-64 DO 1i
ssir referenza ghalih fil-punt (b) <XI li huma elementi tal-fondi proprji originali
ta' l-intraprizi kkoncernati,

(d)&s dawk il-komponenti tad=dettali-2y DO tal-punti (1) sa (p) <X ta' I-Artikolu
265 X 57 X] tad-Direttiva $92994<EE [X>[2000/12/KE] <X] 1i ssir referenza
ghalihom fil-punt (c) ghandhom ikunu mnaqqgsa mill-fondi proprji originali
minflok mit-total ta’ l-elementi kollha kif stabbilit preskeittfil-punt (c) ta’ 1-
Artikolu 6 DO 66 XI(1) € ta—l=istess ta’ dik id-Direttiva ghall-fini,
partikolarment, tal-parsgrafid—sa—? > ta’ I-Artikoli 13(4), 13(5) u 14 <X ta'
danl=AnnessX> din id-Direttiva <XI] .

| 0gdid

Artikolu 17

1. Meta istituzzjoni tikkalkula l-ammonti 1i ghalihom tkun esposta bil-piz differenzjat
(weighting) skond ir-riskju ghall-fini ta' 1-Anness II fkonformita mad-dispozizzjonijiet ta' 1-
Artikoli 84 sa 89 tad-Direttiva [2000/12/KE], allura ghall-fini tal-kalkolu stipulat fid-Direttiva
[2000/12/KE] 1-Anness VII, il-Parti 1, is-Sottoparti 4, ghandu japplika dan li ge;j:

(a) aggustamenti fil-valur maghmula sabiex titqies il-kwalita tal-kreditu tal-

kontroparti jistghu jigu inkluzi fis-somma ta’ l-aggustamenti fil-valur u
dispozizzjonijiet maghmula ghall-iskoperturi indikati fl-Anness II;
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(b) suggett ghall-approvazzjoni ta’ l-awtoritajiet kompetenti, jekk ir-riskju tal-
kreditu tal-kontroparti jitqies adegwatament fil-valutazzjoni ta’ pozizzjoni
inkluza fir-registru tan-negozju l-ammont mistenni tat-telf ghall-iskopertura
tar-riskju tal-kontroparti ghandu jkun Zero.

Ghall-fini tal-punt (a), ghal dawn l-istituzzjonijiet, dawn l-aggustamenti fil-valur
m'ghandhomx ikunu inkluzi fil-fondi proprji jekk mhux fkonformita ma' dan is-
subparagrafu.

2. Ghall-fini ta' dan 1-Artikolu, Artikoli 153 u 154 tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom
japplikaw.

| ¥ 93/6/KEE (adattat)

KAPITOLU V <

B> SEzZzZIONI 1 X

DISPOZIZZJONIJIET KONTRA R-RISKJI

V93/6/KEE Art 4(1) l-ewwel
subparagrafu (adattat)
=gdid

Artikolu 18

Istituzzjonijiet = ghandu
Jkollhom <33 il- fondl proprji li Jkunu deJJem aktar minn Jew ugwali ghas-somma ta' B li
gej X1

| W98/31/KE Art. 1.2 (adattat)

8 (a) l-obbligi tal-kapital, ikkalkulati skond [X> il-metodi u 1-ghazliet stabbiliti fI-
Artikoli 28 sa 32 u <] 1-Annessi I, I u VI u, kif jixraq, skond I-Anness VH,
ghan-negozju tar-registru tan-negozju taghhom;

#3 (b)l-obbligi tal-kapital, ikkalkulati skond [X> il-metodi u 1-ghazliet stabbiliti fI-
XlAnnessi Il u ¥M=D> IV X] u, kif jixraq, skond I-Anness Vi, ghall-
negozju kollu tar-registru tan-negozju taghhom.

V93/6/KEE Att. 4.1 (iii) u (iv)
(adattat)
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V93/6/KEE Art. 4.1 (iii) sa (iv), it-
tieni subparagrafu

| W93/6/KEE Art 4(6) (adattat)

2. Minkeja X B’deroga mill- X1 paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti jistghu
jippermettu lill-istituzzjonijiet 11 Jlkkalkulaw lobbllgl kapltah taghhom ghan negOZJu tar—
reglstru tan negOZJu skond #d=-Direttiva-80/647] EE-minflelmilliskond-1-Ann pess—u-H-ta
emmlO |- Artlkolu 75(a) tad-Direttiva [2000/ 12/KE] u l-paragrafi 6, 7, 8 u
10 ta 1 Anness II ta’ din id-Direttiva, <XI u mhux skond 1-Annessi [ u II ta’ din id-Direttiva,
meta d-dags tan-negozju tar-registru tan-negozju jissodisfa I-kundizzjonijiet X> li gejjin <XI

8 (a) in-negozju tar-registru tan-negozju ta' dawk l-istituzzjonijiet normalment ma
jeccedix 5% tan-negozju totali taghhom;

13 (b)il-pozizzjonijiet totali tar-registru tan-negozju taghhom normalment ma
jeccedux EEY X> EUR <X 15-il miljun; &
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#(c)in-negozju tar-registru tan-negozju ta' dawk Il-istituzzjonijiet qatt ma jec¢cedi
6% tan-negozju totali taghhhom u l-pozizzjonijiet totali tar-registru tan-negozju
taghhom qatt ma jeccedu BEE-X> EUR <X] 20 miljun.

| W93/6/KEE Art 4(7) (adattat)

3. Sabiex ikun ikkalkulat il-proporzjon tan-negozju tar-registru tan-negozju man-negozju
totali bhal fil-BX punti (a) u (c) tal-Xlparagrafu 6 X 2 XI g—and—, l-awtoritajict
kompetenti jistghu jirreferu jew ghad-daqgs tan-negozju maghqud kemm fi u wkoll barra I-
karta tal-bilan¢, ghall-kont ta' qligh u telf jew ghall-fondi proprji ta' Il-istituzzjonijiet
ikkonc¢ernati, jew ghal gabra ta' dawk il-mizuri. Meta d-dags ta' negozju ta’ fuq il-karta tal-
bilan¢ u barra minnha jkun stmat, I-strumenti ta' dejn ghandhom ikunu vvalutati bil-prezz tas-
suq taghhom jew tal-valuri ewlenija taghhom, l-ishma bil-prezzijiet taghhom tas-suq u d-
derivattivi skond il-valuri nominali jew tas-suq ta' l-istrumenti li fughom ikunu bbazati. Long
positions u short positions ghandhom ikunu migbura flimkien irrispettivament mis-sinjali
taghhom.

| W93/6/KEE Art 4(8) (adattat)

4. Jekk l-istituzzjoni tinzerta li ghal aktar minn Zmien qasir tec¢edi wiehed jew iz-zewg
limiti imposti fil-paragrafu 6 X> 2 (a) u (b)<X] &==65 jew li teccedi wiched jew iz-zewg
limiti imposti fil-paragrafu 6 D> 2 (c¢) <] &) din ghandha tkun obbligata 1i tissodisfa 1-
obbligi imposti mill-AstikekaX> paragrafu 1 (a) <] 49 u mhux dawk ta’ X> 1-Artikolu 75(a)
tad-<XIDirettiva 8964FAKEE X> [2000/12/KE] X fir-rigward tan-negozju tar-registru tan-
negozju taghha u li tinnotifika b’dan lill-awtorita kompetenti.

| 0gdid

Artikolu 19

1. Ghall-fini tal-paragrafu 14 ta’ 1-Anness I, suggett ghad-diskrezzjoni nazzjonali, piz
differenzjat ta’ 0% jista’ jkun assenjat ghal titoli ta' dejn mahruga mill-istess entitajiet u
denominati u finanzjati fil-valuta lokali.

| W93/6/KEE Art 11(2) (adattat)

X> B’deroga <X] mill-paragrafi B> 13 u <X] 14 ta' I-Anness I, 1-
Istatl Membrl Jlstghu Jlstabblhxxu l- kundIZZ_]OHI spec1ﬁka ta I‘lSkJu ghal kwalunkwe bonds

: A : EE X 1i jaqghu taht
lAnness VI 11 Partl 1, il- paragraﬁ 65 sa 67 tad- Dlrettlva [2000/ 12/KE], I ugwali ghall-
aefs—il-kundizzjoni spec1ﬁka ta' riskju ghal element kwalifikanti bl-istess maturita residwa
bhal dan il-bond X> , imnaqqsa skond il-per¢entwali moghtija fl-Anness VI, il-Parti 1, il-
paragrafu 68 tad-Direttiva [2000/12/KE] <X] .
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Sgdid

3. Jekk, kif stabbilit fil-paragrafu 52 ta' I-Anness I, awtorita kompetenti tapprova CIU ta'
pajjiz terz bhala eligibbli, awtorita kompetenti fi Stat Membru iehor tista' taghmel uzu minn
dan ir-rikonoxximent minghajr ma taghmel l-istima taghha.

Artikolu 20

1. Suggett ghall-paragrafi 2, 3 u 4 ta’ dan l-Artikolu, u 1-Artikolu 34 ta’ din id-Direttiva,
l-obbligi fl-Artikolu 75 tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom japplikaw ghad-ditti ta’ 1-
investiment.

2. B’deroga mill-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lid-ditti ta' I-
investiment li mhumiex awtorizzati jipprovdu servizzi ta' investiment imnizzla fil-punt 3 u 1-
punt 6 ta' I-Anness I, Sezzjoni A tad-Direttiva 2004/39/KE sabiex jipprovdu fondi proprji li
jkunu dejjem aktar minn dan li gej jew dagsu:

(a) 1is-somma ta’ 1-obbligi tal-kapital li jinsabu fil-punti (a) sa (c) ta' I-Artikolu 75
tad-Direttiva [2000/12/KE];

(b) l-ammont stabbilit fl-Artikolu 21 ta’ din id-Direttiva.

3. B’deroga mill-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lid-ditti ta’ 1-
investiment li jkollhom kapital inizjali kif stabbilit fl-Artikolu 9, izda li jaqghu fil-kategoriji li
gejjin, li jipprovdu fondi proprji li jkunu dejjem aktar minn, jew dags, is-somma ta' 1-obbligi
kapitali kkalkulati skond 1-obbligi li jinsabu fil-punti (a) sa (c) ta’ 1-Artikolu 75 tad-Direttiva
[2000/12/KE] u l-ammont preskritt fl-Artikolu 21 ta’ din id-Direttiva:

(a) ditti ta’ l-investiment li jinnegozjaw fuq il-kont taghhom stess ghall-iskop li
jwettqu ordni ta’ klijent jew sabiex jidhlu f’sistema ta’ kklerjar u hlas jew

borza rikonoxxuta meta jkunu ged joperaw bhala agenti jew ikunu ged iwettqu
ordni ta’ klijent;

(b) ditti ta’ l-investiment
(1) 1li majzommux flus jew titoli tal-klijenti;
(i) 1i jinnegozjaw biss fuq il-kont taghhom stess;
(111) 1i m’ghandhomx klijenti esterni;

(iv) li t-twettiq u I-hlas tat-tranzazzjonijiet taghhom isehhu taht ir-
responsabbilta ta’ istituzzjoni tal-clearing u huma garantiti minn dik 1-
istituzzjoni tal-clearing.

4. Id-ditti ta’ l-investiment li ssir referenza ghalihom fil-paragrafi 2 u 3 ghandhom

jibqghu suggetti ghad-dispozizzjonijiet l-ohra kollha dwar ir-riskju operattiv stabbiliti fl-
Anness V tad-Direttiva [2000/12/KE].
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| ¥93/6/KEE Anness IV

Artikolu 21

Ditti ta' l1-investiment ghandhom ikunu obbligati li jkollhom fondi proprji ekwivalenti ghal
kwart ta' I-ispejjez amministrattivi generali fissi tas-sena ta' qabel.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jaggustaw dan l-obbligu fil-kaz ta' xi kambjament materjali
fin-negozju tad-ditta mis-sena ta' qabel.

Meta ditta ma tkunx wettget sena ta' negozju, inkluz il-jum li fih tkun bdiet, 1-obbligu ghandu
jkun ta’ kwart ta' l-ispejjez amministrattivi generali fissi kif imbassra fil-pjan tan-negozju
taghha sakemm aggustament ghal dak il-pjan ma jkunx impost mill-awtoritajiet.

| 93/6/KEE (adattat)

X>SEZZJONI 2 APPLIKAZZJONI TA’ L-OBBLIGI FUQ BAZI KKONSOLIDATA <X]

| 8gdid

Artikolu 22

1. L-awtoritajiet kompetenti 1i huma obbligati inkarigati 1i jezercitaw sorveljanza fuq
gruppi koperti mill-Artikolu 2 fuq bazi kkonsolidata jistghu iwarrbu, kaz b’kaz, I-
applikazzjoni ta’ l-obbligi tal-kapital fuq bazi kkonsolidata sakemm:

(a) kull ditta ta’ l-investiment f’”dawn il-gruppi tkun tuza d-definizzjoni ta’ fondi
proprji moghtija fl-Artikolu 16;

(b)  kull ditta ta’ l-investiment f’dawn il-gruppi tkun taga’ f"'wahda mill-kategoriji
fil-paragrafi 2 u 3 ta' I-Artikolu 20;

(c) kull ditta ta’ l-investiment f’dawn il-gruppi tkun tissodisfa 1-obbligi imposti fl-
Artikoli 18 u 20 fuq bazi individwali u fl-istess hin tnaqqas mill-fondi proprji
kull obbligu kontingenti favur ditti ta' I-investiment, istituzzjonijiet finanzjarji,
kumpaniji tal-gestjoni ta' 1-assi u imprizi ta’ servizzi ancillari li jkunu altrimenti
kkonsolidati.

(d) kull holding company finanzjarja li tkun il-parent company ta' ditta ta' I-
investiment f'dan il-grupp ikollha ghallingas kapital, definit hawnhekk bhala s-
somma tal-punti (a) sa (h) ta’ 1-Artikolu 57 tad-Direttiva [2000/12/KE], dags
is-somma tal-valur kontabbli ta’ kull ishma, klejms subordinati, u strumenti li
ssir referenza ghalihom fl-Artikolu 57 tad-Direttiva [2000/12/KE] fditti ta’ 1-
investiment, istituzzjonijiet finanzjarji, kumpaniji ta’ gestjoni ta’ l-assi u
imprizi ta’ servizzi ancillari 1i altrimenti jkunu kkonsolidati, u l-ammont totali
ta’ kull obbligu kontingenti favur ditti ta’ l-investiment, istituzzjonijiet
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finanzjarji, kumpaniji tal-gestjoni ta' l-assi u imprizi ta' servizzi ancillari i
altrimenti jkunu kkonsolidati.

Fejn il-kriterji ta’ 1-ewwel subparagrafu huma ssodisfati, kull ditta ta’ I-investiment
ghandu jkollha sistemi biex tissorvelja u tikkontrolla s-sorsi tal-kapital u ta’ 1-
iffinanzjar ta’ kull holding company finanzjarja, ditta ta’ l-investiment, istituzzjoni
finanzjarja, kumpanija tal-gestjoni ta' 1-assi u imprizi ta’ servizzi ancillari fi hdan il-
grupp.

2. B’deroga ghall-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-holding
company finanzjarja li tkun il-parent company ta' ditta ta' lI-investiment f'dan il-grupp 1i tuza
valur aktar baxx minn dak ikkalkulat taht il-punt (d) tal-paragrafu 1, imma mhux anqas mis-
somma ta’ l-obbligi imposti fl-Artikoli 18 u 20 fuq bazi individwali ghad-ditti ta’ I-
investiment, l-istituzzjonijiet finanzjarji, il-kumpaniji ta’ gestjoni ta’ l-assi u imprizi ta’
servizzi ancillari 1i altrimenti jkunu kkonsolidati, u l-ammont totali ta' 1-obbligi kontingenti
favur id-ditti ta' I-investiment, l-istituzzjonijiet finanzjarji, il-kumpaniji tal-gestjoni ta' 1-assi u
l-imprizi tas-servizzi ancillari li altrimenti jkunu kkonsolidati. Ghall-fini ta’ dan il-paragrafu,
l-obbligu tal-kapital ghall-istituzzjonijiet finanzjarji, il-kumpaniji tal-gestjoni ta’ l-assi u 1-
imprizi tas-servizzi ancillari huwa obbligu kapitali virtwali (notional capital requirement).

WV93/6/KEE Art. 7(5) u (6)
(adattat)

Artikolu 23

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jobbligaw lid-ditti ta' l-investiment fi grupp li jkun
inghata Il-ezenzjoni 1i hemm dispozizzjoni ghaliha fil-paragrafu 28> 22 X1 i
jinnotifikawhom b'dawk ir-riskji, inkluzi dawk assoc¢jati mal-kompozizzjoni u s-sorsi tal-
kapital u 1-fondi taghhom. Jekk l-awtoritajiet kompetenti mbaghad jikkunsidraw li 1-
pozizzjonijiet finanzjarji ta' dawk id-ditti ta' l-investiment ma jkunux adegwatament protetti,
dawn ghandhom jobbligaw lid-ditti ta’ l-investiment li jichdu mizuri, inkluzi, jekk mehtieg,
limitazzjonijiet fuq it-trasferiment ta' kapital minn dawk id-ditti lejn entitajiet tal-grupp.

Fejn l-awtoritajiet kompetenti jwarrbu 1-obbligi ta' sorveljanza fuq bazi kkonsolidata li huma
stipulati DO fl-Artikolu 22 <X fl-paragraf<4 huma ghandhom jiehdu mizuri ohrajn xierqa
biex jissorveljaw ir-riskji, l-aktar ir-riskji 1-kbar, tal-grupp kollu, inkluzi xi intraprizi li ma
jkunux jinsabu fi Stat Membru.

Sgdid

Fejn l-awtoritajiet kompetenti jwarrbu l-obbligu tas-sorveljanza fuq bazi kkonsolidata stipulat
fl-Artikolu 22, l-obbligi tat-Titolu V, il-Kapitolu 5 tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandha
tkompli tapplika fuq bazi individwali u Il-obbligi ta’ I-Artikolu 124 tad-Direttiva
[2000/12/KE] ghandhom ikomplu japplikaw ghas-sorveljanza tad-ditti ta’ l-investiment fuq
bazi individwali.
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| W93/6/KE Art. 7(7) sa (9)

...... 1 q = analilegs 1o+ hticriiio nnoag £ A - o 4

Artikolu 24

B’deroga mill-Artikolu 2(2), I-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw lil ditti ta’ investiment
mill-obbligi kkonsolidati tal-kapital stabbiliti fih, sakemm id-ditti kollha ta' I-investiment fil-
grupp huma fost id-ditti ta' I-investiment li ssir referenza ghalihom fl-Artikolu 20(2) u I-grupp
ma jinkludix istituzzjonijiet tal-kreditu.

Fejn il-kundizzjonijiet ta' l-ewwel sub-paragrafu jkunu ssodisfati, il-parent investment firm
handha tkun obbligata li tipprovdi fondi proprji li jkunu dejjem aktar minn jew dags l-oghla
wiehed miz-zewg obbligi kkonsolidati i gejjin, ikkalkulati kif stabbilit fis-Sezzjoni 3 ta' dan
il-Kapitolu:

(a) is-somma ta’ 1-obbligi tal-kapital li jinsabu fil-punti (a) sa (c) ta' I-Artikolu 75
tad-Direttiva [2000/12/KE];

(b)  l-ammont preskritt fl-Artikolu 21.
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Artikolu 25

B’deroga mill-Artikolu 2(2), I-awtoritajiet kompetenti jistghu jezentaw lil ditti ta’ investiment
mill-obbligi kkonsolidati tal-kapital stabbiliti fih, sakemm id-ditti kollha ta' I-investiment fil-
grupp huma fost id-ditti ta' I-investiment li ssir referenza ghalihom fl-Artikolu 20(2) u (3) u 1-
grupp ma jinkludix istituzzjonijiet tal-kreditu.

Fejn il-kundizzjonijiet ta' l-ewwel sub-paragrafu jkunu ssodisfati, id-ditta ta' l-investiment
parent ghandha tkun obbligata li tipprovdi fondi proprji li jkunu dejjem aktar minn jew dags
is-somma ta’ l-obbligi kkonsolidati tal-kapital, ikkalkulati kif stabbilit fis-Sezzjoni 3 ta’ dan
il-Kapitolu, ta’ I-obbligi li hemm fil-punti (a) sa (c) ta’ I-Artikolu 75 tad-Direttiva
[2000/12/KE] u l-ammont preskritt fl-Artikolu 21 ta’ din id-Direttiva.

| ¥93/6/KEE (adattat)

> sezzjoni 3 Xl

MNHAAEKEEAW X IL-KALKOLU TA’ L-<X] OBBLIGI KKONSOLIDATI

| W98/31/KE Art. 1.4 (adattat)

Artikolu 26

1. Meta d-drittijiet tar-rinunzja stipulati fl-Artikolu 28 B> 22 <X] ma jigux ezer¢itati, 1-
awtoritajiet kompetenti jistghu, sabiex jikkalkulaw l-obbligi tal-kapital elenkati fl-Annessi [ u
VHE u l-iskoperturi ghall-klijenti stabbiliti > fl-Artikoli 28 sa 32 u <X] fl-Anness VI fuq bazi
kkonsolidata, jippermettu li pozizzjonijiet fir-registru tan-negozju ta' istituzzjoni minnhom
ikunu bbilan¢jati ma' pozizzjonijiet fir-registru tan-negozju ta' istituzzjoni ohra skond ir-regoli
stabbiliti X> fl-Artikoli 28 sa 32 <XI u fl-Annessi I, Vi u VIH.

Barra minn hekk, jistghu jippermettu li pozizzjonijiet f’valuta barranija f'wahda mill-
istituzzjonijiet jibbilan¢jaw ma' pozizzjonijiet fvaluta barranija f’istituzzjoni ohra
skond ir-regoli stabbiliti fl-Anness III u/jew 1-Anness VHE. Jistghu wkoll jippermettu
li pozizzjonijiet fi prodotti primarji f'istituzzjoni minnhom jibbilan¢jaw pozizzjonijiet
ta' prodotti primarji f’istituzzjoni ohra skond ir-regoli stabbiliti fl-Anness ¥
B 1V X u/jew I-Anness VHEE.

| ¥93/6/KEE Art 7(11) (adattat)

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu wskeH—jippermettu l-ibbilan¢jar tar-registru tan-
negozju u tal-pozizzjonijiet f’valuti barranin u tal-prodotti primarji, rispettivament, ta' imprizi
li jinsabu f'pajjizi terzi, dment li fl-istess wagqt jitwettqu I-kundizzjonijiet li gejjin:

3 (a) dawk l-imprizi jkunu gew awtorizzati f'pajjiz terz u jew jissodisfaw id-
definizzjoni ta' istituzzjoni ta' kreditu moghtija fl-ewswelsubinéiztat=Artikolu
1 X 4(1) Xl tad-Direttiva FHIZOAEE DO [2000/12/KE] X jew ikunu ditti
ta' investiment rikonoxxuti ta’ pajjiz terz;
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ii) (b)ydawk I-imprizi jkunu konformi, fuq bazi individwali, ma’ regoli ta'
adegwatezza tal-kapital ekwivalenti ghal dawk stabbiliti f'din id-Direttiva;

#iy(c)l-ebda regolamenti ma jkunu jezistu fil-pajjizi koncernati li jistghu b’mod
sinifikanti jaffettwaw it-trasferiment ta' fondi fi hdan il-grupp.

| W93/6/KEE Art 7(12) (adattat) |

3. L-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jippermettu l-ibbilancjar stipulat fil-paragrafu
0 X 1 Xl bejn l-istituzzjonijiet fi grupp 1li jkunu gew awtorizzati fl-Istat Membru
kkonc¢ernat, sakemm:

3 (a) ikun hemm allokazzjoni sodisfacenti ta' kapital fi hdan il-grupp;

13 (b)il-gafas regolatorju, legali jew kontrattwali li fih joperaw dawk l-istituzzjonijiet
ikun tali li jiggarantixxi sostenn finanzjarju re¢iproku fi hdan il-grupp.

| W93/6/KEE Art 7(13) (adattat) |

4. Minbarra dan, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu l-ibbilan¢jar stipulat fil-
paragrafu 48 B> 1 <X bejn l-istituzzjonijiet fi hdan grupp li jissodisfaw il-kundizzjonijiet
imposti fil-paragrafu 42 X> 3 X1 u kull istituzzjoni inkluza fl-istess grupp li tkun giet
awtorizzata fi Stat Membru iehor sakemm dik l-istituzzjoni tkun obbligata li tissodisfa 1-
obbligi ta' kapital imposti fl-Artikoli 4=a=5 X> 18, 20 u 28 X] fuq bazi wwehdenija
> individwali <XI.

V93/6/KEE Art 7(14) u (15)
(adattat)

Artikolu 27

1. Fil-kalkolu tal-fondi proprji fuq bazi kkonsolidata I-Artikolu & D> 65 <X] tad-Direttiva
892904CLE [X> [2000/12/KE] XI ghandu jkun applikabbli.

2. L-awtoritajiet kompetenti responsabbli ghall-ezercitar ta' sorveljanza fuq bazi
kkonsolidata jistghu jirrikonoxxu l-validita tad-definizzjonijiet specifici tal-fondi proprji
applikabbli ghall-istituzzjonijiet ikkoncernati taht il-Kapitolu IV fil-kalkolu tal-fondi proprji
kkonsolidati.
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| ¥93/6/KEE (adattat)

> sezzJon1 4 Xl

X>SORVELJANZA U KONTROLL TA' SKOPERTURI KBAR I

| W93/6/KEE Art 5(1) (adattat)

Artikolu 28

1. L- IStltuZZJonljlet ghandhom iwettqu sorveljanza u kontroll ta' skoperturi kbar
f’konformita maad EE > ma’ 1-Artikoli 106 sa 118 tad-Direttiva
[2000/12/KE]. X

| W98/31/KE Art. 1.3 (adattat)

2. X>B’deroga mill-paragrafu 1<X] Blahsara—ghal-dawk l-istituzzjonijiet i jikkalkulaw 1-
obbligi tal-kapital ghalr-registru tan-negozju taghhom skond I-Annessi I u II, u kif ikun
xieraq, skond I-Anness VH4, ghandhom jissorveljaw u jikkontrollaw I-iskoperturi mdaqqgsa li
jkollhom skond Direttiva—02H2AKEE [ |-Artikoli 106 sa 118 tad-Direttiva
[2000/12/KE] <XI bla hsara ghall-modifiki mnizzla fl-Artikoli 27-sa=38 [X> 29 sa 32 <X] ta' din
id-Direttiva.

Sgdid

3. Sal-31 ta’ Dicembru 2007, IlI-Kummissjoni ghandha tissottometti lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill rapport dwar it-thaddim ta’ din is-Sezzjoni, flimkien ma’ kwalunkwe
proposti xierqa.

WV93/6/KEE Anness V (2) (adattat)
=¢gdid

Artikolu 29

1. L-iskoperturi ghal klijenti individwali li joriginaw milr-registru tan-negozju ghandhom
ikunu kkalkulati billi jsir sommarju ta' dawn l-elementi-G-Gu-Gi:

3 (a) l-ecCess - meta pozittiv — tal-long positions ta' l-istituzzjoni fuq ix-short
positions taghha fl-istrumenti finanzjarji kollha mahruga mill-klijent kon¢ernat,
X> flimkien ma<Xl¢l-pozizzjoni netta f’kull wiched mill-istrumenti differenti li
tkun ikkalkulata skond il-metodi stabbiliti fl-Anness I3;

1 (b ll 1skopertura netta ﬁl kaz ta’ 1- asmgurazzmm ta’ dejn jew strument ta t1tolui;
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#iy(c)l-iskoperturi minhabba t-tranzazzjonijiet, ftehimiet u kuntratti li hemm
referenza ghalihom fl-Anness II mal-klijent ikkon¢ernat, i jkunu kkalkulati bil-
mod stabblht f‘dak 1- Anness = ghall kalkolu tal-valur tar-riskju < minghajrl=

> Ghall-fini tal-punt (b), l-iskopertura netta tkun ikkalkulata bit-tnaqqis ta’ dawk il-
pozizzjonijiet ta’ assigurazzjoni (underwriting) li huma sottoskritti (subscribed) jew
sotto-assigurati (sub-underwritten) minn partijiet terzi fuq il-bazi ta' ftehim formali
bil-fatturi stabbiliti fil-paragrafu 41 ta' I-Anness | imnaqqgsa minnhom. <X

D> Ghall-fini tal-punt (b), <&XI Ssakemm jitwettaq koordinament ulterjuri, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jobbligaw lill-istituzzjonijiet li jistabbilixxu
sistemi li jissorveljaw u jikkontrollaw l-iskoperturi taghhom ta’ 1-assigurazzjoni bejn
iz-zmien ta’ l-impenn inizjali u l-ewwel jum tax-xoghol fid-dawl tan-natura tar-riskji
involuti fis-swieq kon¢ernati.

= Ghall-fini tal-punt (c), 1-Artikoli 84 sa 89 tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom
ikun eskluzi mir-referenza fil-paragrafu 5 ta' I-Anness II ta' din id-Direttiva. <=

‘ WV93/6/KEE Anness V (3) (adattat) ‘

L > 1-<X] iskoperturi ghal gruppi ta' klijenti konnessi fuq ir-

registru tan-negozju ghandhom ikunu kkalkulati billi jigu maghduda flimkien I-iskoperturi

ghall-klijenti individwali fi grupp, kif ikkalkulat fil-paragrafu 12.

1.

W93/6/KEE Anness VI 4)
(adattat)

Artikolu 30

L-iskoperturi generali ghal klijenti individwali jew gruppi ta' klijenti konnessi

ghandhom ikunu kkalkulati billi jinghaddu flimkien l-iskoperturi li joriginaw fuq ir-registru
tan-negozju u mir-riskji li joriginaw 'il barra milr-registru tan-negozju, billi jitqiesu I-Artikoli
4 DO 112 sa 117 X] 638425 tad-Direttiva 92H244EE X> [2000/12/KE] <.

Sabiex tkun ikkalkulata l-iskopertura fuq ir-registru tan-negozju, l-istituzzjonijiet
ghandhom iqisu l-iskopertura li torigina minn assi li huma mnaqqsa mill- fond1
proprji taghhom permezz tal-X> punt (d) ta’ 1-Artikolu 13(2) <XI pasassa

AmnnessV bhala Zero.

2.

WV93/6/KEE Anness VI (5)
(adattat)
= gdid

Ir-riskji globali ta' l-istituzzjonijiet ghal klijenti individwali u gruppi ta' klijenti

konnessi kkalkulati f’konformitda mal-paragrafu 4 ghandhom ikunu rrappurtati skond I-
Artikolu 3 X> 110 <X] tad-Direttiva 924204<EE X [2000/12/KE] <XI.
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= Minbarra fir-rigward tat-tranzazzjonijiet ta’ xiri lura u ta’ meta jkunu moghtija jew
mehuda b’self titoli jew oggetti, il-kalkolu ta’ skoperturi kbar ghal klijenti u gruppi
ta’ klijenti konnessi ghal fini ta’ rappurtagg m’ghandux jinkludi r-rikonoxximent ta’
mitigazzjoni ta’ riskju tal-kreditu. <

WV93/6/KEE Anness VI (6)
(adattat)

3. Dike—ils-somma ta’ Il-iskoperturi ghall-klijent individwali jew gruppi ta' klijenti
konnessi X> fil-paragrafu 1 <X ghandha tkun limitata skond I- %@%@Amkoh 111 53
117 <XI tad- D1rett1va %Q%%EE IZ> [2000/12/KE] &l suggetts acd=d

V93/6/KEE Anness VI (7)
(adattat)

4. >X>B’deroga <Xl mill-paragrafu = X> 3 Xl 6, lawtoritajiet
kompetenti jistghu jippermettu 1i assi li jiffurmaw klejms u riskji ohra ghal ditti—ta-
mvestiment=ditti ta' l-investiment rikonoxxuti ta’ pajjiz terz u clearing houses rikonoxxuti u
boroz rikonoxxuti ta' I-istrumenti finanzjarji jkunu suggetti ghall-istess trattament moghti lil
dawk l-istituzzjonijiet X> stabbiliti <XI fl-Asxtikeka DO Artikoli 113(2)(i), 115(2) u 116<X] 45
99105 tad- Direttiva 92H2LAEE X> [2000/12/KE]. X1

WV93/6/KEE Anness VI (8)
(adattat)

Artikolu 31

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw li 1-limiti stabbiliti #=Astikels 4 O fl-Artikoli
111 sa 117 Xl tad-Direttiva 92A2LAEE [X> [2000/12/KE] X1 jinqabzusuggetti—ehal
> jekk <X jintlahqu dawn il-kundizzjonijiet 1i gejjin sisuktaniament:

+(a) l-iskoperturi ta’ barra r-registru tan-negozju ghall-klijent jew grupp ta' klijenti
kkon¢ernati ma jkunux jecc¢edu I-limiti stabbiliti fd-Pirettina—02A2 LAKEE X f]-
Artikoli 111 sa 117 tad-[Direttiva 2000/12/KE] <Xl, ikkalkulati b'referenza ghall-
fondi proprji kif definiti [ specifikati XI  fid-Direttiva 892994cEE
> [2000/12/KE] <XI, sabiex l-eccess ikun kompletament fuq ir-registru tan-negozju;

2(b) I-BX l-istituzzjoni X ditta=tkun tissodisfa obbligu ta' kapital addizzjonali fuq I-
eccess fir-rigward tal-limiti stabbiliti fl-Artikolu 4 X> 111 <X] (1) u (2) tad-Direttiva
R LACEE [X> [2000/12/KE], ikkalkulati skond 1-Anness VI ta’ din id-Direttiva<XI.

3(c) meta jkunu ghaddew ghaxart ijiem jew anqas minn meta jkun sehh l-eccess, I-
iskopertura tar-registru tan-negozju ghall-klijent jew grupp ta' klijenti konnessi

kkon¢ernati m'ghandhiex teccedi 500 % tal-fondi proprji ta' I-istituzzjoni;

4.(d) kwalunkwe eccessi li jtulu ghal aktar minn ghaxart ijiem m'ghandhomx, meta
mehuda flimkien, jeccedu 600 % tal-fondi proprji ta' l-istituzzjoni;
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5.(e) l-istituzzjonijiet ghandhom jirrappurtaw lill-awtoritajiet kompetenti darba kull tliet
xhur il-kazijiet kollha li fihom il-limiti stabbiliti fl-Artikolu 4 B> 111 X1 (1) u (2)
tad-Direttiva 924244KEE [X> [2000/12/KE] Xljkunu ngabzu matul it-tliet xhur
precedenti.

Fir-rigward ta’ punt (e), f'kull wiehed mill-kazi li fih il-limiti jkunu nqabzu, l-ammont ta' 1-
eccess u l-isem tal-klijent ikkoncernat ghandhom ikunu rrappurtati.

WV93/6/KEE 1-Anness VI (9) u (12)
(adattati)

Artikolu 32

l. L- awtorltajlet kompetentl ghandhom jistabbilixxu proceduri
Hanetifika 3 mmisstent; |1 ma jhallux lill-istituzzjonijiet dehberatament

jevitaw - obbhgl addIZZJODall tal- kap1ta1 li huma kieku kien jidhlu fihom, dwar skoperturi li
jeccedu I-limiti stabbiliti fl-Artikolu 4 > 111 <XI (1) u (2) tad-Direttiva 92H2AKEE
> [2000/12/KE] <] ladarba dawk l-iskoperturi jkunu nzammu ghal aktar minn ghaxart
1jjiem, permezz ta' trasferiment temporanju ta’ l-iskoperturi kkoncernati lejn kumpanija ohra,
sew jekk tkun fl-istess grupp u anki jekk le, u/jew permezz ta’ tranzazzjonijiet artificjali li
Jaghlqu llskopertura matul il- perjodu ta ghaxart 1jlem u Joholqu skopertura gdlda L-

L-awtoritajiet kompetenti ta' I-Istati Membri ghandhom jinfurmaw B> lill-Kunsill u
<Xl lill-Kummissjoni dwar dawn il-proc¢eduri.

L-istituzzjonijiet ghandhom izommu sistemi li jassiguraw li kwalunkwe trasferiment
li jkollu I-effett 1i ssir referenza ghalih fl-ewwel subparagrafu jkun immedjetament
irrappurtat lill-awtoritajiet kompetenti.

2. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lil-dassdel-istituzzjonijiet 1i ghandhom il-
permess lij _]uzaw %M@éﬂaﬁ]@ﬂ% B> il-kalkolu <X alternattiv ta' fondi proprji permezz ta’ 1-

RHRess IZ) Art1kolu 13(2) Xl 1i juzaw dak id-definizzioni=DO il-
kalkolu <ZI ghall fini tal-paras Annress=X> ta’ 1-Artikoli 30(2), 30(3) u
31 X sakemm I- 1st1tuZZJ0n1J16t 1kkoncernat1 ]kunu obbhgatl li jissodisfaw l-obbligi kollha
stabbiliti fl-Artikoli 3=a=4 X> 110 sa 117 <X] tad-Direttiva 92423AEE X> [2000/12/KE] <X,
fir-rigward ta’ l-iskoperturi li joriginaw 'il barra mill-kotba tan-negozju taghhom bl-uzu tal-
fondi proprji kif definiti fid-Direttiva $32994EE X> [2000/12/KE] XI.
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| ¥93/6/KEE (adattat)

> sezzJoni 5 Xl

VALUTAZZJONI TA' POZIZZJONIJIET GHAL FINI TA' RAPPURTAR

Artikolu 33

S gdid

1. [l-pozizzjonijiet kollha fuq ir-registru tan-negozju ghandhom ikunu suggetti ghal
regoli ta' valutazzjoni prudenti kif specifikat fl-Anness VII, Parti B. Dawn ir-regoli ghandhom
jobbligaw lill-istituzzjonijiet li jaraw li l-valur applikat ghal kull wahda mill-pozizzjonijiet
tar-registru tan-negozju taghhom jirrifletti b’mod xieraq il-valur kurrenti tas-suq. Dan il-valur
ghandu jkollu grad xieraq ta’ certezza filwaqt 1i jkunu kkunsidrati n-natura dinamika tal-
pozizzjonijiet tar-registru tan-negozju, l-oneri tal-korrettezza prudenzjali u l-mod ta’
operazzjoni u l-ghan ta’ l-obbligi tal-kapital fir-rigward tal-pozizzjonijiet tar-registru tan-
negozju.

2. Il-pozizzjonijiet ghandhom ikunu rivalutati ghallinqas darba kuljum.

| W93/6/KEE Art. 6 (adattat)

ﬁ. FeJn 11-prezzu1et tas suq ikun difficli 1i jinkisbu,

S g—ptimars l-awtoritajiet kompetenti Jlstghu Jwarrbu lobbhgu
1mpost fil- paragraﬁ 1 IZ> u 2 <XI X> ghandhom <XI jobbligaw lill-istituzzjonijiet li juzaw
metodi alternattivi ta' valutazzjoni sakemm dawk il-metodi jkunu prudenti bizzejjed u jkunu
gew approvati mill-awtoritajiet kompetenti.
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| ¥93/6/KEE

SEZZJONI 6

GESTJONI TAR-RISKJU U EVALWAZZJONI TAL-KAPITAL

Artikolu 34
L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jesigu li kull ditta ta’ I-investiment tissodisfa I-obbligi

ta’ I-Artikoli 22 u 123 tad-Direttiva [2000/12/KE] minbarra l-obbligi ta’ 1-Artikolu 13 tad-
Direttiva 2004/39/KE.
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| ¥93/6/KEE (adattat)

> sezzyon1 7 X1

OBBLIGI TA’ RAPPURTAR

| ¥93/6/KEE Art. 8 (adattat)

Artikolu 35

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu 1i ditti ta' l-investiment u istituzzjonijiet ta'
kreditu jipprovdu lill-awtoritajiet kompetenti ta' 1-Istati Membri ta’ 1-origini bl-informazzjoni
kollha mehtiega ghall-evalwazzjoni tal-konformita taghhom mar-regoli adottati skond din id-
Direttiva. L-Istati Membri ghandhom ukoll jaraw li I-mekkanizmi interni ta' kontroll ta—=
isttuzziendret—u |-proceduri amministrattivi u tal-kontabilita X> ta’ I-istituzzjonijiet <XI
jippermettu li jkun ivverifikat 1i dawn ikunu dejjem konformi ma' dawk ir-regoli.

2. Id-ditti ta' l-investiment ghandhom #essu—ebbligatiti—jirrappurtaw lill-awtoritajiet
kompetenti bil-mod specifikat minn dawn ta' I-ahhar mill-anqas darba kull xhar fil-kaz ta' ditti
koperti mill-Artikolu 333 X> 9 <XI, mill-anqas darba kull tliet xhur fil-kaz ta' ditti koperti
mill-Artikolu 3 > 5 <XI (1) u mill-anqas darba kull sitt xhur fil-kaz ta' ditti koperti mill-
Artikolu 3 O 5 <X1 (2).

3. Independentement mill-paragrafu 2, ditti ta' l-investiment koperti mill-Artikoli 3
B> 5 <Xl (1) u & X 9 <Xl ghandhom ikunu obbligati li jipprovdu l-informazzjoni fuq bazi
kkonsolidata jew sub-konsolidata darba biss kull sitt xhur.

4. L-istituzzjonijiet ta' kreditu ghandhom ikunu obbligati 1i jirrappurtaw bil-mod
specifikat mill-awtoritajiet kompetenti bl-istess frekwenza li biha huma obbligati li
jirrappurtaw skond id-Direttiva 8946474<EE-DO [2000/12/KE] <X1.

| W98/31/KE Art. 1.5

5. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jobbligaw lill-istituzzjonijiet li jirrappurtawlhom
mill-ewwel kull kaz fejn il-kontropartijiet taghhom jonqsu mill-obbligi taghhom fir-rigward
ta’ ftehim ta' xiri lura u ta’ bejgh b’kundizzjoni ta’ xiri lura Jew ta’ tranzaZZJomJlet feJn huma
Jaghtu JCW Jlehdu b’ self 51gurtajlet u oggetti. FRiSsTen
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| ¥93/6/KEE (adattat)

> Kapitolu VI <Xl
X> SEZZJONI 1]

AWTORITAJIET KOMPETENTI

| W93/6/KEE Art. 9 (adattat)

Artikolu 36

l. L-Istati Membri ghandhom jinnominaw l-awtoritajiet li huma B> kompetenti <] 1i
jwettqu d-doveri stipulati f'din id-Direttiva. Ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni dwar dan,
filwagqt 1i jindikaw kwalunkwe gsim tad-dmirijiet.

2. L-awtoritajiet [X> kompetenti <X
ghandhom ikunu awtoritajiet pubblic¢i jew korpi uffi¢jalment rlkonoxxu‘u mil- hgl naZZJonah

jew minn awtoritajiet pubbli¢i bhala parti mis-sistema ta' supervizjoni li tkun operattiva fl-
Istat Membru kkoncernat.

3. L-awtoritajiet [X> kompetenti <X] kkoncernati ghandhom jinghataw il-poteri kollha
mehtiega ghat-twettiq tad-doveri taghhom, u partikolarment id-dover ta' supervizjoni tat-
tiswir tal-kotba tan-negozju.
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SEZZJONI 2

IS-SORVELJANZA

Artikolu 37

1. L-Artikoli 124 sa 132, 136 u 144 tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom japplikaw
mutatis mutandis ghas-sorveljanza tad-ditti ta’ l-investiment f’konformita ma’ dan li gej:

(a) referenzi ghall-Artikolu 6 tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom jigu
interpretati bhala referenzi ghall-Artikolu 5 tad-Direttiva 2004/39/KE;

(b) referenzi ghall-Artikoli 22 u 123 tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom jigu
interpretati bhala referenzi ghall-Artikolu 34 ta’ din id-Direttiva;

(c) referenzi ghall-Artikoli 44 sa 52 tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom jigu
interpretati bhala referenzi ghall-Artikoli 54 u 58 tad-Direttiva 2004/39/KE.

Fejn holding company finanzjarja ta’ I-UE jkollha bhala sussidjarji taghha sew
istituzzjoni ta’ kreditu u sew ditta ta’ investiment, ghandha tkun identifikata awtorita
kompetenti wahda responsabbli ghas-sorveljanza ta’ l-istituzzjoni ta’ kreditu sabiex
tkun responsabbli ghas-sorveljanza kkonsolidata ta’ l-entitajiet ikkontrollati mill-
parent company.

2. L-obbligi stabbiliti fl-Artikolu 129(2) tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom
japplikaw ukoll ghar-rikonoxximent tal-mudelli interni ta’ I-istituzzjonijiet taht 1-Anness V ta’
din id-Direttiva.

Il-perjodu ghar-rikonoxximent li ssir referenza ghalih fl-ewwel sub-paragrafu ghandu
jkun ta’ sitt xhur.

| W93/6/KEE Art. 9 (4) (adattat)

Artikolu 38

1. L-awtoritajiet kompetenti ta’ I-Istati Membri ghandhom [X> jikkooperaw <XI
jikkellaberaw mill-qrib bejniethom fit-twettiq tad-doveri stipulati f'din id-Direttiva,
partlkolarment meta-DO fejn I serv1221 ta' 1 investiment 1kunu pprovdutl fuq bazi ta' servizzi
jew permezz tat-twaqqif ta' ferghat £ e

Meta jintalbu, huma ghandhom ifornu lil xulxin bl- 1nf0rmazz_]on1 kollha li tista’
tiffacilita s-sorveljanza ta’ l-adegwatezza tal-kapital ta’ €
istituzzjonijiet talkredita, b'mod partikolari l-verifika ta' kemm dawn ikunu qed
jikkonformaw mar-regoli stabbiliti fdin id-Direttiva.
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2. Kull skambju ta' informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti li hu stipulat f'din id-
Direttiva fir-rigward tad-ditti ta' l-investiment ghandu jkun suggett ghall-obbligal>i <X] ta’
segretezza professjonali B 1i gejjin: <XI

(a) [X>ghad-ditti ta’ l-investiment, dawk <XI imposti fl-Artikoli 25 D> 54 u 58 <XI
tad-Direttiva 93224EE <X] [2004/39/KE] X>;

(b) u—fdak—lirriewardalX ghall-&XI istituzzjonijiet ta’ kredltu g=ha-l=l-e%¥1=g=&
|Z> dawk <XI 1mp0st1 ﬂ Artlkoh IZ) 44 sa 52 <X] $2-a e

89%646%% IZ)tad Dlrettlva

[2000/12/KE]<ZI

| 8gdid

Kapitolu VII

Zvelar

Artikolu 39

L-obbligi stabbiliti fit-Titolu V, il-Kapitolu 5 tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom
japplikaw ghad-ditti ta' I-investiment.

| 93/6/KEE (adattat)

> Kapitolu VIII <XI

X> SEZZJONI 1

| 8gdid

Artikolu 40

Ghall-fini tal-kalkolu ta’ 1-obbligi ta' kapital minimu ghar-riskju tal-kontroparti taht din id-
direttiva, u ghar-riskju tal-kreditu taht id-Direttiva [2000/12/KE], u bla hsara ghad-
dispozizzjonijiet tat-tieni u s-sitt paragrafi ta' I-Anness III tad-Direttiva [2000/12/KE],
skoperturi ghal ditti rikonoxxuti ta’ l-investiment ta' pajjizi terzi u skoperturi ghal clearing
houses rikonoxxuti ghandhom jigu trattati bhala skoperturi ghal istituzzjonijiet.

Artikolu 41

Sal-31 ta’ Dicembru 2008, il-Kummissjoni ghandha tezamina u, jekk ikun hemm bzonn,
tirrevedi t-trattament tar-riskju tal-kontroparti stabbilit fl-Anness II.
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| ¥93/6/KEE (adattat)

X> SEZZJONI 2 Xl

B> SETGHAT TAT-TWETTIQ<X]

WV93/6/KEE Art. 10 (adattat)
= gdid

Artikolu 42

G=1=7C€ S S S S Sge casasic S = EHH < <

DO Il-Kummissjoni  ghandha tiddeciedi dwar kwalunkwe eenda fl-ogsma li
fkonformita mal-procedura li ssir referenza ghaliha fl-Artikolu 43(2). <X

gejjin

(a) il-kjarifika tad-definizzjonijiet fl-Artikolu 2 X> 3 <X] sabiex tkun zgurata I-
applikazzjoni uniformi ta' din id-Direttiva fil-Komunita kollha;

(b) il-kjarifika tad-definizzjonijiet fl-Artikolu 2 B> 3 <X] biex jitqiesu l-izviluppi
fis-swieq finanzjarji;

(c) it-tibdil fl-ammonti ta' kapital inizjali preskritt fl-Artikoli 3 X> 5 sa 9 X u I-
ammont li hemm referenza ghalih fl-Artikolu 466} X>18(2)<X] sabiex jitqiesu I-
izviluppi fil-qasam ekonomiku u monetarju;

=(d) l-emenda tal-kategoriji tad-ditti ta’ l-investiment fl-Artikoli 20(2) u (3) biex
jitgiesu l-izviluppi fis-swieq finanzjarji; <

= (e)kjarifika ta’ l-obbligu stabbilit fl-Artikolu 21 li tkun Zgurata applikazzjoni
uniformi ta' din id-Direttiva fil-Komunita kollha, <

(f) il-livellar tat-terminologija dwar u Il-qafas tad-definizzjonijiet ma' atti
sussegwenti dwar l-istituzzjonijiet u I-materji relatatis;

=(g) l-emendar tad-dispozizzjonijiet tekni¢i fl-Annessi I sa VII sabiex jitgiesu I-
izviluppi fis-swieq finanzjarji, fit-tkejjil tar-riskju, fl-istandards jew l-obbligi
tal-kontabilita stabbiliti fil-legizlazzjoni tal-Komunita. <

4 gdid
Artikolu 43
1. [1I-Kummissjoni ghandha tkun meghjuna minn Kumitat.
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2. Meta ssir referenza ghal dan il-paragrafu, il-procedura stabbilita fl-Artikolu 5 tad-
Decizjoni 1999/468/KE ghandha tapplika, f’konformita mad-dispozizzjonijiet ta' 1-Artikolu
7(3) u I-Artikolu 8 taghha.

Il-perjodu stipulat fl-Artikolu 5(6) tad-Decizjoni 1999/468/KE ghandu jkun ta' tliet
xhur.

| ¥93/6/KEE (adattat)

X> SEZZJONI 3 X

DISPOZIZZJONIJIET TA’ TRANZIZZJONI

| W93/6/KEE Art. 11
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Sgdid

Artikolu 44

L-Artikolu 152(1) sa (6) tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandu japplika, f’konformita ma’ 1-
Artikolu 2 u I-Kapitolu V, Sezzjonijiet 2 u 3 ta’ din id-Direttiva, ghad-ditti ta' I-investiment li
jikkalkulaw ammonti ta’ skopertura bil-piz differenzjat skond il-grad tar-riskju, ghall-fini ta’
I-Anness II ta’ din id-Direttiva, f’konformita ma’ 1-Artikoli 84 sa 89 tad-Direttiva
[2000/12/KE], jew bl-uzu tal-Metodu ta’ Kejl Avvanzat (Advanced Measurement Approach)
kif specifikat fl-Artikolu 105 ta' dik id-Direttiva ghall-ikkalkular ta’ I-obbligi ta’ kapital
taghhom ghar-riskju operattiv.

Artikolu 45

Sal-31 ta’ Dicembru 2012, ghal ditti ta’ l-investiment li l-indikatur relevanti taghhom ghall-
parti tan-negozju li tikkonc¢erna n-negozju u 1-bejgh jirrapprezenta mill-anqas 50% tat-total ta'
l-indikaturi relevanti ghall-partijiet kollha tan-negozju taghhom ikkalkulati f’konformita ma’
1-Artikolu 20 ta’ din id-Direttiva u l-Anness X, il-Parti 2, il-paragrafi 1 sa 8 tad-Direttiva
[2000/12/KE], I-Istati Membri jistghu japplikaw percentwal ta’ 15% ghall-element tan-
negozju “negozju u bejgh”.
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WV93/6/KEE Art. 12 (adattat)
=gdid

X> SEZZJONI 4 X

DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 46

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sa mhux aktar tard mill-31 ta'
Di¢embru 2006, il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega biex
tintlahaq konformita ma’ 1-Artikoli 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20, 22, 23, 24, 25, 29, 30, 33, 34,
35, 37, 39, 40, 42, 44, 45, 47 u 1-Annessi 1, 11, III, V, VII. Ghandhom minghajr dewmien
jipprovdu lill-Kummissjoni t-test ta' dawn id-dispozizzjonijiet u tabella ta’ korrispondenza
bejn dawn id-dispozizzjonijiet u din id-Direttiva.

Ghandhom japplikaw dawk id-dispozizzjonijiet mill-31 ta' Dicembru 2006.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawn id-dispozizzjonijiet, dawn ghandhom jinkludu
referenza ghal din id-Direttiva jew izidu-dinrreferenza DO ikollhom maghhom din
ir-referenza <X] meta jkunu ppubblikati uffi¢jalment. X>Huma ghandhom ukoll
jinkludu stqarrija 1i r-referenzi fil-ligijiet ezistenti, ir-regolamenti ezistenti, u
dispozizzjonijiet amministrattivi ezistenti dwar dawn id-direttivi mhassra minn din
1d Dlrettwa ghandhom 1kunu 1nterpretat1 bhala referen21 ghal din 1d Dlrettwa <Xl H-

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni = t-test < tad-
dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li huma jadottaw fil-qasam kopert b' din id-
Direttiva.

| 83did

Artikolu 47

1. L-Artikolu 152(7) sa (12) tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandu japplika mutatis
mutandis ghall-fini ta’ din id-Direttiva suggett ghad-dispozizzjonijiet li gejjin li ghandhom
japplikaw fejn id-diskrezzjoni 1i ssir referenza ghaliha fl-Artikolu 152(7) tad-Direttiva
[2000/12/KE] tkun ezercitata.
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(a) ir-referenzi fl-Anness II, il-paragrafu 6 tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandhom
jinqraw bhala referenzi ghad-Direttiva 2000/12/KE kif din id-Direttiva kienet
gabel id-data li ssir referenza ghaliha fl-Artikolu 46;

(b) L-Anness II, il-paragrafu 4.1, ghandu japplika kif kien japplika qabel i1d-data li
ssir referenza ghaliha fl-Artikolu 46.

2. L-Artikolu 157 (2) tad-Direttiva [2000/12/KE] ghandu japplika mutatis mutandis
ghall-fini ta’ 1-Artikoli 18 u 20.

| W93/6/KEE Art. 13

Artikolu 48

Id-Direttiva 93/6/KEE kif emendata mid-Direttivi elenkati fl-Anness VIII, il-Parti A, hija
kkancellata bla hsara ghall-obbligi ta' l-Istati Membri dwar il-limiti ta' Zmien ghat-
traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali tad-Direttivi stabbiliti fl-Anness VIII, il-Parti B.

Ir-referenzi ghad-Direttivi mhassra ghandhom jitqiesu bhala riferenzi ghal din id-Direttiva u
ghandhom jingraw skond it-tabella ta’ korrispondenza fl-Anness IX.

Artikolu 49

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara li tigi ppubblikata fil-Gurnal
Ufficjali ta' I-Unjoni Ewropea.

| W93/6/KEE Art. 14

KEAWSOLAFA'REVIZIONT
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| V93/6/KEE Art. 15

Artikolu 50
Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmula fi Brussell, [...]

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President 1I-President
[...] [...]
WV93/6/KEE (adattat)
=¢gdid
ANNESS 1

= L-IKKALKULAR TA’ L-OBBLIGI TA’ KAPITAL GHAL < RISKJI TAL-
POZIZZJONLJIET

PEROPUZZION] [ DISPOZIZZJONIJIET GENERALI X
Kalkolu fuq Bazi Netta (Netting)

1. L-eccess tal-long (short) positions ta' istituzzjoni fuq ix-short (long) positions fl-istess
titolu, dejn jew hargiet konvertibbli (convertible issues) u futures finanzjarji identici,
opzjonijiet, warrants, u warrants koperti, ghandha tkun il-pozizzjoni netta taghha f'kull
wahda minn dawk I-istrumenti differenti. Fil-kalkolu tal-pozizzjoni netta l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jippermettu li pozizzjonijiet fi strumenti derivattivi jkunu ttrattati, kif
stabbbilit fil-paragrafi 4 sa 7, bhala pozizzjonijiet fit-titolu jew titoli sottostanti (jew virtwali).
Il-pozizzjonijiet ta' l-istituzzjonijiet fi strumenti ta' dejn taghhom stess ghandhom ikunu
injorati fil-kalkolu ta' riskju specifiku skond il-paragrafu 4 B> 14 <X] .

2. L-ebda kalkolu fuq bazi netta m'ghandu jithalla bejn pozizzjoni konvertibbli u pozizzjoni li
tibbilan¢jaha fl-istrument li fuqu tkun ibbazata, sakemm Il-awtoritajiet kompetenti ma
jadottawx metodu li permezz tieghu tigi inkluza fil-kalkolu l-probabilita li konvertibbli
partikolari tkun konvertita jew ikollha obbligu ta' kapital li jkopri xi telf li I-konverzjoni tkun
tista' tinvolvi.

3. Il-pozizzjonijiet kollha kkalkulati fuq bazi netta, irrispettivament mis-sinjali taghhom,

ghandhom ikunu kkonvertiti fuq bazi ta' kuljum fil-valuta li tirraporta biha l-istituzzjoni skond
ir-rata tal-kambju prevalenti tal-mument gabel ma jigu aggregati.
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Strumenti partikolari

V93/6/KE (adattat)
= 98/31/KE Art. 1.7 u Anness

1(a)

4. Futures tar-rati ta' I-imghax, ftehim dwar ir-rati bil-quddiem (I-FRA) u impenji bil-quddiem
biex jinxtraw jew jinbieghu strumenti ta' dejn ghandhom ikunu trattati bhala tahlitiet ta' long
positions u short positions. B'hekk long position fi futures tar-rati ta' 1-imghax ghandha tkun
ittrattata bhala tahlita ta' self li jimmatura mad-data tal-kunsinja tal-kuntratt tal-futures u
pozizzjoni f'assi b'data ta' maturita ugwali ghal dik ta' I-istrument jew tal-pozizzjoni virtwali li
sservi bhala I-bazi tal-kuntratt ta' futures koncernat. Bl-istess mod, FRA (ftehim dwar ir-rati
bil-quddiem) mibjugh ghandu jkun trattat bhala /ong position b'data ta' maturita ugwali ghad-
data tal-hlas flimkien mal-perjodu tal-kuntratt, u short position b'maturita ugwali ghad-data
tal-hlas. Kemm il-pozizzjoni fis-self u wkoll dik fl-assi ghandhom ikunu inkluzi fl=kelenna
tal-avera—Centrali[DO fl-ewwel kategorija stabbilita fit-<X] at=Tabella 1 fil-paragrafu +4
X> 14 <X] sabiex ikun jista’ jigi kkalkulat il-kapital mehtieg kontra riskju specifiku ta' futures
ta' rati ta' I-imghax u 1-FRA. Impenn bil-quddiem biex jinxtara strument ta' dejn ghandu jkun
trattat bhala tahlita ta' self 1i jimmatura fil-jum tal- kunsmja u llong (spot) posmon fl-
istrument ta' dejn innifsu. Is-self ghandu jkun inkluz : e > fl-
ewwel kategorija stabbilita fit-&Xltat=Tabella 1 X ﬁl-paragrafu 14 <ZI ghall ﬁm ta' riskju
specifiku, u l-istrument ta' dejn skond f'liema kolonna tkun xierqga ghalih fl-istess tabella.

W98/31/KE Art. 1.7 u I-Anness
.1(a) (adattat)

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu illi I-obbligu tal-kapital ghal future negozjat fil-
borza jkun dags il-margini mehtieg mill-borza jekk ikunu sodisfatti ghal kollox 1li dan
jipprovdi l-kejl preciz tar-riskju assoc¢jat mal-future u li jkun mill-inqas dags l-obbligu tal-
kapital ghal future 1i jirrizulta mill-kalkolu li jsir bl-uzu tal-metodu stabbilit f’dan 1-Anness
jew bl-applikazzjoni tal-metodu tal-mudelli interni deskritt fl-Anness V.

: 0061 -awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu wkoll illi 1-obbligu
tal kapltal ghal kuntratt ta' derivati OTC tat-tip li ssir referenza ghalih f'dan il-paragrafu, li
jkun mghoddi minn clearing house illi huma jirrikonoxxu, ikun dags il-margini mehtieg mill-
clearing house jekk ikunu sodisfatti ghal kollox li dan jipprovdi kalkolu preciz tar-riskju
assoc¢jat mal-kuntratt tad-derivattivi u li huwa mill-anqas ugwali ghall-obbligu tal-kapital ghal
dan il-kuntratt 1i johrog minn kalkolu Ii jsir bl-uzu tal-metodu stabbilit f’dan 1-Anness jew
mill-applikazzjoni tal-metodu tal-mudelli interni deskritt fl-Anness VH.

| W93/6/KEE Art 2 (22)

Ghall-fini ta' dan il-paragrafu, long position ghandha tfisser pozizzjoni li fiha l-istituzzjoni
tkun stabbiliet minn gabel ir-rata ta' imghax li hija jkollha tir¢ievi f'xi zmien fil-futur, u short
position ghandha tfisser pozizzjoni li fiha tkun stabbiliet minn qabel rata ta' imghax li hija
tkun sejra thallas f'xi Zmien fil-futur;
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| ¥93/6/KEE

5. Opzjonijiet ta’ rati ta' l-imghax, strumenti ta' dejn, titoli, indic¢i ta' titoli, futures finanzjarji,
swaps u valuti barranin ghandhom ikunu trattati bhallikieku kienu pozizzjonijiet ugwali fil-
valur ghall-ammont ta' I-istrument sottostanti 1i ghalih 1-opzjoni tkun tirreferi, immultiplikat
bil-koeffi¢jent delta tieghu ghall-fini ta' dan 1-Anness. Dawn il-pozizzjonijiet ta' l-ahhar
jistghu jkunu kkumpensati fuq bazi netta b’pozizzjonijiet 1i jibbilan¢jawhom f'titoli jew
f'derivattivi sottostanti identi¢i. Il-koeffi¢jent delta uzat ghandu jkun dak tal-borza
kkon¢ernata, dik li tkun giet ikkalkolata mill-awtoritajiet kompetenti, jew, meta din ma tkunx
disponibbli, jew ghal opzjonijiet OTC, dik ikkalkulata mill-istituzzjoni, suggett ghall-fatt li 1-
awtoritajiet kompetenti jkunu sodisfatti 1i I-mudell uzat mill-istituzzjoni jkun ragjonevoli.

Izda l-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jippreskrivu illi Il-istituzzjonijiet jahdmu I-
koeffi¢jenti delta taghhom bl-uzu ta' metodologija specifikata mill-awtoritajiet kompetenti.

W98/31/KE Art. 1.7 u Anness
.1(b) (adattat)

glas DO Ghandu jkun hemm <X protezzjoni kontra
I- I‘lSle lohra hhef ir- I‘lSkJu delta assoqatl ma' l-opzjonijiet. L-awtoritajiet kompetenti
jistghu jippermettu illi 1-obbligu ghal opzjoni bil-miktub innegozjata fil-borza tkun dags il-
margini mehtieg mill-borza jekk ikunu sodisfatti ghal kollox illi dan jipprovdi l-kejl preciz
tar-riskju assoc¢jat ma' l-opzjoni u li huwa mill-angas dags l-obbligu kapitali ghax-xiri ta'
opzjoni li tohrog mill-kalkolu li jsir bl-uzu tal-metodu pprezentat fil- bqua ta' dan lI-Anness
jew bil-metodu tal-mudelli interni deskritt fl-Anness VHL. Sa : 4
awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jippermettu li l-obbligu tal- kapltal ghal opzjoni ta'
prodott OTC 1i tghaddi minn clearing house rikonoxxuta minnhom tkun daqgs il-margini li
timponi l-clearing house jekk ikunu kompletament sodisfatti li dan jipprovdi I-kejl preciz tar-
riskju asso¢jat ma' I-opzjoni u li huwa mill-inqas daqgs 1-obbligu tal-kapital ghall-opzjoni OTC
li johrog minn kalkolu li jsir bl-uzu tal-metodu pprezentat fil-bqija ta' dan I-Anness jew bil-
metodu tal-mudelli interni deskritt fl-Anness VEE. Minbarra hekk jistghu jippermettu illi 1-
obbligu ghal opzjoni li tigi nnegozjata fil-borza jew OTC li jkunu nxtraw ikun l-istess bhal
dak ta' I-istrument li fuqu jkunu bbazati, bla hsara ghall-kundizzjoni illi 1-obbligu li jirrizulta
ma jkunx jagbez il-valur tas-suq ta' 1-opzjoni. L-obbligu ghal opzjoni OTC miktuba ghandu
jkun iffissat frelazzjoni ma' I-istrument li fuqu tkun ibbazata.

W98/31/KE Art. 1.7 u I-Anness
1(c)

6. I¢-certifikati 1i jirrigwardaw l-istrumenti tad-dejn u l-ishma ghandhom jigu ttrattati bl-istess
mod bhall-opzjonijiet taht il-paragrafu 5.

| ¥93/6/KEE

7. L-iswaps ghandhom ikunu trattati, ghall-fini tar-riskju tar-rati ta' l-interessi, fuq l-istess bazi
ta' strumenti ta’ fuq il-karta tal-bilan¢. B'hekk swap ta' rati ta' I-interessi li permezz taghha 1-
istituzzjoni tir¢ievi rata ta' imghax flessibbli u thallas rata ta' imghax fissa ghandha tkun
trattata bhala ekwivalenti ghal long position fi strument ta' rata flessibbli ta' maturita
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ekwivalenti ghall-perjodu sa meta jerga’ jkun stabbilit I-imghax u ghal short position ta'
strument ta' rata fissa bl-istess maturita bhall-iswap innifisha.

| 0gdid

8. Ghal derivattivi tal-kreditu, sakemm ma jkunx specifikat mod iehor, irid jintuza l-ammont
virtwali tal-kuntratt tad-derivattiva tal-kreditu. Meta jigi kkalkulat 1-obbligu tal-kapital ghar-
riskju tas-suq ghall-parti li tassumi r-riskju tal-kreditu (il-bejjiegh tal-protezzjoni), il-
pozizzjonijiet huma determinati kif gej:

Total return swap tohloq long position fir-riskju generali tas-suq ta’ 1-obbigu ta’ referenza u
short position fir-riskju generali tas-suq ta’ bond tal-gvern 1i hu allokat lilha piz differenzjat
tar-riskju ta’ 0% skond l-Anness VI tad-Direttiva [2000/12/KE]. Hija tohloq ukoll /long
position fir-riskju specifiku ta’ I-obbligu ta’ referenza.

Credit default swap ma tohlogx pozizzjoni ghar-riskju generali tas-suq. Ghall-fini ta’ riskju
specifiku, l-istituzzjoni trid tirregistra long position sintetika f'obbligu ta' I-entita ta' referenza.
Jekk hlasijiet tal-premium jew ta’ l-interessi jkunu dovuti taht dan il-prodott, dawn il-
movimenti ta’ flus ghandhom ikunu rrapprezentati bhala pozizzjonijiet virtwali f"bond tal-
gvern bir-rata fissa jew flessibbli xierqa.

Credit linked note tohloq long position fir-riskju generali tas-suq tan-nota nnifisha, bhala
prodott ta’ interessi. Ghall-fini ta’ riskju specifiku, tinholoq long position sintetika f'obbligu
ta' l-entita ta' referenza. Minbarra dan, tinholoq /long position fir-riskju specifiku ta’ min
johrog in-nota.

First-asset-to-default basket johloq pozizzjoni ekwivalenti ghall-ammont virtwali f'obbligu ta'
kull entita ta' referenza. Jekk id-daqgs tal-hlas massimu dovut ghal avveniment tal-kreditu ikun
angas mill-obbligu tal-kapital skond il-metodu fl-ewwel sentenza ta' dan is-subparagrafu, I-
ammont tal-hlas massimu ghandu jittieched bhala 1-obbligu tal-kapital ghar-riskju specifiku.

Second-asset-to-default basket johloq pozizzjoni ekwivalenti ghall-ammont virtwali f'obbligu
ta' kull entita ta' referenza minbarra wahda (dik bl-izghar obbligu tal-kapital ghal riskju
specifiku). Jekk id-dags tal-hlas massimu dovut ghal avveniment tal-kreditu ikun anqas mill-
obbligu tal-kapital skond il-metodu fl-ewwel sentenza ta' dan is-subparagrafu, l-ammont tal-
hlas massimu ghandu jittiehed bhala 1-obbligu tal-kapital ghar-riskju specifiku.

Fejn prodott ta’ firxa ta’ credit linked notes ghandu rating estern u jissodisfa I-kundizzjonijiet
ghal element ta’ dejn li jikkwalifika, tista’ tigi rregistrata long position wahda bir-riskju
specifiku ta’ min johrog in-noti minflok il-pozizzjoni tar-riskju specifiku ghall-entitajiet
kollha ta’ referenza.

Prodott ibbazat fuq medda ta’ noti li tipprovdi protezzjoni proporzjonali johloq pozizzjoni
f’kull entita ta’ referenza ghall-fini tar-riskju specifiku, bl-ammont virtwali totali tal-kuntratt
ikun assenjat lill-pozizzjonijiet skond il-proporzjon ta' l-ammont virtwali totali li
tirrapprezenta kull skopertura ghal entita ta' referenza. Fejn ikun jista’ jinghazel aktar minn
obbligu wiehed ta’ entita ta' referenza, l-obbligu li jgorr l-akbar piz differenzjat tar-riskju
jiddetermina r-riskju specifiku. Il-maturita tal-kuntratt tad-derivattiva tal-kreditu huwa
applikabbli minflok il-maturita ta’ 1-obbligu.
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Ghal dik il-parti li tittrasferixxi r-riskji tal-kreditu (ix-“xerrej tal-protezzjoni”), il-
pozizzjonijiet huma ddeterminati bhal xbieha fil-mera tal-bejjiegh tal-protezzjoni, bl-
eccezzjoni ta’ credit linked note (11 ma tinvolvi I-ebda short position ghal min johrogha). Jekk,
f"mument partikolari, ikun hemm call option flimkien ma’ step-up, dan il-mument jitqies
bhala l-maturita tal-protezzjoni. Fil-kaz ta’ 1-n derivattiv tal-kreditu li ma jigix onorat, ix-
xerrejja tal-protezzjoni jithallew jikkumpensaw ir-riskju specifiku ghal n-1 tas-sottostanti
(jigifieri, l-assi n-1 bl-anqas tnaqqis ghar-riskju specifiku).

| ¥93/6/KEE (adattat)

89. Madankelu—stituzzjonijiet li jimxu mas-suq u jamministraw ir-riskju ta' rata ta' imghax
fuq strumenti derivattivi koperti bil-paragrafi 4 sa 7 fuq bazi ta' discounted-cash-flow jistghu
jaghmlu uzu minn mudelli ta’ sensittivita biex jikkalkulaw il-pozizzjonijiet li hemm referenza
ghalihom hawn fuq u jistghu juzawhom ghal kull bond li jkun amortizzat matul il-hajja
residwa tieghu pjuttost milli permezz ta' pagament finali tal-kapital. Kemm il-mudell kif
wkoll I-uzu tieghu mill-istituzzjoni ghandhom ikunu approvati mill-awtoritajiet kompetenti.
Dawn il-mudelli ghandhom jiggeneraw pozizzjonijiet 1i jkollhom l-istess sensittivita ghal
tibdil fir-rati ta' l-interessi bhall-cash-flows li fughom ikunu bbazati. Din is-sensitivita
ghandha tkun assessjata b'referenza ghal ¢aqliq independenti fkampjun ta' rati matul il-yield
curve, b'mill-anqas punt wiehed ta' sensittivita f'kull medda ta' maturita stabbilita fit-Tabella 2
tal-paragrafu +8 B> 20 <X . Il-pozizzjonijiet ghandhom ikunu inkluzi fl-ikkalkular ta’ 1-
obbligi tal-kapital skond id-dispozizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafi 15 sa 30.

910. L-istituzzjonijiet li ma juzawx mudelli skond il-paragrafu & > 9 Xljistghu sainflek, bl-
approvazzjoni ta' l-awtoritajiet kompetenti, jitrattaw bhala pozizzjonijiet li jibbilan¢jawhom
ghal kollox kwalunkwe pozizzjonijiet fl-istrumenti tad-derivattivi koperti fil-paragrafi 4 sa 7
li jissodisfaw mill-anqas dawn il-kundizzjonijiet:

(#a) il-pozizzjonijiet huma ta' I-istess valur u ddenominati fl-istess valuta;

(#b) ir-rata ta' referenza (ghal pozizzjonijiet ta' rati flessibbli) jew ir-rata ta’ imghax
nominali (ghal pozizzjonijiet ta' rati fissi) huma mqabbla mill-qrib;

(##c) id-data li tkun tmiss biex jigi stabbilit I-imghax jew, ghal pozizzjonijiet ta' rata
fissa, il-maturita residwa jkunu jikkorrispondu ma' dawn il-limiti:

(i) angas minn xahar wiehed: l-istess jums;
(i) bejn xahar wiehed u sena wahda: fi Zmien sebat ijiems;

(ii1) aktar minn sena wahda: fi Zmien tletin jums;

4011. L-istituzzjoni li tittrasferixxi t-titoli jew id-drittijiet iggarantiti li jirrigwardaw il-pussess
ta’ titoli fi ftehim tax-xiri lura u l-istituzzjoni li tittrasferixxi t-titoli fl-ambitu ta’ attivita ta’
self ta’ titoli ghandhom jinkludu dawk it-titoli fil-kalkolu ta’ l-obbligu tal-kapital taghhom
taht dan l-Anness sakemm dawk it-titoli jilhqu I-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 2€6)e)
> 11 .
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| ¥93/6/KEE (adattat)

Riskji specifici u generali

12. Ir-riskju tal-pozizzjoni fuq strument innegozjat ta' dejn jew sehem (jew derivattiv tad-dejn
jew ta’ l-ishma) ghandu jkun maqsum fzewg komponenti sabiex ikun ikkalkulat il-kapital
mehtieg. L-ewwel ghandu jkun il-komponent tar-riskju specifiku tal-pozizzjoni - dan huwa r-
riskju ta' tibdil fil-prezz ta' l-istrument ikkonc¢ernat minhabba I-fatturi relatati ma' dak li
johrogha jew, fil-kaz ta' derivattiva, dak li johrog l-istrument li fugha tkun ibbazata. It-tieni
komponent ghandu jkopri r-riskju generali taghha - dan huwa r-riskju ta' tibdil fil-prezz fl-
istrument minhabba (fil-kaz ta' strument ta' dejn innegozjat jew derivattiva ta' dejn) tibdil fil-
livell ta' rati ta' I-interessi jew (fil-kaz ta' sehem jew derivattiva ta' 1-ishma) ghal ¢aqliq wiesa'
tas-suq ta' I-ishma li ma jkunx relatat ma xi attributi specifici ta' titoli individwali.

STRUMENTI TA' DEJN INNEGOZJATI

S : : ssifika—I=[1-pozizzjonijiet netti > ghandhom ikunu
kklass1ﬁkat1 <ZI skond il Valuta li ﬁha dawn ikunu ddenominati u ghandhom jikkalkulaw I-
obbligu ta' kapital ghal riskju generali u specifiku f'kull valuta individwali separatament.

Riskju specifiku

V93/6/KE
=gdid

14. L-istituzzjoni ghandha tassenja 1-pozizzjonijiet netti taghha, k&

cr—tert=kaptia A S a—o fir-registru tan -negozju, k1f 1kkalkulat1
f’konformlta mal-paragrafu 1 ghall kategonJl xierqa fit-Tabella 1 fuq il-bazi ta’ min
johroghom/ ta’ 1-obbligatur taghhom, stima esterna jew interna tal-kreditu, u maturita residwa,
u mbaghad timmultiplikahom bil-pizijiet murija. Ghandha tghodd flimkien il-pozizzjonijiet
taghha bil-piz differenzjat (independentement minn jekk dawn ikunux long positions jew
short positions) sabiex tikkalkula 1-obbligu tal-kapital taghha kontra riskju specifiku. <=

| ¥93/6/KEE
Tabella]
u . e Unitaiiotlowalifkant u
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8:60-% 825 +60-% +609% 890%
{4 gdid

Tabella 1

Elementi Kopertura tal-kapital ghal riskju specifiku

Titoli ta’ dejn mahruga jew garantiti minn
amministrazzjonijiet ¢entrali, mahruga minn
banek ¢entrali, organizzazzjonijiet
internazzjonali, banek multilaterali ta’
zvilupp jew amministrazzjonijiet regjonali
jew awtoritajiet lokali ta’ Stati Membri
jircievu piz differenzjat tar-riskju ta’ 0%
skond is-sistemi RSA jew IRB.

0%

Titoli ta’ dejn mahruga jew garantiti minn
amministrazzjonijiet ¢entrali, mahruga minn
banek ¢entrali, organizzazzjonijiet
internazzjonali, banek multilaterali ta’
zvilupp jew amministrazzjonijiet regjonali
jew awtoritajiet lokali ta’ Stati Membri
jir¢ievu piz tar-riskju ta’ 20% jew ta’ 50%
skond is-sistemi RSA.

Elementi ohra 1i jikkwalifikaw kif definiti fil-
paragrafu 15 aktar 'l isfel

0.25% (1i jkun baqghalhom sitt xhur jew
angas biex jimmaturaw)

1.00% (li jkun baqghalhom aktar minn sitt
xhur u mhux aktar minn 24 xahar sal-maturita
finali taghhom)

1.60% (li jkun baqghalhom aktar minn 24
xhar biex jimmaturaw)

L-ohrajn kollha

8.00%

15.

(@)

Ghall-fini tal-paragrafu 14 elementi li jikkwalifikaw ghandhom jinkludu:

Long positions u short positions fassi 1i jikkwalifikaw biex ikun attribwit

lilhom grad ta’ l-iskala ta’ valutazzjoni tal-kwalita tal-kreditu li jikkorrispondi
ghallinqas ma’ grad ta’ investiment fil-process ta’ klassifikazzjoni deskritt fit-
Titolu V, Kapitolu 2, Sezzjoni 3, Sub-sezzjoni 1 tad-Direttiva [2000/12/KE];

(b)

Long positions u short positions

f'assi li, minhabba I-istat ta’ solvenza ta’ min

ikun harighom, ikollhom PD (probabbilta ta’ inadempjenza) li ma jkunx oghla
minn dak ta' 1-assi li ssir referenza ghalihom f'a) aktar 'il fuq, skond il-metodu
deskritt fit-Titolu V, Kapitolu 2, Sezzjoni 3, Sub-sezzjoni 2 tad-Direttiva

[2000/12/KE];

©

long positions u short positions f°assi 1i ghalihom ma tkunx disponibbli stima

tal-kreditu 1i tkun saret minn istituzzjoni esterna li tevalwa l-kreditu 1i tkun giet
innominata, u li tkun tissodisfa lI-kundizzjonijiet li gejjin:

(1)

huma kkunsidrati likwidi bizzejjed mill-istituzzjonijiet ikkoncernati;
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(i) il-kwalita ta’ l-investiment taghhom hija, skond id-diskrezzjoni ta' I-
istituzzjoni stess, ghallinqas ekwivalenti ghal dik ta' l-assi li ssir
referenza ghalihom fil-punt a);

(ii1) huma elenkati f'ghallinqas suq wiehed regolat fi Stat Membru jew f'borza
fpajjiz terz sakemm din il-borza tkun rikonoxxuta mill-awtoritajiet
kompetenti ta’ 1-Istat Membru relevanti;

(d) dawn huma, skond id-diskrezzjoni ta’ l-awtoritajiet kompetenti, long positions
u short positions f assi mahruga minn istituzzjonijiet suggetti ghall-obbligi ta’
adegwatezza tal-kapital stabbiliti fid-Direttiva [2000/12/KE]

II-mod 1i bih strumenti tad-dejn ikunu evalwati ghandu jkun suggett ghal skrutinju mill-
awtoritajiet kompetenti, li ghandhom ibiddlu I-verdett ta' l-istituzzjoni jekk jidhrilhom li 1-
istrumenti kkoncernati huma suggetti ghal grad ta' riskju specifiku gholi wisq biex ikunu
elementi li jikkwalifikaw;

16. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jobbligaw lill-istituzzjonijiet li japplikaw il-massimu
ta' piz differenzjat muri fit-Tabella 1 ghal strumenti li ma jurux riskju partikolari minhabba s-
solvenza insuffi¢jenti ta' min ikunu hareg il-likwidita.

| ¥93/6/KEE

Riskju generali

(a) Ibbazati fug maturita

| ¥93/6/KEE (adattat)

1517. Il-procedura ghall-ikkalkular ta' obbligi tal-kapital ghal riskju generali tinvolvi zewg
passi bazi¢i. L-ewwel, il-pozizzjonijiet kollha ghandhom jinghataw piz differenzjat skond il-
maturita (kif spjegat fil-paragrafu +6 > 18 <X] ), sabiex ikun ikkalkulat 1-ammont ta' kapital
mehtieg minhabba dawn. It-tieni, ghandu jkun stipulat li dan l-obbligu jitnaqqas meta
pozizzjoni li tkun inghatat il-piz differenzjat taghha tinzamm ghal kontra pozizzjoni opposta
bil-piz differenzjat taghha fuq l-istess medda ta' maturita. Tnaqqis f"dan l-obbligu ghandu
jkun permess ukoll meta I-pozizzjonijiet b’piz differenzjat opposti jagghu f'faxex differenti ta'
maturita, bid-dags ta' dan it-tnaqqis ikunu dipendenti kemm fuq jekk iz-zewg pozizzjonijiet
ikunux jidhlu fl-istess zona jew le, kif ukoll fuq iz-zoni partikolari li jidhlu fihom. Hemm tliet
zoni (gruppi ta' faxex ta' maturita) b'kollox.

+618. L-istituzzjoni ghandha tassenja l-pozizzjonijiet netti taghha lill-faxex ta' maturita xierqa
fil-kolonna 2 jew 3, fejn suppost, fit-Tabella 2 H-tidhes fil-paragrafu 48 > 20 <X] . Ghandha
taghmel hekk fuq il-bazi ta' maturita residwa fil-kaz ta' strumenti ta' rata fissa u fuq il-bazi tal-
perjodu sakemm ir-rata ta' I-imghax ikun imissha terga’ tigi stabbilita fil-kaz ta' strumenti li r-
rata ta' I-imghax taghhom tkun varjabbli gabel il-maturita finali. Ghandha wkoll tiddistingwi
bejn strumenti ta' dejn b'kupun ta' 3 % jew aktar u dawk b'kupun ta' anqas minn 3 % u b'hekk
tallokahom ghall-kolonna 2 jew ghall-kolonna 3 fit-Tabella 2. Ghandha mbaghad
timmultiplika kull wahda minnhom bil-piz differenzjat tal-faxxa ta' maturita kkoncernata fil-
kolonna 4 fit-Tabella 2.
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+%19. Ghandha mbaghad tikkalkula s-somma tal-long positions b’piz differenzjat, u s-somma
tax-short positions b’piz differenzjat, ghal kull faxxa ta' maturita. L-ammont ta' dawk il-/ong
positions 11 jkunu bbilan¢jati b’short positions fuq faxxa ta' maturita partikolari ghandu jkun
dak tal-pozizzjoni bil-piz differenzjat ibbalancjata, filwagqt li 1-long position jew short position
residwa ghandha tkun dik il-pozizzjoni b'piz differenzjat mhux bilanc¢jata ghall-istess faxxa.
It-total tal-pozizzjonijiet b’piz differenzjat ibbilancjati fil-faxex kollha ghandu mbaghad ikun
ikkalkulat.

1820. L-istituzzjoni ghandha tikkalkula t-totali tal-long positions b’piz differenzjat 1i ma
jkunux ibbilan¢jati minn pozizzjoni ohra li jkunu inkluzi f'kull wahda miz-zoni fit-Tabella 2
sabiex tikkalkula 1-long position b’piz differenzjat mhux ibbilan¢jata ghal kull Zona. Bl-istess
mod it-total tax-short positions b'piz differenzjat li ma jkunux bilan¢jati ghal kull faxxa f'Zona
partikolari ghandu jinghadd sabiex tinstab ix-short position b'piz differenzjat mhux bilan¢jata
ghal dik iz-zona. Dik il-parti ta' long position b’piz differenzjat mhux bilancjata ghal Zona
specifika li tkun ibbilancjata b'short position b’piz differenzjat mhux bilancjata ghall-istess
zona ghandha tkun il-pozizzjoni b’piz differenzjat bilan¢jata ghal dik iz-Zzona. Dik il-parti tal-
long position b’piz differenzjat mhux bilancjata jew tax-short position b’piz differenzjat
mhux bilan¢jata ghal Zona li ma tistax tkun ibbilan¢jata b’dan il-mod ghandha tkun il-
pozizzjoni b’piz differenzjat mhux bilan¢jata ghal dik iz-zona.

Tabella 2

Zona Faxxa ta' maturita Piz differenzjat | Tibdil prezunt fir-rata ta'
(%) imghax (f°%)
Kupun ta' 3 % Kupun ta' anqas
jew aktar minn 3 %

Wiehe | 0 <1 xahar 0 <1 xahar 0.00 —
‘ >1 <3 xhur >1 <3 xhur 0.20 1.00
>3 < 6 xhur >3 <6 xhur 0.40 1.00
> 6 < 12-il xahar | > 6 < 12-il xahar 0.70 1.00
Tnejn | >1<2 snin >1,0<1,9 snin 1.25 0.90
>2 <3 snin > 1,9 <2,8 snin 1.75 0.80
>3 <4 snin > 2,8 < 3,6 snin 2.25 0.75
Tlieta | >4 <5 snin > 3,6 <4,3 snin 2.75 0.75
>5 <7 snin > 4,3 <5,7 snin 3.25 0.70
>7 <10 snin >5,7<7,3 snin 3.75 0.65
>10<15-ilsena | >7,3<9,3 snin 4.50 0.60
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>15<20sena >9,3 < 10,6 snin 5.25 0.60
> 20 sena > 10,6 < 12,0-il 6.00 0.60
sena
> 12,0 <20,0 sena 8.00 0.60
> 20 sena 12.50 0.60
| 93/6/KE (adattat)

4921. L-ammont tal-long position (short position) b’piz differenzjat 1i ma tkunx bilanc¢jata fl-
ewwel zona li tkun ibbilan¢jata minn short position (long position) fit-tieni zona ghandu
mbaghad ikun ikkalkulat. Din ghandu jsir referenza ghaliha fil-paragrafu 23 [X> 25<X] bhala 1-
pozizzjoni b’piz differenzjat ibbilanc¢jata bejn l-ewwel u t-tieni Zona. L-istess kalkolu ghandu
mbaghad isir fir-rigward ta' dik il-parti ta' pozizzjoni b’piz differenzjat mhux bilanc¢jata fit-
tieni zona li tithalla Zzejda u l-pozizzjoni b’piz differenzjat mhux bilancjata fit-tielet Zona
sabiex tkun ikkalkulata 1-pozizzjoni b’piz differenzjat ibbilan¢jata bejn it-tieni u t-tielet Zona.

2622, L-istituzzjoni tista', jekk tixtieq, taghmel inverzjoni ta’ l-ordni fil-paragrafu +9
X> 21 <X] sabiex tikkalkula 1-pozizzjoni b’piz differenzjat bilancjata bejn it-tieni u t-tielet
zona qabel ma tikkalkula dik bejn l-ewwel u t-tieni Zona.

| ¥93/6/KEE (adattat)

2423, [l-kumplament tal-pozizzjoni b’piz differenzjat mhux bilanc¢jata fl-ewwel zona ghandha
mbaghad tkun ibbilan¢jata ma' dak 1i jifdal minn dik tat-tielet Zona wara I-bilan¢ ta’din iz-
zona mat-tieni zona sabiex tkun determinata l-pozizzjoni b’piz differenzjat bilancjata bejn 1-
ewwel u t-tielet Zona.

2224. Pozizzjonijiet residwi, wara t-tliet kalkoli separati ta’ bbilan¢jar fil-paragrafi $9-20-u
2L X> 21, 22 u 23, X, ghandhom ikunu maghduda flimkien.

2325. L-obbligu tal-kapital ta' I-istituzzjoni ghandu jkun ikkalkulat bhala s-somma ta':

(a) 10 % tas-somma tal-pozizzjonijiet b’piz differenzjat fil-faxex kollha tal-maturita;

(b) 40 % tal-pozizzjoni b’piz differenzjat ibbilan¢jata fl-ewwel Zona;

(c) 30 % tal-pozizzjoni b’piz differenzjat ibbilancjata fit-tieni Zona;

(d) 30 % tal-pozizzjoni b’piz differenzjat ibbilancjata fit-tielet zona;

(e) 40 % tal-pozizzjoni b’piz differenzjat ibbilanc¢jata bejn 1-ewwel u t-tieni Zona u bejn

it-tieni u t-tielet zoni (ara I-paragrafu 49 O 21 X1);
€3] 150 % tal-pozizzjoni b’piz differenzjat ibbilancjata bejn l1-ewwel u t-tielet zoni;

(2) 100 % tal-pozizzjonijiet b’piz differenzjat ibbilancjati li jkun fadal.

63

MT



MT

(b) Fuq bazi ta’ tul

2426. L-awtoritajiet kompetenti fi Stat Membru jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet in
generali jew fuq bazi individwali li juzaw sistema ghall-kalkolu ta’ 1-obbligu tal-kapital ghar-
riskju generali minn strumenti ta' dejn innegozjati li jirreflettu t-tul minflok is-sistema
stabbilita fil-paragrafi +5=sa23 > 17 sa 25 <X] , sakemm l-istituzzjoni taghmel dan b’mod
konsistenti.

| ¥93/6/KE (adattat)

2527. Permezz ta' sistema bhal—din DO li ssir referenza ghaliha fil-paragrafu 26 <1 1-
istituzzjoni ghandha tiehu l-valur tas-suq ta' kull strument ta' dejn ta' rata fissa u permezz ta’
dan tikkalkula kemm l-istrument irendi sal-maturita, u din hija r-rata ta’ skont implikata ghal
dak l-istrument. Fil-kaz ta' strumenti b’rati flessibbli, l-istituzzjoni ghandha tiehu I-valur tas-
suq ghal kull strument u permezz ta’ dan tikkalkula kemm l-istrument irendi billi tassumi 1i 1-
kapital ikun dovut meta r-rata ta' I-imghax tkun tista' terga' tigi mibdula.

| ¥93/6/KEE

2628. L-istituzzjoni ghandha mbaghad tikkalkula t-tul modifikat ta' kull strument ta' dejn fuq
il-bazi ta' din il-formula: tul modifikat = ((tul (D))/(1 + r)), fejn:

D 1= [ (Ee=1"((tCo(d + NM/(Xi-
1 ((CHA((1 +1)))))
fejn:
R = | rendita sal-maturita (ara l-paragrafu
25),
Ct | = | pagament fi flus fiz-zmien t,
M = | maturita totali (ara I-paragrafu 25).

2729. L-istituzzjoni ghandha mbaghad talloka kull strument ta' dejn ghaz-zona xierqa fit-
Tabella 3. Ghandha taghmel dan fuq il-bazi tat-tul modifikat ta' kull strument.

Tabella 3
Zona Tul modifikat Imghax prezunt
(fi snin) (bidla f' %)

Wiehe |>0<1,0 1.0
d

Tnejn | >1,0<3,6 0.85
Tlieta |>3,6 0.7
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2830. L-istituzzjoni ghandha mbaghad tikkalkula 1-pozizzjoni b’piz differenzjat skond it-tul
ghal kull strument billi timmultiplika 1-prezz taghha tas-suq bit-tul modifikat taghha u bil-
bidla prezunta fir-rata ta' I-imghax ghal strument ta’ dak it-tul modifikat partikolari (ara I-
kolonna 3 fit-Tabella 3).

2931. L-istituzzjoni ghandha tikkalkula 1-long position taghha b’piz differenzjat fuq il-bazi
tad-durata finanzjarja u x-short position taghha b’piz differenzjat fuq il-bazi tad-durata
finanzjarja f'kull Zona. L-ammont ta' 1-ewwel li jkun ibbilan¢jat b'dak ta' 1-ahhar fkull Zona
ghandu jkun il-pozizzjoni bbilan¢jata bil-piz differenzjat fuq il-bazi tad-durata finanzjarja
ghal dik iz-Zona.

| ¥93/6/KEE (adattat)

L-istituzzjoni ghandha mbaghad tikkalkula 1-pozizzjonijiet mhux bilang¢jati bil-piz differenzjat
fuq il-bazi tad-durata finanzjarja ghal kull zona. Ghandha mbaghad timxi mal-proceduri
stabbiliti ghal pozizzjonijiet bil-piz differenzjat mhux bilancjati fil-paragrafi $9-sa22 X> 21
sa24 X.

| ¥93/6/KE

3832, L-obbligu tal-kapital ta' l-istituzzjoni ghandu mbaghad ikun ikkalkulat bhala s-somma

(a) 2 % tal-pozizzjoni bbilanc¢jata bil-piz differenzjat fuq il-bazi tad-durata finanzjarja
ghal kull Zona;

(b) 40 % tal-pozizzjonijiet ibbilanc¢jati bil-piz differenzjat fuq il-bazi tad-durata
finanzjarja bejn l1-ewwel u t-tieni Zona u bejn it-tieni u t-tielrt Zona;

(c) 150 % tal-pozizzjoni bbilanc¢jata b’piz differenzjat fuq il-bazi tad-durata finanzjarja
bejn l-ewwel u t-tielet zona;

(d) 100 % tal-pozizzjonijiet lim jkun fadal mhux ibbilanc¢jati b’piz differenzjat fuq il-
bazi tad-durata finanzjarja.
ISHMA

3433. L-istituzzjoni ghandha tghodd il-long positions netti kollha taghha u x-short positions
netti kollha taghha f’konformita mal-paragrafu 1. Is-somma taz-zewg figuri ghandha tkun il-
pozizzjoni totali grossa taghha. Id-differenza bejn dawn ghandha tkun il-pozizzjoni netta totali
taghha.
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Riskju specifiku

V93/6/KEE
=gdid

32.34=L-istituzzjoni ghandha tghodd flimkien il-long positions netti kollha taghha u x-short
positions netti kollha taghha f’konformita mal-paragrafu 1. < Hija ghandha timmultiplika 1-
pozizzjoni grossa globali b'4% sabiex tikkalkula 1-obbligu tal-kapital ghal riskju specifiku.

| ¥93/6/KE (adattat)

3335. aragrafi3S X B’deroga mill-paragrafu 34 <XI, l-awtoritajiet
kompetenti Jlstghu lepermettu 11 lobbhgu tal-kapital ghal riskju specifiku jkun ta’ 2%
pjuttost milli ta’ 4% ghal dawk il-portfolji ta’ ishma li l-istituzzjoni jkollha li jissodisfaw
dawn il-kundizzjonijiet li gejjin:

N98/31/KE Art. 1.7 u I-Anness
.1(d) (adattat)

(3a) l-ishma m’ghandhomx ikunu dawk mahruga minn min ikun hareg biss strumenti tas-
self innegozjati li bhalissa ghandhom obbligu ta’ 8 % fit-Tabella 1 h—=idher—l=
paragrafi—14 jew li ghandhom obbligu aktar baxx biss ghax huma garantiti jew
assigurati,

| ¥93/6/KEE

(#b) l-ishma ghandhom ikunu meqjusa mill-awtoritajiet kompetenti bhala strumenti ta’
likwidita elevata skond kriterji oggettivi;

| 93/6/KEE (adattat)

(#c)  l-ebda pozizzjoni individwali m'ghandha tikkostitwixxi aktar minn 5 % tal-valur tal-
portfoljo totali ta’ 1-ishma li jkollha l-istituzzjoni. Medankehs

D> Ghall-fini  tal-punt (c) <XI, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw
pozizzjonijiet individwali sa 10 % sakemm it-total ta' dawk il-pozizzjonijiet ma
jeccedix il-50 % tal-portfoljo

| ¥ 93/6/KEE

Riskju generali

3436. L-obbligu tal-kapital ghar-riskju generali ghandu jkun il-pozizzjoni netta totali
immultiplikata bi 8 %.
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Futuresta' indi¢i ta' l-ishma

| ¥93/6/KEE (adattat)

3537, Futures ta' indi¢i ta' l-ishma, li huma l-ekwivalenti moghtija piz differenzjat skond il-
koeffi¢jenti delta ta' opzjonijiet fi futures ta' indi¢i ta' stocks u ta’ indi¢i ta' stocks li
kollettivament minn hawn 'il quddiem se ssir referenza ghalihom bhala «futures ta’ indici ta' 1-
ishmay, jistghu jinqasmu f'pozizzjonijiet f'’kull wiehed mill-ishma kostitwenti taghhom. Dawn
il-pozizzjonijiet jistghu jkunu ttrattati bhala pozizzjonijiet bazi¢i fl-ishma kkoncernatiz
ghalheldk DO u jistghu X1, jekk ikun hemm l-approvazzjoni ta' l-awtoritajiet kompetenti,
jkunu bbilan¢jati bil-pozizzjonijiet opposti fl-istess ishma sottostanti.

| ¥93/6/KEE

3638. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jassiguraw li kull istituzzjoni 1i tkun ikkalkulat
b’mod nett il-pozizzjonijiet taghha f'schem wiehed jew aktar 1i jikkostitwixxu future ta' I-
indi¢i ta' l1-ishma flimkien ma’ pozizzjoni wahda jew aktar fil-future ta’ indici ta' l-ishma
nnifisha jkollha l-kapital adegwat biex tkopri r-riskju ta' telf ikkawzat minn sitwazzjoni fejn
il-valuri tal-future ma jimxux kompletament bl-istess mod bhal dawk ta’ I-ishma konstitwenti
taghha; dawn ghandhom ukoll jaghmlu dan meta l-istituzzjoni jkollha pozizzjonijiet opposti fi
futures ta' indic¢i ta' I-ishma li I-maturita u/jew il-kompozizzjoni taghhom ma jkunu identici.

| ¥ 93/6/KEE (adapted)

3739. Indipendentement DO B’deroga <Xl mill-paragrafi 35=a=360> 37 u 38 <XI, futures ta’ 1-
indi¢i ta’ l-ishma li huma nnegozjati fuq borza u - fl-opinjoni ta' l-awtoritajiet kompetenti -
jirrapprezentaw indi¢i diversifikat tajjeb, ghandu jkollhom obbligu ta' kapital kontra r-riskju
ta' 8 %, imma l-ebda obbligu ta' kapital ghal riskji partikolari. Dawn il-futures ta’ 1-indici ta’
l-ishma ghandhom ikunu inkluzi fil-kalkolu tal-pozizzjoni globali netta fil-paragrafu 3+
> 33 <XI, imma mwarrba fil-kalkolu tal-pozizzjoni globali grossa fl-istess paragrafu.

| ¥93/6/KEE

3840. Jekk future ta’ indici ta’ l-ishma ma tkunx maqgsuma fil-pozizzjonijiet li jiffurmaw il-
bazi taghha, din ghandha tigi trattata bhallikieku kienet sehem individwali. Madankollu, ir-
riskju specifiku fuq dan is-sehem individwali jista’ jkun injorat jekk il-future ta' I-indici ta' 1-
ishma kkonc¢ernata tkun innegozjata fuq borza u, fl-opinjoni ta' I-awtoritajiet kompetenti, tkun
tirrapprezenta indi¢i diversifikat tajjeb.

SOTTOSKRIZZJONI

| ¥93/6/KEE (adattat)

3941. Fil-kaz tas-sottoskrizzjoni ta' l-istrumenti ta' dejn u kapital, 1-awtoritajiet kompetenti
jistghu jippermettu lil istituzzjoni li tuza dawn il-proceduri i gejjin biex tikkalkula 1-obbligi
tal-kapital. L-ewwel, hi ghandha tindika 1-pozizzjonijiet netti bit-tnaqqis tal-pozizzjonijiet ta’
sottoskrizzjoni li huma sottoskritti jew sottoskritti mill-gdid minn partijiet terzi fuq il-bazi ta'
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ftehim formalizt=tieni=It-tieni, hi ghandha tnaqqas il-pozizzjonijiet netti bil-fatturi ta' tnaqqis
Lifes5in=l1i jinsabu fit-Tabella 4 <XI

Tabella 4

— jum tax-xoghol 0: 100 %

— jum tax-xoghol 1: 90 %

— jiem tax-xoghol 2 75 %
sa 3:

— jum tax-xoghol 4: 50 %

— jum tax-xoghol 5: | 25 %

- wara jum tax-xoghol | 0 %.
3:

| ¥93/6/KEE

[l-jum tax-xoghol zero ghandu jkun il-jum tax-xoghol li fih l-istituzzjoni tkun impenjata
b’mod irrevokabbli li taccetta kwantita maghrufa ta' ishma bi prezz miftiechem.

It-tielet, hi ghandha tikkalkula 1-obbligi tal-kapital taghha billi tuza pozizzjonijiet imnaqqsa ta'
sottoskrizzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jassiguraw li l-istituzzjoni jkollha kapital suffi¢jenti
ghar-riskju ta' telf li jezisti bejn iz-zmien ta' I-impenn inizjali u jum tax-xoghol 1.

Sgdid

TNAQQIS (CHARGES) GHAR-RISKJU SPECIFIKU GHAL POZIZZJONIJIET TAR-
REGISTRU TAN-NEGOZJU KOPERTI MINN DERIVATTIVI TAL-KREDITU

42. Ghandu jinghata rikonoxximent ghall-protezzjoni pprovduta mid-derivattivi tal-kreditu,
fkonformita mal-principji stabbiliti fil-paragrafi 43 sa 46.

43. Ghandu jinghata rikonoxximent shih meta l-valuri ta' zewg elementi jimxu dejjem fid-
direzzjoni opposta u x'aktarx sa l-istess punt. Dan ikun il-kaz f’kull wahda minn dawn iz-
zewg sitwazzjonijiet li gejjin:
(a) 1iz-zewg elementi jkunu jikkonsistu fi strumenti kompletament identici;
(b) long position fi flus tkun koperta bi swap tar-rata totali ta’ rendita (jew vice
versa) u jkun hemm bilan¢ preciz bejn 1-obbligu ta' referenza u lI-pozizzjonijiet
li fughom tkun ibbazata (jigjfieri l-pozizzjoni fi flus). Il-maturitad tas-swap

innifisha tista’ tkun differenti minn dik tal-pozizzjoni li fugha tkun ibbazata.

F’dawn il-kazi, kopertura ta’ kapital ghal riskju specifiku m’ghandha tigi applikata ghall-ebda
wahda miz-zewg nahat tal-pozizzjoni.
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44. Tnaqqis ta’ 80% japplika meta I-valuri taz-zewg elementi jimxu dejjem f’direzzjonijiet
opposti u meta jkun hemm bilan¢ perfett f’termini ta’ 1-obbligu ta’ referenza, il-maturita sew
ta’ l-obbligazzjoni ta’ referenza u d-derivattiva tal-kreditu, u I-valuta tal-pozizzjoni li fugha
tkun ibbazata. Minbarra dan, il-karatteristi¢i ewlenin tal-kuntratt tad-derivattivi m'ghandhomx
jikkawzaw lill-moviment tal-prezz tad-derivattiva tal-kreditu li jitbieghed materjalment mill-
movimenti tal-prezz tal-pozizzjoni fil-flus. Sakemm it-tranzazzjoni tittrasferixxi r-riskju,
tnaqqis ta’ 80% ghar-riskju specifiku ghandu jkun applikat ghal dik in-naha tat-tranzazzjoni li
jkollha l-oghla koeffi¢jent tal-kapital, filwaqt 1i 1-obbligi ghar-riskju specifiku fuq in-naha 1-
ohra ghandhom ikunu ta’ zero.

45. Ghandu jinghata rikonoxximent parzjali meta l-valuri ta' Zewg elementi normalment jimxu
fid-direzzjoni opposta. Dan ikun il-kaz fis-sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) il-pozizzjoni taqa’ taht il-paragrafu 43(b) izda m'hemmx bilan¢ fl-assi bejn 1-
obbligu ta' referenza u l-pozizzjoni li fugha tkun ibbazata. Madankollu, il-
pozizzjonijiet ghandhom jissodisfaw il-kundizzjonijiet li gejjin:

(i) 1-obbligu ta’ referenza jkun ta’ l-istess livell ta’ 1-obbligu li fuqu tkun
ibbazata jew tkun subordinata ghaliha;

(i) 1-obbligu bazi u l-obbligu li fugha tkun ibbazata jkollhom I-istess debitur
u jkollhom klawzoli infurzabbli ta’ cross-default jew cross-acceleration;

(b) il-pozizzjoni taqa' taht il-paragrafu 43(a) jew il-paragrafu 44 imma hemm
nuqgqas ta' bilan¢ (mismatch) ta' valuta jew ta' maturita bejn il-protezzjoni tal-
kreditu u l-asset li fuqu tkun ibbazata (nuqqasijiet ta’ bilan¢ fil-valuti
ghandhom ikunu inkluzi fir-rappurtar normali tar-riskju mir-rati tal-kambju tal-
valuti taht 1-Anness I1I;

(c) 1il-pozizzjoni taga’ taht il-paragrafu 44 izda m'hemmx bilan¢ fl-assi bejn il-
pozizzjoni fi flus u d-derivattiva tal-kreditu. Madankollu, l-asset 1i fuqu tkun
ibbazata huwa inkluz fl-obbligi (konsenjabbli) fid-dokumentazzjoni tad-
derivattiva tal-kreditu.

F’kull wiehed minn dawn il-kazijiet, minflok ma jigi maghdud l-obbligu tal-kapital ghar-
riskju specifiku ghal kull naha tat-tranzazzjoni, ghandha tapplika biss l-oghla wahda miz-
zewg obbligi tal-kapital.

46. Fil-kazijiet kollha 1i ma jaqghux taht il-paragrafu 45, kopertura ghar-riskju specifiku tkun
ivvalutata ghaz-zewg nahat tal-pozizzjoni.

KOPERTURI TAL-KAPITAL GHAL INTRAPRIZI TA’ INVESTIMENT KOLLETTIV (CIU) FIR-
REGISTRU TAN-NEGOZJU

47. L-obbligi tal-kapital ghal pozizzjonijiet f’intraprizi ta’ investiment kollettiv (is-CIU) li
jissodisfaw il-kundizzjonijiet specifikati fl-Artikolu 11 ghal trattament tal-kapital tar-registru
tan-negozju, ghandhom ikunu kkalkulati skond il-metodi stabbiliti fil-paragrafi 48 sa 56.

48. Bla hsara ghad-dispozizzjonijiet l-ohra f’din is-sezzjoni, il-pozizzjonijiet fis-CIUs
ghandhom ikunu suggetti ghal obbligi tal-kapital ghar-riskju tal-pozizzjonijiet (specifiku u
generali) ta' 32%. Bla hsara ghad-dispozizzjonijiet fl-Anness III (3)(1) jew I-Anness (13)(v),
fejn it-trattament modifikat tad-deheb stabbilit f’dawk il-paragrafi jkun uzat, pozizzjonijiet
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fis-CIUs ghandhom ikunu suggetti ghal obbligu tal-kapital ghar-riskju tal-pozizzjonijiet
(specifiku u generali) u riskju tal-kambju tal-valuti ta’ mhux aktar minn 40%.

49. L-istituzzjonijiet jistghu jiddeterminaw l-obbligi tal-kapital ghal pozizzjonijiet fis-CIUs li
jissodisfaw il-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 51, bil-metodi stabbiliti fil-paragrafi 53 sa 56.

50. Hlief fejn ikun indikat mod iehor, m’hu permess l-ebda kkalkular fuq bazi netta bejn 1-
investimenti sottostanti ta’ CIU u pozizzjonijiet ohra mizmuma mill-istituzzzjoni.

KRITERJI GENERALI

51. Il-kriterji generali ta’ l-eligibilita ghall-uzu tal-metodi fil-paragrafi 53 sa 56 ghas-CIUs
mahruga minn kumpaniji sorveljati jew inkorporati fil-Komunita huma li:

(a) il-prospectus jew dokument ekwivalenti tas-CIU jkun jinkludi:
(1) 1il-kategoriji ta’ l-assi li s-CIU huwa awtorizzat li jinvesti fihom;

(1) jekk japplikaw limiti ta’ l-investiment, il-limiti relattivi u l-metodologiji
sabiex dawn ikunu kkalkulati;

(11) jekk ikun permess l-ingranagg finanzjarju, il-livell massimu ta' dan ta' 1-
ahhar;

(iv) jekk investiment f’derivattivi finanzjarji negozjati barra l-borza jew
tranzazzjonijiet tat-tip mitmuma sa zmien determinat ikunu permessi,
politika li tillimita r-riskju tal-kontroparti 1i jirrizulta minn dawn it-
tranzazzjonijiet;

(b) in-negozju tas-CIU ghandu jkun irrapurtat f’rapporti semestrali u annwali
sabiex tkun possibbli evalwazzjoni ta’ l-assi u Il-obbligi, id-dhul u I-
operazzjonijiet matul il-perjodu tar-rappurtar;

(c) il-units/ishma tas-CIU jinfdew fi flus, mill-assi ta' l-intrapriza, fuq bazi ta'
kuljum fugq talba ta' min ikollu l-unita;

(d) Il-investimenti f"CIU ghandhom ikunu ssegregati mill-assi ta' l-amministratur
tas-CIU;

(e) ghandu jkun hemm stima adegwata tar-riskju, mill-istituzzjoni li tinvesti, tas-
CIU.

52. Is-CIUs ta’ pajjizi terzi jistghu jkunu eligibbli jekk l-obbligi fil-punti (a) sa (e) tal-
paragrafu 51 ikunu ssodisfati, sakemm ikun hemm l-approvazzjoni ta’ l-awtorita kompetenti
ta’ l-istituzzjoni.

METODI SPECIFICI

53. Fejn l-istituzzjoni tkun taf liema huma Il-investimenti sottostanti tas-CIU fuq bazi ta’
kuljum, l-istituzzjoni tista’ tirreferi direttament ghal dawk l-investimenti sottostanti sabiex
tikkalkula 1-obbligi tal-kapital ghal riskju tal-pozizzjoni (generali u specifiku) ghal dawk il-
pozizzjonijiet f’konformita mal-metodi stabbiliti f'dan 1-Anness jew, jekk jinghata I-permess,
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fkonformita mal-metodi stabbiliti fl-Anness V. Skond din is-sistema, pozizzjonijiet fis-CIUs
ghandhom ikunu trattati bhala pozizzjonijiet fl-investimenti sottostanti tas-CIU. L-ikkalkular
fuq bazi netta huwa permess bejn pozizzjonijiet fl-investimenti sottostanti tas-CIU u
pozizzjonijiet ohra mizmuma mill-istess istituzzjoni, sakemm l-istituzzjoni jkollha kwantita
suffi¢jenti ta’ unitajiet sabiex ikun possibbli li jinfdew/jinholqu minn dawn bi skambju ma’ 1-
investimenti sottostanti.

54. L-istituzzjonijiet jistghu jikkalkulaw l-obbligi tal-kapital ghal riskju tal-pozizzjoni
(generali u specifiku) ghal pozizzjonijiet fis-CIUs f’konformita mal-metodi stabbiliti f’dan 1-
Anness jew, jekk ikun inghata I-permess, f’konformita mal-metodi stabbiliti fl-Anness V, ghal
pozizzjonijiet ipotetici li jirrapprezentaw dawk necessarji sabiex tkun replikata 1-
kompozizzjoni u r-rizultati ta’ I-indi¢i estern jew tal-basket fiss ta' ishma jew titoli ta' dejn li
ssir referenza ghalihom f'(a), sakemm ikunu ssodisfati 1-kundizzjonijiet 1i gejjin:

(a) l-iskop tal-mandat tas-CIU huwa li jirreplika 1-kompozizzjoni u r-rizultati ta’
indic¢i estern jew ta’ basket fiss ta’ ishma jew titoli ta’ dejn;

(b) korrelazzjoni minima ta’ 0.9 bejn il-movimenti ta’ kuljum tal-prezzijiet tas-
CIU u l-indi¢i jew basket ta’ ishma jew titoli tad-dejn 1i hija ssegwi tista' tkun
stabbilita b’mod c¢ar fuq perjodu minimu ta' sitt xhur. Korrelazzjoni f’dan il-
kuntest tfisser koeffi¢jent ta’ korrelazzjoni bejn ir-renditi ta’ kuljum fuq il-fond
innegozjat fuq il-borza u l-indi¢i jew basket ta’ ishma jew titoli ta’ dejn li huwa
jsegwi.

55. Fejn l-istituzzjoni ma tkunx konxja mill-investimenti sottostanti tas-CIU fuq bazi ta’
kuljum, l-istituzzjoni tista’ tikkalkula 1-obbligi ta’ kapital ghar-riskju tal-pozizzjoni (generali
u specifiku) skond il-metodi stabbiliti f'dan I-Anness, suggett ghall-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) ghandu jkun prezunt li s-CIU l-ewwel tinvesti sal-punt massimu permess fil-
mandat taghha fil-klassijiet ta' assi li ghandhom l-oghla obbligu ta' kapital
ghar-riskju tal-pozizzjoni (generali u specifiku), u mbaghad tkompli taghmel
investimenti f'ordni li tkompli mill-kbir saz-zghir sakemm jintlahaq il-limitu
massimu totali ta' l-investiment. Il-pozizzjoni fis-CIU ghandha tkun trattata
bhala sehem dirett fil-pozizzjoni ipotetika;

(b) l-istituzzjonijiet ghandhom iqisu l-iskopertura massima indiretta li jistghu
jiksbu billi jiehdu pozizzjonijiet ta' ingranagg finanzjarju meta jikkalkulaw 1-
obbligu ta’ kapital taghhom ghar-riskju tal-pozizzjoni, billi jzidu l-pozizzjoni
fis-CIU proporzjonalment sa skopertura massima ghall-elementi ta’
investiment sottostanti li tirrizulta mill-mandat ta' I-investiment;

(c) jekk l-obbligu ta’ kapital ghar-riskju tal-pozizzjoni (generali u specifiku) skond
dan il-metodu jaqbez lil dak stabbilit fil-paragrafu 48, dak il-livell ghandu jigi
stabbilit bhala l-livell massimu ghall-obbligu tal-kapital.

56. L-istituzzjonijiet jistghu jiddependu fuq parti terza sabiex tikkalkula u tirrapporta 1-obbligi
ta’ kapital ghar-riskju tal-pozizzjoni (generali u specifiku) ghal pozizzjonijiet fis-CIUs li
jaqghu taht il-paragrafi 53 u 55, skond il-metodi stabbiliti f'dan I-Anness, sakemm il-
korrettezza tal-kalkolu u r-rapport tkun accertata adegwatament.
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| ¥93/6/KEE (adattat)

L-ANNESS 11

BOL-IKKALKULAR TA’ L-OBBLIGI TAL-KAPITAL GHAR- <X] RISKJU TAL-
HLAS U L-KONTROPARTI

RISKJU TAL-HLAS U L-KUNSINJA

W98/31/KE Art. 1.7 u I-Anness
2(a)

1. Fil-kaz ta' tranzazzjonijiet fejn l-istrumenti tad-dejn, l-ishma u I-prodotti primarji (minbarra
ftehim ta' xiri lura u bejgh b’kundizzjoni ta’ xiri lura u ghoti b’self ta' titoli jew prodotti
primarji u tehid b’self ta' titoli jew prodotti primarji) jkunu ghadhom mhux imhallsa wara d-
dati ta' meta kellhom jigu konsenjati, l-istituzzjoni trid tikkalkula d-differenza fil-prezz li
ghaliha tkun esposta. Din hija d-differenza bejn il-prezz miftichem ghall-istrument tad-dejn,
is-sehem jew il-prodott ikkoncernati u l-valur kurrenti taghhom fis-suq, fejn id-differenza
tista' tinvolvi telf ghall-istituzzjoni. Hija ghandha timmultiplika din id-differenza bil-fattur
xieraq fil-kolonna A tat-tabella li tidher fil-paragrafu 2 sabiex tahdem Il-obbligu kapitali
taghha.

| ¥93/6/KEE (adattat)

B> B’deroga <X] mill-paragrafu 1, istituzzjoni tista', fid-diskrezzjoni ta'
1- awtorltajlet kompetenti taghha, tikkalkula 1-obbligi tal kapital taghha billi tlmmultlphka 1-
prezz miftichem ta' kull tranzazzjoni li ma tkunx thallset bejn hamest ijiem u 45 jum ta'
xoghol wara d-data preskritta bil-fattur xieraq fil-kolonna B tat-¢Tbella 1¢hawentaht Sa minn
46 jum ta' xoghol wara d-data preskritta hi ghandha tikkalkula 1-obbligu bhala 100 % tad-
differenza fil-prezz li ghaliha tkun esposta, bhal fil-kolonna A X> tat-Tabella 1<X] .

B> Tabella 1
Numru ta' jiem ta' xoghol wara d-data preskritta Kolonna A Kolonna B
ghall-hlas
(o) (o)
5—15 8 0.5
16 — 30 50 4.0
31 —45 75 9.0
46 jew aktar 100 | ara l-paragrafu 2
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RISKJU TAL-KONTROPARTI

Sgdid

3. Istituzzjoni ghandha tkun obbligata zzomm kapital kontra r-riskju tal-kontroparti Ii
jirrizulta minn riskji dovuti ghal dan li gej:

(a) tranzazzjonijiet mhux kompluti (free deliveries);
(b)  Strumenti derivattivi OTC u derivattivi tal-kreditu;

(c) Ftehim ta’ xiri lura u ftehim ta’ xiri b’kundizzjoni ta’ bejgh Ilura,
tranzazzjonijiet ta' ghoti jew tehid b'self ta' ishma jew prodotti primarji bbazati
fuq ishma jew prodotti primarji inkluzi fir-registru tan-negozju;

(d) riskji fil-forma ta' mizati, kummissjonijiet, dividendi ta' interessi u margini
fkuntratti ta' derivattivi nnegozjati fuq borza li la huma koperti b'dan 1-Anness
jew bl-Anness I, u lanqas imnaqqsa mill-fondi proprji taht paragrafu 2(d) ta’ 1-
Artikolu 13, u li huma direttament relatati ma' 1-artikoli inkluzi fir-registru tan-
negozju.

4. Ghal dan il-fini ghandu jitqgies li kien hemm tranzazzjoni mhux kompluta jekk I-istituzzjoni
tkun hallset ghal ishma jew prodotti primarji qabel ma tkun ir¢eviethom jew tkun ikkunsinjat
ishma jew prodotti primarji qabel ma tkun thallset ghalihom, u, fil-kaz ta' tranzazzjonijiet, jum
wiehed jew aktar ikunu ghaddew minn mindu tkun ghamlet dak il-hlas jew kunsinja.

5. Suggett ghall-paragrafi 6 sa 9, valuri ta’ skopertura u ammonti ta’ espozizzoni b'piz
differenzjat ghar-riskju ghal dawn l-skoperturi ghandhom ikunu kkalkulati skond id-
dispozizzjonijiet tat-Titolu V, Kapitolu 2, Sezzjoni 3 tad-Direttiva [2000/12/KE] b’referenzi
ghal ‘istituzzjonijiet ta’ kreditu’ f’dik is-Sezzjoni interpretati bhala referenzi ghal
‘istituzzjonijiet’, referenzi ghal ‘istituzzjonijiet parent ta’ kreditu’ interpretati bhala
‘istituzzjonijiet parent’, u bit-termini konkomitanti interpretati b’dan il-mod.

6. Ghall-fini tal-paragrafu 5:

L-Anness IV ghad-Direttiva [2000/12/KE] ghandu jkun ikkunsidrat bhala emendat biex
jinkludi wara l-punt 3(d) I-kliem ‘u derivattivi tal-kreditu';

L-Anness III ghad-Direttiva [2000/12/KE] ghandu jkun ikkunsidrat bhala emendat biex
jinkludi wara t-Tabella 1(a):

biex tinstab il-figura tal-potenzjal ta' riskju futur ta' kreditu fil-kaz ta’ total return
swap, derivattivi ta’ kreditu u derivattivi ta’ kreditu ta’ credit default swap, 1-ammont
nominali ta’ l-istrument huwa mmultiplikat b'dawn il-percentwali li gejjin:

Fejn 1-obbligu ta’referenza huwa tali li, kieku kellu jwassal ghal skopertura diretta ta’
l-istituzzjoni, ikun element li jikkwalifika ghall-fini ta' I-Anness I - 5%;

Fejn 1-obbligu ta’referenza huwa tali li, kieku kellu jwassal ghal skopertura diretta ta’
l-istituzzjoni, ma jkunx element li jikkwalifika ghall-fini ta' I-Anness I - 10%.
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Madankollu, fil-kaz ta’ credit default swap, istituzzjoni li r-riskju taghha mill-iswap
jirrapprezenta long position fis-sottostanti ghandha tithalla tuza 1-figura ta' 0% ghal
riskju ta' kreditu futur potenzjali, sakemm il-credit default swap ma tkunx suggetta
ghal gheluq fil-kaz ta’ insolvenza ta’ entita li r-riskju taghha li jirrizulta mill-iswap
jirrapprezenta short position fis-sottostanti, anki jekk is-sottostanti tkun ghadha qed
tigi onorata.”

Jekk id-derivattiva tal-kreditu tipprovdi protezzjoni b’referenza ghall-obbligi sottostanti, jigi
determinat liema mill-figuri perc¢entwali preskritti aktar ’il fuq ghandha tkun applikata fuq il-
bazi tal-fatt li 1-obbligu bl-n l-anqas kwalita ta’ kreditu jkun skopertura li, kieku kellha tkun
skopertura ta’ l-istituzzjoni, kien ikun element li jikkwalifika ghall-fini ta' I-Anness 1.’

7. Ghall-fini tal-paragrafu 5, fl-ikkalkular ta’ ammonti ta’ skopertura b’piz differenzjat skond
ir-riskju, l-istituzzjonijiet m’ghandhomx jithallew juzaw il-Metodu Sempli¢i tal-Garanziji
Finanzjarji, stabbilit fl-Anness VIII, il-Parti 3, il-paragrafi 25 sa 30 tad-Direttiva
[2000/12/KE], ghar-rikonoxximent ta’ l-effetti tal-garanziji finanzjarji.

8. Ghall-fini tal-paragrafu 5, fil-kaz ta’ tranzazzjonijiet ta’ xiri lura u tranzazzjonijiet ta' ghoti
jew tehid b'self ta' ishma jew prodotti primarji, I-istrumenti finanzjarji u l-prodotti primarji
kollha 1i huma eligibbli sabiex ikunu inkluzi fir-registru tan-negozju jistghu jigu rikonoxxuti
bhala kollateral eligibbli. Ghal risjki dovuti ghal strumenti derivattivi nnegozjati barra mill-
borza rregistrati fir-registru tan-negozju, prodotti primarji li huma eligibbli biex ikunu inkluzi
fir-registru tan-negozju jistghu jkunu wkoll rikonoxxuti bhala kollateral eligibbli. Ghall-fini
ta’ l-ikkalkular ta’ l-aggustamenti ghall-volatilita fejn dawn l-istrumenti finanzjarji jew
prodotti primarji jkunu moghtija b’self, mibjugha jew ipprovduti, jew mehuda b’self, mixtrija
jew ricevuti bhala kollateral jew b'xi mod iehor taht din it-tranzazzjoni, dawn l-istrumenti u
prodotti primarji ghandhom jigu trattati bl-istess mod bhal ishma rregistrati fuq borza
rikonoxxuta li ma jkunux fuq l-indi¢i prin¢ipali.

9. Ghall-fini tal-paragrafu 5, fir-rigward tar-rikonoxximent tal-master netting agreements li
jkopru t-tranzazzjonijiet ta’ xiri lura u/jew ghoti jew tehid b’self ta’ titoli jew prodotti primarji
u/jew tranzazzjonijiet ohra dovuti ghas-suq tal-kapital, l-ikkalkular fuq bazi netta ta’
pozizzjonijiet fir-registru tan-negozju u barra milr-registru tan-negozju jkunu rikonoxxuti biss
meta t-tranzazzjonijiet netti jissodisfaw il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) it-tranzazzjonijiet kollha jkunu vvalutati kuljum bil-prezzijiet tas-suq;

(b) kull unita moghtija b’self, mibjugha jew ipprovduta, jew mehuda b’self,
mixtrija jew ricevuta bhala parti minn dawn it-tranzazzjonijiet tista’ tkun
rikonoxxuta bhala garanzija finanzjarja eligibbli taht it-Titolu V, Kapitolu 2,
Sezzjoni 3, Sub-sezzjoni 3 tad-Direttiva [2000/12/KE] minghajr l-applikazzjoni
tal-paragrafu 8 ta’ dan I-Anness.

10. Fejn derivattiva tal-kreditu inkluza fir-registru tan-negozju tifforma parti minn kopertura
(hedge) interna u l-protezzjoni tal-kreditu tkun rikonoxxuta taht id-Direttiva [2000/12/KE],
ghandu jitqies 1i ma jirrizultax riskju ghall-kontroparti mill-pozizzjoni fid-derivattiva tal-
kreditu.

11. L-obbligu tal-kapital ghandu jkun ta’ 8% ta’ l-ammont totali ta’ riskju b'piz differenzjat
skond il-grad tar-riskju.
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| ¥93/6/KEE

N98/31/KE Art. 1.7 u I-Anness
2(b)
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| ¥93/6/KEE (adattat)

ANNESS IIT

> L-IKKALKULAR TA’ L-OBBLIGI TA’ KAPITAL GHAR- <X] RISKJU TAL-
KAMBJU TAL-VALUTI

W98/31/KE Art. 1.7 u I-Anness
.3(a) (adattat)

1. Jekk it-total tal-pozizzjoni netta globali ta’ valuti barranin ta' istituzzjoni u l-pozizzjoni
netta taghha fid-deheb, mahdum skond il-proc¢edura stabbilita kawsa—takt DO fil-paragrafu
2 ], jagbez it-2 % tal-fondi proprji kollha taghha, hija ghandha timmultiplika s-somma tal-
pozizzjoni netta taghha fil-valuti barranin u I-pozizzjoni netta taghha fid-deheb bi 8 % sabiex
tikkalkula 1-obbligu tal-fondi proprji kontra r-riskju tal-kambju.

| ¥93/6/KEE (adattat)

2. Ghandu jintuza kalkolu f’Zzewg stadji X> ghall-obbligi tal-kapital ghar-riskju tal-kambju
tal-valuti barranin <XI.

W98/31/KE Art. 1.7 u Anness
.3(b) (adattat)

32.1. L-ewwelnett, l-istituzzjoni ghandha tikkalkula I-pozizzjoni miftuha netta fkull valuta
(inkluza 1-valuta li tirraporta biha) u fid-deheb.

Din il-pozizzjoni DO miftuha <X] netta ghandha tikkonsisti fis-somma ta' l-elementi 1i gejjin
(pozittivi jew negattivi):

=(a) il-pozizzjoni netta kurrenti (spot position) (jigifieri l-assi kollha bl-obbligi
mnaqgqsa, inkluz I-imghax akkumulat, fil-valuta kkonc¢ernata jew, ghad-deheb,
il-pozizzjoni netta kurrenti fid-deheb),

=(b) il-forward position netta (jigifieri l-ammonti kollha 1i ghandhom jidhlu, bl-
ammonti kollha li ghandhom jithallsu mnaqqsa minnhom, fi tranzazzjonijiet ta'
skambju bil-quddiem u deheb, inkluzi I-futures fil-valuti u fid-deheb u l-kapital
uzat fi swaps tal-valuti li mhumiex inkluzi fil-pozizzjoni kurrenti),

=(c) garanziji li ma jistghux jithassru (u strumenti simili) li Zgur jintalbu lura u li
x'aktarx ma jkunux jistghu jingabru,

=(d) dhul/spejjez netti futuri i ghadhom m'akkumulawx izda 1i diga huma koperti
kompletament (fid-diskrezzjoni ta' l-istituzzjoni li tkun qed tirraporta u bil-
kunsens minn qabel ta' l-awtoritajiet kompetenti, id-dhul/spejjez netti futuri li
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ghadhom ma ddahhlux fil-kotba izda 1i huma diga koperti kompletament bi
tranzazzjonijiet bil-quddiem tal-valuti barranin jistghu jiddahhlu hawn). Din id-
diskrezzjoni trid tkun imhaddma fuq bazi konsistenti,

=(e) l-ekwivalenti nett delta (jew ibbazat fuq il-koeffi¢jent delta) tal-ktieb kollu ta' I-
opzjonijiet tal-valuti barranin u tad-deheb,

=(f) il-prezz tas-suq ta' opzjonijiet ohra (jigifieri li mhumiex f’valuti barranin jew
fid-deheb)s.

= kKull pozizzjoni li l-istituzzjoni tkun hadet apposta sabiex taghmel tajjeb ghall-
effett negattiv tar-rata tal-kambju fuq il-proporzjon tal-kapital (capital ratio) taghha
tista' tithalla barra mill-kalkolu tal-pozizzjonijiet netti miftuha fil-valuti. Dawn il-
pozizzjonijiet ghandhom ikunu ta' natura strutturali jew li ma jigux innegozjati u t-
thollija barra taghhom, u kull tibdil fit-termini ta' l-eskluzjoni taghhom, ikunu
jehtiegu I-kunsens ta' l-awtoritajiet kompetenti. L-istess trattament bla hsara ghall-
istess kundizzjonijiet ta' hawn fuq jista' jinghata lill-pozizzjonijiet 1i jkollha I-
istituzzjoni 1i jikkon¢ernaw elementi li diga gew imnaqqgsa mill-kalkolu tal-fondi
proprji.

S gdid

Ghall-fini tal-kalkolu li ssir referenza ghalih fl-ewwel subparagrafu, fir-rigward tas-
ClIUs, il-pozizzjonijiet attwali fil-valuti barranin tas-CIU ghandha titqies. L-
istituzzjonijiet jistghu jiddependu fuq rappurtar minn terzi tal-pozizzjonijiet fil-valuti
barranin fis-CIU, fejn il-korrettezza ta' dan ir-rapport tkun assigurata bizzejjed. Jekk
istituzzjoni ma tkunx taf x'pozizzjonijiet f’valuta barranija jkollha s-CIU, ghandu
jkun prezunt li s-CIU jkollu investiment f'valuta barranija sal-limitu massimu
permess taht il-mandat taghha u l-istituzzjonijiet ghandhom, ghal pozizzjonijiet tar-
registru tan-negozju, jqisu l-iskopertura indiretta massima li jistghu jiksbu billi jiechdu
pozizzjonijiet ta' ingranagg finanzjarju permezz tas-CIU meta jkunu ged jikkalkulaw
l-obbligu taghhom tal-kapital ghal riskju ta’ valuti barranin. Dan ghandu jsir billi tigi
mizjuda proporzjonalment il-pozizzjoni fis-CIU sa l-iskopertura massima ghall-
unitajiet ta’ investiment sottostanti li tirrizulta mill-mandat ta’ l-investiment. IlI-
pozizzjoni prezunta tas-CIU fil-valuti barranin ghandha tkun trattata bhala valuta
separata skond it-trattament ta’ l-investimenti fid-deheb, suggett ghall-
modifikazzjoni li, jekk tkun disponibbli d-direzzjoni ta' I-investiment tas-CIU, il-long
position totali tista' tigi mizjuda mal-long position miftuha totali fil-valuta barranija u
x-short position totali tista' tigi mizjuda max-short position miftuha totali fil-valuta
barranija. Ma jkun permess l-ebda kkalkular fuq bazi netta ta’ dawn il-pozizzjonijiet
qabel isir dan il-kalkolu.

W98/31/KE Art. 1.7 u Anness
3(b)

32 L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom id-diskrezzjoni 1i jippermettu lill-
istituzzjonijiet 1i juzaw il-valur nett prezenti meta jikkalkulaw il-pozizzjoni netta miftuha
fkull valuta u fid-deheb.
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V93/6/KEE
=>», 98/31/KE Art. 1.7 u Anness

3(c)

= 42.2. It-tieninett, long positions u short positions netti fkull valuta minbarra I-valuta li
jirrapurtaw biha u l-long position jew short position netta fid-deheb ghandhom jingalbu bir-
rati kurrenti ghall-valuta li jirrapurtaw biha. € Imbaghad huma ghandhom jinghaddu
separatament sabiex jiffurmaw it-total tax-short positions netti u t-total tal-long positions netti
rispettivament. L-oghla minn dawn iz-Zewg totali ghandha tkun il-pozizzjoni netta generali
tal-valuta barranija ta' I-istituzzjoni.

| ¥ 93/6/KEE (adapted)

X> B’deroga <X] mill-paragrafi 1 sa=4 > u 2 <XI u sakemm issehh
aktar koordinazzjoni, lawtorltajlet kompetentl jistghu jippreskrivu jew jippermettu lill-
istituzzjonijiet li juzaw preéeduri-alternattind-DO il-proceduri i gejjin X1 ghall-fini ta' dan 1-
Anness.

| ¥93/6/KEE (adattat)

63.1. L-evwawelnett; IL-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet li jgorru
obbligi ta' kapital aktar baxxi ghal pozizzjonijiet f'valuti korrelati mill-qrib minbarra dawk 1i
jirrizultaw mill-applikazzjoni tal-paragrafi 1 sa<4 D> u 2 <XI. L-awtoritajiet kompetenti jistghu
jqisu li zewg valuti jkunu kkorrelati mill-qrib biss jekk il-possibbilta ta' telf - ikkalkulata fuq
il-bazi tad-data tar-rata tal-kambju ta' kull jum ghat-tliet jew hames snin precedenti — fuq
pozizzjonijiet ugwali u opposti f'dawk il-valuti matul I-10 granet ta' xoghol ta’ wara, 1i tkun ta'
4 % jew angqas tal-valur tal-pozizzjoni mqabbla f'dak il-kaz (ivvalutata f'termini tal-valuta li
jirrapurtaw biha) ikollha probabbilita ta' mill-anqas 99 %, f’kaz ta’ perjodu ta’ osservazzjoni
ta’ tliet snin, jew ta’ 95 %, f’kaz ta’ perjodu ta' osservazzjoni ta' hames snin. L-obbligu ta’
fondi proprji ghal pozizzjoni bilan¢jata fzewg valuti kkorrelati mill-qrib ghandu jkun 4 %
immultiplikati bil-valur tal-pozizzjoni bbilan¢jata. L-obbligu tal-kapital fuq pozizzjonijiet
mhux bilan¢jati f'valuti kkorrelati mill-qrib, u I-pozizzjonijiet kollha fil-valuti 1-ohra, ghandu
jkun 8 %, immultiplikati bis-somma l-aktar gholja tax-short positions netti jew il-long
positions netti £ dawk il-valuti wara t-tnehhija tal-pozizzjonijiet ibbilancjati f’valuti kkorrelati
mill-qrib.

W98/31/KE Art. 1.7 u Anness

.3(d) (adattat)
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| 93/6/KEE (adattat)

83.2. k=tieletnet; IL-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet li jwarrbu
1-pozizzjonijiet taghhom f'xi valuta li hija suggetta ghal ftehim bejn il-gvernijiet li jkun jorbot
legalment u li jkun jillimita l-varjazzjoni ta’ din il-valuta fir-rigward ta’ valuti ohra koperti bl-
istess ftehim minn dak il-metodu, minn fost dawk imsemmija fil-paragrafi 1 sa=% X>,2 u
3.1 &I, 1i huma jkunu japplikaw. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkalkulaw il-pozizzjonijiet
bilan¢jati taghhom f'dawk il-valuti u jaghmluhom suggetti ghal obbligu tal-kapital 1i ma jkunx
anqas minn nofs il-varjazzjoni massima permissibbli kif stabbilita bil-ftehim ikkonc¢ernat bejn
il-gvernijiet fir-rigward tal-valuti kkonc¢ernati. Pozizzjonijiet mhux bilan¢jati f'dawk il-valuti
ghandhom ikunu trattati bl-istess metodu bhal valuti ohra.

X> B’deroga XI mill-ewwel [X> sub- Xlparagrafu, l-awtoritajiet
kompetenti Jlstghu jippermettu li I-obbligu tal-kapital fuq il- pOZlZZ_]OHl_]let bilangjati fil-valuti
ta' I-Istati Membri li jkunu ged jippartecipaw fit-tieni stadju ta' 1-unjoni monetarja Ewropea
jkun ta’ 1.6 %, immultiplikati bil-valur ta' dawk il-pozizzjonijiet bilancjati.

| 93/6/KEE (adattat)

| ¥93/6/KEE

4. Tl-pozizzjonijiet netti f'valuti komposti jistghu jkunu maqsuma fil-valuti komponenti
skond il-kwoti ezistenti.
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W98/31/KE Art. 1.7 u I-Anness .5
(adattat)

ANNESS MH X 1V X

> L-IKKALKULAR TA’ L-OBBLIGI TA’ KAPITAL GHAR-<X] RISKJI LI
JIKKONCERNAW IL-PRODOTTI PRIMARJI

| W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5

1. Kull pozizzjoni fil-prodotti primarji jew fid-derivattivi tal-prodotti primarji ghandha tkun
espressa f'termini ta' l-unita standard tal-kejl. Il-prezz kurrenti ta' kull prodott ghandu jkun
espress fil-valuta li l-istituzzjoni tirrapporta biha.

W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5
(adattat)

2. ll-pozizzjonijiet fid-deheb jew derivattivi tad-deheb ghandhom ikunu kkunsidrati suggetti
ghar-riskju tal-kambju tal-valuti u trattati skond 1-Anness III jew 1-Anness VIII, kif xieraq,
ghall-fini tal-kalkolu tar-riskju tas-suq.

3. Ghall-fini ta' dan 1-Anness, il-pozizzjonijiet 1i huma purament ghall-iffinanzjar ta' l-istokk
jistghu jigu eskluzi mill-kalkolu tar-riskju tal-prodotti primarji biss.

4. Ir-riskji tar-rata ta' l-imghax u tal-kambju tal-valuti li mhumiex koperti mid-
dispozizzjonijiet 1-ohra ta' dan 1-Anness ghandhom jigu inkluzi fil-kalkolu tar-riskju generali
ghall-istrumenti nnegozjati tad-dejn u fil-kalkolu tar-riskju tal-kambju tal-valuti.

5. Meta x-short position tkun tiskadi gabel il-long position, l-istituzzjonijiet ghandhom
jghassu wkoll kontra r-riskju tan-nuqqas ta' likwidita li jista' jkun jezisti f'xi swieq.

6. Ghall-fini tal-paragrafu 19, id-differenza bejn il-long positions (short positions) ta' 1-
istituzzjoni u x-short position (long position) fl-istess prodott u prodotti primarji nnegozjati
bil-quddiem, opzjonijiet u warrants li jkunu identi¢i ghandha tkun il-pozizzjoni netta taghha
fkull prodott.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippermettu li pozizzjonijiet fl-istrumenti tad-derivattivi
jigu trattati, kif stabbilit fil-paragrafi 8, 9 u 10, bhala pozizzjonijiet fil-prodott 1i jkunu bbazati
fuqu.

‘ W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5

7. L-aworitajiet kompetenti jistghu jqisu l-pozizzjonijiet li gejjin bhala pozizzjonijiet fl-istess
prodott:

=(a) pozizzjonijiet f'subkategoriji differenti ta' prodotti primarji fkazijiet fejn is-

lIgE
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=(b) pozizzjonijiet fi prodotti primarji simili jekk huma sostituti vi¢ini u jekk tista’ tigi
stabbilita b’mod c¢ar korrelazzjoni minima ta' 82 0.9 bejn ic¢-¢aqliq fil-prezzijiet
taghhom fuq perjodu minimu ta' sena.

‘ W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5

STRUMENTI PARTIKOLARI

V98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5
(adattat)

8. Il-futures tal-prodotti primarji u r-rabtiet bil-quddiem (forward commitments) biex jinxtraw
u jinbieghu prodotti primarji individwali ghandhom jiddahhlu fis-sistema tal-kejl bhala
ammonti virtwali fit-termini ta’ l-unita standard tal-kejl u jinghataw maturita b'referenza
ghad-data ta' meta jiskadu.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu li l-obbligu tal-kapital ghal future innegozjata
fil-borza tkun daqgs il-margini mitlub mill-borza jekk ikunu sodisfatti ghal kollox 1i din
tipprovdi I-kejl preciz tar-riskju asso¢jat mal-future u li huwa mill-inqas dags l-obbligu tal-
kapital ghal future i jirrizulta mill-kalkolu li jsir bl-uzu tal-metodu stabbilit fil-bqgija ta' dan I-
Anness jew bl-applikazzjoni tal-metodu tal-mudelli interni deskritt fl-Anness VHE.

: b 096-1] -awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu wkoll illi 1-obbligu
tal kap1ta1 ghal kuntratt ta' derivattivi OTC tat-tip li ssir referenza ghalih f'dan il-paragrafu li
jghaddi minn clearing house rikonoxxuta minnhom, tkun daqgs il-margini mehtieg mill-
clearing house jekk ikunu sodisfatti ghal kollox li dan jipprovdi kalkolu prec¢iz tar-riskju
assoc¢jat mal-kuntratt tad-derivattivi u li huwa mill-inqas daqgs 1-obbligu tal-kapital ghal dan il-
kuntratt li johrog minn kalkolu li jsir bl-uzu tal-metodu stabbilit fil-bqija ta' dan 1-Anness jew
mill-applikazzjoni tal-metodu tal-mudelli interni deskritt fl-Anness VEL.

V98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5
(adattat)

9. l-iswaps tal-prodotti primarji fejn naha wahda tat-tranzazzjoni tkun prezz fiss u l-ohra tkun
il-prezz kurrenti tas-suq ghandhom jigu inkorporati fil-metodu ta' I-iskeda tal-maturita DX kif
stabbilit fil-paragrafi 13 sa 18 <X] bhala serje ta' pozizzjonijiet daqs l-ammont virtwali tal-
kuntratt, b'pozizzjoni wahda tikkorrispondi ma' kull Wlehed mill- pagamentl fuq l-iswap u
mdahhla fl-iskeda tal-maturita pprezentata =" Tabella i-tidhe afg3 DO 1 Xl 1I-
p021zz_]on1_]16t ikunu long positions jekk l-istituzzjoni tkun qed thallas prezz fiss u tir¢ievi
prezz li jvarja u short positions jekk l-istituzzjoni tkun ged tirCievi prezz fiss u thallas prezz li
jvarja.

Swaps ta' prodotti primarji fejn iz-zewg nahat tat-tranzazzjoni jkunu fi prodotti primarji
differenti ghandhom jigu rrapurtati fil-parti relevanti ta' I-iskeda fil-metodu ta' l-iskeda tal-
maturita.
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V98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5
(adattat)

10. L-opzjonijiet fuq prodotti primarji jew derivattivi tal-prodotti primarji ghandhom jigu
ttrattati bhallikieku kienu pozizzjonijiet ta' valur daqs l-ammont tas-sottostanti li ghalih
tirreferi l-opzjoni, multiplikat bid-delta tieghu ghall-fini ta' dan 1-Anness. Dawn il-
pozizzjonijiet ta' l-ahhar jistghu jigu kkalkulati b’mod nett kontra kull pozizzjoni 1i jistghu
jinqatghu kontriha fil-prodott primarju jew derivattiv identiku li tkun ibbazata fughom I-
opzjoni. Il-koeffi¢jent delta uzat ghandu jkun dak tal-borza kkoné¢ernata, dak ikkalkulat mill-
awtoritajiet kompetenti jew, fejn l-ebda wahhda minn dawn ma tkun disponibbli jew ghall-
opzjonijiet OTC, dak ikkalkulat mill-istituzzjoni nnifisha, sakemm l-awtoritjiet kompetenti
jkunu sodisfatti li I-mudell uzat mill-istituzzjoni jkun ragonevoli.

Izda l-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jippreskrivu 1i l-istituzzjonijiet jahdmu I-
koeffi¢jenti delta taghhom bl-uzu ta' metodologija specifikata mill-awtoritajiet kompetenti.

glase DO Ghandu jkun hemm <X protezzjoni kontra
r- I‘lSkjl 1- ohra mmbarra r- I‘lSkju delta assocjati ma' l-opzjonijiet tal-prodotti primarji.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu li 1-obbligi tal-kapital ghal opzjoni miktuba fuq
prodott primarju nnegozjat fil-borza tkun dags il-margini mitlub mill-borza jekk ikunu
sodisfatti ghal kollox 1i dan jipprovdi 1-kejl preciz tar-riskju assocjat ma' l-opzjoni u li jkun
mill-inqas daqs l-obbligu tal-kapital ghall-opzjoni 1i tohrog mill-kalkolu li jsir bl-uzu tal-
metodu pprezentat fil-bqgija ta' dan 1-Anness jew bl-applikazzjoni tal-metodu tal-mudelli
interni deskritt fl-Anness VHE.

: = 00611 -awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jippermettu li 1-obbligu tal-
kapltal ghal opzjoni ta' prodott OTC li tghaddi minn clearing house 1i tkun rikonoxxuta
minnhom tkun daqs il-margini mitlub mill-clearing house jekk ikunu kompletament sodisfatti
li dan jipprovdi l-kejl prec¢iz tar-riskju assoc¢jat ma' l-opzjoni u li jkun mill-inqas dags I-
obbligu tal-kapital ghall-opzjoni OTC 1i johrog minn kalkolu li jsir bl-uzu tal-metodu
pprezentat fil-bgija ta' dan 1-Anness jew bl-applikazzjoni tal-metodu tal-mudelli interni
deskritt fl-Anness VHE.

Minbarra hekk jistghu jippermettu illi 1-obbligu ghal opzjoni mixtrija fuq prodott primarju
nnegozjat fil-borza jew OTC jkun l-istess bhal dak ghall-prodott li fuqu tkun ibbazata, bla
hsara ghall-kundizzjoni li lI-obbligu li jirrizulta ma jagbizx il-valur tas-suq ta' 1-opzjoni. L-
obbligu ghal opzjoni OTC miktuba ghandu jkun iffissat skond il-prodott primarju li fuqu tkun
ibbazata.

W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5
(adattat)

11. ll-warrants li jirrigwardaw il-prodotti primarji ghandhom jigu ttrattati bl-istess mod bhall-
opzjonijiet tal-prodotti primarji aktH= X> 1i ssir referenza ghalihom fil- <X] paragrafu 10.

| W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5

12. Min jittrasferixxi l-prodotti primarji jew id-drittijiet garantiti li jirrigwardaw it-titolu ghal
prodotti primarji fi ftehim ta' xiri lura u min isellef il-prodotti primarji fi ftehim ta' self ta'
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prodotti primarji ghandu jinkludi dawn il-prodotti primarji fil-kalkolu ta’ I-obbligu tal-kapital
tieghu taht dan 1-Anness.

W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5
(adattat)

(a) Metodu ta' l-iskeda tal-maturita

13. L-istituzzjoni ghandha tuza skeda separata tal-maturitd skond it-¢tTabella 1 k—geja ghal
kull prodott primarju. Il-pozizzjonijiet kollha f'dak il-prodott u l-pozizzjonijiet kollha li
jitgiesu bhala pozizzjonijiet fl-istess prodott skond il-paragrafu 7 ghandhom jigu assenjati
ghall-perjodi ta' maturita xierqa. L-istokk materjali ghandu jitqieghed fl-ewwel perjodu ta'
maturita.

B Tabella 1 X1

Faxxa ta' maturita Spread rate
(1) (f %)
(2)

0 < xahar 1.50
> 1 <3 xhur 1.50
>3 <6 xhur 1.50
> 6 < 12-il xahar 1.50
> 1 < sentejn 1.50
>2 <3 snin 1.50
> 3 snin 1.50

14. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu pozizzjonijiet 1i huma, jew jitqiesu skond il-
paragrafu 7 bhala li huma, pozizzjonijiet fl-istess prodott primarju li ghandhom jinqatghu
kontra xulxin u jigu assenjati ghall-perjodi xierqa tal-maturita fuq bazi netta ghal > dawn li
gejjin XI:

=(a)  pozizzjonijiet fkuntratti li jimmaturaw fl-istess data;
8

=(b)  pozizzjonijiet fkuntratti li jimmaturaw fi zmien ghaxart ijiem minn xulxin jekk il-
kuntratti jkunu nnegozjati fi swieq li ghandhom dati ta' kunsinna li jaghlqu kuljum.

| W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5 |

15. L-istituzzjoni ghandha mbaghad tahdem is-somma tal-long positions u x-short positions
f'kull perjodu ta' maturita. L-ammont ta’ 1-ewwel (it-tieni) valur 1i huwa bbilancjat bit-tieni (I-
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ewwel) valur f’faxxa partikolari ta’ maturita ghandhom ikunu l-pozizzjoni bilan¢jata f'dik il-
faxxa, mentri 1-long position jew short position 1i tibqa’ tkun il-pozizzjoni mhux bilan¢jata
ghall-istess faxxa.

16. Dik il-parti tal-long position (short position) mhux ibbilanc¢jata ghall-perjodu ta' I-
iskadenza moghti li tigi bilan¢jata max-short position (long position) mhux bilanc¢jata ghal
perjodu itwal ta' skadenza ghandha tkun il-pozizzjoni bilanc¢jata bejn iz-zewg perjodi ta'
skadenza. Dik il-parti tax-short position mhux bilanéjata jew short position mhux bilanéjata 1i
ma tistax tigi bbilan¢jata b'dan il-mod ghandha tkun il-pozizzjoni mhux ibbilanc¢jata.

17. L-obbligu tal-kapital ta' l-istituzzjoni ghal kull prodott primarju ghandu jinhadem fuq il-
bazi ta' I-iskeda rilevanti tal-maturita bhala t-total ta' dawn li gejjin:

(1) it-total tal-long positions u x-short positions ibbilan¢jati, mmultiplikat bl-ispread
rate relevanti kif indikat fit-tieni kolonna ta' l-iskeda li tidher fil-paragrafu 13 ghal
kull faxxa ta' maturita u bil-prezz kurrenti tal-prodott primarju;

(#b) il-pozizzjoni bbilan¢jata bejn zewg faxex ta' maturita ghal kull faxxa ta' maturita li
fiha pozizzjoni mhix bilancjata tigi trasferita 'l quddiem, immultiplikata b'0,6 % (il-

carry rate) u bil-prezz kurrenti tal-prodott primarju;

(#c)  il-pozizzjonijiet mhux bilan¢jati li jibqga', immultiplikati bil-15 % (il-koeffi¢jent
dirett) u bil-prezz kurrenti tal-prodott primarju.

18. L-obbligu kollu tal-kapital ta' l-istituzzjoni ghar-riskju tal-prodotti primarji ghandu
jinhadem bhala t-total ta’ I-obbligi kapitali mahduma ghal kull prodott skond il-paragrafu 17.

(b) Metodu simplifikat

19. L-obbligu tal-kapital ta' 1-istituzzjoni ghal kull prodott primarju ghandu jinhadem bhala t-
total ta":

(1) 15 % tal-pozizzjoni netta, long jew short, immultiplikata bil-prezz kurrenti tal-
prodott;

(#b) 3 % tal-pozizzjoni grossa, long u short, immultiplikata bil-prezz kurrenti tal-prodott.

20. L-obbligu kollu tal-kapital ta' l-istituzzjoni ghar-riskju tal-prodotti primarji ghandu jigi
kkalkulat bhala t-total ta’ I-obbligi kapitali kkalkulati ghal kull prodott skond il-paragrafu 19.

| W93/6/KEE Art 11a (adattat)

X>(c) Metodu estiz ibbazat fuq faxex ta' maturita <X

X> L-awtoritajiet kompetenti <XI jistghu
Jawtorlzzaw lill- IStltUZZJOIllJICt %%Juzaw ir-rati minimi spread, carry, u outright
imnizzla fit-tabella 1i gejja minflok dawk indikati fil-paragrafi 13, 14, 17 u 18 tad=Anness M
sakemm l-istituzzjonijiet, fl-opinjoni ta' I-awtoritajiet kompetenti taghhom:

(a) jaghmlu negozju sinifikanti ta' prodotti primarji,

(b) ghandhom portfoljo ta' prodotti primarji diversifikat, &
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(¢) ghadhom m’humiex f'pozizzjoni illi juzaw mudelli interni sabiex jahdmu I-
obbligu tal-kapital ghar-riskju tal-prodotti primarji skond 1-Anness X> V <Xl

A
Tabella 2
Metalli prezzjuzi Metalli Prodotti agrikoli Ohrajn, inkluzi
(hlief deheb) komuni (softs) prodotti primarji ta'
l-energija

Spread rate | 1.0 1.2 1.5 1.5
(o)

Carry rate | 0.3 0.5 0.6 0.6
(%)

Outright rate | 8 10 12 15
(o)
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NV98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5
(adattat)

=, 98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5
emendat mill-Corrigendum, GU L
248, 8.9.1998, p. 20

ANNESS VHS

X> UZU TAL-<&X MUDELLI INTERNI > SABIEX IKUNU KKALKULATI L-

OBBLIGI TAL-KAPITAL <]

1. L-awtoritajiet kompeteni jistghu, bla hsara ghall-kundizzjonijiet stabbiliti f'dan 1-Anness,
jippermettu illi l-istituzzjonijiet jikkalkulaw 1-obbligi tal-kapital taghhom ghar-riskju tal-

pozizzjonijiet,

ir-riskju tal-kambju tal-valuti u/jew ir-riskju mill-prodotti primarji billi juzaw

il-mudelli interni taghhom tal-gestjoni tar-riskju minflok il-metodi deskritti fl-Annessi I, III u
ME X IVX jew flimkien maghhom. Ir-rikonoxximent espli¢itu mill-awtoritajict

kompetenti ta'

l-uzu tal-mudelli ghall-fini tas-supervizjoni tal-kapital ikun mehtieg f'kull kaz.

2. Dan l-gharfien jinghata biss jekk l-awtorita kompetenti tkun sodisfatta li s-sistema tal-
gestjoni tar-riskju ta' I-istituzzjoni tkun mibnija fuq kuncetti sodi u implimentata b'integrita u
li, b'mod partikolari, tkun tilhaq il-livelli ta' kwalita li gejjin:

()

(ib)

(dc)

(xd)

()

il-mudell intern tal-kalkolu tar-riskju jkun integrat mill-vi¢in fil-process ta'
kuljum tal-gestjoni tar-riskju ta' l-istituzzjoni u jservi bhala bazi biex tigi
rrappurtata l-iskopertura ghar-riskju lill-uffi¢jali gholja li jmexxu l-istituzzjoni,

l-istituzzjoni jkollha dipartiment ghall-kontroll tar-riskju li jkun indipendenti
mid-dipartimenti tan-negozju u li hija responsabbli ghalih b'mod dirett -
amministrazzjoni gholja. Id-dipartiment irid ikun responsabbli ghall-iddizinjar
u l-implimentazzjoni tas-sistema tal-gestjoni tar-riskju ta' l-istituzzjoni. Ghandu
jaghmel u janalizza rapporti ta' kuljum dwar ir-rizultati li jaghti I-mudell tal-
kalkolu tar-riskju u dwar il-mizuri xierqa li jkun hemm bzonn jittiechdu rigward
il-limiti tan-negozju (trading limits);

il-bord tad-diretturi u l-amministrazzjoni gholja ta' l-istituzzjoni jkunu involuti
b'mod attiv fil-process tal-kontroll tar-riskju u r-rapporti ta' kuljum tad-
dipartiment tal-kontroll tar-riskju jigu analizzati minn livell ta'
amministrazzjoni b'awtorita bizzejjed biex ikun jista' jinforza kemm it-tnaqqis
fil-pozizzjonijiet mehuda mill-operaturi individwali kif ukoll fl-iskopertura
kollha ghar-riskju ta' I-istituzzjoni,

l-istituzzjoni jkollha numru kbir bizzejjed ta' impjegati mharrga fl-uzu tal-
mudelli sofistikati fl-ogsma tan-negozju, tal-kontroll tar-riskju, tal-verifika u
tal-back office;

l-istituzzjoni jkollha proceduri stabbiliti biex timmonitorja u tizgura I-
konformita ma' sett dokumentat ta' policies u kontrolli interni li jirrigwardaw 1-

operazzjoni kollha tas-sistema tal-kalkolu tar-riskju;

il-mudelli ta' l-istituzzjoni jkollhom rekord ippruvat ta' prec¢izjoni ragonevoli
fil-kejl tar-riskji;
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(=g) l-istituzzjoni twettaq ta' sikwit programm rigoruz ta' ttestjar ta’ l-istress u r-
rizultati ta' dawn it-testijiet jigu analizzati mill-amministrazzjoni gholja u
riflessi fil-policies u 1-limiti li din tistabbilixxi;

(=th) l-istituzzjoni ghandha taghmel, bhala parti mill-process regolari tal-verifika
interna taghha, analizi indipendenti tas-sistema taghha tal-kalkolu tar-riskju.

Din—IDO [-Xlanalizi X 1i ssir referenza ghaliha fil-punt (h) ta’ l-ewwel
subparagrafu <X] ##d [X> ghandha <X] tinkludi kemm l-attivitajiet tad-dipartimenti
tan-negozju kif ukoll dawk tad-dipartiment indipendenti tal-kontroll tar-riskju. Mill-
inqas darba fis-sena, l-istituzzjoni trid taghmel analizi tal-process taghha kollu tal-
gestjoni tar-riskju.

L-analizi #-> ghandha <X] tikkunsidra X> dan li gej <X :

=(a) l-adegwatezza tad-dokumentazzjoni tas-sistema u l-process tal-gestjoni tar-
riskju u l-organizzazzjoni tad-dipartiment tal-kontroll tar-riskju,

= (b) l-integrazzjoni tal-mizuri kontra r-riskju tas-suq fil-gestjoni ta' kuljum tar-
riskju u l-integrita tas-sistema ta' I-informazzjoni ghall-amministrazzjoni;

=(c) il-process li l-istituzzjoni tuza biex tapprova I-mudelli 1i japprezzaw ir-riskji u
s-sistemi ta' valutazzjoni 1i jintuzaw mill-persunal fil-front office u l-back

office.

=(d) il-portata tar-riskji tas-suq li jinqabdu mill-mudell tal-kalkolu tar-riskju u I-
validazzjoni ta' kull tibdil sinifikanti fil-process tal-kalkolu tar-riskju;

= (e) il-pre¢izjoni u s-shuhija ta' l-informazzjoni dwar il-pozizzjonijiet, il-prec¢izjoni
u l-korrettezza tas-suppozizzjonijiet dwar il-volatilita u I-korrelazzjoni, u I-
precizjoni tal-kalkoli tal-valutazzjoni u tas-sensittivita ghar-riskju,

il-process ta' verifika 1i l-istituzzjoni tuza biex tivvaluta kemm ikunu
konsistenti, aggornati u ta' min joqghod fughom is-sorsi ta' l-informazzjoni
uzati biex jithaddmu I-mudelli interni, inkluza l-indipendenza ta' dawn is-sorsi
ta' I-informazzjoni,

HIB

-3

(g) il-process ta' verifika li tuza l-istituzzjoni biex tivvaluta l-ittestjar b’lura (back-
testing) sabiex tigi stmata l-precizjoni tal-mudell.

3. L-istituzzjoni ghandha tosserva mill-qrib il-prec¢izjoni u 1-mod kif jahdem il-mudell taghha
billi twettaq programm ta' ttestjar b’lura. Dan l-ittestjar b’lura ghandu jipprovdi ghal kull
gurnata tax-xoghol paragun tal-value at risk ta' gurnata wahda ggenerat =, mill-mudell ta' 1-
istituzzjoni ghall-pozizzjonijiet tal-portfoljo ta' I-ahhar tal-gurnata mal-bidla ta' gurnata wahda
fil-valur tal-portfoljo €= sa l-ahhar tal-gurnata tax-xoghol ta’ wara.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezaminaw il-kapacita' ta' Il-istituzzjoni 1li taghmel
ittestjar b’lura kemm fuq it-tibdil attwali kif ukoll fuq dak ipotetiku fil-valur tal-portfoljo. L-
ittestjar b’lura tat-tibdil ipotetiku fil-valur tal-portfoljol huwa bbazat fuq il-paragun bejn il-
valur tal-portfoljo fl-ahhar tal-gurnata u, fuq l-ipotezi ta' pozizzjonijiet mhux mibdula, il-valur
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tieghu fl-ahhar tal-gurnata ta' wara. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jobbligaw lill-
istituzzjonijiet 1i jiehdu 1-mizuri xierqa biex itejbu l-programm taghhom ta' ttestjar b’lura jekk
dan ikun meqjus mhux tajjeb bizzejjed.

4. Ghall-iskop tal-kalkolu ta’ l-obbligi tal-kapital ghar-riskju specifiku assoc¢jat ma'
pozizzjonijiet ta’ dejn u ishma nnegozjati, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jirrikonoxxu I-
mudell intern ta' istituzzjoni jekk minbarra I-konformita' mal-kundizzjonijiet tal-bqija ta' dan
1-Anness il-mudell X> jissodisfa 1-kundizzjonijiet li gejjin <X :

=(a) jispjega l-varjazzjoni storika fil-prezz tal-portfoljo;

= (b) jagbad il-kon¢entrazzjoni ftermini ta' kobor u tibdil fil-kompozizzjoni tal-
portfoljo;

=(c) jiflah ghal ambjent diffi¢li;

=(d) ikun gie vvalidat bi ttestjar b’lura immirat biex jistma jekk ir-riskju specifiku
hux qgieghed jingabad b’mod pre¢iz. Jekk l-awtoritajiet kompetenti jippermettu
li dan l-ittestjar b’lura jsir fuq il-bazi tas-subportfolji relevanti, dawn iridu
jintghazlu b'mod konsistenti.

‘ W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5

5. L-istituzzjonijiet li juzaw mudelli interni li m’humiex rikonoxxuti skond il-paragrafu 4
ghandhom ikunu suggetti ghal obbligu ta’ kapital separat ghar-riskju specifiku kif ikkalkulat
skond 1-Anness I.

6. Ghall-fini tal-paragrafu 10(i1) r-rizultati tal-kalkolu ta' l-istituzzjoni stess ghandhom
jitkabbru b'fattur tal-multiplikazzjoni ta' mill-inqas 3.

W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5
(adattat)

7. ll-fattur tal-multiplikazzjoni ghandu jitkabbar b'fattur ta’ zieda (plus-factor) ta' bejn 0 u 1
skond it-¢Tabella ki=gesga > 1 <XI, skond kemm-il darba jkun hemm gbiz tal-livell imbassar
fil-kalkoli matul 11-250 gurnata tax-xoghol l-aktar recenti kif jivverifika l-ittestjar b'lura li
taghmel l-istituzzjoni. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jobbligaw lill-istituzzjonijiet li
jikkalkulaw b'mod konsistenti il-kazijiet ta’ gbiz tal-livell imbassar fuq il-bazi ta' testijiet
b'lura fuq it-tibdil attwali jew ipotetiku fil-valur tal-portfoljo. Qbiz tal-livell imbassar huwa 1-
bidla ta' gurnata fil-valur tal-portfoljo li tagbez il-livell relatat tal-valur tar-riskju ghal gurnata
wahda ggenerat mill-mudell ta' I-istituzzjoni. Sabiex jigi stabbilit il-fattur ta’ zieda, in-numru
ta' drabi li jkun hemm gbiz tal-livell imbassar ghandu jigi stmat mill-inqas kull kwart ta’ sena.

B> Tabella 1 X1

Numru tad-drabi li jsehh Fattur ta’
gbiz tal-livell imbassar zieda
Inqas minn 5 0.00
5 0.40
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6 0.50
7 0.65
8 0.75
9 0,85
10 jew aktar 1.00

L-awtoritajiet kompetenti jistghu, f'kazijiet individwali u minhabba xi sitwazzjoni mhux tas-
soltu, iwarrbu l-obbligu 1i jizdied il-fattur tal-multiplikazzjoni bil-fattur ta’ zieda skond it-
tTabella ¢hawn-fuagDO 1 <X, jekk l-istituzzjoni tkun uriet ghas-sodisfazzjon ta' 1-awtoritajiet
kompetenti li din iz-zieda ma tkunx gustifikata u li I-mudell huwa bazikament tajjeb.

Jekk bosta kazijiet ta’ gbiz tal-livell imbassar juru li I-mudell m’hux prec¢iz bizzejjed, 1-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jirtiraw 1-gharfien taghhom tal-mudell jew jimponu mizuri
xierqa biex jizguraw li l-mudell jittejjeb minnufih.

Sabiex jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti 1i jissorvejaw il-korrettezza tal-fattur ta’
b’kemm jinqabez il-livell imbassar fuq bazi kontinwa, l-istituzzjonijiet ghandhom javzaw
mill-ewwel, u f'kull kaz mhux aktar tard minn hames granet tax-xoghol wara, lill-awtoritajiet
kompetenti, b’dawk id-drabi 1i jkun inqabez il-livell imbassar li jirrizultaw mill-programm
taghhom ta' ttestjar b'lura u li skond it-tabella ta’ hawn fuq ikunu jfissru zieda fil-fattur ta’
b’kemm jinqgabez il-livell imbassar.

8. Jekk il-mudell ta' l-istituzzjoni jinghata l-gharfien mill-awtoritajiet kompetenti skond il-
paragrafu 4 sabiex jigu kkalkulati I-obbligi tal-kapital ghar-riskju specifiku, l-istituzzjoni
ghandha tkabbar 1-obbligi tal-kapital taghha kkalkulati skond il-paragrafi 6, 7 u 10 b'somma
addizzjonali li tammonta ghal e[ wahda minn dawn <XI:

(1) il-parti tar-riskju specifiku tal-mizura tal-valur tar-riskju li ghandu jigi izolat skond
ir-regoli tas-supervizjoni jew, fuq l-ghazla ta' l-istituzzjoni,

(#b) il-mizuri tal-valur taht riskju tas-subportfolji tal-pozizzjonijiet tad-dejn u ta’ I-ishma
li fihom riskju specifiku.

L-istituzzjonijiet li jiechdu 1-ghazla (3% X b <XI) huma obbligati li jidentifikaw l-istruttura tas-
subportfoljo taghhom minn qabel u m’ghandhomx jibdluha minghajr il-kunsens ta' I-
awtoritajiet kompetenti.

‘ W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5

9. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jnehhu l-obbligu skond il-paragrafu 8 ghal somma
addizzjonali jekk l-istituzzjoni turi li b'konformita ma' standards internazzjonali magbula 1-
mudell taghha jagbad ukoll bir-reqqa r-riskju ta' I-avveniment u r-riskju tan-nuqqas ta' hlas
ghall-pozizzjonijiet innegozjati taghha tad-dejn u ta' I-ishma.
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WV 98/31/KE Art. 1.7 u I-Anness .5
(adattat)

10. Kull istituzzjoni trid tissodisfa obbligu tal-kapital espress bhala I-oghla bejn:

(#a) in-numru tal-valur taht riskju tal-jum ta' qabel imkejjel skond il-parametri specifikati
f'dan 1-Anness;

(#b) il-medja tal-kejl ta' kuljum tal-valur taht riskju ta' kull wahda mis-60 gurnata ta’
xoghol precedenti mmultiplikata bil-fattur imsemmi fil-paragrafu 6, aggustat bil-
fattur #msemmsi-DO li ssir referenza ghalih <Xl fil-paragrafu 7.

| W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5

11. Il-kalkolu tal-valur taht riskju ghandu jkun suggett ghall-istandards minimi li gejjin:
(1) mill-inqas ikkalkular ta' kuljum tal-valur taht riskju;

(#b) intervall ta’ kunfidenza unilaterali ta’ 99%;

(#c) perjodu ta' pussess ekwivalenti ghal ghaxart ijiem;

(#d) perjodu effettiv ta' osservazzjoni storika ta' mill-inqas sena hlief fejn perjodu igsar ta'
osservazzjoni jkun gustifikat minn tkabbir sinifikanti fil-volatilita tal-prezzijiet;

(xe) aggornament ta' kull tliet xhur tas-sett tad-data.
12. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistipulaw li 1-mudell ikun jagbad bir-reqqa r-riskji

kollha materjali tal-prezz ta' 1-opzjonijiet jew ta’ pozizzjonijiet li huma simili ghall-opzjonijiet
u li kull riskju iehor li ma jinqabadx bil-mudell ikun kopert bizzejjed mill-fondi proprji.

V98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5
(adattat)

: i Il-mudell tal-kalkolu tar-riskju
x> ghandu <ZI Jkun _]aqbad numru sufﬁCJentl ta fatturl tar-riskju, skond il-livell ta' l-attivita
ta' l-istituzzjoni fis-swieq rispettivi 2> u b’mod partikolari dawn li gejjin <XI.

: a—te ax—[s-sistema tal-kalkolu tar-riskju ghandha tigbor fiha
sett ta' fatturl tar-rlskju li JlkkOI‘I‘lSpOIldu mar-rati ta' l-interessi fkull valuta 1li fiha I-
istituzzjoni jkollha pozizzjonijiet sensittivi ghar-rata ta' l-interessi kemm fuq il-karta tal-bilan¢
kif ukoll barra minnha. L-istituzzjoni ghandha timmudella l-yield curves bl-uzu ta' wiched
mill-metodi accettati b'mod generali. Ghal skoperturi materjali ghar-riskju tar-rati ta’ 1-
interessi fil-valuti u s-swieq ewlenin, il-kurva ta' rendita ghandha tingasam f'minimu ta' sitt
faxex ta' maturita, biex jinqgabdu l-varjazzjonijiet tac-caqliq fir-rati matul il-kurva ta’ rendita.
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Is-sistema tal-kalkolu tar-riskju trid ukoll tagbad ir-riskju ta' ¢aqliq li ma jkunx perfettament
korrelat bejn il-kurvi differenti ta’ renditas.

D> Riskju ta’ valuti barranin <X

bya—is-sistema tal-kalkolu tar-riskju ghandha tigbor fiha I-fatturi
tar-rlsk]u 11 Jlkkorrlspondu mad-deheb u mal-valuti barranin individwali li fihom ikunu
denominati l-pozizzjonijiet ta' l-istituzzjoniz.

Sgdid

Ghas-CIUs ghandhom jitgiesu I-pozizzjonijiet attwali fil-valuti barranin tas-CIU. L-
istituzzjonijiet jistghu jiddependu fuq rappurtar minn terzi tal-pozizzjonijiet fil-valuti barranin
fis-CIU, fejn il-korrettezza ta' dan ir-rapport tkun assigurata bizzejjed. Jekk istituzzjoni ma
tkunx taf x'pozizzjonijiet f’valuta barranija jkollha s-CIU, ghandu jkun prezunt li s-CIU jkollu
investiment f'valuta barranija sal-limitu massimu permess taht il-mandat tieghu u I-
istituzzjonijiet ghandhom, ghal pozizzjonijiet tar-registru tan-negozju, iqisu l-iskopertura
indiretta massima li jistghu jiksbu billi jiehdu pozizzjonijiet ta' ingranagg finanzjarju permezz
tas-CIU meta jkunu ged jikkalkulaw l-obbligu taghhom tal-kapital ghal riskju ta’ valuti
barranin. Dan ghandu jsir billi tigi mizjuda proporzjonalment il-pozizzjoni fis-CIU sa I-
iskopertura massima ghall-elementi ta’ investiment sottostanti li tirrizulta mill-mandat ta’ 1-
investiment. Il-pozizzjoni prezunta tas-CIU f’valuti barranin ghandha tkun trattata bhala
valuta separata skond it-trattament ta’ Il-investimenti fid-deheb. Jekk, madankollu, id-
direzzjoni ta’ l-investiment tas-CIU tkun disponibbli, il-long position totali tista’ tkun mizjuda
mal-long position totali miftuha f’valuti barranin u x-short position totali tista’ tigi mizjuda
max-short position totali miftuha f’valuti barranin. Ma jkun permess l-ebda kkalkular fuq bazi
netta ta’ dawn il-pozizzjonijiet qabel isir dan il-kalkolu.

W98/31/KE Art. 1.7 u Anness .5
(adattat)

DO Riskju tal-ishma <X

ma—ils-sistema tal-kalkolu tar-riskju ghandha tuza fattur separat
tar—rlskju m111 -inqas ghal kull wiehed mis-swieq ta’ l-ishma 1i fih I-istituzzjoni jkollha
pozizzjonijiet sinifikantiz.

D> Riskju tal-prodotti primarji <XI

=t : peamarii—is-sistema tal-kalkolu tar-riskju ghandha tuza fattur
separat tar I‘lSk_]u ghall -inqas ghal kull prodott li fih l-istituzzjoni jkollha pozizzjonijiet
sinifikanti. Is-sistema tal-kalkolu tar-riskju trid tagbad ukoll ir-riskju ta' ¢aqliq li ma jkunx
perfettament korrelat bejn prodotti primarji simili, imma mhux identi¢i, u l-iskopertura ghac-
¢aqliq fil-prezzijiet bil-quddiem (‘forward prices’) 1i jirrizultaw minn diskrepanzi ta' 1-
iskadenza. Iridu jitqiesu wkoll il-karatteristi¢i tas-suq, l-aktar id-data tal-kunsinja u l-margini
pprovdut lill-operaturi biex jaghlqu I-pozizzjonijiet taghhoms.
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| W98/31/KE Art. 1.7 u Anness . 5

14. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jippermettu li l-istituzzjonijiet juzaw korrelazzjonijiet
empiri¢i fi hdan il-kategoriji tar-riskju u fuq firxa ta' kategoriji tar-riskju jekk ikunu konvinti li
s-sistema ta' l-istituzzjoni ghall-kejl tal-korrelazzjonijiet tkun tajba u tkun implimentata

b'integrita.
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WV93/6/KEE Anness VI (8) u (2) it-
tieni sentenza (adattati)

ANNESS VI

> L-IKKALKULAR TA’ L-OBBLIGI TA’ KAPITAL GHALL- <] ISKOPERTURI
KBAR

1. L-eccess li ssir referenza ghalih fl-Artikolu 28 X> 31 <X] (b) ghandu jkun ikkalkulat billi
jintghazlu dawk il-komponenti ta’ I-iskopertura totali ta' negozju ghal dak il-klijent jew grupp
ta' klijenti 1i huma assoc¢jati maghhom l-oghla obbligi ghal riskju specifiku fl-Anness I u/jew
l-obbligi fl-Anness II, 1i t-total taghhom ikun ekwivalenti ghall-e¢¢ess 1i hemm referenza
ghalih fl-Artikolu29 B> 31 <XI (a).

2. Meta l-e¢¢ess ma jkunx ippersista ghal aktar minn ghaxart ijiem, 1-obbligu addizzjonali tal-
kapital ghandu jkun ta' 200 % ta’ 1-obbligi li hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 1, dwar
dawn il-komponenti.

3. Sa minn ghaxart ijiem wara li jkun sehh l-eccess, il-komponenti ta' 1-ec¢ess, maghzula
skond I-ewwel paragrafu, ghandhom ikunu allokati ghal-linja xierqa fil-kolonna 1 tat-Tabella
I fordni axxendenti ta' obbligi ghal riskji specifici fl-Anness I u/jew ta’ I-obbligi fl-Anness II.
L-obbligu addizzjonali tal-kapital ghandu jkun dags it-total ta' I-obbligi ghar-riskji specifi¢i fl-
Anness I u/jew l-obbligi ta' 1-Anness II fuq dawk il-komponenti mmultiplikat bil-fattur li
jikkorrispondi mieghu fil-kolonna 2 tat-Tabella I.

BO Tabella 1 X

Eccess fuq il-limiti Fatturi
(fuq il-bazi ta’ percentwal ta' fondi proprji)
Sa limitu ta' 40 % 200 %
Minn 40 % sa 60 % 300 %
Minn 60 % sa 80 % 400 %
Minn 80 % sa 100 % 500 %
Minn 100 % sa 250 % 600 %
Aktar minn 250 % 900 %
LA
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ANNESS Vi1

NEGOZJU

PARTI A — INTENZJONI TA’ NEGOZJU

1. Pozizzjonijiet/portfolji mizmuma b’intenzjoni ta’ negozju ghandhom jikkonformaw ma’ 1-

ghandu jkun hemm strategija ta’ negozju dokumentata b’mod car ghall-
pozizzjoni/strument jew portfolji, approvata mill-amministrazzjoni gholja, li
ghandha tinkludi kemm ikun mistenni li dawn jinzammu fit-tul.

ghandu jkun hemm policies u pro¢eduri definiti b’mod ¢ar ghall-gestjoni attiva

tal-pozizzjoni, li ghandhom jinkludu dawn 1i gejjin:

obbligi li gejjin:

(a)

(b)
(1)
(i)
(iii)
(iv)
)

(c)

pozizzjonijiet jittiehdu fuq trading desk;
limiti tal-pozizzjonijiet ikunu stabbiliti u ssorveljati ghall-korrettezza;

l-operaturi jkollhom l-awtonomija li jiehdu/jamministraw il-pozizzjoni
f’limiti 1i jkun hemm gbil fughom u skond strategija li jkun hemm gbil
fugha;

il-pozizzjonijiet ikunu rrapurtati lill-aministrazzjoni gholja bhala parti
integrali mill-process tal-gestjoni tar-riskju ta’ I-istituzzjoni;

il-pozizzjonijiet ikunu ssorveljati attivament b’referenza ghal sorsi ta’
informazzjoni dwar is-suq u ssir stima ta’ kemm il-pozizzjoni tkun tista’
tigi nnegozjata jew koperta jew ir-riskji komponenti taghha, inkluza
valutazzjoni b'mod partikolari tal-kwalita u d-disponibilita tal-
kontribuzzjonijiet mis-suq ghall-process tal-valutazzjoni, il-volum tan-
negozju fis-suq u d-dagsijiet tal-pozizzjonijiet innegozjati fis-suq;

irid ikun hemm politika u proc¢eduri ddefiniti b'mod ¢ar sabiex tkun osservata I-
pozizzjoni fir-rigward ta' l-istrategija tan-negozju ta' l-istituzzjoni inkluza I-
osservazzjoni tat-turnover u l-pozizzjonijiet ta' bejgh fir-registru tan-negozju ta'
l-istituzzjoni.

PARTI B — SISTEMI U KONTROLLI

1. L-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu u jzommu sistemi u kontrolli suffi¢jenti sabiex

jipprovdu stimi ta’ valutazzjoni prudenti u affidabbli.

2. Is-sistemi u I-kontrolli ghandhom mill-inqas jinkludu I-elementi li gejjin:
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(a) policies u proceduri dokumentati ghall-proc¢ess ta’ valutazzjoni. Dawn jinkludu
responsabbiltajiet definiti b’mod c¢ar ghad-diversi ogsma involuti fid-
determinazzjoni tal-valutazzjoni, sorsi ta' I-informazzjoni tas-suq u ta’ analizi
ta' kemm dawn ikunu xierqa, frekwenza ta’ valutazzjonijiet indipendenti, il-
hinijiet tal-prezzijiet ta’ I-gheluq, il-proceduri biex ikunu aggustati I-
valutazzjonijiet, proceduri ta’ verifika ta’ 1-ahhar tax-xahar u ad hoc;

(b) linji ta’ rappurtar ¢ari u indipendenti (jigifieri indipendenti mill-front office)
ghad-dipartiment responsabbli ghall-process ta’ valutazzjoni.

[1-linja ta’ rappurtar ghandha tispi¢¢a ghand direttur ewlieni tal-bord ezekuttiv.

Metodi Prudenti ta’ Valutazzjoni

3. L-immarkar skond is-suq huwa I-valutazzjoni mill-angas ta’ kuljum tal-pozizzjonijiet
skond prezzijiet disponibbli facilment li jkunu ta’ origini indipendenti. L-ezempji jinkludu
prezzijiet tal-boroz, screen prices jew kwotazzjonijiet minn diversi brokers indipendenti ta’
reputazzjoni gholja.

4. Meta jkun hemm valutazzjoni skond is-suq, l-aktar naha prudenti ta’ talba/offerta ghandha
tkun uzata sakemm l-istituzzjoni ma tkunx market maker sinifikanti fit-tip partikolari ta’
strument finanzjarju jew prodott ikkonc¢ernat u tista’ tikkwota prezz medju.

5. Fejn il-valutazzjoni skond is-suq ma tkunx possibbli, l-istituzzjonijiet ghandhom jivvalutaw
permezz ta’ mudell il-pozizzjonijiet/portfolji taghhom qabel japplikaw it-trattament tal-kapital
tar-registru tan-negozju. Valutazzjoni permezz ta’ mudell hija definita bhala valutazzjoni li
trid tkun ibbazata fuq punt ta’ riferiment, estrapolata jew b’xi mod iehor ikkalkulata minn
data tas-suq.

6. L-obbligi li gejjin iridu jkunu ssodisfati meta ssir valutazzjoni permezz ta’ mudell:

(a) l-amministrazzjoni gholja ghandha tkun taf bl-elementi tar-registru tan-negozju li
jkunu suggetti ghall-valutazzjoni permezz ta' mudell u ghandhom jithmu kemm hi
materjali I-incertezza li din tohloq fir-rappurtar tar-riskju/rizultati tan-negozju;

(b) id-data tas-suq ghandha tkun miksuba, fejn ikun possibbli, skond il-prezzijiet tas-
suq, u l-korrettezza tad-data tas-suq tal-pozizzjoni partikolari li tkun ged tigi
vvalutata u l-parametri tal-mudell ghandhom ikunu stmati fuq bazi ta’ kuljum;

(©) fejn ikunu disponibbli, ghandhom ikunu uzati metodologiji ta’ valutazzjoni li jkunu
l-prattika accettata tas-suq ghal strumenti finanzjarji jew prodotti primarji partikolari

b

(d) fejn il-mudell ikun zviluppat mill-istituzzjoni nnifisha, huwa ghandu jkun ibbazat fuq
il-prezunzjonijiet korretti, li jkunu gew evalwati u vverifikati minn partijiet
kwalifikati li jkunu indipendenti mill-process ta' zvilupp;

(e) ghandu jkun hemm proc¢eduri formali ta’ kontroll tal-bidliet u kopja affidabbli tal-
mudell ghandha tinzamm u tkun wuzata perjodikament biex tivverifika I-
valutazzjonijiet;
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(H) dawk responsabbli mill-gestjoni tar-riskju ghandhom ikunu jafu bid-difetti tal-
mudelli uzati u kif ikun I-ahjar 1i dawn jigu riflessi fir-rizultat tal-valutazzjoni;

(2) il-mudell ghandu jkun suggett ghal revizjoni perjodika sabiex tkun determinata I-
precizjoni tar-rizultati tieghu (perezempju billi jkun evalwat kemm il-prezunzjonijiet,
l-analizi tal-qligh u t-telf kontra I-fatturi tar-riskju u t-tqabbil tal-valuri attwali ta’ 1-
gheluq mar-rizultati tal-mudell, ikunu ghadhom korretti).

Ghall-fini tal-punt (d), il-mudell ghandu jkun zviluppat jew approvat
indipendentement mill-front office. Huwa ghandu jkun ittestjat indipendentement.
Dan jinkludi validazzjoni tal-matematika, il-prezunzjonijiet u l-implimentazzjoni tas-
software tieghu.

7. Ghandha ssir verifika indipendenti tal-prezzijiet flimkien ma’ valutazzjoni ta’ kuljum skond
is-suq jew permezz ta’ mudell. Dan huwa l-process li permezz tieghu il-prezzijiet tas-suq jew
id-data 1i tiddahhal fil-mudell ikunu vverifikati regolarment ghall-precizjoni u l-indipendenza
taghhom. Filwagqt li valutazzjoni ta’ kuljum skond is-suq tista’ ssir min-negozjaturi, il-verifika
tal-prezzijiet tas-suq u d-data li tiddahhal fil-mudelli ghandha titwettaq minn unita
indipendenti mill-uffic¢ju tan-negozju ghallinqas darba fix-xahar (jew aktar ta' spiss, skond
in-natura ta’ l-attivita fis-suq jew ta’ l-attivita tan-negozju). Fejn ma jkunux disponibbli sorsi
indipendenti ta’ valutazzjoni tal-prezzijiet jew dawn ikunu aktar suggettivi, mizuri
prudenzjali, bhal aggustamenti fil-valutazzjoni jistghu jkunu xierqa.

Agsustamenti tal-valutazzjoni jew rizervi

8. L-istituzzjonijiet ghandhom jistabbilixxu u jzommu proceduri biex jikkunsidraw rizervi jew
aggustamenti tal-valutazzjoni.

Standards generali

9. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezigu li jkunu kkunsidrati formalment l-aggustamenti
tal-valutazzjoni/rizervi li gejjin: differenzjali tal-kreditu mhux realizzati, spejjez ta’ I-gheluq,
riskji operattivi, gheluq gabel iz-zmien ta’ l-investimenti, spejjez ta’ l-investiment u tal-
finanzjament, spejjez amministrattivi futuri u, jekk ikun il-kaz, riskji tal-mudell.

Standards ghall-elementi angas likwidi

10. pozizzjonijiet anqas likwidi jistghu jirrizultaw sew minn zvilupp tas-suq kif ukoll minn
sitwazzjonijiet relatati ma’ l-istituzzjoni, perezempju pozizzjonijiet koncentrati u/jew reqdin.

11. L-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw diversi fatturi meta jkunu qed jiddeterminaw
jekk rizerva tal-valutazzjoni hix necessarja ghal elementi anqas likwidi. Dawn il-fatturi
jinkludu l-ammont ta’ Zzmien li jkun mehtieg sabiex ir-riskji/pozizzjonijiet fi hdan il-
pozizzjoni, il-volatilita u d-differenzjali med;ji bejn id-domanda u l-offerta, id-disponibilita ta’
kwotazzjonijiet tas-suq (in-numru u l-identita tal-market makers) u 1-volatilita u l1-medja tal-
volumi tan-negozju jkunu koperti.

12. Meta jkunu uzati valutazzjonijiet ta’ terzi jew valutazzjonijiet ibbazati fuq mudell, 1-
istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw jekk ghandhomx japplikaw aggustament ghall-
valutazzjoni. Minbarra dan, l-istituzzjonijiet ghandhom jikkunsidraw il-bzonn li jitwaqqfu
rizervi ghal pozizzjonijiet anqas likwidi u revizjoni fuq bazi kontinwa ta' kemm dawn ikunu
xierqa.

97

MT



MT

13. Meta l-aggustamenti/rizervi tal-valutazzjonijiet jirrizultaw f’telf materjali fis-sena
finanzjarja kurrenti, dawn ghandhom jitnaqqsu mill-fondi proprji originali ta’ l-istituzzjoni
skond il-punt (k) ta’ 1-Arikolu 57 tad-Direttiva [2000/12/KE].

14. Qligh/telf iehor li jirrizulta mill-aggustamenti/rizervi tal-valutazzjoni ghandu jkun inkluz
fil-kalkolu tal-“profitti netti tar-registru tan-negozju” msemmija fil-punt (2)(b) ta’ I-Artikolu
13 u jkun mizjud mal-fondi proprji addizzjonali eligibbli li jkopru 1-obbligi tar-riskju tas-suq
skond dawn id-dispozizzjonijiet jew imnaqqas minn dawn Il-istess fondi proprji.

PARTI C — KOPERTURI INTERNI
1. Kopertura interna hija pozizzjoni li sostanzjalment jew kompletament tkopri I-element ta'
riskju tal-komponenti ta' pozizzjoni jew sett ta’ pozizzjonijiet i ma jkunux fuq ir-registru tan-
negozju. Pozizzjonijiet 1i jirrizultaw minn koperturi interni huma eligibbli ghal trattament tal-
kapital tar-registru tan-negozju, sakemm ikunu mizmuma bl-ghan ta' negozju u li l-kriterji
generali dwar 1-ghan ta' negozju u I-valutazzjoni prudenti specifikati fil-Partijiet A u B jkunu

ssodisfati. B'mod partikolari:

(a) 1il-koperturi interni m’ghandhomx ikunu primarjament mahsuba biex ikunu
evitati jew imnaqqsa l-obbligi tal-kapital;

(b) il-koperturi interni ghandhom ikunu dokumentati kif suppost u suggetti ghal
proc¢eduri interni partikolari ta’ approvazzjoni u verifika;

(c) it-tranzazzjonijiet interni ghandhom ikunu trattati bil-kundizzjonijiet tas-suq;

(d) il-bi¢ca I-kbira tar-riskju tas-suq iggenerat mill-kopertura interna ghandu jkun
gestit b’mod dinamiku fir-registru tan-negozju fil-limiti awtorizzati;

(e) it-tranzazzjonijiet interni ghandhom ikunu sorveljati bir-reqqa.
Trid tkun Zgurata s-supervizjoni permezz ta' proceduri adegwati.

2. It-trattament i ssir referenza ghalih fil-paragrafu 1 japplika bla hsara ghall-“parti ta' barra r-
registru tan-negozju’ tal-kopertura interna.
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ANNESS VIII

DIRETTIVI MHASSRA

PARTI A
DIRETTIVI MHASSRA FLIMKIEN MA' L-EMENDI SUCCESSIVI TAGHHOM
(imsemmija fl-Artikolu 48)

Id-Direttiva tal-Kunsill 93/6/KEE tal-15 ta' Marzu 1993 dwar l-adegwatezza ta' kapital tad-
ditti ta' I-investiment u ta' l-istituzzjonijiet ta' kreditu

Id-Direttiva 98/31/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta' Gunju 1998 li temenda
d-Direttiva tal-Kunsill 93/6/KE dwar l-adegwatezza tal-kapital ta’ imprizi ta’ I-investiment u
istituzzjonijiet tal-kreditu

Id-Direttiva 98/33/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta' Gunju 1998 li temenda
1-Artikolu 12 tad-Direttiva tal-Kunsill 77/780/KEE fuq il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju ta' 1-
istituzzjonijiet ta' kreditu, I-Artikoli 2, 5, 6, 7, 8 ta' u I-Annessi II and III tad-Direttiva tal-
Kunsill 89/647/KEE dwar il-proporzjon ta’ solvenza (solvency ratio) ghall-istituzzjonijiet ta'
kreditu u I-Artikolu 2 ta' u I-Anness II tad-Direttiva tal-Kunsill 93/6/KEE dwar l-adegwatezza
tal-kapital ta' imprizi ta' l-investiment u istituzzjonijiet tal-kreditu

Id-Direttiva 2002/87/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta' Dicembru 2002 dwar
is-supervizjoni supplementari ta' istituzzjonijiet ta' kreditu dwar imprizi ta' assigurazzjoni u
ditti ta' l-investiment fkonglomerat finanzjarju u li temenda d-Direttivi tal-Kunsill

73/239/KEE, 79/267/KEE, 92/49/KEE, 92/96/KEE, 93/6/KEE u 93/22/KEE, u d-Direttivi
98/78/KE u 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

Art. 26 biss

Id-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-
swieq tas-servizzi finanzjarji li temenda d-Direttivi tal-Kunsill 85/611/KEE u 93/6/KEE u d-
Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill
93/22/KEE

Art. 67 biss

PARTI B
LIMITU TA’ ZMIEN GHALL-IMPLEMENTAZZJONI

(imsemmija fl-Artikolu 48)

Direttiva Limitu ta' Zmien ghall-
implementazzjoni
Direttiva tal-Kunsill 93/6/KEE 1.7.1995
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Direttiva 98/31/KE 21.7.2000
Direttiva 98/33/KE 21.7.2000
Direttiva 2002/87/KE 11.8.2004
Direttiva 2004/39/KE Ghadu mhux disponibbli
Direttiva 2004/xx/KE Ghadu mhux disponibbli

100

MT



MT

0 gdid

ANNESS IX

TABELLA TA’ KORRISPONDENZA

Din id-Direttiva Direttiva Direttiva 98/31/KE | Direttiva 98/33/KE Direttiva Direttiva
93/6/KEE 2002/87/KE 2004/39/KE
Artikolu 1 (1) 1-
ewwel sentenza
Artikolu 1 (1) it- | Artikolu 1
tieni sentenza u
©))
Artikolu 2(1)
Artikolu 2(2) Artikolu 7(3)
Artikolu 3(1)(a) Artikolu 2(1)
Artikolu 3(1)(b) Artikolu 2(2) Artikolu 67(1)
L-Artikolu 3(1)(c) | Artikolu 2(3) sa
sa (e): &)
Artikolu 3 (1)(f) u
(2):
-Artikolu 3 (1)(h): | Artikolu 2(10)
Artikolu 3 (1)(i) Artikolu 2(11) Artikolu 3(1)
Artikolu 3(1)(j) Artikolu 2(14)
Artikolu 3(1)(k) u | Artikolu 2(15) u | Artikolu 1(1)(b)
) (16)
Artikolu 3(1)(m) Artikolu 2(17) Artikolu 1(1)(c)
Artikolu 3 (1)(n) Artikolu 2(18) Artikolu 1(1)(d)
Artikolu  3(1)(o) | Artikolu 2(19) sa
sa (q) (21)
Artikolu 3(1)(r) Artikolu 2(23)
Artikolu 3(1)(s) Artikolu 2(26)
Artikolu 3(2) Artikolu 2(7) u (8)
Artikolu 3(3)(a) u | Artikolu 7(3) Artikolu 26
(b)
Artikolu 3(3)(c) Artikolu 7(3)
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Din id-Direttiva Direttiva Direttiva 98/31/KE | Direttiva 98/33/KE Direttiva Direttiva
93/6/KEE 2002/87/KE 2004/39/KE
Artikolu 4 Artikolu 2(24)
Artikolu 5 Artikolu 3(1) u (2)
Artikolu 6 Artikolu 3(4) Artikolu 67(2)
Artikolu 7 Artikolu 3(4a) Artikolu 67(3)
Artikolu 8 1-Artikolu 3(4b) Artikolu 67(3)
Artikolu 9 Artikolu 3(3)
Artikolu 10 Artikolu 3(5) sa
(3)
Artikolu 11 Artikolu 2(6)
Artikolu 12, 1- | Artikolu 2(25)
ewwel sub-
paragrafu
Artikolu 12, it-
tieni sub-
paragrafu
Artikolu 13(1), 1- | Artikolu V(1), I-
ewwel sub- | ewwel sub-
paragrafu paragrafu
Artikolu 13(1) it- | Anness V(1) it- | Artikolu 1(7) u
tieni sub- | tieni sub-paragrafu | Anness 4(a)(b)
paragrafu u (2) sa | u(2)sa(5)
(5)
Artikolu 14 Anness V(6) u (7) | Anness 4(c)
Artikolu 15 Anness V(8)
Artikolu 16 Anness V(9)
Artikolu 17

Artikolu 18(1), 1-
ewwel sub-
paragrafu

Artikolu 4(1), I-
ewwel sub-
paragrafu

Artikolu 18(1)(a)
u (b)

Artikolu 4(1)(i) u
(i)

Artikolu 1(2)

Artikolu 18(2) sa
)

Artikolu 4(6) sa
®)

Artikolu 19(1)

Artikolu 19(2)

Artikolu 11(2)

Artikolu 19(3)
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Din id-Direttiva

Direttiva
93/6/KEE

Direttiva 98/31/KE

Direttiva 98/33/KE

Direttiva
2002/87/KE

Direttiva
2004/39/KE

Atrtikolu 20

Artikolu 21

Anness IV

Artikolu 22

Artikolu 23, 1I-
ewwel u t-tieni
sub-paragrafi

Artikolu 7(5) u (6)

Artikolu 23, t-
tielet sub-
paragrafu

Artikolu 24

Artikolu 25

Artikolu 26(1)

Artikolu 7(10)

Artikolu 1(4)

Artikolu 26(2) sa
“)

Artikolu 7(11) sa
13)

Artikolu 27 Artikolu 7(14) u
s)

Artikolu 28(1) Artikolu 5(1)

Artikolu 28(2) Artikolu 5(2) Artikolu 1(3)

Artikolu 28(3)

Artikolu 29(1)(a) | Anness VI(2)

sa () u z-zewg

sub-paragrafi ta'

wara

Artikolu 29(1), 1-

ahhar sub-

paragrafu

Artikolu 29(2) Anness VI(3)

Artikolu 30(1) u | Anness VI(4)u (5)

(2) l-ewwel sub-

paragrafu

Artikolu 30(2), it-

tieni sub-

paragrafu

Artikolu 30(3) u | Anness VI(6) u (7)

“

Artikolu 31 Anness  VI(8)(1),
2) l-ewwel

sentenza, (3) u (5)
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Din id-Direttiva Direttiva Direttiva 98/31/KE | Direttiva 98/33/KE Direttiva Direttiva
93/6/KEE 2002/87/KE 2004/39/KE
Artikolu 32 Anness VI(9) u
(10)
Artikolu 33(1) u
2
Artikolu 33(3) Artikolu 6(2)
Atrtikolu 34

Artikolu 35(1) sa
“4)

Artikolu 8(1) sa
“

Artikolu 35(5) Artikolu  8(5) 1- | Artikolu 1(5)
ewwel sentenza

Artikolu 36 Artikolu 9(1) sa
3)

Artikolu 37

Artikolu 38 Artikolu 9(4)

Artikolu 39

Artikolu 40 Artikolu 2(9)

Artikolu 41

L-Artikolu Artikolu 10 1-

42(1)(a) sa(c) ewwel, it-tieni u t-
tielet subparagrafi

L-Artikolu

42(1)(d) u (e)

Artikolu 42(1)(f) | Artikolu 10 r-raba’
inc¢iz

L-Artikolu

42(1)(g)

Artikolu 43

Artikolu 44

Artikolu 45

Artikolu 46 Artikolu 12

Artikolu 47

Artikolu 48

Artikolu 49

Artikolu 50 Artikolu 15
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Din id-Direttiva

Direttiva
93/6/KEE

Direttiva 98/31/KE

Direttiva 98/33/KE

Direttiva
2002/87/KE

Direttiva
2004/39/KE

L-Anness I(1) sa
“

L-Anness I(1) sa
“)

Artikolu 1(4), 1- | Artikolu 2(22)
ahhar sub-

paragrafu

Anness I(5) sa (7) | Anness I(5) sa (7)
Anness 1(8)

Anness 1(9) sa | Anness I(8)sa (10)
1n

Anness 1(12) sa | Anness I(12) sa
(14) (14)

Anness 1(15) sa | Artikolu 2(12)

(16)

Anness I(17) sa | Anness I(15) sa
41) 39)

Anness 1(42) sa

(56)

Anness [I(1) u (2) | Anness II(1) u (2)

Anness I(3) sa
)

Anness III(1) Artikolu III(1), 1- | Artikolu 1(7) u
ewwel sub- | Anness 3(a)
paragrafu

Anness I11(2) Anness I11(2)

Artikolu III(2.1) | Anness III(3.1) Artikolu  1(7) u

l-ewwel sat-tielet
sub-paragrafi

Anness 3(b)

Artikolu  III(2.1)

ir-raba’ sub-

paragrafu

Artikolu III(2.1) | Anness I11(3.2) Artikolu  1(7) u
il-hames sub- Anness 3(b)
paragrafu

Anness III(2.2), | Anness III(4) sa | Artikolu 1(7) u
3),(3.1) (6) Anness 3(c)
Anness I11(3.2) Anness I1I(8)

Anness I11(4) Anness ITI(11)
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Din id-Direttiva Direttiva Direttiva 98/31/KE | Direttiva 98/33/KE Direttiva Direttiva
93/6/KEE 2002/87/KE 2004/39/KE
Anness IV(1) sa | Anness VII(1) sa | Artikolu 1(7) u
(20) (20) Anness 5
Anness IV(21) Artikolu 11a Artikolu 1(6)
Artikolu V(1) sa | Anness VIII(1) sa | Artikolu 1(7) u
(13) it-tielet sub- | (13)(ii) Anness 5
paragrafu
Artikolu  V(13),
ir-raba’ sub-
paragrafu
Artikolu V(13) il- | Anness Artikolu  1(7) u
hames sub- | VIII(13)(iii) sa | Anness 5
paragrafu sa (14) (14)
Anness VI Anness  VI(8)(2)
wara l-ewwel
sentenza
Anness VII
Anness VIII
Anness [X
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