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Navrh
SMERNICE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

0 pozmeneni smernice 2000/12/ES Eurépskeho parlamentu a Rady z 20. marca 2000
o zacati a vykonavani ¢innosti iverovych inStiticii a smernice Rady 93/6/EHS
z 15. marca 1993 o kapitalovej primeranosti investi¢cnych spolo¢nosti a iverovych
inStitacii

(predlozené Komisiou)

{SEK(2004) 921}
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| W 93/6/EHS (prijaty)

2004/0159 (COD)
Navrh
SMERNICA 3 EUROPSKEHO PARLAMENTU A <X] RADY
o kapitalovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a iverovych inStitucii

(pozmenenie)

> EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE, <]

so zretel'om na Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho hespedérskeke spoloCenstva, najmé na pewi=a
tretia=veta jej Clanok 5% O 47 <Xl ods. 2,

so zretel'om na navrh Komisiel,

. , e ’ 3
so zretel'om na stanovisko Hospodarskeho a socidlneho vyboru’,

[® so zretelom na stanovisko Vyboru regionov®, X1

[® konajiic v stlade s postupom stanovenym v &lanku 251 zmluvy”, <X

ked’ze:

(1)

(2)

4 novy

Smernica Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993 o kapitadlovej primeranosti investi¢nych
spolo¢nosti a uverovych inititacii® bola niekolkokrat podstatnym spdsobom zmenena
a doplnena. Vzhl'adom na d’alSie zmeny a doplnenia, ktoré sa maja urobit’, by sa
v zdujme jasnosti mala pozmenit’.

WV 93/6/EHS oddvodnenie 1
(prijaty)

M x> Jednym z X1 c1el oy smermce

—o-investienyehsluzbéehveblasticennyehpapt ierev 7 O Europskeho parlamentu
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a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi o zmene a
doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice 2000/12/ES z 20. marca
2000 o zacati a vykonavani ¢innosti uverovych institicii® a o zru$eni smernice Rady
93/22/EHS’ <1 je umoznit investitngm spolo¢nostiam, ktorym bolo udelené
povolenie peishsagm: X kompetentnymi <XI organmi ich domovskych c¢lenskych
Statov a nad ktorymi tieto organy vykonavaju dohlad, zalozit' pobocky a slobodne
poskytovat’ sluzby v ostatnych clenskych Statochs. kedze=tT4ato smernica umoznuje
koordinaciu pravidiel regulujicich udel'ovanie povoleni a obchodovanie investicnych
spolo¢nostiz.

3)

WV 93/6/EHS oddvodnenie 2
(prijaty)

kedze—~SaltT4ato smernica vSak nestanovuje spolo¢né poziadavky na vlastné zdroje
investi¢nych spolocnosti a ani v skutocnosti nestanovuje hodnotu poc¢iato¢ného imania
takychto spolo¢nosti; kede-nestanovuje 2> ani <X] spolocn&y straketiss DO ramec <X
pre momtorovame rizik, ktorym sa Vystavuju takéto spolocnostl- keé%eﬁ%éeﬁ%h

(4)

| ¥ 93/6/ES odovodnenie 3 (prijaty) |

X> Je vhodné <X] zabezpecit’ iba najnevyhnutnejsiu
harmonizéciu, ktord je potrebna a dostatocna na zabezpecenie vzajomného uznavania
opravnenia a vhodnych kontrolnych systémovs. kedze—peiatie X> Aby sa dosiahlo
vzajomné uznavanie vramci vnutorného finan¢ného trhu, mali by sa stanovit’ <I
opatrenia na koordinaciu definicie vlastnych zdrojov investicnych spolo¢nosti,
stanovenia rozsahuich pociatocného imania a zavedenia spoloéného ramca na
monitorovanie rlZlk ktorym sa mvestlcne spolocnost1 Vystavuju%e%%%m

()

4 novy

KedZe ciel' navrhovanej ¢innosti nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni
¢lenskych $tatov, ale z dovodov rozsahu a dosledkov navrhovanej ¢innosti ho mozno
lepSie dosiahnut’ na Grovni Spolocenstva, méze Spolo¢enstvo prijat’ opatrenia v stulade
so zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 zmluvy. V sulade so zdsadou proporcionality
podla uvedeného c¢lanku sa tito smernica obmedzuje na minimum, ktoré je
nevyhnutné na dosiahnutie tohto ciela a neprekracuje to, ¢o je na tento ucel
nevyhnutné.

(6)

| ¥ 93/6/EHS odovodnenie 4

kedzet]e vhodné, aby sa zaviedli rozliéné mnozstva pociatoéného imania v zavislosti
od rozsahu ¢innosti, ktoré¢ su investicné spolocnosti opravnené vykonavat’.

U. v. ES 126, 26.5.2000, s. 1.
U.v.ESL 145,30.4.2004, s. 1.
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(7)

‘ WV 93/6/ES odévodnenie 5 (prijaty) ‘

ked2e—Existujucim investicnym spolo¢nostiam sa za urcitych podmienok povoluje
pokracovat’ v ich obchode, aj ked’ nevyhovuju minimalnemu mnozstvu pociatocného
imania stanovenému pre nové X> investi¢né <XI spolo¢nostiz.

(8)

WV 93/6/EHS oddvodnenie 6
(prijaty)

kedze—&Clenské Staty sé—epsivnenéd X by mali mat moznost <XI stanovit' pravidla,
ktoré su prisnejsie ako pravidla, ktoré urcuje tato smernicaz.

| ¥ 93/6/ES odovodnenie 7 (prijaty) |

©)

4 novy

Plynul¢ fungovanie vnutorného trhu si vyzaduje nielen zadkonom stanovené pravidla,
ale aj uzku a pravidelnu spolupracu a podstatne lepSiu konvergenciu postupov
regulacie a dohl'adu kompetentnych organov ¢lenskych Statov.

WV 93/6/EHS oddvodnenie 8
(prijaty)

(10)

4 novy

Nakol'ko investicné spolocnosti su, pokial’ ide oich Cinnosti v obchodnej knihe,
vystavené rovnakym rizikdm ako tverové institiicie, je vhodné, aby sa relevantné
ustanovenia smernice 2000/12/ES uplatiovali rovnako na investicné spoloc¢nosti.

(11)

WV 93/6/EHS oddvodnenie 9
(prijaty)
= novy

! = Vlastné zdroje <=
1nvest1cnych spolo¢nosti alebo UVCI'OVﬁyCh 1nst1tucn =i> (d’alej pod spoloénym nazvom
»institacie*) moézu sluzit’ na pokrytie strat, ktoré sa nepodari vyrovnat” dostato¢nym
objemom zisku, na zabezpecenie kontinuity institucii a ochranu investorov. Vlastné
zdroje su okrem toho pre kompetentné organy vyznamnym meradlom hlavne pri
hodnoteni kapitalovej primeranosti institucii a na iné¢ obozretné tcely. Okrem toho na
internom trhu < st = inStitacie, ¢i uz ide o investicné spolocnosti alebo uverové
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institucie, < zapojené do priamej hospodarskej sut'aze medzi sebou. = Aby sa posilnil
finan¢ny systém Spolocenstva a aby sa zabranilo deformadcii hospodarskej sutaze, je
vhodné stanovit’ spolo¢né zakladné Standardy pre vlastné zdroje. <

WV 93/6/ES oddvodnenie 10
(prijaty)

(12)

4 novy

Na tieto uUcCely je vhodné, aby definicia vlastnych zdrojov stanovena v smernici
2000/12/ES sluzila ako zéklad avymedzovala dodatocné osobitné pravidla
zohl'adiiujuce rozdielny rozsah kapitadlovych poziadaviek tykajicich sa trhového
rizika.

(13)

WV 93/6/EHS oddvodnenie 11
(prijaty)

kedzepPokial’ ide o uverové institicie, vSeobecné normy pre dohl’ad a monitorovanie
x> roznych druhov Xl 1#%15@% rlzlk st uz stanovene SHReERte

%ﬁ%wtﬁe-re @smermcou 2000/12/ES <ZI—

(14)

4 novy

V tejto suvislosti treba ustanovenia o minimdlnych kapitdlovych poziadavkach
posudzovat v nadviznosti na dalSie Specifické nastroje, ktoré tiez prispievaji
k harmonizacii zakladnych postupov dohl'adu nad inStiticiami.

(15)

WV 93/6/EHS oddvodnenie 12
(prijaty)

kedze—Je potrebné vypracovat vseobecné normy pre trhové rizikd, ktorym st
vystavené tiverové institucie, a Zabezpemt doplnkovy ramec pre dohl'ad nad rizikami,
ktorym st Vystavene 1nst1tuc1e najma trhové rizika, predovSetkym siziké—pezie

& : pania DO pozicné rizika, rizikda zmluvnej
trany, I‘lZlka Vyspor1adan1a <ZI a deV1zove rizikds.

(16)

WV 93/6/ES oddvodnenie 13
(prijaty)

kedze—iJe potrebné gzawiest BO vymedzit X1 pojem «pestfélien [, obchodna
kniha“ <X] obsahujucei stax X> pozicie v <XI cennych papieroch a inych #avesténseh
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B finanénych <XI nastrojoxch, ktoré su drzané na ucely obchodovania a su
predmetom hlavne trhovych rizik aspl=s X expozicii XI uréitych financnych
sluzieb poskytovanych zakaznikoms.

(17)

WV 93/6/EHS oddvodnenie 14
(prijaty)

X S 01e1’0m znizit' administrativne zatazenie <XI institicii so
zanedbatel’nym tom X> podielom ¢innosti v obchodnej knihe <XI ,
tak v absolutnyehom, ako aj v relatwni teemineeh X zmysle, tieto institlicie <Z|
by mali byt schopné uplatnit’ smernicu $¥64HEHS [X> [2000/12/ES] <XI namiesto
poziadaviek uvedenych v prilohach I a IT k tejto smernicis.

(18)

WV 93/6/ES oddvodnenie 15
(prijaty)

kede Je dolezité, aby monitorovanie rizik ssrewnania [X> vysporiadania <X]
a demu€enia X dodania <X] bralo do tuvahy existenciu systémov ponukajiicich
primeran$é eehrany X> zabezpecCenie <X, ktoréé redukuje toto rizikos.

(19)

WV 93/6/EHS oddvodnenie 16
(prijaty)

kedze—iInstiticie musia X by mali XI vyhoviet’ tejto smernici v kazdom pripade,
pokial’ ide o pokrytie devizovych rizik na ich celkovy obchod— O . Xl kedzzenNizsic
kapltalove p021adavky by mali byt stanovené pre ebeh steatégie DO pozicie <XJ
v be X uzko korelovanych menach <XI , ak su Statisticky
potvrdene alebo Vzn1k11 70 zavaznych medzivladnych dohdd se—zameranim-hlavnens

(20)

WV 93/6/ES oddvodnenie 17
(prijaty)

ked%e=eEx1sten01a Vnutornych systétmov monitorovania a kontrolovania urokovych
rizik % deh=na celé ek obchodovanie X institacii XI je zvlast
dolezitym sposobom mlmmahzovama takychto riziks X> . <X] kede=tTakyto systém
must O by mal XI nasledne podlichat keatrele [X> dohladu <X priskasnyeh
X> kompetentnych <X] organovs.

21)

WV 93/6/EHS oddvodnenie 18
(prijaty)

' [ Ked’ze smernica
X> nestanovuje <XI spolo¢né

[2000/12/ES]<ZI pre—je prerand anevenie
pravidla pre monitorovanie IX> a kontrolu <ZI %H?f%l%@?@%&%ﬁ > velkej majetkove;j
angazovanosti <XI v ¢innostiach, ktoré st principidlne predmetom trhovych rizik B,

11

SK



SK

WV 93/6/EHS oddvodnenie 19
(prijaty)

(22)

{4 novy

Operacné riziko je vyznamné riziko, ktorému su institicie vystavené, vyzadujuce si
krytie vlastnymi zdrojmi. Je nevyhnutné zohladnit’® rozmanitost’ inStiticii v EU
zabezpecenim alternativnych pristupov.

WV 93/6/EHS oddvodnenia 20 az 22
(prijaty)

WV 93/6/EHS oddvodnenie 23

(prijaty)
(23) . o
SHEGe : 4=3IZ> Smermca [2000/ 12/ES] <Z| stanovuje
princip konsohdac1e— IZ> <ZI ked%e#NestanovuJe spolo¢né pravidla pre konsolidaciu
finan¢nych inStitacii zapOJenych do cmnostl ktore su pr1n01p1alne predmetom

trhovych rlzlk- ] SRS

{4 novy

(24) Aby sa zabezpecila adekvatna kapitdlova primeranost’ institucii v ramci skupiny, je

nevyhnutné, aby sa minimalne kapitdlové poziadavky uplatiovali na zaklade
konsolidovanej finanénej situacie skupiny. Na zabezpecenie primeraného rozdelenia
vlastnych zdrojov vramci skupiny aich dostupnosti na pripadné zabezpecenie
investicii, by sa minimalne kapitdlové poziadavky mali uplatiiovat’ na jednotlivé
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institicie v ramci skupiny, pokial sa tento ciel nedd efektivne dosiahnut inym
spdsobom.

(25)

WV 93/6/EHS oddvodnenie 24
(prijaty)

kedze—sSmernica 928B0/EHS [X> [2000/12/ES] X1 neplati pre skupiny, ktoré
Zahrﬁnuju Jednu alebo viac 1nvestlcnych spolo¢nosti, ale Ziadne Gverové institucies.

aiesf O Mal by sa preto vymedzit' <X
spolocngz s%%ﬁéﬁa%& IZ> ramec <Z| pre zavedenie dohl'adu nad investicnymi
spolo¢nostami na konsolidovanom zaklades.

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

G

4 novy

Institacie by mali zabezpecit’, aby mali interny kapital, ktory je vzhl'adom na rizika,
ktorym su alebo mézu byt vystavené, primerany pokial ide o mnozstvo, kvalitu
arozdelenie. InStiticie by preto mali zaviest stratégie a postupy na hodnotenie
a udrziavanie primeranosti svojho interného kapitalu.

Kompetentné organy by mali primeranost vlastnych zdrojov inStiticii hodnotit
s ohl'adom na rizik4, ktorym su institicie vystavené.

Aby vnutorny trh fungoval efektivne, je nevyhnutnd podstatne lepSia konvergencia
implementacie a uplatnovania ustanoveni harmonizovanych pravnych predpisov
Spolocenstva.

Z rovnakého dovodu a v snahe zabezpecit, aby institucie Spolocenstva posobiace
v niekol’kych ¢lenskych Statoch neboli disproporéne zatazené¢ v dosledku
pretrvavajucej zodpovednosti kompetentnych organov jednotlivych ¢lenskych Statov
za udelovanie povoleni a dohl'ad, je nevyhnutné podstatne posilnit’ spolupracu medzi
kompetentnymi organmi. V tejto suvislosti by sa mala posilnit’ uloha organu
konsolidovaného dohl'adu.

Aby vnutorny trh fungoval s rastiicou efektivnost'ou a aby sa obcanom Spolocenstva
poskytla dostato¢na miera transparentnosti, je nevyhnutné, aby kompetentné organy
zverejnili, ako sa poziadavky tejto smernice implementuju, ato takym spdosobom,
ktory umoznuje zmysluplné porovnanie.

V zaujme posilnenia trhovej discipliny a motivacie institicii k zlepSeniu svojich
trhovych stratégii, kontrol rizika a organizacie vnutorného riadenia by sa mala pre
institucie ustanovit’ nalezitd povinnost’ zverejiiovat’ informacie.

(32)

WV 93/6/EHS oddvodnenie 25
(prijaty)
= novy

; : =i> Opatrenla potrebné
na 1mplementac1u tejto smernice by mah byt prljate v sulade s rozhodnutim Rady
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1999/468/ES z 28. juna 1999, ktorym sa ustanovuju postupy pre vykon vykonéavacich
pravomoci prenesenych na Komisiu'*, <:

| ¥ 93/6/EHS odovodnenie 26

(33)

(34)

(35)

(36)

4 novy

Aby sa prediSlo zlyhaniu trhov a zabezpecila sa kontinuita celkovej irovne vlastnych
zdrojov, je vhodné vymedzit’ osobitné prechodné opatrenia.

Tato smernica reSpektuje zékladné prava a zachovava zasady zakotvené najma
v Charte zakladnych prav Eur6pskej tnie ako vSeobecné zasady prava Spolocenstva.

Povinnost’ transponovat’ tito smernicu do vnutrostatnych pravnych predpisov by sa
mala vzt'ahovat’ na tie ustanovenia, ktoré predstavujii podstatni zmenu v porovnani
s predchadzajicimi smernicami. Povinnost’ transponovat’ ustanovenia, ktoré sa
nezmenili, vyplyva z predchadzajicich smernic.

Tato smernica by sa mala uplatiiovat’ bez toho, aby boli dotknuté zaviazky clenskych
Statov tykajuce sa leh6t na transpoziciu smernic stanovenych v prilohe VIII casti B do
vnutrostatnych pravnych predpisov,

14
15

U.v.ESL 184, 17.7.1999, s. 23.
U EST 197 1871087 ¢ 33
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| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

PRIFALAPRIJALI TUTO SMERNICU:

> KAPITOLA I Xl

X>Predmet, rozsah posobnosti a vymedzenie pojmov <X
X> Oddiel 1 ]

[X> Predmet a rozsah posobnosti <X

| W 93/6/EHS (prijaty)

Clanok 1

1. X>Tato smernica stanovuje poziadavky kapitalovej primeranosti vztahujice sa na
investicné spolo¢nosti a tverové institacie, pravidla ich vypoctu a pravidla ich dohl'adu nad
obozretnym podnikanim. <XI Clenské §taty bud poziadavky tejto smernice upletievat
B> uplatiuju <X] na investicné spolocnosti a uverové institicie, ako je definované v ¢lanku 2.

2. Clensky s$tat smie zaviest dodatocné alebo prisnejSie poziadavky na investicné
spolocnosti a tiverové institicie, ktorym udelil povolenie.

4 novy

Clanok 2

1. S vyhradou ¢lankov 18, 20, 28 az 32, 34 a 39 tejto smernice, ¢lanky 68 az 73 smernice
[2000/12/ES] sa primerane s potrebnymi upravami uplatiiuju na investi¢né spoloc¢nosti.

Clanky 71 az 73 smernice [2000/12/ES] sa okrem toho uplatiiujii v tychto situaciach:

a)  materskou spolo¢nost'ou investi¢nej spolo¢nosti je materskd tverova institiicia
v Clenskom State;

b)  materskou spolo¢nostou tverovej institicie je materska investicnd spolocnost’
v ¢lenskom State.

Ak je dcérskou spolocnostou financnej holdingovej spolo¢nosti tiverova institicia aj

investi¢na spolo¢nost, na verovu insStituciu sa vztahuju poziadavky na zéklade
konsolidovanej finan¢nej situdcie finan¢nej holdingovej spolocnosti.

10
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WV 93/6/EHS ¢&lanok 7 ods. 1 a 2
(prijaty)

2.

Ked’ skupina, o ktorej hovori edsek2 > odsek 1 <XI, nezahrnuje Gverovu institiciu,

WV 93/6/EHS ¢&lanok 7 ods. 3
(prijaty)

=>», 2004/xx/ES ¢lanok 1

= novy

u_platfluje sa smernica 92884EHS [X> [2000/12/ES] <XI s ohl'adom na nasledovné &pzas=y:

16

11
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= a) kazdy odkaz na uverové institucie sa povazuje za odkaz na investicné

b)

spolocnosti; <&

v ¢lankoch 4 DO 125 X] eds—t=a=2 a % X 140 ods. 2 <X] eds=5 smernice
928304HS DO [2000/12/ES] X1 sa kazdy odkaz na DX iné ¢lanky <X
smernice FHFEGEHS O [2000/12/ES] Xl s& X> povazuje za <X] nehradzuje
odkaz na smernicu 93224EHS X> 2004/39/ES Xl 5;

na Ucely clanku 3—eds—9 & 8§ X 39 ods. 3 XI smernice 92304EHS
B> [2000/12/ES] X1 sa odkazy na =»; Eurdpsky bankovy vybor € sa
X> povazuju za <X] sahradzuje odkazy na Radu a Komisius;

> odchylne od clanku 140 ods. 1 smernice [2000/12/ES] ak skupina
nezahrénuje uverova institaciu, <XI prva veta X> uvedeného <XI ¢lanku # sa
nahradzuje nasledovnym: «,Kde investi¢nd spolo¢nost, finan¢na holdingova
spolo¢nost’ alebo holdingova spolo¢nost’ pre zmieSané ¢innosti riadi jednu
alebo viac dcérskych pedaikex DX spolocnosti <XI , ktoré s poistovacimi
spolo¢nostami, peiskesaé X> kompetentné <XI organy a urady, ktorym bola
zverena verejna ﬁloha dezers [ dohladu nad XI poistovaciehmi
spolo¢nosgtami, budé-tes apraeevat O uzko spolupracuju <X .5

| ¥ 93/6/EHS ¢lanok 7 ods. 4

WV 93/6/ES &lanok 7 ods. 5a 6
(prijaty)

12
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| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

> ODDIEL 2 I

PEEINICHE © VYMEDZENIE POJMOV X

WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 1
(prijaty)
= novy

Clanok 3

Na ucely tejto smernice = platia nasledovné definicie <:

+a) uverové institucie st X> verové 1nst1tu01e ako su deﬁnovane \ clanku 4 ods. l
smemlce [2000/12/ES] <ZI = s titiete é—splia efinie pEve

b)

WV 2004/39/ES ¢&lanok 67 ods. 2
(prijaty)
= novy

investicné spolocnosti si etkey=institucie BX ako su deﬁnovane \% clanku 4
ods 1 smernice 2004/39/ES <X é—spliiajs—definiein—F

podhehaju p021adavkam % tanovengm % %%j=l%¥%_-} IZ> uvedeneJ <Xl
smernici s vynimkou:

a)) uverovych instituciis;

ii) miestnych spolo¢nosti, ako st definované v odseku 1 pism.
ii iestnych spolo¢nosti, ako su defi S v bede20 [X> odseku 1 pi
p) tohto ¢lanku; Xl=a

&iii) spolocnosti, ktorym = bolo udelené < iba = povolenie poskytovat
sluzby investicného poradenstva a/alebo <= prijimat’ a d’alej postupovat’
objednavky od investorov bez drzania peilazi alebo cennych papierov
patriacich klientom, a ktoré sa z tohto dovodu s& u svojich klientov
nesmu v ziadnom pripade dostat’ do pasixa > dlhu <X ;

13
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WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 3 az 4
(prijaty)

3= ¢) inStitucie znamenaji uverove institucie a investicné spolocnosti;

4 d) uznané investicné spolocnosti tretej krajiny znamenaju spolo¢nosti X> , ktoré
spliaja tieto podmienky: <X

B>1) spolocnosti X1 , na ktoré by sa vztahovala definicia investinej
spoloc¢nosti, ak by boli zalozené v rdmci sSpolocenstvas;

X>ii) spolocnosti, X] sbede—2—a ktorym bolo v tretej krajine udelené
povolenie;

X>iii) spolo¢nosti, <X & ktoré podlichaju a spifiajii pravidlass obozretnosti,
ktoré peiske$aé [O kompetentné <XI organy povazuji za aspon tak
striktné ako pravidla uvedené v tejto smernici;

WV 93/6/EHS (prijaty)
= novy

[
HSL

#@s#%% |Z> financné @ nastroje znamenaju aéstreje—uvedené——=zozn: ey
[S= akukol'vek zmluvu, na zéklade ktorej
vzniknu finan¢né aktiva jednej strane a financné pasiva alebo akciové nastroje
druhej strane <;

| ¥ 93/6/EHS ¢lanok 2 ods. 6 a 7
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g)

{ novy

materskda investicna spolocnost v clenskom State znamena investi¢na
spoloc¢nost’, ktorej dcérskou spolocnostou je inStiticia alebo ina financna
institucia, alebo ktora ma tcast’ v takomto subjekte, a ktord samotna nie je
dcérskou spolo¢nostou inej inStitiicie, ktorej bolo udelené povolenie v tom
istom ¢lenskom State alebo finan¢nej holdingovej spolo¢nosti zalozenej v tom
istom Clenskom State, a v ktorej nema cast’ Ziadna ind inStiticia, ktorej bolo
udelené povolenie v tom istom ¢lenskom $tate;

materska investicna spolocnost' v EU znamenda materskl investicnll spolo¢nost’
v Clenskom State, ktord nie je dcérskou spolocnostou inej institucie, ktorej bolo
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udelené povolenie v akomkol'vek ¢lenskom State alebo financ¢nej holdingove;j
spoloc¢nosti zalozenej v akomkol'vek clenskom State, a v ktorej nema ucast’
ziadna ina inStitucia, ktorej bolo udelené povolenie v akomkol'vek ¢lenskom
State;

N 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 9
(prijaty)

W 98/33/ES ¢&lanok 3 ods. 1
(prijaty)

10h) edvedené DO derivatové Xl ndstroje obchodovania mimo hlavnej burzy (OTC)
znamenaju sssmebianéaé polozky, DO ktoré su sucast'ou zoznamu v prilohe IV
k smernici [2000/12/ES] okrem tych, ktorym sa v zmysle odseku 2 prilohy III
uvedeneJ smernice prlrad’uje hodnota expozwle nula; <XI ﬁa%%%@%%ﬂﬁ#%a%&é%&

+L.i) regulovany trh znamena trh, ; fedy S :
smerniee—0322EHS: [ ako je deﬁnovany Vclanku 4 ods 14 smernice
2004/39/ES I,

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)
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WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 14
(prijaty)

+4) konvertibilny znamena cenny papler ktory pri 0pc11 drzitel'a mozno vymenit’ za
iny cenny papier: :

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 1
pism. b) (prijaty)

gopcny Zzst znamena cenny pap1er ktory poskytuje dr21tel’0V1 pravo nakupu

IZ> podkladoveho nastrOJa <ZI za dohodnutu cenu kedykol Vek pred uplynutlm
epénei lehoty opcného listu alebo v dent uplynutia jeho platnosti. Moze byt
vyrovnany doru¢enim samotného cenného papiera alebo ® uhradou v hotovosti;

16 1) financovanie prostrednictvom zdsob znamena pozicie, ked boli zdsoby predané
v terminovom obchode, pricom naklady financovania su X> zafixované <X] do
datumu terminového buduceho predaja;
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WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 1
pism. ¢) (prijaty)

LEm)zmluva o spdtnom odkupeni a zmluva o spétnom odpredaji znamenaju kazda

zmluvu, na zéklade ktorej institucia alebo jej pretistrana DX zmluvna strana <XI
prevadza cenné papiere alebo komodity alebo zabezpeéené X> zarucCené <XI
pravne naroky na cenné papiere alebo komodity, ak je tato zaruka poskytnutd
uznavanou burzou, ktora vlastni prava na cenné papiere alebo komodity,
a zmluva institicii nepovol'uje previest' alebo priskabi€ X zalozit XI urcity
cenny papier alebo komoditu sa B v prospech <X viac ako jednae] pretistrans
B> zmluvnej strany <XI naraz, pricom sa zavézuje spitne ich odkupit’ — €alebo
nahradné cenné papiere a komodity rovnakej povahy3 - za stanovenu cenu
k presne stanovenému ditumu v buducnosti alebo ktory ma byt presne
stanoveny prevadzajucou stranou, ktord je zmluvou o spidtnom odkupeni pre
inStitaciu predavajiicu cenné papiere alebo komodity a zmluvou o spdtnom
odpredaji pre institacie, ktoré ich kupujuis;

WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 17

druhy pododsek

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 1
pism. d) (prijaty)

+8-n) poziciavanie cennych papierov alebo komodit a vypozic¢iavanie cennych

papierov & DO alebo X1 komodit znamena kazda transakciu, pri ktorej
institicia alebo jej pretistrana X zmluvna strana <X] prevadza cenné papiere
alebo komodity proti prislusnejému zérake X> kolateralu <XI pod podmienkou
zavizku, ze pezitiavaiiet X dlznik <X vrati rovnocenné cenné papiere alebo
komodity k uréitému datumu v budicnosti alebo ak ho o to prevadzajiica strana
poziada, tato transakcia je pozi¢iavanim cennych papierov alebo komodit pre
inStitaciu, ktord prevadza cenné papiere alebo komodity a vypozic¢iavanim
cennych papierov alebo komodit pre institiiciu, na ktort su tieto cenné papiere
alebo komodity prevadzanés,

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 1
pism. d)
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WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 19
(prijaty)

319-0) zuictovaci ¢len znamena Clen burzy alebo ziétewaeeibanksy X zictovacieho
centra <X] , ktor&€ ma priamy zmluvny vztah s centralnou p%e%%&ﬁeﬂ
x> zmluvnou stranou <] (trhovy garantor) ReZhE :

WV 93/6/EHS &lanok 2 ods. 20
(prijaty)
= novy

28-p) miestna spolocnost’ znamena spolocnost posoblacau iba na s¥ej vlastny ucet
= na trhoch < burze financnych tesmin B futures <XI alebo
trhoch s opciami epése; burze; alebo '=> inymi derivaitmi ana trhoch
s hotovostnymi prostriedkami s jedinym cielom zaistenia pozicii na trhoch
S derlvatml alebo ktora obchoduje = na ucty 1nych clenov = tychto trhov <

e eb : dohad e : ¢ = istei—h ktori st
garantovam zuctovac1m1 clenml tych 1stych bﬁ% = trhov, kde <=

Zzodpovednost” za zaruCenie vykonania zmluv, do ktorych vstipia takéto

spolo¢nosti M x> prevezmu <ZI zuctova01 clenov1a tych 1stych

b#;:ky@trhov <2:' a—taled

WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 21
(prijaty)

2Lq) delta (faktor) oznacuje ocakavanu zmenu v opcnej cene ako podiel malej
Zmeny v cene #és éldad DO podkladového nastroja <XI opcie;

WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 22
(prijaty)

WV 93/6/EHS &lanok 2 ods. 23
(prijaty)

23-r) vlastné zdroje znamenaju vlastné zdroje, ako su definované v smermcl
8%%%%% |Z>[2000/12/ES] <ZI. 2t efin o siak moind upts .
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WV 93/6/ES ¢lanok 2 ods. 24 a 25
(prijaty)

WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 26
(prijaty)

26-5) imanie X kapital X1 znamena vlastné zdrojes.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 27
(prijaty)

‘ { novy

Na ucely vykonu dohl'adu na konsolidovanom zaklade pojem investi¢nd spolo¢nost’
zahtna uznané investi¢né spolo¢nosti tretej krajiny.

Na ucely pismena e) prvého pododseku financné néstroje zahfnaju primarne financné
nastroje alebo hotovostné néstroje, ako aj derivatové financné nastroje, ktorych
hodnota je odvodena z ceny podkladového finanéného nastroja alebo z miery alebo
indexu ¢i ceny inej podkladovej polozky a =zahffiaji minimdlne nastroje
Specifikované v oddiele C prilohy I k smernici 2004/39/ES.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 7 a 8
(prijaty)

2. DOPojmy X1 ,matersked pednik DO spolocnost X1 “, |, dcérskza p@éﬁ#é

B> spolocnost K1, [, sprdavcovska spolocnost™ X1 a financnd institucia” s&
> zahfiaji spolo¢nosti <XI definované s=siélade=s [X> ako také v Clanku 4 <X] élénkem—t
smernice 928304EHS > [2000/12/ES] <XI.

DO>Pojmy XI ,finan¢nad holdingova spolocnost™, [X> ,materskd finanéna holdingova
spoloc¢nost’ v ¢lenskom State®, ,,materska ﬁnancna holdlngova spolocnost v EU“ ,,podmk
pomocnych sluzieb™ <] e

g O zahfiaja spolocnostl deﬁnovane ako také v clanku 4
smernice [2000/ 12/ES] okrem toho, Ze kazdy odkaz na uverové institicie znamena odkaz na
institucie. <XI

‘ 4 novy

3. Na tucely uplatiiovania smernice [2000/12/ES] na skupiny uvedené v ¢lanku 2 ods. 1,
ktoré nezahfiiaju tiverovu institiciu, sa uplatiuji nasledovné definicie:
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| ¥ 2002/87/ES ¢lanok 26 (prijaty) |

+a) financna holdingova spolocnost znamena financnu institaciu, ktorej dcérske
pedniksy X spolocnosti XI su bud’ vyhradne, alebo prevazne investi¢né
spoloc¢nosti, alebo iné finan¢né institucie, z ktorych aspon jedna je investiénou
spolo¢nostou, a ktora me Je zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nostou
v zmysle smernice £ : aRady 2002/87/ES';

Zb) holdingova spolocnost’ pre zmiesané cinnosti znamena in¥1 materskizi pednik
X> spolo¢nost’ <X] ako finan¢nu holdingovu spolo¢nost’, investi¢nu spolo¢nost’
alebo zmieSanti finanénu holdingova spolo¢nost v zmysle smernice
2002/87/ES, ktorej aspon jedemna dcérskza pedaik [X> spolocnost <XI je
investi¢nou spolo¢nost’'ous;

3 ¢) pristusné O kompetentné X1 orgdny st organy cClenskych Statov, ktoré su
zdkonom alebo predpismi poverené dohl'adom nad investicnymi
spolo¢nostamis.

| W 93/6/EHS (prijaty)
X> KAPITOLA II ]

POCIATOCNE IMANIE

WV 93/6/EHS &lanok 2 ods. 24
(prijaty)

Clanok 4

£ Pociatocné imanie znamena > pismena a) a b) <X] pelezks——a=2 Clanku > 57 <X] 2 eds=
+ smernice $9299EHS X> [2000/12/ES] XI.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 3 ods. 1 a2
(prijaty)

Clanok 5

1. Investi¢né spolocnosti, X> ktoré neobchoduju v ziadnych finanénych nastrojoch na
svoj vlastny ucet ani neupisuji emisie finanénych nastrojov na zaklade zaviznej dohody,
ale <X] ktoré¢ drzia peniaze a/alebo cenné papiere zakaznikov a ktoré ponukaji jednu alebo
viac z nasledujucich sluZieb, ssusia—mat X> maju <XI pociato¢né imanic 125 000 EEH
X> EUR <XI:

18 U.v.ESUL 35, 11.2.2003, s. 1.
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a)  prijimanie a prevod objednavok investorov na finanné nastrojes;

b)  uskutociiovanie objednavok investorov na financné néstrojes;

¢) spravovanie  individudlnych  portfolii  investicii = vo  inmvestéayeh
B> finan¢nych <X] nastrojochs.

2. Prisluiné X Kompetentné <X organy s8ak smu povolit’ investi¢nej spolocnosti, ktora
vykonava objednavky investorov na financné nastroje, uchovéavat takéto nastroje na svoj
vlastny ucet, ak X> st splnené tieto podmienky <XI :

a) takéto pozicie vzniknu iba ako vysledok toho, Ze spolo¢nosti sa nepodari splnit’
presne objednavku investorovs;

b) celkova trhova hodnota vsSetkych takychto pozicii podlieha stropu rovnému
15 % z pociato€ného imania spolo¢nostis;

¢) spolo¢nost’ spifta poziadavky uwedené BO stanovené <X v &lankoch 18, 20
a28;a

d) takéto pozicie su ndhodné a doCasné vo svojej podstate a striktne obmedzené
na Cas potrebny na uskuto¢nenie prislusnej transakcie.

Zachovavanie takych pozicii vo #vestiéaseh X finanénych <XI nastrojochs, ktoré
nie su v pertféliw [X> obchodnej knihe <X] , na investovanie vlastnych zdrojov, sa
nepovazuje za obchodovanie za ucelmi uvedenymi v peesa odseku 1 ani za ucelmi
odseku 3.

32  Clensky §tat smie zniZit’ ¢iastku uvedena v odseku 1 na 50 000 E€Y > EUR <1, ak
spolo¢nost’ nie je opravnena drzat’ peniaze alebo cenné papiere klientov, obchodovat’ na svoj
vlastny ucet ani upisat’ emisie na zaklade pevnej dohody.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 3 ods. 3
(prijaty)

¥ 2004/39/ES ¢lanok 67 ods. 2
(prijaty)

Clanok 6

i : ismeneb) X> Miestne spolocnosti <X] srusia—mat
IZ> maju <] poc1atocny: 1%&19% IZ> imanie <XI vo vyske 50 000 EUR, pokial’ uplatiuji
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pravo na slobodu usadit’ sa alebo poskytovat’ sluzby, X> uvedené v <XI pedfa Clankoch 31
alebo 32 smernice 2004/39/ES.

W 2004/39/ES ¢&lanok 67 ods. 3
(prijaty)

Clanok 7

¢ erpiee £ YRS i > Krytie spoloc¢nosti <X] uvedenéych
v ¢ énku % IZ> 3 <XI ods. 1 pism. b) bode 111) ma jednu z nasledovnych foriem:

a) pociatocn¥é kepitél X imanie <X] vo vyske 50 000 EUR;

b) poistenie profesijnej zodpovednosti na celom iizemi Spolocenstva alebo nejakia in&é
porovnateln&d zaruksa pre pripad zodpovednosti vyplyvajucej z profesijnej
nedbanlivosti vo vyske aspoii 1 000 000 EUR pre kazdu poistnt udalost’ a v suhrne
1 500 000 EUR rocne pre vSetky poistné udalosti; alebo

c) kombinaciga pocCiatoéného kaepi#tals [X> imania <X apoistenia profesijnej
zodpovednosti vo forme, ktorej vysledkom je krytie rovnocenné krytiu podla pismen
a) alebo b).

Vysku sim uvedenych v tomto odseku Komisia pravidelne preskiimava, aby sa zohladnili
zmeny europskeho indexu spotrebitel'skych cien, ktory zverejniuje Eurostat, ato zarovei
a v stilade s upravami uskuto¢nenymi podl'a ¢lanku 4 ods. 7 smernice 2002/92/ES Eur6pskeho
parlamentu a Rady'’ (*).

2> Clanok 8 &7

Ak je investi¢na spolo¢nost’ uvedena v ¢lanku 2 X> 3 <X] ods. 1 pism. b) bode iii) tiez
registrovana podl'a smernice 2002/92/ES, musi spiiiat poziadavku ustanovenu &lankom 4
ods. 3 uvedenej smernice aswasti mat’ krytie v nasledewaseh DO jednej z nasledovnych <X
formaehiem:

a) pociatonxé kepital X imanie <X] vo vyske 25 000 EUR;

b) poistenie profesijnej zodpovednosti na celom uzemi Spolocenstva alebo in&d
porovnateln&a zaruksa pre pripad zodpovednosti vyplyvajucej z profesijnej
nedbanlivosti vo vySke aspont 500 000 EUR pre kazda poistnil udalost’ a v stthrne
750 000 EUR rocne pre vsetky poistné udalosti;

c) kombinaciga pocCiatoéného kepitdls [X> imania X apoistenia profesijnej
zodpovednosti vo forme, ktorej vysledkom je krytie rovnocenné krytiu podla pismen
a) alebo b).
" U.v.ESL9Y, 15.1.2003, s. 3.
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WV 93/6/EHS ¢&lanok 3 ods. 3
(prijaty)

Clanok 9

Vsetky ostatné investicné spolo¢nosti ssusia=mat DO maji <X pociatocné imanie 730 000
ECE X EUR 1.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 3 ods. 5 az 8
(prijaty)

Clanok 10

1. > Odchylne od c¢lanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3 aclankov 6 a9, Xl Napsrek
edsekem—l—az—4 Clenské Staty smu pokracovat’ v opraviiovani investicnych spoloc¢nosti
a spolocnosti uvedenych v IZ) clanku 6 <ZI edseku4 ktoré existovali DX pred 31. decembrom
1995 <ZI DEV-—H : : :

acals tea a ktorych vlastné zdroje si mensie ako
i ; statevé-lrovne IX> pomatocneho imania <X] stanovené pre nich v X> ¢lanku 5
ods. 1 clanku 5 ods 3 a ¢lankoch 6 a 9 <X] edsekeeht-az4.

Vlastné zdroje takychto spolo¢nosti nesmu klesnit’ pod najvyssiu referenénti troven vyratana
po datume oznamenia tefte smernice X> 1993/6/EHS <Xl. Tato referencna uroven je
priemernou dennou uroviiou vlastnych zdrojov vypocitangou zo Sestmesacného obdobia,
ktoré predchadzalo datumu vypocitania. Rata sa kazdych Sest mesiacov vzhladom na
zodpovedajuce predoslé obdobie.

2. Ak spolocnost’ uvedenét v odseku & X> 1 <XI 5 riadi ina fyzicka alebo pravnicka osoba
ako t4, ktora ju riadila predtym, vlastné zdroje tejto spoloCnosti si musia zachovat’ aspon
uroven stanovenu pre. nu v IZ> clanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3 a ¢lankoch 6 a 9 <X] edsekeeh
+az4 okrem h-sitadeiis ¥ prlpadeu prvého prevodu dedenim po

ste—smerntee, s ohladom na suhlas priskasayeh

x> kompetentnych <X] organov, nie dlh51e ako desat rokov po takomto prevode.:

3. Za urcitych Specifickych okolnosti a so stihlasom peishasasek X> kompetentnych <X
organov 8ak v pripade zlicenia dvoch alebo viacerych investiénych spolo¢nosti a/alebo
spolo¢nosti, o ktorych hovori edsek=4 X> ¢lanok 6 <X , vlastné zdroje spolo¢nosti, ktoré
vznikli zIu¢enim, si nemusia st uchovat’ Giroven stanovenu v edsekeeh=—az4 X> ¢lanku 5 ods.
1, ¢lanku 5 ods. 3 a ¢lankoch 6 a 9 <XI. Jednako pocas akéhokol'vek obdobia, ked’ sa Grovne
stanovené v edsekeeh—t—az4 X Clanku 5 ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3 a ¢lankoch 6 a 9 <X] sa
nedodrzali, vlastné zdroje novej spolo¢nosti nesmu klesnat pod celkové vlastné zdroje
zlucenych spolocnosti v Case zlucenia.
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4. Vlastné zdroje investicnych spolo¢nosti a spoloc¢nosti, o ktorych hovori edsek=4
B> ¢lanok 6 <XI nesmu klesnut’ pod uroven stanovenu v edsekeeh——az=5-a DO Clanku 5
ods. 1, ¢lanku 5 ods. 3, ¢lanku 6 a 9, ¢lanku 10 ods. 1 a ¢lanku 10 ods. 3 <XI.

Ak sa vSak tak stane, psisluiaé DO kompetentné <Xl organy smu, ak k tomu okolnosti
opraviuji, povolit takymto femém O spolocnostiam <XI obmedzené obdobies, pocas
ktorého sa ich situéacie skoriguju alebo ich ¢innosti prestant.

‘ 4 novy

KAPITOLA III

OBCHODNA KNIHA

Clanok 11

1. Obchodna kniha inStiticie pozostava zo vSetkych pozicii vo finanénych néstrojoch
a komoditach drzanych ¢i uz s imyslom obchodovat’ alebo s cielom zaistit' ostatné prvky
obchodnej knihy, ktoré musia byt bud’ bez akychkol'vek obmedzujucich ustanoveni pokial
ide o ich obchodovatel'nost’, alebo zaistitel'né.

2. Pozicie drzané s tmyslom obchodovat’ st tie, ktoré su ucelovo drZzané na kratkodoby
opatovny predaj a/alebo drzané so zamerom ziskat' prospech z rozdielov skutocnej a/alebo
o¢akavanej kratkodobej ceny medzi nakupnou a predajnou cenou alebo z inych cenovych
alebo urokovych vykyvov. Pojem ,pozicie zahfiia vlastné pozicie, pozicie vyplyvajuce
z poskytovania sluzieb zékaznikom a posobenia na trhu.

3. Umysel obchodovat’ je preukdzany na zaklade stratégii, politik a postupov
stanovenych institiciou na riadenie pozicie alebo portfolia v stilade s ¢astou A prilohy VII.

4. Institicie v sulade s ¢ast'ou B prilohy VII zavedl a udrziavaju systémy a kontroly na
riadenie svojej obchodnej knihy.

5. Interné zaistenia mozu byt zahrnuté v obchodnej knihe a v tom pripade sa uplatituje
cast’ C prilohy VII.
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‘ 4 novy
KAPITOLA 1V

VLASTNE ZDROJE

WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 25
(prijaty)

Clanok 12

Povodné viastné zdroje znamenajli siihrn peleziek=—2-a4 [X> pismen a) az c¢) <X] po od¢itani
sthrnu peleziek=0—0—a—t X> pismen i) az k) X ¢lanku 2—eds—+ X> 57 <X] smernice
89200/EHS X [2000/12/ES] Xls.

‘ { novy

Najneskor do 1. janudra 2009 Komisia predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade prislusny
navrh na zmenu a doplnenie tejto kapitoly.

WV 93/6/EHS priloha V prvy
a druhy pododsek (prijaty)
= novy

Clanok 13

1. =S vyhradou odsekov 2 az 5 tohto ¢lanku a ¢lankov 14 az 17 < X sa <X] Mvlastné
prestriediey DO zdroje <X investi¢nych friems O spolocnosti <XI a uverovych institicii badé
definevané X> stanovuji <Xl podl'a smernice $92994EHS [X> [2000/12/ES] X1 .

Okrem toho, prvy pododsek sa vztahuje na investicné Hemy O spolocnosti &1,
ktoré nemaju jednu z pravnych foriem uvedenych v ¢lanku 1 ods. 1 Stvrtej smernice
Rady 78/660/EHS.

WV 93/6/EHS priloha V ods. 1
druhy podosek, ods. 2 az 5
(prijaty)

=>, 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 4 pism. a) a b)
= novy

2. = B> Odchylne od odseku 1 <XI mézu Peskedné X kompetentné <X organy mézu
h%eh%&é#ﬁa %l@k povollt tym institiciam, ktoré musia spiiat’ kapitalové poziadavky aa

edley pocitané v stlade s B ¢lankami 21 a 28 az 32 a <X] ustanevené
¥ pr110ham1 I BV Vo VI [ a [IT az VI X1, aby len—psisplianityehto
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peziadawiek pouZivali alternativne definiers—DO urCenie X1 vlastnych prestriedkes
X zdrojov <XI . € Ziadna &ast na tento ulel pouzitych takte—=zistenyeh vlastnych
prostaedkey X ZdI‘Q]OV <ZI sa nemoze sucasne pouzit na plnenie ostatnych kapitalovych
poziadaviek aa=a ez

Toto alternativne definieiaDO urcenie X1 bude [ je XI suctom poloziek
stanovenych v nizSie uvedenych plsmenach a) az C) bez polozky stanovenej v n1251e
uvedenom pismene d), : Fen

pelezlku—dy; pricom moznost’ odratama tejto polozky sa nechava na rozhodnutl
prishasayeh DO kompetentnych <X] organov:

a)  vlastné prestriediey X zdroje X1, ako st definované v smernici $92994EHS
X> [2000/12/ES] <X s vynimkou iba peleziek=423 B> pismen 1) az p) Xl a
625 Clanku 2=eds—t X> 57 <X] uvedenej smernice pre tie investicné Hesay
X> spolo¢nosti <XI , ktoré su povinné odratat’ polozku d) tohto bedw
> odseku <XI od suctu poloziek a), b) a c) tohto bedw X> odseku <X ;

b)  Cisté zisky z obchodnéhee] pertfélia [X> knihy <XI institucie bez akychkol'vek
predvidatelnych poplatkov alebo dividend, bez distej straty z jej ostatnych
¢innosti, ak ziadna z tychto hodnot uz nebola zahrnutd v pismene a) tohto bedu
X> odseku <XI podla poloziek stanovenych v %@%&b@%
> pismenach b) alebo k) <XI ¢lanku 2—eds—l—ssae x> 57
smernice [2000/12/ES] <XI;

c) kapital z podriadeného uveru a/alebo polozky uvadzané v bede X> odseku <XI
5 podl'a podmienok uvedenych v bedeek [X> odsekoch <X] 3 ax=% [X> a4
a Clanku 14 X1 ;

d) nelikvidné aktiva, ako su definexvané O uvedené <XI v bede=8 [ ¢lanku
15 X1

3. Kapital z podriadeného uveru uvedeny v bede X> odseku <XI 2 pism. ¢) musi mat’
pociatocnu splatnost’ najmenej dva roky. Musi byt plne splateny a dohoda o tivere nesmie
obsahovat’ Ziadnu klauzulu stanovujtcu, ze v pripade Specifickych okolnosti, ktoré su iné nez
zruSenie institacie, sa dlh stane splatnym pred dohodnutym terminom splatnosti, s vynimkou
pripadu, ak peishssaé X> kompetentné <X] organy schvalili toto splatenie. Splatena nesmie byt
ani istina, ani urok takéhoto podriadené¢ho uveru, ak by takéto splatenie znamenalo, Ze vlastné
prostriediey IZ> ZdI‘OJe <ZI prisluSnej inStitucie by potom klesli na menej nez 100 %
celkoveiych pezad B> poziadaviek <] .

Okrem toho inStitucia oznami peishssasse DO kompetentnym <X] organom vsetky
splatenia takéhoto kapitdlu z podriadeného tveru, len co _]ej Vlastne p%@%%ﬁ%é&%ﬁ
> zdroje X1  klesni pod 120 % jej celkovejych peszad

B> kapitalovych poziadaviek<XI .

4. Kapitadl podriadenych uverov uvedeny v odseku 2 pism. c) nesmie presiahnut’
maximum 150 % pdvodnych vlastnych finanénych prestriedkex DX zdrojov <XI ponechanych
na splnenie poziadaviek > pocitanych v stlade s ¢lankami 21 a 28 az 32 a <X] ustanevenyeh
% prilohami A DO az VI <X a mozu sa k tomuto maximu priblizit’ len
za urcitych okolnosti, ktoré su prijatelné pre prishaiaé X> kompetentné <X] organy.

27

SK



SK

5. Peislusiné O Kompetentné <X organy moézu institiciam povolit’ nahradit’ kapital
z podriadeného tveru uvedeného X> v odseku 2 plsm c) @ *%%%%#4 pelozkami 3225
B> pismenami d) az h) Xl ¢lanku ds- o 2 X> 57 smernice
[2000/12/ES] .

WV 98/31/ES priloha ods. 4 pism. c)
(prijaty)

Clanok 14

l. Peislasné DO Kompetentné <X] organy mozu investiénym spolo¢nostiam povolit’, aby
prekrocili strop pre kapital podriadenych tGverov X> stanoveny <X predpisany v edseku—4
B> ¢lanku 13 ods. 4 X1, ak ich posudzuju dostato¢ne obozretne a za predpokladu, ze sucet
takéhoto kapitalu podrladenych uverov a poloziek uvedenych eéselea% X> ¢lanku 13
ods. 5 <XI neprevysuje 200 % povodnych vlastnych fnanéase S d X> zdrojov <XI
ponechanych na to, aby spiiiali poziadavky po&itané v stlade s %@%@ﬁ@# IZ> Clankami 21, 28
az 32 a <Xl prilohami Iy B DO alll az VI <K alebo 250 % rovnakeJ
Ciastky, ak investicné spoloCnosti pri vypocte vlastnych : s
> zdrojov <X odpocitaji polozku stanovenu v pism. d) %eée&a&#eé%ka% IZ> clanku 13
ods. 2 1.

2. Peisluiné X Kompetentné <XI organy moézu povolit uverovej institiciéi, aby
prekrocila strop kapitalu podriadenych uverov stanoveny predpisans: v edseku=4 X> Clanku 13
ods. 4 XI , ak ich posudzuju dostatocne obozretne a za predpokladu, Ze sucet takéhoto
kapitalu podrladenych uverov a p@%@%@l@%%#%% IZ> plsmen d) az h) X] ¢lanku 35-eds—=2
B> 57 X smermce [2000/ 12/ES] s =S nepresiahne 250 % povodnych
vlastnych fnanéaseh ed > Zdl‘OjOV & , ktoré boli ponechané na to, aby spinali
poziadavky p0c1tane v sulade s slezené— Clankami IZ) 28 az 32 a <Xl prilohami [z HH-%
Mad DO alll az VI Xl

WV 93/6/EHS priloha V ods. 8
(prijaty)

Cldanok 15
Medzi nelikvidné aktiva X> uvedené v ¢lanku 12 ods. 2 pism. d) <X] patria:

a) hmotné fixné aktiva ¢s vynimkou pripadu, ak pdda a budovy mozu byt
povolené na zapocitanie proti iverom, ktoré zabezpecujuss;

b) ucasti v uverovych alebo finan¢nych inStitdcidchs vratane podriadenych
pohladavok voc¢i nim, ktoré mozno zaradit do vlastnych prestriedkes
B> zdrojov X1 tychto inStitucii, ak neboli odratané podla peleziek—2
B> pismen 1) az p) Xl ¢lanku 2—eds—F [X> 57 <XI smernice 89299/EHS
X> [2000/12/ES] X1 alebo podla ¢lanku 15 pism. d) tejto pedehy
[X> smernice <X 5;
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¢) vlastnictvo a iné investicie v inych pedaikeek [X> spolo¢nostiach <XI , ako
uverové inStitucie a ostatné finanéné inStitucie, ktoré nie sa Ilahko
obchodovatel'né;

d) deficity v dcérskych pednikeek DX spolo¢nostiach <X ;

I\

zlozené depozity iné nez tie, ktoré su k dispozicii na splatenie do 90 dni a tiez
s vynimkou platieb v spojeni s kontraktmi na marginované tesminevé—zmhuy
> futures <] alebo opcie;

f)  splatné Gvery a ostatné pohl'adavky iné nez tie, ktoré su splatné do 90 dni;

g) hmotne zasoby, ak sa na ne X uz <] nevzt ahuJu kapltalove p021adavky

p021adavky stanovene v clankoch 18 az 20 Xl.

WV 93/6/EHS priloha V ods. 8
druhd zarazka druhy pododsek
(prijaty)

X> Na ucely pismena b), a <X Aak st podiely v uverovej alebo finan¢nej institucii
drzané docCasne na pomocny ucel vo financnej operacii urenej na reorganizaciu a
zachranu speleénesti DO institicie Xl , prisluiaé X kompetentné <X] organy mozu
od tohto ustanovenia odstipit. Mézu od neho tiez odstipit’ vzhl'adom na také akcie,
ktoré st zaradené v obchodneme] pestféln [ knihe X] investiCnej Hemsy
> spolo¢nosti <XI 5.

WV 93/6/EHS priloha V ods. 9
(prijaty)

Clanok 16

9—Te— Investicné fHrmy X spolocnosti <X , ktoré su zaradené do skupiny, na ktor sa
vztahuje odstipenie uvedené v clanku F-eds—=4 DO 22 X1 | budipeditat X pocitaju <Xl svoje
vlastné prestriedks O zdroje X1 podla bedew——az=8 [X> Clankov 13 az 15 <X] pedfa
nasledovne medifilée:

a)&@ nelikvidné aktiva uvedené v bede=2 [X> ¢lanku 13 ods. 2 pism. d) <X] buds
X> sa <XI odratagéju;

b)&H vynimka uvedena v bede=2 [X> Clanku 12 ods. 2 pism. a) <X] sa aebude
szfahevat DO nevztahuje <X na tie zlozky peleziekd2 DO pismen 1) az p) Xl
¢lanku 2-eds—t [X> 57 <X] smernice 89299EHS [X> [2000/12/ES] X1 , ktoré
vlastni investicnda $frma DO spolocnost Xl vzhladom na %é&ﬁ%‘
X> spolo¢nosti <XI zahrnuté v rozsahu konsolidacie podla definicie v ¢lanku
X> 2 ods. 1 <X tejto smernice;

c)&in limity uvedené v pismenach a) a b) ¢lanku 6 X> 66 <XI ods. 1 pism—ai-ab)
smernice $9299/EHS [X> [2000/12/ES] X1 budd X sa X1 vypocitanéju
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vzhladom na povodné vlastné presteiedky X zdroje X1 minus #e zlozky
pelesielk—l2 DO pismen 1) az p) X clanku 2—eds—+ X 57 <XI smernice
80000/EHS [X> [2000/12/ES] X1 , ktoré su episané——bede=iy X> uvedené
vpismene b)<Xl a su prvkarm povodnych vlastnych prestredkex
B> zdrojov <X prislusnych pedaikex X spolocnosti <X ;

d)&éss se zlozky pelesiek—2 DO pismen 1) az p) X ¢lanku 2=eds—t X 57 Xl

smernice $9299H=HS [X> [2000/12/ES] X] , ktoré su uvedené v pismene c)
budd [ sa <Xl odratagéji od povodnych vlastnych prestriedkes
X> zdrojov <X] namiesto od suctu vsetkych poloziek stanovenych predpisanseh
v pismene c) ¢lanku 6 > 66 <X] ods. 1 pism—e) tej=stej uvedenej smernice na
ucely predovsetkym bedes—4—az==7 X Clanku 13 ods. 4, ¢lanku 13 ods. 5
a ¢lanku 14 <X tejto pritehs: X> smernice <X .

4 novy

Clanok 17

1. Ak institucia pocita hodnotu rizikovo vazenych expozicii na ucely prilohy II v sulade
s ustanoveniami ¢lankov 84 az 89 smernice [2000/12/ES], tak na Gcely vypoctu stanoveného
v smernici [2000/12/ES] v prilohe VII ¢asti 1 podcasti 4, plati nasledovné:

a)

b)

upravy ocenenia vykonané, aby sa zohladnilo, ze kreditnd kvalita zmluvnej
strany moze byt zahrnutad v sume Uprav ocenenia arezerv vykonanych na
expoziciach uvedenych v prilohe II;

na zaklade schvalenia kompetentnymi organmi, ak je kreditné riziko zmluvnej
strany primerane zohl'adnené v oceneni pozicie zahrnutej v obchodnej knihe,
vyska oc¢akavanych strat pre expoziciu voci riziku zmluvnej strany je nula.

Na ucely pismena a), pre takéto inStitiicie takéto upravy ocenenia nie st zahrnuté vo
vlastnych zdrojoch inak nez v stilade s tymto pododsekom.

Na tcely tohto ¢lanku sa uplatiiuji clanky 153 a 154 smernice [2000/12/ES].
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| W 93/6/EHS (prijaty)

> KAPITOLA V <]

X> Oddiel 1 X

USTANOVENIA PROTI RIZIKAM

WV 93/6/EHS ¢lanok 4 ods. 1 prvy
pododsek (prijaty)
= novy

Clanok 18

s séay—budi—ed institlcie wyzadevat; © maju & aby—zabezpedik vlastné
ZdI‘OJe ktore ﬂ%l%k%b% > st <X] vzdy vicsie alebo rovné sihrnu X> nasledovného <XI :

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 2
(prijaty)

fa) kapitalovych poziadaviek vypocitanych v sulade s X> metédami a moznost'ami
stanovenymi v ¢lankoch 28 az 32 a <XI prilohach I, II a VI a ak je to vhodné aj
prilohe VHEE pre ¢innosti stvisiace s pestféliens X> obchodnou knihou <X ;

#3 b) kapitalovych poziadaviek vypocitanych v sulade s X> metédami a moznostami
stanovenymi v <X] prilohach III a ¥ B IV <X a ak je to vhodné, prilohe VEE
pre vSetky obchodné ¢innostiz.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 4 ods. 1
bod iii) a iv) (prijaty)

WV 93/6/EHS ¢&lanok 4 ods. 1

body iii) az iv) druhy pododsek
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| ¥ 93/6/EHS ¢lénok 4 ods. 2 a7 5

WV 93/6/EHS ¢&lanok 4 ods. 6
(prijaty)

2. Napriek > Odchylne od <X odseku 1 smu prishasaé DO kompetentné <X] organy ssaé
povolit’ inStiticiam, aby vyratali kapltalove p021adavky na 1ch cmnostl W
x> v obchodnej kmhe <Z| A% sulade S sae : arals

e: O clankom 75 pism. a) smernice [2000/12/ES]
a 0dsekm1 6 7, 8 a 10 prllohy II k tejto smernici, <X] a nie v sulade s prilohami I a II k tejto
smernici, ak rozsah ¢innosti v obchodnej knihe spiha nizéie—stanevené [ ticto X

poziadavky:

Ba) Cinnosti dané—pertféliem X> v obchodnej knihe <X , ktoré takéto institlicie
vykonévaja, normalne nepresahuji 5% ich celkového obchodu;

# b) ich celkové pozicie pedbe—pertfélia [X> v obchodnej knihe <X normalne
nepresahuju 15 milionov EEY > EUR X ; &

g 2O ¢innosti v obchodnej knihe <X] takychto institucii
nikdy nepresahuju 6 % ich celkového obchodu a ich celkové pozicie
la—portfélia X obchodnej knihe <X nikdy nepresahuju

20 miliénov E%Q IZ> EUR .

WV 93/6/EHS &lanok 4 ods. 7
(prijaty)

3. Aby sa stanovilo, aku Cast’ tvoriia d tom O Cinnosti v obchodnej
knihe <X] z celkového obchodu, ako je uvedené v IZ> plsmenach a) a c) <Xl odseku 6 > 2 <XI
P—a—iit), prshuiaé DO kompetentné <XI organy sa smu odvolat bud’ na velkost
kombinovaného bianénéhe [ suvahového X1 a mimebienéaéhe [ podsuvahového <X]
obchodu, na ssgkaz DO cet XI ziskov a strat, alebo na vlastné zdroje prislusnych institucii,
alebo na kombinaciu tychto urCeni. Ked je velkost b#anénéhe [X stivahového <X
a mimebilanénéhe DO podsuvahového X1  obchodu  odhadnuta, dlhové  zsalusy
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B> nastroje <X sa ehedretia > ocenia <XI podla ich trhovych cien alebo ich %e&é&éﬁay%h
> nominalnych <XI hodnét, akcie podla ich trhovych cien a edwedené—ecenné—papier
> derivaty X1 podl'a nominalnych alebo trhovych hodnét prestried G—i
zéldadem X ich podkladovych nastrojov <X . Blhedebé X> Dlhé <XI p021c1e a k#ﬁé%@%e
B> kratke <X pozicie sa spocitaju bez ohl'adu na ich znamienka.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 4 ods. 8
(prijaty)

4. Ak sa stane, Ze inStiticia na dlhSie, ako je kratke obdobie, prekroci jeden alebo obidva
limity uvedené v odseku 6 X> 2 pism. a) a b) <XI pism—ia=H), alebo prekroci jeden alebo
obidva limity uvedené v odseku 6 DX 2 pism. ¢) <XI bede=#), bude sa od nej pozadovat', aby
splnila poziadavky uvedené v ékéadea X> odseku 1 pism. a) <X] 4bed=5 namiesto poziadaviek
B> ¢lanku 75 pism. a) <X smernice $9H64FHEHS [X> [2000/12/ES] <X] s ohl'adom na jej

Cinnost’ dané—pertféliem O v obchodnej knihe <XI , a aby upovedomila o tom pristusas
> kompetentny <X] organ.

{4 novy

Clanok 19

1. Na ucely odseku 14 prilohy I sa podla rozhodnutia ¢lenského Statu méze dlhovym
cennym papierom emitovanym rovnakymi subjektami a denominovanym a financovanym
v domécej mene priradit’ vaha 0 %.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 11 ods. 2
(prijaty)

2. Bez—ehladu—na X> Odchylne od XI odsekov X> 13 a <X] 14 prilohy I smt ¢lenské
ététy saaé stanovit’ épeciﬁckﬁ rizikovﬁ poiiadavku na akékol'vek e%% IZ) dlhopisy Xl 5

IX> spadajuce pod prllohu VI Cast’ 1 ods 65 az 67 smernice [2000/ 12/ES], <XI rovnu ﬁeﬁﬁ
Specifickej rizikovej poziadavke na eprésfusien DO kvalifikovania <X] polozku s takou istou
zostatkovou splatnostou ako eblgéeia [X> dlhopis, znizenej v sulade s percentudlnymi
podielmi stanovenymi v prilohe VI ¢asti 1 ods. 68 smernice [2000/12/ES] <X] .

‘ ¥ novy

3. V pripade, ze kompetentny organ uznd CIU tretej krajiny tak, ako je stanovené
v odseku 52 prilohy I ako pripustny, kompetentny organ v inom clenskom Stite moze toto
uznanie vyuzit’ bez vykonania vlastného hodnotenia.

Clanok 20

1. S vyhradou odsekov 2, 3 a 4 tohto ¢lanku a ¢lanku 34 tejto smernice sa na investicné
spolocnosti uplatituju poziadavky clanku 75 smernice [2000/12/ES].
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2. Odchylne od odseku 1 mézu kompetentné organy investicnym spolo¢nostiam, ktoré
nemaju povolenie poskytovat’ investi¢né sluzby uvedené v bode 3 a bode 6 prilohy I oddielu
A smernice 2004/39/ES, povolit’ zabezpecenie vlastnych zdrojov, ktoré su vzdy vysSie alebo
rovné vysSiemu z nasledovného:

a)  sucet kapitdlovych poziadaviek obsiahnuty v pismenach a) az c) ¢lanku 75
smernice [2000/12/ES];

b)  hodnota stanovena v ¢lanku 21 tejto smernice.

3. Odchylne od odseku 1 mdézu kompetentné organy investicnym spolo¢nostiam, ktoré
drzia pociatocné imanie podla ¢lanku 9, ale ktoré patria do nasledovnych kategorii, povolit
zabezpecenie vlastnych zdrojov, ktoré su vzdy vysSie alebo rovné suctu kapitalovych
poziadaviek pocitanych v stlade s poziadavkami obsiahnutymi v pismenach a) az c) ¢lanku
75 smernice [2000/12/ES] a hodnoty predpisanej v ¢lanku 21 tejto smernice:

a)  investicné spoloc¢nosti, ktoré obchoduju na vlastny ucet s cielom splnenia alebo
vykonania prikazu klienta alebo ziskania vstupu do systému zGctovania
a vysporiadania alebo na uznanu burzu, ked’ pdsobia ako sprostredkovatelia
alebo vykonavaju prikaz klienta;

b) investi¢né spolocnosti,
1)  ktoré nedrzia peniaze alebo cenné papiere klientov;
i1)  ktoré sa zaoberaju len obchodovanim na vlastny ucet;
1ii)  ktoré nemaju externych zakaznikov;

iv) ktorych transakcie sa vykonédvaji a vysporaduvaju v zodpovednosti
zucCtovacej inStitucie a s touto zactovacou institiciou zarucené.

4. Investi¢né spolo¢nosti uvedené v odsekoch 2 a 3 nad’alej podliehaji vSetkym ostatnym
ustanoveniam tykajucim sa operacného rizika stanovenym v prilohe V k smernici
[2000/12/ES].

‘ WV 93/6/EHS priloha IV (prijaty)

Clanok 21

Od investi¢nych firiem sa bude vyzadexatfuje, aby drzali vlastné prestriedkey O zdroje Xl
rovnocenné jednej Stvrtine svojich fixnych rezijnych nakladov pocas msinuléhe
> predchadzajuceho <XI roka.

Peisluiné O Kompetentné <X organy moézu upravit' tito poziadavku v pripade séwazaei
> podstatnej <X] zmeny v ¢innosti spolo¢nosti od predchadzajiceho roka.

Ak firma nedokoncila ro¢ni c¢innost vratane dna, v ktorom zacina, poziadavkou bude
> je <XI jedna Stvrtina hodnoty fixnych rezijnych nakladov planovanych v obchodnom
plane, ak orgdnmi nie je vyzadovana uprava tohto planu.
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| W 93/6/EHS (prijaty)

X> oddiel 2 Uplatiiovanie poZiadaviek na konsolidovanom zaklade <<

‘ ¢ novy

Clanok 22

1. Kompetentné organy, od ktorych sa vyzaduje alebo ktoré maji poverenie vykonavat
dohl'ad nad skupinami uvedenymi v ¢lanku 2 na konsolidovanom zéklade, m6Zu osobitne pre
kazdy pripad upustit’ od uplatnenia kapitalovych poziadaviek na konsolidovanom zaklade za
predpokladu, Ze:

a)

b)

d)

kazda investi¢na spolo¢nost’ v takejto skupine pouziva definiciu vlastnych
zdrojov uvedent v ¢lanku 16;

vSetky investi¢né spolo¢nosti v takejto skupine patria do kategorii v odsekoch
2 a 3 ¢lanku 20;

kazda investiGna spolognost v takejto skupine spifia poziadavky stanovené
v ¢lankoch 18 a 20 na individudlnom zéklade a zaroven odpocita od svojich
vlastnych zdrojov akékol'vek podmienené zavézky v prospech investi¢nych
spolo¢nosti, finanénych institacii, spravcovskych spolo¢nosti a podnikov
pomocnych sluzieb, ktoré¢ by inak boli konsolidované;

akéakol'vek financnd holdingova spoloc¢nost’, ktord je materskou spolo¢nostou
akejkol'vek investi¢nej spolocnosti v takejto skupine, drzi v tejto smernici
definovany kapitél ako sucet pismen a) az h) ¢lanku 57 smernice [2000/12/ES]
najmenej vo vyske suctu plnej Uctovnej hodnoty akychkol'vek podielov,
podriadenych pohl'addvok a nastrojov uvedenych v ¢lanku 57 smernice
[2000/12/ES] v investicnych spolo¢nostiach, financnych inStitaciach,
spravcovskych spolocnostiach a podnikoch pomocnych sluzieb, ktoré by inak
boli konsolidované a celkovej hodnoty akychkol'vek podmienenych zavizkov
v prospech investiénych spolocnosti, finanénych inStitucii, spravcovskych
spolo¢nosti a podnikov pomocnych sluzieb, ktoré by inak boli konsolidované.

Ak su splnené kritérid prvého pododseku, kazda investicna spolocnost’ ma zavedené
systémy na monitorovanie a kontrolu zdrojov kapitalu a financovania vsetkych
finanénych holdingovych spolocnosti, investicnych spoloc¢nosti, finan¢nych
institucii, spravcovskych spolo¢nosti a podnikov pomocnych sluzieb v ramci
skupiny.

2. Odchylne od odseku 1 mézu kompetentné organy povolit’ finanénym holdingovym
spolo¢nostiam, ktoré st materskou spolocnostou investicnej spolo¢nosti v takejto skupine,
aby pouzili hodnotu niz$iu nez hodnota pocitand podl'a odseku 1 pism. d), avSak nie nizSiu
nez sucet poziadaviek uvedenych v ¢lanku 18 a 20 na individudlnom zaklade pre investi¢né
spolocnosti, financné institucie, spravcovské spolocnosti a podniky pomocnych sluzieb, ktoré
by inak boli konsolidované a celkovej hodnoty akychkol'vek podmienenych zavédzkov
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v prospech investiénych spolo¢nosti, finanénych institicii, spravcovskych spolocnosti
a podnikov pomocnych sluzieb, ktoré by inak boli konsolidované. Na tcely tohto odseku je
kapitalova poziadavka pre finan¢né institacie, spravcovské spolo¢nosti a podniky pomocnych
sluzieb fiktivnou kapitalovou poziadavkou.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 7 ods. 5a 6
(prijaty)

Clanok 23

Peislasné X Kompetentné X1 organy budi—=pzadewat X vyzaduji <XI od investi¢nych
spolo¢nosti v skupine, ktorej bolo poskytnuté oslobodenie uvedené v odseku 28 X> 22 <X] ,
aby im oznamili takéto rizikd, vratane tych, ktoré su spojené so zloZzenim a zdrojmi ich #nenta
X> kapitalu <XI a financovania, ¢o modze naru$it ich finanéné pozicie. Ak prishusaé
> kompetentné <X] organy ustdia, ze finan¢né p021c1e takychto investi¢nych spolocnosti nie
st primerane ehséarené DO zabezpetené <XI | adat [X> ziada sa od nich <] ,
aby podnikli opatrenia vratane, ak to bude potrebne obmedzeni prevodu #menta
X> kapitalu <XI z takychto spolo¢nosti na subjekty skupiny.

Ak peishagaé DO kompetentné X] organy odsuni povinnost' dezers DX dohladu <X na
konsolidovanom zéaklade uvedenom v X> ¢lanku 22 X1 edseka—4, podniknu iné vhodné
opatrenia na monitorovanie rizik, a to najmé velksehe] éverevreh-—operted DO majetkovej
angazovanosti <XI celej skupiny vratane akychkol'vek podnikov umiestnenych mimo
¢lenského Statu.

‘ 4 novy

Ak kompetentné organy odsunt povinnost’ dohl'adu na konsolidovanom zéklade uvedenom
v ¢lanku 22, poziadavky hlavy V kapitoly 5 smernice [2000/12/ES] sa d’alej uplatiiujii na
individudlnom zaklade a poziadavky ¢lanku 124 smernice [2000/12/ES] sa d’alej uplatiiuji na
dohl'ad nad investi¢nymi spolo¢nostami na individualnom zaklade.

| ¥ 93/6/ES ¢lanok 7 ods. 7 a2 9
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Clanok 24

Odchylne od ¢lanku 2 ods. 2 mézu kompetentné organy oslobodit’ investicné spolocnosti od
konsolidovanej kapitalovej poziadavky stanovenej v uvedenom clanku za predpokladu, ze
vSetky investi¢né spolocnosti v skupine patria medzi investicné spolo¢nosti uvedené v ¢lanku
20 ods. 2 a skupina nezahfnia tiverov¢ institucie.

Ak st splnené poziadavky prvého pododseku, od materskej investi¢nej spoloc¢nosti sa
vyzaduje, aby zabezpecila vlastné zdroje, ktoré su vzdy vysSie alebo rovné vysSej
z nasledovnych dvoch konsolidovanych poziadaviek pocitanych ako stanovuje oddiel 3 tejto
kapitoly:

(a) sucet kapitalovych poziadaviek obsiahnutych v pismenach a) az c) ¢lanku 75
smernice [2000/12/ES];

(b)  hodnota predpisana v ¢lanku 21.

Clanok 25

Odchylne od ¢lanku 2 ods. 2 mézu kompetentné organy oslobodit’ investi¢éné spolo¢nosti od
konsolidovanej kapitalovej poZiadavky stanovenej v uvedenom clanku za predpokladu, Ze
vSetky investicné spolocnosti v skupine patria medzi investicné spolo¢nosti uvedené
v €lankoch 20 ods. 2 a 3 a skupina nezahfna tiverové institacie.

Ak st splnené poziadavky prvého pododseku, od materskej investi¢nej spolocnosti sa
vyzaduje, aby zabezpecila vlastné zdroje, ktoré st vzdy vySSie alebo rovné suctu
konsolidovanych kapitadlovych poziadaviek pocitanych podla oddielu 3 tejto kapitoly,
poziadaviek obsiahnutych v pismenach a) az c¢) ¢lanku 75 smernice [2000/12/ES] a hodnoty
predpisanej v ¢lanku 21 tejto smernice.
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| W 93/6/EHS (prijaty)
> ODDIEL 3 I

VYPOCET KONSOLIDOVANYCH POZIADAVIEK

W 98/31/ES &lanok 1 ods. 4
(prijaty)

Clanok 26

1. Ak sa neuplatnia moznosti stanovené v ¢lanku 28 [ 22 X1 | prislusaé
> kompetentné <X] organy moézu na ucéely vypoctu kapitalovych poziadaviek uvedenych
v prilohach I a VHE a szkepre X expozicii voc¢i <XI klientorm ustanovenych v B ¢lankoch
28 az 32 a <Xl prilohe VI na konsolidovanej baze povolit, aby sa pozicic v pertfélu
> obchodnej knihe <X] jednej institucie zapocitali proti poziciam v pestfélia X> obchodnej
knihe <XI inej institucie podl'a pravidiel ustanovenych v B> ¢lankoch 28 az 32 <X priloh I, Vi
a VIH.

Okrem toho moézu povolit’, aby sa devizové pozicie jednej inStiticie zapocitali proti
devizovym poziciam inej inStiticie v stlade s pravidlami ustanovenymi v prilohe III
a/alebo prilohe V. Taktiez moézu povolit, aby sa komoditné pozicie jednej
inStitucie zapocitali proti komoditnym poziciam inej institiicie v sulade s pravidlami
ustanovenymi v prilohe ¥H > [V <X] a/alebo prilohe VHE.

NV 93/6/EHS ¢lénok 7 ods. 11
(prijaty)

2. Peisluiné [ Kompetentné <XI organy mozu taktsiez povolit zodpovedajice
zapoclitanie pertfélia X> pozicii v obchodnej knihe <XI a devizovych a komoditnych pozicii
institucii, ktoré maju sidlo v tretich krajinach, ak su sticasne splnené tieto podmienky:

#a) takymto podnikom bolo udelené epréssmente O povolenie <X] v tretej krajine
abud’ vyhovuju definicii o Uverovej inStiticii uvedene] zaprvweu—zarézken
v ¢lanku + X> 4 ods. 1 <XI smernice FHEGEHS X> [2000/12/ES] X1 , alebo

st uznanymi investicnymi spolo¢nostami v tretej krajine;

13 b) takéto podniky vyhovuja, na s6lo zdklade, pravidlam kapitalovej primeranosti
rovnocennym s tymi, ktoré su uvedené v tejto smernici,

#yc) v prislusnych krajinach neexistuju pravidla, ktoré by vyznamne mohli
ovplyvnit prevod #menia DO kapitalu <X v ramci skupiny.
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WV 93/6/EHS ¢&lanok 7 ods. 12
(prijaty)

3. Peisladné DO Kompetentné <X] organy smu tiez povolit’ seewnranie [X> zapocitanie <X
, 0 ktorom hovori odsek #8 X> 1 <XI , medzi inStiticiami v ramci skupiny, ktora dostala
epeavmente X povolenie <X v prislusnom ¢lenskom State za predpokladu, ze:

B a) existuje vyhovujlce rozdelenie #meania DO kapitalu <X v ramci skupiny;

13 b) regulacnd, zakonnd a zmluvnd Struktura, v ramci ktorej inStitiicie operuju, je
takd, ze garantuje vzajomnu finanéntl podporu v ramci skupiny.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 7 ods. 13
(prijaty)

4. Dalej peiskssné [ kompetentné X1  orgdny smi  povolit  syrevaanie
> zapocitanie <X] uvedené v odseku +85; X> 1 <XI medzi instituciami v ramci skupiny, ktoré
spifaju podmienky uvedené v odseku 42 %> 3 <Xl a akoukol'vek institiiciou zahrnutou v tej
istej skupine, ktorej bolo udelené povolenie v inom ¢lenskom State, s podmienkou, ze takato
indtiticia je povinna spinat kapitalové poziadavky uvedené v &lankoch 4—a—5 [ 18, 20
a 28 <XI na samestatnem X individualnom <X zaklade.

W 93/6/EHS ¢lanok 7 ods. 14 a 15
(prijaty)

Clanok 27

1. Pri vypocitavani vlastnych zdrojov na konsolidovanom zaklade sa uplatituje sa ¢lanok
5 X 65 X smernice $92994HS [X> [2000/12/ES] X .

2. Peisluiné DO Kompetentné <XI organy zodpovedné za vykonavanie dezers
> dohl'adu <X] na konsolidovanom zaklade moézu uznat platnost sHestaseh—definiedd
X> konkrétnych definicii vlastnych zdrojov <X] uplatniteI'nych na instittcie podl'a kapitoly IV
pri vypocitavani ich konsolidovanych vlastnych zdrojov.
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| W 93/6/EHS (prijaty)

> ODDIEL 4 I

> MONITOROVANIE A KONTROLA VECKEJ MAJETKOVEJ
ANGAZOVANOSTI <

WV 93/6/EHS ¢&lanok 5 ods. 1
(prijaty)

Clanok 28

1. Institlicie musia—mend st X monitoruju XI asadit X kontroluju <XI svojeu
velkéu sizikéa [X> maj etkovu angazovanost <XI v stlade s smernieen—02H2LEHS
X> ¢lankami 106 az 118 smernice [2000/12/ES]. <XI

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 3
(prijaty)

2. > Odchylne od odseku 1 <XI Be#e%&é#ﬁa tie 1nst1tu01e ktoré vypocitavaja
kapitalové poziadavky na svoje ¢innosti v s : m X> obchodnej knihe <X
v sulade s prilohami I a II a, ak je to Vhodne, aj s prllohou VI, monitoruji a kontroluju
svojeu velkéu siziké X majetkovii angazovanost’ <X] v sulade s smeraieeu—91H2LEHS
X> ¢lankami 106 az 118 smernice [2000/12/ES] <X] , s vyhradou zmien a doplneni
ustanovenych v ¢lankoch 2%a%38 X 29 az 30 <XI tejto smernice.

‘ U novy

3. Komisia do 31. decembra 2007 predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu
o uplatiovani tohto oddielu spolu s vhodnymi navrhmi.

WV 93/6/EHS priloha VI ods. 2

(prijaty)
= novy
Cldanok 29
1. Angazevanestt [X Expozicie XI voc¢i jednotlivym klientom, ktoré vznikaju

v obchodnesae] pestfélin DO knihe X1, budét > sa X] pocitaséju zratanim nizsie uvedenych
poloZiek=H-a1:

g a) previsu - ak je kladny - dlhych pozicii inStitiicie nad jej kratkymi poziciami vo
vSetkych finanénych nastrojoch vydanych prislusnym klientom B s <X]
€Cistou poziciou v kazdom z roznych nastrojov se==ppeéita X> vypocitanou <Xl
podl'a metdd uvedenych v prilohe I;
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#) b) Ciste] angazevanestt [ expozicie Xl v prlpade uplsanla dlhu alebo
ﬂ%ﬂj@ﬂé@%ﬁeh% IX> akc10veho@ nastrOJa SREAZOVAReS e e

#ic) angazevanest X expozicie X1 v dosledku transakcii, dohod a kontraktov
uvedenych v prilohe II s prislusnym klientom, pricom takéto angazevanest
> expozicie X sa Vyp001taju sposobom uvedenym v prllohe II = pre
vypocet hodnoty expozicie < bezp 4 :

X> Na ucely pismena b) sa Cistd expozicia vypocita odratanim tychto upisanych
pozicii, ktoré su upisané alebo pod-upisané tretimi osobami na zaklade formalnej
dohody a znizi o faktory uvedené v odseku 41 prilohy 1. <XI

X> Na tcely pismena b) <X] Oéakasajze DO pred <X d’alsiou koordinaciou prishainé
> kompetentné <X] organy budé od institicii vyZzadexatujl, aby vytvorili systémy
na sledovanie a riadenie svojich aagazevanesti DO expozicii <XI z upisovania medzi
Casom pociatoéného zaviazku a X prvym <X] pracovnym dnom jeden z hladiska
povahy rizik vyvolanych prislusSnymi trhmi.

=Na ucely pismena c) st ¢lanky 84 az 89 smernice [2000/12/ES] vynaté z odkazu
v odseku 5 prilohy II k tejto smernici. <

WV 93/6/EHS priloha VI ods. 3
(prijaty)

= : st DO Expozicie sa <X] vo¢i skupindm vzajomne prepOJenych
khentov IZ> v obchodneJ knlhe <Xl vypoclitagéjil zratanim &ﬂg%&ﬁ@% X> expozicii <]
voci jednotlivym klientom v skupine, ako sa rata v bede > odseku <X] 12.

WV 93/6/EHS priloha VI ods. 4
(prijaty)

Clanok 30

1. Celkova angazevanest DO expozicia XI voci jednotlivym klientom alebo skupinam
vzajomne prepojenych klientov bade X> sa <X] vypocitasé zratanim vSetkych angazevanest
> expozicii X1 , ktoré Vzmkaju v obchodnesaej p%&ﬁe% DO knihe X1 a angazevanest
X> expozicii XI , ktoré ==za pertfélia [X> nevznikaju v obchodnej
knihe <XI prlcom sa zohl'adni clanok 4D 112az 117 <ZI eds—6-a=12 smernice 92H2HEHS
x> [2000/ 12/ES] 1.

Na vypocet &&ga%e&aﬁesﬁ IZ> expozwle <ZI
obchodnej knihy <X & :

: s£ [X> inStitacie povazuju
expoziciu <Xl Vzmkajucu z aktw ktore sa odratuvaju od ich vlastnych prestriedkes
X> zdrojov <X] na zaklade X> pismena d) ¢lanku 13 ods. 2 <X] bedu—2—pissa—d)
pritehy V. ake DO za <XI nulovu.

41

SK



SK

WV 93/6/EHS priloha VI ods. 5
(prijaty)
= novy

2. Celkovéé angazewanest DO expozicie <X institicie voci jednotlivym klientom
a skupinam vzajomne prepojenych klientov vypocitanaé podl'a beda X odseku <X 4 bude
D> sa XI vykazexesméuju podla Clanku 3 [X 110 <Xl smernice 92H2LEHS
> [2000/12/ES] .

=Na rozdiel od repo transakcii, transakcii pozifiavania alebo vypoZi¢iavania
cennych papierov alebo komodit vypocet velkej majetkovej angazovanosti voci
klientom a skupinam vzéjomne prepojenych klientov na tcely vykazovania nezahtia
uznanie zniZenia kreditného rizika. <=

WV 93/6/EHS priloha VI ods. 6
(prijaty)

3. Sucet angazevanest DO expozicii X1 voc¢i jednotlivému klientovi alebo skupine
vzajomne prepojenych klientov B v odseku 1 <X] bude X sa <Xl obmedZﬁ podl’a e-l-aﬁ@u
4 IZ> clankov 111 az 117 <ZI smermce QM LEHS [X> [2000/12/ES] X] pedba

WV 93/6/EHS priloha VI ods. 7
(prijaty)

4, Peisludné X Kompetentné <X organy moézu X> odchylne od odseku 3 <X] bez-ehladu
aa bed 6 povolit pre aktiva predstavujuce pohladavky a ostatnéié angazevanest
X> expozicie <ZI VOCl %ﬁ%sﬁ%ﬁ%%ﬁ%&% uznanym investicnym firmdm tretich krajin
auznanym kHeing 5 ediském DO zuCtovacim centram <X] a burzdm vo ivestiényeh
> finan¢nych & nastrOJoch aby sa na ne vzt'ahoval rovnaky postup, ako bol dohodnuty pre
institacie X> | ustanoveny <Xl v ¢lanku > 113 ods. 2 pism. i), ¢lanku 115 ods. 2 a ¢lanku
116 X 4%@%%%%%#@ smernice 92H2LEHS [X> [2000/12/ES]. Xl

WV 93/6/EHS priloha VI ods. 8
(prijaty)

Clanok 31

Peisluiné > Kompetentné <X] organy mézu povolit’ prekroCenie limitov, ktoré su uvedené
v élédnkas 4 DO Clankoch 111 az 117 <X smernice 9242HEHS [X> [2000/12/ES] X1 , ak buds
X> st <X] séasne splnené nasledujice podmienky:

+a)

: Sha X> expozicia mimo obchodnej knihy <XI voci
khentov1 alebo skupine vzajomne prepojenych klientov neprekracuje limity uvedené
v smemier—02MLHEHS [X Clankoch 111 az 117 [smernice 2000/12/ES] <Xl
vypocitané podla vlastnych prestriedkew [ zdrojov <Xl , ako su defmevanéd
B> uvedené X1 v smernici $9299/EHS [ [2000/12/ES] X1 tak, ze celé
prekrocenie vznika v obchodnesae] pertfélia X> knihe <X ;
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b) X inititicia X &sma spifa dodatoéni adavku—na—tapitdl O kapitalova
poziadavku <X] na prekrocenie vzhl'adom na limity uvedené v ¢lanku 4 B> 111 <Xl
ods. 1 a 2 smernice 92H2LEHS [X> [2000/12/ES], pocitanu v stlade s prilohou VI
k tejto smernici <Xls;

<) ak uplynulo 10 dni alebo menej od doby, kedy sa vyskytlo prekrocenie,

angazevanest [O expozicia X1 obchodnéhee] pestféla DO knihy X1 vodi
prislusnym klientom alebo skupine vzajomne prepojenych klientov nesmie prekrocit’
500 % vlastnych presteiedkex X> zdrojov <Xl institucie;

d) vSetky prekrocenia, ktoré trvali viac nez 10 dni, nesmu v celkovej hodnote prekrocit’
600 % vlastnych prestriedkex X> zdrojov <Xl institicie;

5.e) inStitGcia musi vykazovat peishssassm DO kompetentnym <XI organom kazdé tri
mesiace vSetky pripady, kedy boli limity uvedené v ¢lanku 4 > 111 <X] ods. 1 a 2
smernice 92H2HEHS [X> [2000/12/ES] X1 prekrocené pocas uplynulych troch
mesiacov.

V suvislosti s pismenom e), v kazdom pripade, v ktorom boli prekro¢ené limity, treba uviest
vysku prekrocenia a ndzov prislusného klienta.

WV 93/6/EHS priloha VI ods. 9 a 12
(prijaty)

Clanok 32

l. Prisludné X Kompetentné <XI organy vytvoria postupys

sFbery; na zabranenie tomu, aby sa institicie zamerne vyhybali dodatocnym P@%ﬁéﬁ%&ﬁ%ﬂ%
kapital DO kapitalovym poziadavkam <X] , ktoré by inak vznikli z dovodu angazevanest
> expozicii <X] prekracujuceich limity uvedené v ¢lanku 4 B> 111 <X] ods. 1 a 2 smernice
QM LEE X [2000/12/ES] X1, len Co tieto angazexanest DO expozicie X trvali viac nez
10 dni prostrednictvom docasného prevedenia tychto angazexanest X> expozicii XI na int
spolo¢nost, ¢i v rovnakej skupine alebo nie, a/alebo vykonanim umelych transakcii na
ukonceme prekrocenla pocas obdobla 10 dn1 a VytV0r111 novu &Hg%@%@%% x> expozwlu <ZI

Prislusné DO Kompetentné <X] organy oznamia tieto postupy X> Rade a <X] Komisii.

Institicie budd—sae adzke X> prevadzkuju <XI systémy, ktoré zabezpecia, aby
kazdy prevod, ktory ma takyto ucinok uvedeny v prvom pododseku, bol bezodkladne
vykazany peishaassn DO kompetentnym <XI organom.

2. Peislusiné O Kompetentné <XI organy mozu povolit' #ss institiciam, ktoré smu
pouzivat alternativne definieis X stanovenie <XI vlastnych prestriedkex X zdrojov <XI
podla bedu—2—prilehy=—V X ¢lanku 13 ods 2 <Xl , aby pouzivali toto definiein
X> stanovenie <X] na ucely & hy=DO Clanku 30 ods. 2, ¢lanku 30 ods. 3
a ¢lanku 31 X1, ak prislusné 1nst1tuc1e su dedateéne povinné splnit’ vSetky zavizky uvedené
v ¢lankoch %=a=4 > 110 az 117 <XI smernice 9242EHS > [2000/12/ES] X tykajuce sa
angazevanestd [O expozicii XI , ktoré vznikaju mimo ich obchodnékee] pertféhia
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D> knihy X1 s pouzitim vlastnych prestriedkes X zdrojov X1 , ako su definované
v smernici $3299/EHS X> [2000/12/ES] <XI.

| W 93/6/EHS (prijaty)

> ODDIEL 5 I

ODHAD POZIiCIi NA UCELY VYKAZOV

Clanok 33

{4 novy

1. Vsetky pozicie v obchodnej knihe podliehaju obozretnym pravidlam ocenovania ako
je Specifikované v prilohe VII ¢asti B. Tieto pravidla vyZaduju, aby inStitlicie zabezpecili, Ze
hodnota priradena ku kazdej pozicii v jej obchodnej knihe primerane odraza sucasnt trhova
hodnotu. Tato hodnota zahffia primerany stupenl istoty s ohladom na dynamickta povahu
pozicii v obchodnej knihe, poziadavky obozretnosti a spésob fungovania a ucel kapitalovych
poziadaviek vo vzt'ahu k poziciam v obchodnej knihe.

2. Pozicie s preceiiované najmenej raz za den.

| W 93/6/EHS &lanok 6 (prijaty)

23, V prlpade absen01e rychlo dostupnych trhovych ciens—napeidad——pripade

behodovan = : : heeh; smu pristasaé DO kompetentné <XI
organy s upustlt od p021adavky uvedeneJ v odsekoch 1 X> a2 <X] a ziadat’, aby takéto
institacie pouzili alternativne metody edhads [X> ocenovania <XI s podmienkou, ze ticto
metody su dostatocne prisre X> obozretné <XI a ze ich schvalili peiskasné DO kompetentné <XI
organy.
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| ¥ 93/6/EHS

‘ 4 novy

ODDIEL 6

RIADENIE RIZIK A HODNOTENIE KAPITALU

Cldanok 34
Kompetentné organy vyzaduju, aby kazdd investicnd spoloCnost dodrziavala okrem

poziadaviek v ¢lanku 13 smernice 2004/39/ES aj poziadavky v ¢lankoch 22 a 123 smernice
[2000/12/ES].
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| W 93/6/EHS (prijaty)

> ODDIEL 7 I

POZIADAVKY NA POBAVANESPRAV © VYKAZOVANIE X

| W 93/6/EHS ¢&lanok 8 (prijaty)

Clanok 35

1. Clenské $taty budi—siadat [ pozaduju X1 , aby investi¢né spolo¢nosti a uverové
institcie poskytovali peiskssassn X kompetentnym X1 organom svojich domovskych
lenskych $tatov vsetky informacie potrebné na vyhodnotenie ich spliianiza pravidiel
prijatych v stlade s touto smernicou. Clenské $taty tiez zabezpeéia, aby vniitorné kontrolné
mechanizmy #&titdest a administrativne a uctovné postupy X institicii X1 umoznovali
kedykol'vek si overit’ reSpektovaniae tychto pravidiel.

2. Investicné  spoloCnosti s&  pewnné  poskytaffuju  spravu  prislasaym
> kompetentnym <X] organom sposobom, ktory urcia peisksné DO kompetentné <XI organy,

aspon raz mesacne v pripade spolo¢nosti, o ktorych hovori ¢lanok 3=eds=3 X> 9 <X] , aspon
raz za tri mesiace v pripade spolo¢nosti, o ktorych hovori ¢lanok 3 X> 5 Xl ods. 1 a aspofl raz
za Sest’ mesiacov v pripade spolo¢nosti, o ktorych hovori ¢lanok 3 > 5 <X] ods. 2.

3. Bez ohl'adu na odsek 2, investi¢né spolo¢nosti uvedené v ¢lankoch 2 B 5 <X] ods. 1
a3 X 9 <Xl st povinné poskytovat’ informacie na konsolidovanom alebo na dieléesn
kenseldevanem X subkonsolidovanom <XI zaklade iba raz za Sest’ mesiacov.

4. Uverové intiticie su povinné podavat spravy spdsobom urenym peiskadnssni
> kompetentnymi <X] organmi tak Casto, ako st povinné podavat spravy podla smernice
89/64/EHS [X> [2000/12/ES] X

W 98/31/ES &lanok 1 ods. 5
(prijaty)

5. Prislasné DO Kompetentné <XI organy ulozia inStiticidm povinnost, aby im
bezodkladne hlasili vSetky pripady, ked’ si ich pretistransy X> zmluvné strany <XI nesplnili
svoje zavizky vyplyvajuce zo zmluv o spdtnom odkupeni a spitnom odpredaji alebo
z transakcii p021c1avan1a cennych pap1er0v a komodit atebe B a <XI Vypozmavama cennych
paplerov a komodlt Neas ] sta
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| W 93/6/EHS (prijaty)

[X> Kapitola VI <XI
> ODDIEL 1 X

PRISEUSNE [ KOMPETENTNE <1 ORGANY

| WV 93/6/EHS &lanok 9 (prijaty)

Clanok 36

l. Clenské §taty uréia organy, ktoré budia B> zodpovedné za <XI vykonavanie povinnosti
stanovenych touto smernicou. Budé Informuji o tom #fermexaf Komisiu spolu s udajmi
o akomkol'vek deleni povinnosti.

2. X> Kompetentné <X] organy : 2 X su <X verejnymi
organmi alebo utvarmi oficidlne uznanymi Vnutrostatnyml pravnymi predpismi alebo
verejnymi orgdnmi ako sucast’ systému dohl'adu v prisluSnom ¢lenskom State.

3. Prislasné DO Kompetentné X1 organy msusie—mat DO maju X1 zaruCené vsetky
pravomoci potrebné na vykonavanie svojich tloh, a najmi na vykonavanie dohladu nad
zlozenim obchodnych knih.
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‘ 4 novy

ODDIEL 2

Dohl’'ad

Clanok 37

1. Clanky 124 az 132, 136 a 144 smernice [2000/12/ES] sa primerane s potrebnymi
upravami uplatiiuju na dohl'ad nad investicnymi spolo¢nost’ami v sulade s nasledovnym:

a) odkazy na clanok 6 smernice [2000/12/ES] sa povazuju za odkazy na ¢lanok 5
smernice 2004/39/ES;

b)  odkazy na clanok 22 a 123 smernice [2000/12/ES] sa povazuji za odkazy na
¢lanok 34 tejto smernice;

c¢) odkazy na ¢lanky 44 az 52 smernice [2000/12/ES] sa povazuju za odkazy na
¢lanky 54 a 58 smernice 2004/39/ES.

Ak je dcérskou spolognostou materskej finanénej holdingovej spolo¢nosti v EU
uverova inStitucia aj investicnd spolo¢nost, ur¢i sa jeden kompetentny organ
zodpovedny za dohlad nad tverovou inStiticiou, ktory bude zodpovedny za
konsolidovany dohl'ad nad subjektami riadenymi touto materskou spolo¢nostou.

2. Poziadavky stanovené v clanku 129 ods. 2 smernice [2000/12/ES] sa rovnako
uplatiiujii na uznanie internych modelov institucii v zmysle prilohy V k tejto smernici.

Lehota na uznanie uvedené v prvom pododseku sa stanovuje na Sest’ mesiacov.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 9 ods. 4
(prijaty)

Clanok 38

1. Prisluiné X Kompetentné <XI organy szezheéasreh—Clenskych Statov budd tesne
spolupracesatuju pri vykonavani svojich povinnosti stanovenych v tejto smernici, najmé ak
sa investicné sluzby sa % poskyte%ulu na baze sluzieb alebo prostrednictvom zaloZenia
pobociek ¥ e eh

Na poziadanie si navzidjom poskytnu vSetky 1nf0rma61e ktore by mohli ul’ahmt
dezer DO dohlad <X] nad kapitdlovou primeranostou imvestiényeh—spelednesti—s
Gvereveh indtitlicii, najmi na overenie, ako spifajii pravidla uvedené v tejto
smernici.
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2. Akékol'vek vymena informacii medzi peishasagssi DO kompetentnymi X1 organmi
ustanovend v  tejto smernici tykajuca sa investiénych spolo¢nosti podlicha
> nasledovnym <X] povinnosti X> am <X] ml¢anlivosti > : <X

a) DO pre investi¢né spolocnosti tie <XI , ktoré su stanovené v ¢lankoch 25 X> 54
a 58 <] smernice 93224EHS [X> 2004/39/ES <XI,

b) a=pe%a=l=ﬁe=e x> pre <&X] uverové institucie X tie, Xl ktoré¢ su Hete—budd
RES uvedene Vclankoch IZ>44 az 52 X d2—smerniee

X> smernice

[2000/12/ES] Xl

‘ {4 novy

Kapitola VII

Zverejnovanie

Clanok 39

Poziadavky stanovené v smernici [2000/12/ES] hlave V kapitole 5 sa uplatiiuju na investi¢né
spolocnosti.

| W 93/6/EHS (prijaty)

[X> Kapitola VIII <X

> ODDIEL 1 <

‘ ¥ novy

Clanok 40

Na tcely vypoctu minimalnych kapitalovych poziadaviek pre riziko zmluvnej strany v zmysle
tejto smernice a pre kreditné riziko v zmysle smernice [2000/12/ES] a bez toho, aby boli
dotknuté¢ ustanovenia druhého az Siesteho odseku prilohy III k smernici [2000/12/ES],
s expoziciami voCi uznanym investiénym spoloCnostiam tretej krajiny as expoziciami,
ktorym su vystavené uznané zuctovacie centra a burzy, sa zaobchadza ako s expoziciami voci
inStituciam.

Clanok 41

Komisia do 31. decembra 2008 preskima a v pripade potreby prehodnoti zaobchadzanie
s rizikom zmluvnej strany stanovenym v prilohe II.
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| W 93/6/EHS (prijaty)

> ODDIEL 2 I

[X> Vykonavacie pravomoci <XI

W 93/6/EHS ¢lanok 10 (prijaty)
= novy

Clanok 42

aa DO Kom1s1a rozhodne 0 akychkol’vek zmenach a doplnenlach \ nasledovnych oblastlach
v sulade s postupom uvedenym v ¢lanku 43 ods. 2. <X :

a) objasnenie definicii v ¢lanku 2 > 3 <X] | aby sa zabezpecilo jednotné
uplatiiovanie tejto smernice v rdmci celého sSpolocenstvas;

b)  objasnenie definicii v ¢lanku 2 X> 3 <X] , aby sa zohl'adnil vyvoj na finan¢nych
trhochs;

¢) uprava Ciastok pociatoéného imania predpisaného v ¢lankoch 3 X 5 az 9 <X
a Ciastky, o ktorej hovori ¢lanok 4—eds—6 X> 18 ods. 2 <XI , aby sa zohl'adnil
vyvoj v hospodarskej a pefiaznej oblastis;

=d) zmena a doplnenie kategorii investicnych spolo€nosti v ¢lanku 20 ods. 2 a 3,
aby sa zohl'adnil vyvoj na finan¢nych trhoch; <

= e) objasnenie poziadavky stanovenej v ¢lanku 21, aby sa zabezpecilo jednotné
uplatiiovanie tejto smernice v ramci celého Spolocenstva; &

f)  zjednotenie terminologie a formy definicii v stlade s nasledayns
B> pravnymi aktami <X] o institaciach a stvisiacich zaleznostlach-

=g) zmena a doplnenie technickych ustanoveni v prilohach Iaz VII, aby sa
zohl'adnil vyvoj na finanénych trhoch, meranie rizika, i€¢tovné normy alebo
poziadavky stanovené v pravnych predpisoch Spolocenstva. <

{4 novy
Clanok 43
1. Komisii pomaha vybor.
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2. V pripade odkazu na tento odsek sa uplatiuje postup stanoveny v ¢lanku 5 smernice
1999/468/ES, v sulade s jej clankom 7 ods. 3 a ¢lankom 8.

Lehota ustanovend v rozhodnuti 1999/468/ES ¢lanku 5 ods. 6 sa stanovuje na tri
mesiace.

| W 93/6/EHS (prijaty)
> ODDIEL 3 I

PRECHODNE USTANOVENIA

| ¥ 93/6/EHS ¢lanok 11

W 98/31/ES &lanok 1 ods. 6
(prijaty)

SK 51 SK



kemedity produktex
Spreadrate | 10 12 +5 5
Sazi
Carsyrrate | 03 95 96 96
Sazi
Outright | 8 10 2 15
ate(So)

4 novy

Clanok 44

Clanok 152 ods. 1 aZ 6 smernice [2000/12/ES] sa uplatiiuje v sulade s ¢lankom 2 a kapitolou
V oddielmi 2 a 3 tejto smernice na investicné spolocnosti, ktoré pocitaju hodnotu rizikovo
vazenych expozicii na ucely prilohy II k tejto smernici v sulade s lankami 84 az 89 smernice
[2000/12/ES] alebo pouzivaji pokrocily pristup merania podla clanku 105 uvedenej smernice
na vypocet svojich kapitalovych poziadaviek pre operacné riziko.

Clanok 45

Do 31. decembra 2012 mdézu c¢lenské Staty aplikovat’ na obchodnu liniu ,,obchodovanie na
finan¢nych trhoch® percentudlnu hodnotu 15 % pre investiéné spolocnosti, ktorych prislusny
indikator pre obchodnt liniu obchodovanie na finanénych trhoch predstavuje najmenej 50 %
zo suctu prisluSnych indikatorov pre vSetky ich obchodné linie, pocitanych v sulade
s ¢lankom 20 tejto smernice a prilohou X k smernici [2000/12/ES], jej Castou 2 ods. 1 az 8.

WV 93/6/EHS ¢lanok 12 (prijaty)
= novy

> ODDIEL 4 I

ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 46
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1. Najneskor do 31. decembra 2006 ¢lenské Staty prijmua a uverejnia zdkony, iné pravne
predpisy a spravne opatrenia potrebné na zabezpecenie stiladu s ¢lankami 2, 3, 11, 13, 17, 18,
19, 20, 22, 23, 24, 25, 29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 42, 44, 45, 47 a prilohami L, II, III, V,
VII. Bezodkladne oznamia Komisii text tychto ustanoveni a korelacnu tabul’ku medzi tymito
ustanoveniami a touto smernicou.

Tieto ustanovenia uplatnia od 31. decembra 2006.

Clenské §taty uvedu priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich tradnom
uverejneni odkaz na tuto smernicu. X> Rovnako uvedu, Ze odkazy v existujucich
zakonoch, inych pravnych predpisoch a spravnych opatreniach k tymto smerniciam,
ktoré boli touto smernicou zruSené, sa povazuju za odkazy k tejto smernici. <XI

2. Clenské 3taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnutrostatnych pravnych
predpisov, ktoré prijmu v oblasti posobnosti tejto smernice.

4 novy

Clanok 47

I. Clanok 152 ods. 7 az 12 smernice [2000/12/ES] sa primerane s potrebnymi upravami
uplatiluje na ucely tejto smernice v zmysle nasledujucich ustanoveni, ktoré sa uplatiiuju
v pripade rozhodnutia uvedeného v ¢lanku 152 ods. 7 smernice [2000/12/ES]:

a)  odkazy v prilohe II odseku 6 k smernici [2000/12/ES] sa povazuju za odkazy
k smernici 2000/12/ES, nakolko uvedena smernica existovala pred datumom
uvedenym v ¢lanku 46;

b)  uplatiiuje sa priloha II odsek 4.1, nakol’ko existovala pred ditumom uvedenym
v ¢lanku 46.

2. Clanok 157 ods. 2 smernice [2000/12/ES] sa primerane s potrebnymi upravami
uplatiiuje na tcely ¢lankov 18 a 20.

| ¥ 93/6/EHS &lanok 13
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4 novy

Clanok 48

Smernica 93/6/EHS zmenena a doplnena smernicami uvedenymi v prilohe VIII ¢asti A sa rusi
bez toho, aby boli dotknuté zavizky clenskych Statov tykajice sa lehdt na transpoziciu
smernic stanovenych v prilohe VIII ¢asti B do vnutrostatnych pravnych predpisov.

Odkazy na zrusené smernice sa povazuju za odkazy na tito smernicu azneju v sulade
s korela¢nou tabul’kou uvedenou v prilohe IX.

Clanok 49

Tato smernica nadobtida uc¢innost’ dvadsiatym dilom po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

| ¥ 93/6/EHS ¢lanok 14

4

ESFRANOMVENA-O-RIDLH

| W 93/6/EHS ¢lanok 15 (prijaty)

Clanok 50

Tato smernica je adresexand DO urcena <XI Clenskym Statom.

V Bruseli [...]
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
[-] [...]
WV 93/6/EHS (prijaty)
= novy
PRILOHA I
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>VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE < POZICNE RIZIKO

VOB X VSEOBECNE USTANOVENIA X

w7 we

LypeditanieListej-pozieie DO Vzajomné zapoditavanie <X]

1. Prevaha dlhedebsek DO dlhych <X] (keétkedebyeh DO kratkych <XI ) pozicii institiicie nad
jej keétkedebymmi DO kratkymi X1 (dikedebysmi DO dlhymi X1 ) poziciami v tych istych
akciovych, dlhovych a konvertibilnych emisiach a identickych finanénych tersminesseh
zmtuvaeh DO futures <X, opciach, opénych listoch a krytych opénych listoch sa jej Cistou
poziciou v kazdom z tychto rozdielnych néstrojov. Pri vypocitavani Cistej pozicie priskasaé
> kompetentné <X organy dovolia, aby sa s pozicieami v edwedensek > derivatovych Xl
nastrojoch =sa dejednéwali X> zaobchadzalo <X] , ako je uvedené v odsekoch 4 az 7, ako
s pozicieami ve fandamentdlnem DO podkladovom <X] (alebo pomyselnom) cennom papieri
alebo cennych papieroch. Vlastnictvo vlastnych dlhovych nastrojov institcii sa v zmysle
odseku 14 pri kalkulacii Specifického rizika aebudebrat DO neberie <X do uvahy.

2. Medzi konvertibilnou a kornpenzacnou p021010u \% IZ) podkladovom <XI] nastrojis=kters—e
jei—peodidadens; nic je dovolené sppeéitanie—<isteipo= fete X> vzajomné zapoclitavanie <XI ,
pokial peisluiné [ kompetentné X organy nezavedu pristup, pri  ktorom sa
pravdepodobnost’, ze urCity konvertibilny cenny papier sa zameni, vezme do uvahy, alebo
maju kapitalovi poziadavku na pokrytie akejkol'vek straty, ktoru konverzia moze vyvolat’.

3. Vsetky Cisté pozicie bez ohl'adu na ich znamienka musia byt denne prepocitané na pevetat
menu X> vykazovania <X] institacie pri prevladajicom okamzitom vymennom kurze pred ich
sthrnom.

Jednotlivé nastroje

WV 93/6/ES (prijaty)
=>, 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 1 pism. a)

4. S urokovymi terminevsani-zmivvemt DO futures X1,
X> dohodami o trokovych mlerach <X] (FRAs) a termmovyml zavazkam1 kupit alebo predat’
dlhové nastroje sa nardba ako s kombinaciami dtkedebyeh IX> dlhych <ZI al%&%ke%%eh
B> kratkych X1 pozicii. S dthedebsani O dlhymi <X = At poziciami
B> trokovych futures <X] sa teda naraba ako s kombindciou vypozicania si so splatnostou
v termine dodania tesminever=zmbusy DO futures <XI a drzania aktiv s datumom splatnosti
rovnym datumu X> splatnosti podkladového <XI nastroja alebo pesayselne; X> podkladovej
nominalnej <ZI poz1c1e ?@dﬁ%ﬂ%ﬂ%} pre prislusn#y tesminest—zmbava DO futures X1 . Podobne
predand tesminevé—t heda X> dohoda o tirokovych mierach <XI (FRA) sa bude
povazexatuje za ékheéebﬁ @ dlht XI poziciu s datumom splatnosti rovnym datumu
syrevnania DO vysporiadania <Xl plus zmluvné obdobie, a keétkedebsds DO kratku <X] poziciu
so splatnostou rovnou datumu %epe%&ma x> vysporiadania <&X] . VypoziCanie aj drzanie
aktiv musi byt zahrnuté¢ v hkle ¢ X prvej kategorii stanovenej v <Xl
tabul’ke 1 v odseku 14, aby sa stanovila kapltalova poz1adavka voc¢i $pecifickému riziku pre
urokové temminevé—smluvy DO futures X1 a tesmis £ é d [X> dohody
o trokovych mierach (FRA) <X] . Blhedebs: DO Termlnovy <ZI zavazok kuplt dlhovy néstroj
sa povazuje za kombinaciu vypozi¢ania si X> so <XI splatnosgitou se terminu dodania
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FrHEOVaH : a dthedebe; X> dlhej XI (momentalne splatnej) p021<:1e v samotnom
dlhovom nastroji. VypoziCanie bude D> sa <X] zahrnutéic » do ki ;

B> prvej kategorite stanovenej v <X tabul’ke 1 X v odseku 14 <XI za ucelml spemﬁckeho
rizika, a dlhovy nastroj ¥ do ktoreméhokol'vek vhodnesého stipcia v tej istej tabulke. = ---

€

WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 1 pism. a) (prijaty)

Peislasné O Kompetentné X1 organy moézu povolit, aby sa kapitdlova poziadavka pre
teeminevy—obehod O futures <X] uskuto¢neny na burze rovnala marzi, ktoru vyzaduje burza,
ak su uplne presvedCené o tom, Ze zabezpeCuje presné meranie rizika suvisiaceho
> futures <X] a Ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre

%%ﬂ%kﬁ%%be%%'h@é DO futures <XI , ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia
metody uvedenej v zvysSnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov
opisanej v prilohe VH.

gsae X Kompetentne <X] organy mdzu povolit’ taktiez
kapltalovu p021adavku pre zmluvu na OTC astreje DO derivaty <X] takého typu,
ktory je uvedeny v tomto odseku, zuctovany zuctovacim éstavess DO centrom <X] , pricom
uznaju, ze sa tato poziadavka moze rovnat marzi pozadovanej zicltovacim #stavem
> centrom <X , ak s uplne presvedcene o tom, Ze zabezpeCuje presné meranie rizika
suvisiaceho so zmluvou na astrote X derivaty <Xl a ze sa rovna minimalne
kapitalovej poziadavke pre prislusnu zmluvu ktord by bola ziskana vypoctom urobenym za
pouzitia metody uvedenej v zvySnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych
modelov, ktora je opisand v prilohe VHE.

WV 93/6/EHS ¢&lanok 2 ods. 22
(prijaty)

Na ucely tohto odseku ékedebs X dlhd X1 pozicia znamena poziciu, v ktorej institucia
zjednala urok, ktory bude dostavat’ v nejaky ¢as v buducnosti, a kretkedobs X krdtka <X
pozicia znamena poziciu, v ktorej institicia zjednala urok, ktory bude platit’ v nejakom case
v budtcnosti.

| ¥ 93/6/EHS (prljaty)

5. Opcie na uroky, dlhové nastroje, akcie, akciové indexy, financné
B> futures <XI , swapy a zahraniéné meny sa povazuju za pozicie v hodnote rovné Ciastke
m > podkladového <X nastroja, ku ktorému sa opcia vztahuje, nasobenej
svojim delta faktorom za ucelmi tejto prilohy. Uvedené pozicie je pripadne potrebné zapocitat’
vo¢i akymkolvek ssrovnévaeln [ kompenzacnym <XI poziciam v identickych
fundamentélnyeh O podkladovych <XI cennych papieroch alebo derivatoch. Pouzity delta
faktor je delta faktorom prlslusneho burzového trhu, ktory je vypoCitany peislasasan:
X> kompetentnymi <X] organmi, alebo ak to nie je mozné alebo v pripade mimoburzovych
opcii, delta D faktor XI vyratangy samotnou instituiciou s podmienkou, Ze priskasné
> kompetentné <X] organy su uistené, ze takyto model pouzity institiciou je odovodneny.
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Peislasné O Kompetentné <X] organy v$ak smu tiez nariadit, aby institicie stanovili svoje
delty [ delta  faktory XI  pouzijic  metodologiu  Specifikovani  priskusasani
> kompetentnymi <X] organmi.

WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 1 pism. b) (prijaty)

: prett 80statné rizika spojené s opciami, okrem rizika
delta sa zabezgec1 %%-1%%@ X> Kompetentné <X] organy mozu povolit’, aby sa kapitalova
poziadavka pre upisant opciu obchodovatefnul na burze rovnala marzi, ktori vyzaduje burza,
ak su uplne presvedCené o tom, ze burza zabezpeCuje presné meranie rizika suvisiaceho
s opciou a Ze sa rovna minimalne kapitdlovej poziadavke pre opciu, ktord by bola ziskana
vypoctom urobenym za pouzitia metédy uvedenej v zvySnej cCasti tejto prilohy alebo
uplatnemm metody internych modelov, ktora je opisand v prilohe VHE. Be :
mézn peishasné X Kompetentné <XI organy moézu taktiez povolit’ kapltalovu p021adavku pre
OTC opciu zuctovanu zuctovacim #stexem X centrom <XI , priCom uznaji, ze sa tato
poziadavka mdze rovnat’ marzi pozadovanej zactovacim #stavesm DO centrom <X] , ak su
uplne presvedcené o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika suvisiaceho s opciou a ze sa
rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre OTC opciu, ktord by bola ziskand vypoctom
urobenym za pouzitia metddy uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metody
internych modelov, ktora je opisana v prilohe VEE. Okrem toho mdzu povolit, aby bola
poziadavka na kupne opcie obchodova%e%ne na burze alebo na P@i%k&éﬂ%%ﬂ@ﬁ#h% IZ) OTC
opcie <] rovnaka ako poziadavka na eeas : :
epeiam DO jej podkladovy nastroj <XI pod podmlenkou ze Vysledna p021adavka neprevysuje
trhovu hodnotu opcie. Poziadavka na upisanit OTC opciu sa stanovi vo vztahu k eennému
: : ad X jej podkladovému nastroju <X1 .

WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 1 pism. ¢) (prijaty)

6. S opcnymi listami vztahujucimi sa na dlhové néstroje a ksmefexé akcie sa naklada rovnako
ako s opciami uvedenymi v odseku 5.

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

7. Pri swapoch sa na ucely urokového rizika postupuJe rovnako, ako pr1 nastrojoch stvahy.
Tak trokovy swap, pri ktorom institiicia dostane 4 : B> plavajucu

urokovi sadzbu <X] a plati Grek—pevnei—sadzby DO pevnl urokovu sadzbu X] sa bude
povazexetuje za ekvivalent dthedebe; DO dlhej <X pozicie v nastroji premenkveiirekewve;
sadzby X s plavajiicou urokovou sadzbou <XI so splatnostou rovnocennou obdobiu az do
najblizSieho stanovenia Uroku, a keétkedebe; DO kratkej <XI pozicie v nastroji s pevnou
> trokovou <XI sadzbou s takou istou splatnost'ou ako samotny swap.

‘ {4 novy

8. Pre kreditné derivaty sa pouzije podkladova hodnota zo zmluvy o kreditnom derivate,
pokial’ nie je uvedené inak. Pri vypocte kapitdlovej poziadavky pre trhové riziko strany, ktoréa
je vystavena kreditnému riziku (,,predajca zabezpecenia®), sa pozicie stanovujui nasledovne:
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Swap na celkovy vynos vytvori dlhi poziciu pre vSeobecné trhové riziko referenéného
zavazku a kratku poziciu pre vSeobecné trhové riziko Statneho dlhopisu, ktorému sa v zmysle
prilohy VI k smernici [2000/12/ES] priradi rizikova vaha 0 %. Rovnako vytvori dlha poziciu
pre Specifické riziko referencného dlhopisu.

Swap na kreditné zlyhanie netvori poziciu pre vSeobecné trhové riziko. Na ucely $pecifického
rizika musi inStitlicia zaznamenat’ syntetickil dlhu poziciu v zavédzku referenéného subjektu.
Ak su platby prémie alebo uroku produktu splatné, tieto peiiazné toky musia predstavovat
fiktivne pozicie Statnych dlhopisov s prislusnou pevnou alebo plavajucou sadzbou.

Dlhovy nastroj viazany na kredit ako urokovy produkt vytvara dlha poziciu pre vSeobecné
trhové riziko samotného dlhového nastroja. Na ucel Specifického rizika sa v zavdzku
referencného subjektu tvori synteticka dlha pozicia. Okrem toho sa dlhd pozicia tvori pre
Specifické riziko emitenta dlhového néstroja.

Kreditny derivat pre prvé zlyhanie v kosi aktiv vytvara poziciu pre nomindlnu hodnotu
zévazku kazdého referencného subjektu. Ak je vySka maximalnej platby v pripade kreditnej
udalosti nizSia nez kapitalova poziadavka podla postupu v prvej vete tohto pododseku,
maximalna hodnota platby sa mdze povazovat' za kapitdlovll poziadavku pre Specifické
riziko.

Kreditny derivat pre druhé zlyhanie v kosi aktiv vytvdra poziciu pre nomindlnu hodnotu
zévazku  kazdého  referencného  subjektu  okrem  jedného (toho s najniZSou
kapitalovou poziadavkou na Specifické riziko). Ak je vySka maximalnej platby v pripade
kreditnej udalosti niz§ia nez kapitdlovd poziadavka podla postupu v prvej vete tohto
pododseku, tato hodnota sa mdze povazovat’ za kapitalovli poziadavku pre Specifické riziko.

Ak ma produkt kosa dlhovych nastrojov viazanych na kredit externy rating a spiia
podmienky kvalifikovanych dlhovych poloziek, méze byt namiesto pozicii Specifického
rizika pre vSetky referencné subjekty zaznamenand jedna dlha pozicia k Specifickému riziku
emitenta dlhového nastroja.

Produkt koSa poskytujici Ciastocné zabezpecenie vytvara poziciu v kazdom referen¢nom
subjekte na ucely Specifického rizika s celkovou nominalnou hodnotou zo zmluvy priradenou
poziciam podla pomeru celkovej nomindlnej hodnoty, ktoru kazda expozicia voci
referenénému subjektu predstavuje. Ak moze byt vybraty viac nez jeden zavizok
referencného subjektu, Specifické riziko je urené zdvizkom s najvysSou rizikovou vahou.
Namiesto splatnosti zaviazku sa uplatni splatnost’ zmluvy o kreditnom derivate.

Pre stranu, ktord presuva kreditné riziko (,,kupujici zabezpecenia®), sa pozicie urcuju ako
zrkadlovy obraz predavajiceho zabezpecenia, s vynimkou dlhového néstroja viazaného na
kredit (ktory nevytvori ziadnu kratku poziciu u emitenta). Ak v danom momente existuje
nakupna opcia skombinovana s klauzulou o raste, tento moment sa povazuje za splatnost’
zabezpecenia. V pripade kreditnych derivatov pre n-té zlyhanie mézu kupujlci zabezpecenia
kompenzovat’ Specifické riziko pre n-1 podkladovych nastrojov (t. j. n-1 aktiv s najnizSou
kapitalovou poziadavkou na Specifické riziko).

| WV 93/6/EHS (prijaty)

89. Jednake ilnstitucie, ktoré sa neustale prspésebui-trhu DO ocenuju trhovymi cenami <X]
a riadia urokové riziko se edvedené X derivatovych <X nastrojeov uvedenéych v odsekoch
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4 az 7, na baze upravenék : hetovest X diskontovanych penaznych tokov <XI ,
pouzit’ senzitivae modely IZ) 01t11V0st1 <XI] na vypocet pozwu uvedenych vysSie a smi 1Ch
pouzit na ak&ykol'vek e&kgaﬁa IZ> dlhopls <ZI ktora Je amortlzovanﬂ pocas svojej
zostatkovej Zivotnosti, s H < Gean POZHE > anie
prostrednictvom jednej splatky istiny <XI . Model aj Jeho pouzme musia byt schvalené
?ﬁﬁlﬁﬁ%} > kompetentnymi <X] organmi. Tieto modely by mali produkovat pozwle ktore
maju rovnaku citlivost’ na zmeny trokovej sadzby X> miery <X] ako peh ;
sa—pedhehais X maju podkladové penazné toky <XI . Tato 01thvost rnus1 byt odhadnuta
vzhl'adom na nezavislé pohyby vo vzorkovych sadzbach eez
éasa [ naprie¢ vynosovou krivkou XI , s aspon Jednym S%%%Eﬂ#ﬂ% bodom
B> citlivosti <XI v kazdom z pasiem splatnosti uvedenych v tabul’ke 2 odseku 48 X> 20 <] .
Pozicie sa zahrnu pri vyratiivani kapitalovych poziadaviek podla ustanoveni uvedenych nizsie
v odsekoch +5-a230 DO 17 az 32 XI.

910. Institacie, ktoré nepouzivaju modely podl'a odseku & X> 9 <X] | smll namieste—tehe so
schvalenim peiskedagelk [O kompetentnych <X organov pokladat za plne sevézenéd
> kompenzované XI akékol'vek pozicie edwedensehk [ derivatovych <XI nastrojov
uvedenych v odsekoch 4 az 7, a ktoré spiiaju aspoti nasledujiice podmienky:

ia) pozicie su tej istej hodnoty a vyjadrené v tej istej mene;

#b) referencna sadzba (pre pozicie pehybliwe; DO plavajucej X1 sadzby) alebo
kupon (pre pozicie pevnej sadzby) sa tesne kryju;

#ic) dalsi datum stanovema uroku, alebo v pripade fixnych kupénovych pozicii
Skewd splatitelnes X> zostatkova  splatnost <XI ~ koreSponduje

S nasledujﬁcimi limitmi:

1)  menej ako jeden mesiac odo dneska: ten isty dens;
i1)  medzi jednym mesiacom a jednym rokom odo dneska: do siedmych dnis;

i) viac ako jeden rok odo dneska: do tridsiatich dni.

4011. Strana prevadzajuca cenné papiere alebo garantexané DO zarucené <XI prava vo vztahu
k vlastnickym pravam na cenné papiere pri dohode o odkupeni a poziciavatel cennych
papierov pri pozi¢iavani cennych papierov ssuasia zahrn€ tieto cenné papiere do kalkulécie
kapitalovej poziadavky podla tejto prilohy za predpokladu, Ze takéto cenné papiere vyhovuju
kritériam uvedenym v ¢lanku 2-eds—6-pism—a3 DO 11 X].

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

Osebitné © Specifické X a vieobecné rizikso
12. Pozi¢né riziko na obchodované dlhové nastroje alebo akciu (alebo dlh alebo akciovy

derivat) sa rozdeli na dve zlozky, aby sa stanovile #menie DO kapital <X] pozadovanéy voci
nemu. Prvé zlozka je zlozka $pecifického rizika — toto je riziko zmeny ceny v prisluSnom
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nastroji doésledkom skutoc¢nosti spojenych s jeho emitentom, alebo v pripade derivatu,
emitentom fandamentdlnehe X podkladového <XI nastroja. Druha zlozka pokryva vSeobecné
riziko — riziko zmeny ceny #ndastrojia dosledkom (v pripade s=mmiefanéhe
> obchodovaného <XI dlhového nastroja alebo dlhového derivatu) zmeny urovne trokovych
sadzieb alebo (v pripade akcie alebo akciového derivatu) Sirokého pohybu akciového trhu bez
vzt'ahu s akymikol'vek $pecifickymi atribitmi jednotlivych cennych papierov.

OBCHODOVANE DLHOVE NASTROJE

13. ; &Cisté pozicie X sa klasifikuju <X podla meny,
v ktorej su VyJadrene a stanovﬁ= uje sa kapitalovéd poziadavksa na vSeobecné a Specifické
riziko pre kazdu jednotlivii menu oddelene.

Osebitné [ Specifické X riziko

WV 93/6/ES (prijaty)
= novy

\% sulade S odsekom 1 k prlslusnym kategorlam v tabul ke 1 podla ich emitenta/dlZnika,
extern¢ho alebo interného ratingu a zvyskovej splatnosti a nasledne ich vynasobi uvedenymi
vahami. S¢ita svoje vazené pozicie (bez ohl'adu na to, ¢i st dlhé alebo kratke), a tak stanovi
svoju kapitalovi poziadavku voci Specifickému riziku. <

| ¥ 93/6/EHS

Feabibkat

Contrilnesdid Inésolodl

de-6 apad-24
mesiaeey fmesiaco¥
B0y 6250 +06-% +66-%% 800
4 novy

Tabulka 1
Polozky Kapitalova poziadavka na Specifické riziko

Dlhové cenné papiere emitované alebo | 0 %
garantované ustrednymi vlddami Statov,
emitované centralnymi bankami,
medzinarodnymi organizaciami,
multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo
regiondlnymi vlddami ¢i miestnymi organmi
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Clenskych S$tatov, ktorym by sa na zaklade
RSA alebo IRB pristupu priradila rizikova
vaha 0 %.

Dlhové cenné papiere emitované alebo

garantované ustrednymi vladami Statov,
emitované centralnymi bankami,
medzinadrodnymi organizaciami,

multilaterdlnymi rozvojovymi bankami alebo
regiondlnymi vlddami ¢i miestnymi organmi
Clenskych S$tatov, ktorym by sa na zdklade
RSA pristupu priradila rizikova vaha 20 %
alebo 50 %

Ostatné¢  kvalifikované nizsie
definované v odseku 15

polozky

0,25 % (zvyskové obdobie do konecnej
splatnosti Sest’ mesiacov alebo menej)

1,00 % (zvyskové obdobie do konecnej
splatnosti viac ako Sest’ mesiacov a menej nez
24 mesiacov, vratane)

1,60 % (zvyskové obdobie do splatnosti
prevysujuce 24 mesiacov)

Ostatné

8,00 %

15.

a)

zodpovedajucemu najmene;j

Na ucely odseku 14 kvalifikované polozky zahinaju:

dlh¢ akratke pozicie v aktivach zaradené do stupnia kreditnej kvality
investicnému stupfiu v procese zarad’ovania

opisanom v hlave V kapitole 2 oddiele 3 pododdiele 1 smernice [2000/12/ES];

b)
nemaju PD vyssie nez PD vyssie

dlhé a kratke pozicie v aktivach, ktoré vzhladom na solventnost’ emitenta

uvedenych aktiv pod pismenom a) na zaklade

pristupu opisaného v hlave V kapitole 2 oddiele 3 pododdiele 2 smernice

[2000/12/ES];

dlhé a kratke pozicie v aktivach,

ktoré nemaju rating nominovanej ratingovej

agentury a ktoré spliaju tieto podmienky:

1) prislusné institacie ich povazuju za dostatocne likvidné;

na zéklade vlastného rozhodnutia institucie je ich investicna kvalita

miniméalne rovnd investi¢nej kvalite aktiv uvedenych pod pismenom a);

su uvedené na zozname aspon jedného regulovaného trhu v Clenskom

State alebo na burze cennych papierov v tretej krajine s podmienkou, ze
takato burza je uznand kompetentnymi organmi prislusného c¢lenského

Statu;

d)

poziciami v aktivach

na zdklade rozhodnutia kompetentnych organov st dlhymi a kratkymi
emitovanych

inStithiciami v zmysle poziadaviek

kapitalovej primeranosti stanovenych v smernici [2000/12/ES].

Sposob, ktorym st dlhové néstroje ohodnotené, je predmetom podrobného skimania
kompetentnych organov, ktoré zruSia hodnotenie inStitucie, ak su toho nazoru, ze dané
nastroje maju prili§ vysoké Specifické riziko na to, aby boli kvalifikovanymi poloZzkami.
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16. Kompetentné¢ organy vyzaduji, aby inStitucie uplatiiovali maximalne vahy uvedené
v tabulke 1 na nastroje, ktoré sa vyznacuju zvlastnym rizikom vzhl'adom na nedostatocnii
solventnost’ emitenta alebo nedostato¢nu likviditu.

| ¥ 93/6/EHS

Vseobecné riziko

a) Casovo obmedzené

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

1517. Postup vypocitania kapitdlovych poziadaviek voci vSeobecnému riziku pozostava
z dvoch zakladnych epatrent DO krokov XI . V prvom epatreni DO kroku <XI sa vsetky
pozicie zvazia podla splatnosti (ako je vysvetlené v odseku +6 X> 18 <X] ) a vypocita sa
Ciastka #mania DO kapitalu <X] pozadovana voci rizikdm. V druhom epatrent X> kroku <X sa
stanovi rozpdtie, o ktoré mozno poziadavku znizit, ak sa vazend pozicia drzi spolu s druhou
vazenou poziciou v ramci tych istych skupin splatnosti, pricom velkost takejto redukcie
zavisi aj od toho, ¢i tieto dve pozicie spadaji do tej istej zony alebo nie, a od toho, do ake;j
konkrétnej zony spadaju. Existujt spolu tri zony (skupiny splatnosti).

1618. Institcia zaradi svoje &isté pozicie do prislusnych skupin splatnosti v stipcoch 2 alebo
3, (podl'a vhodnosti) v tabul'ke 2-kteréje-uwedend v odseku 8 X> 20 <XI . Vykona sa tak na
zaklade zostatkovej splatnosti v pripade nastrojov s pevnou Urokovou sadzbou a na zaklade
obdobia, az kym nie je urCena d’alSia trokova sadzba v pripade nastrojov, ktorych trokova
sadzba je rozli¢na pred ich kone¢nou splatnostou. Tiez je nutné rozliSovat’ dlhové nastroje,
ktorych kupdn ma hodnotu 3 % a viac, a nastroje s kupénom niz§im ako 3 %, a podl'a toho ich
zaradit' do stipca 2 alebo 3 v tabulke 2. Potom sa kazdy z nich nasobi zatazenim
%> vahou <Xl pre prislugné pasmo splatnosti v stipci 4 v tabulke 2.

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

4719. Potom sa stanovi suhrn vazenych disedebszelk X dlhych <X] pozicii a sthrn vazenych
keétkedebyeh DO kratkych <X pozicidi v kazdom pasme splatnosti. Prva Ciastka, ktora sa
kryje s druhou ¢iastkou v danom pasme splatnosti je splreaé DO krytda X1 vazena pozicia
v danom pasme, a zvyskova dthedeba X dlha <X] alebo keétkedebéd X kratka <XI pozicia je
aesplrend DO nekryta <XI vazena pozicia pre to isté pasmo. Potom sa stanovi celkovy suhrn
splreaseh DO krytych <X vazenych pozicii vo vSetkych pasmach.

4820. Institacia vypocita celkovu Cast’ mesplrenseh DO nekrytych <X vazenych dihedebyeh
> dlhych <X] pozicii pre pasma zahrnuté v kazdej zone v tabul’ke 2 a takto odvodi sesplrené

B nekryté X1 vazené dihedebé X> dlhé XI pozicie pre kazdu zénu. Podobne sa stanovi
sthrn sesplreaseh X nekrytych X1 vazenych keétkedebyeh X kratkych <XI pozicii pre
kazdé pasmo v danej zone, aby sa stanovila sesplrend DO nekrytd X1 vazena krétkedebé
B> kratka <X] pozicia pre tito zonu. Ta Cast’ mesplrenre; DO nekrytej X1 vazene] dihedebei
> dlhej X1 pozicie pre danti zonu, ktora je spleeré DO krytda X] nesplnenen
B> nekrytou <XI vazenou keatkedebeu X kratkou <XI poziciou pre tu istu zonu, je splaena
DO kryta X1 vazend pozicia pre tito zonu. Ta Cast’ nesplrene; X nekrytej X1 vazenej
dlhedebej O dlhej <X] alebo mesplrene DO nekrytej <XI vazenej krétkedebe; DO kratkej <X
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pozicie pre zonu, ktora takto nemoze byt sphaené DO kryta <X, je nesplaeré DO nekryta <X

vazena pozicia pre tito zoénu.

Tabulka 2
Zobna Péasmo splatnosti Vahy v % Predpokladand zmena
uroku v %
kupén 3 % a viac kupén do 3 %
Jedna | 0 <1 mesiac 0 <1 mesiac 0,00 —
> 1 < 3 mesiace > 1 < 3 mesiace 0,20 1,00
>3 <6 mesiacov | >3 < 6 mesiacov 0,40 1,00
>6 S 12 > 6 < 12 mesiacov 0,70 1,00
mesiacov
Dve >1<2roky >1,0<1,9 roka 1,25 0,90
>2 <3 roky >1,9<2,8 roka 1,75 0,80
>3 <4 roky > 2,8 <3,6 roka 2,25 0,75
Tri >4 <5 rokov > 3,6 <4,3 roka 2,75 0,75
> 5 <7 rokov >4,3 <5,7 roka 3,25 0,70
> 7 <10 rokov >5,7<7,3 roka 3,75 0,65
>10<15rokov |>7,3<923roka 4,50 0,60
>15<20rokov | >9,3<10,6roka 5,25 0,60
> 20 rokov >10,6<12,0 6,00 0,60
rokov
>12,0<20,0 8,00 0,60
rokov
> 20,0 rokov 12,50 0,60

| ¥ 93/6/ES (prijaty)

4921. Potom sa vypocita Ciastka resplaenei DO nekrytej X1 vazenej dihedebe; X> dlhej I
(keatkedebe; X kratkej <XI) pozicie v zone jedna, ktora je sphaeré X kryta <X] nesplrenen
B> nekrytou <XI vazenou keétkedeben DO kratkou <X (dthedeben X dlhou <X] ) poziciou
v zone dva. Ta sa zavedie v odseku 23 X 25 <X] ako sphaené DO krytd <X] vazena pozicia
medzi zénami jedna a dva. Taky isty vypocet sa potom vykond vzhladom na ta cast
anesplaene; [X nekrytej X vazenej pozicie v zone dva, ktora zvySi, a nesplaenej
B> nekrytej X1 vazenej pozicie v zone tri, a tak sa vypocCita splrend DO kryta X1 vazena
pozicia medzi zénami dva a tri.
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2022, Institacie mdzu, ak si to zelajh, obratit’ poradie v odseku £ > 21 X1, aby vypocitali
splrentt DO krytd XI vazent poziciu medzi zénami dva a tri, prv nez stanovia spleens
B> krytt <XI vazent poziciu medzi zonami jedna a dva.

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

2423, Zvysok mesphrene; DO nekrytej <X vazenej pozicie v zone jedna sa sphat X kryje <X
s tym, Co zostane z pozicie pre zonu tri po jej sphreni DO kryti XI so zénou dva, aby sa
odvodila splrend DO kryta <XI vazena pozicia medzi zonami jedna a tri.

2224, Scitaji sa zvyskové pozicie podla troch oddelenych porovnavajicich vypoctov
v odsekoch $9:20-a21 [X> 21,22 a 23 XI.

2325. Kapitalova poziadavka instittcie sa vypocita ako suhrn:

a) 10 % zo stihrnu spleenselk X krytych <X vazenych pozicidi vo vSetkych pasmach
splatnosti,

b) 40 % ze spiaene; DO krytej X1 vazenej pozicie v zone jedna;
c) 30 % ze splaenet DO krytej <XI vazenej pozicie v zone dva;

d) 30 % ze sphaenej DO krytej <XI vazenej pozicie v zone tri;

e) 40 % ze splrene; DO krytej XI vazenej pozicie medzi zénami jedna a dva a medzi
zOnami dva a tri (pozri odsek £9 DO 21 <X1);

f) 150 % ze sphrene; DO krytej <XI vazenej pozicie medzi zénami jedna a tri;

2) 100 % zo zvyskovych aesplrensek DO nekrytych <XI vazenych pozicii.

b) Na zaklade duracie

2426. Reislasné X> Kompetentné <XI organy v Clenskom S$tate mdzu vo vSeobecnosti alebo
v jednotlivych pripadoch povolit’ inStitGcidm pouzivat® systém na vypocet kapitdlovej
poziadavky na vSeobecné riziko obchodovanych dlhovych néstrojov, ktory odzrkadl'uje
duraciu namiesto systému uvedeného v odsekoch +5—a%23 [X> 17 az 25 <X] , ak ho institicia
bude pouzivat’ na baze Gplnosti.

| W 93/6/ES (prijaty)

2527. Podla takéhete systému [X> uvedeného v odseku 26 <X] inStitucia bude—brat
> berie <X] trhovli hodnotu pre kazdy dlhovy nastroj s pevnou sadzbou a potom pocitag jeho
vynos do splatnosti, ktory je obsiahnutou diskontnou sadzbou pre tento nastroj. V pripade
nastrojov s pohyblivou sadzbou institiicia vezme trhovli hodnotu kazdého néstroja a potom
bude ratag jeho vynos za predpokladu, ze istina je splatnd vtedy, ked’ sa moze najblizSie
menit’ trokova sadzba.
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| W 93/6/EHS (prijaty)

2628. Institucia bude—petem—peocitat DO pocita XI modifikovanu duraciu kazdého dlhového
nastroja na zéklade nasledujuceho vzorca: modifikovand durdcia = ((duracia (D))/(1 + 1)),
kde:

D=1 Q- 1t Coy/ ((1+ D)k
1 ((CHA( +1)))))
kde:
r = | vynos do splatnosti (pozrite odsek
25),
C; = platba hotovosti v Case t,
m = | celkova splatnost’ (pozrite odsek 25).

2729. Institiicia potom zaradi kazdy dlhovy nastroj do prislusnej zony v tabulke 3. Urobi to
na zéklade modifikovanej duracie kazdého nastroja.

Tabulka 3
Zobna Modifikovana duracia Predpokladany urok
(v rokoch) (zmena v %)
Jedna |[>0<1,0 1,0
Dve >1,0<3,6 0,85
Tri >3.6 0,7

2830. Institicia potom vypocita duratne vazent poziciu pre kazdy nastroj nasobenim jeho
trhovej ceny jeho modifikovanou duraciou a predpokladanou zmenou urokovej sadzby pre
nastroj s touto prislusnou modifikovanou duraciou (pozri stlpec 3 v tabulke 3).

2931. InStitacia vypocita svoje duracne vazené dlhé a svoje duracne vazené kratke pozicie
v kazdej zone. Vyska duracne vazenych dlhych pozicii, ktord je sparewand DO krytd <XI
s vySkou duracne vazenych kratkych pozicii v kazdej zone, bude B je <X spérevanen
> krytou <X] dura¢ne vazenou poziciou pre tto zonu.

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

InStitucia potom vypolita mesparevané X nekryté <XI duratne vazené pozicie pre kazda
zonu. Potom bude pokracexatuje podla postupov stanovenych pre nespérevané
> nekryté <Xl vazené pozicie v odsekoch $9-a222 [X> 21 az 24 <X] .
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3632. :
vypocitags ako sucet

aie DO Kapitalova poziadavka <X institucie bude X> sa <X] potom

a) 2 % spérevanet DO krytej <XI duracne vazenej pozicie pre kazdu zonu;

b) 40 % spérevanyeh DO krytych X1 duraéne vazenych pozicii medzi zéonami jedna
a dve a medzi zéonami dve a tri;

c) 150 % spérevanyek O krytych <XI dura¢ne vazenych pozicii medzi zoénami jedna
a tri;

d) 100 % zostatkovych aespérexanyeh DO nekrytych <X dura¢ne vazenych pozicii.

KMENOVE AKCIE

3433, InStiticia spocita vSetky svoje Cisté dlhé pozicie a vSetky svoje Cisté kratke pozicie
podla odseku 1. Sucet tychto dvoch hodnot bude X je <X jej celkovou brutto poziciou.
Rozdiel medzi nimi bade X> je <XI jej celkovou ¢istou poziciou.

Specifické riziko

WV 93/6/EHS (prijaty)
= novy

32.34=Institucia spocita vSetky svoje Cisté dlhé pozicie a vSetky svoje Cisté kratke pozicie
podla odseku 1. <= Budesnésebit DO Vynasobl <Xl svoju celkovu brutto poziciu hodnotou
4 %, aby vypocitala svojeu pezadevané—manie [X> kapitilova poziadavku <X] na Specifické
riziko.

| ¥ 93/6/ES (prijaty)

3335. Prisludaé X> Kompetentné <X organy moZu bez—ehladusna—odsek35 [X> odchylne od
odseku 34 <XI povolit’, aby pezadevané—imanie [ kapitalova poziadavka <XI na Specifické
riziko bola 2 % namiesto 4 % pre tie portfélia majetkovych cennych papierov drzané
indtitaciou, ktoré spifiaju nasledujice podmienky:

W 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 1 pism. d) (prijaty)

ia) nejedna sa o akcie emitentov, ktori vydali len obchodovatelné dlhové nastroje, na
ktoré sa v sucasnosti vztahuje 8 % poziadavka v tabulke ls—které—e—uvedend—
edselar—t4- alebo na ktoré sa vztahuje nizSia poziadavka len preto, ze sa na ne
vztahuje zéruka alebo st inak zabezpecené;
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| V¥ 93/6/EHS (prijaty)

#b) akcie musia byt prishsasaat DO kompetentnymi <X] organmi hodnotené ako vysoko
likvidné podl'a objektivnych kritérii;

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

HiC) ziadna jednotlivd pozicia
hodnoty celého portfolia akcii institicie.

af DO neobsahuje X1 viac nez 5%

X> Na ucely pismena c) X psishasné DO kompetentné X1 organy =sak mozu
povolit’ jednotlivé pozicie az do 10 %, ak sucet tychto pozicii nie je vyssi nez 50 %
portfolia.

| V¥ 93/6/EHS (prijaty)

Vseobecné riziko

: ante X kapitdlova poziadavka <X] na vSeobecné riziko bude
B> je Xl jej celkovou ¢istou poziciou nasobenou 8 %.

it DO Futures na akciovy index <XI

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

3537. i IZ> Futures na akciovy index <X] , delta vazené
ekvivalenty opcii ¥tesss : ex—aket X na futures na akcwvy 1ndex Xl
a indexy akcii, ktoré sa dalej % spolocne oznaCexatuju ako «erminevé-—zm pa—inde
akeii» DO | futures na akciovy index <X] mozno rozdelit’ na pozicie v kazdej z 1ch tv0r1a01ch
akcii. Tieto pozicie mozno spracovat’ ako zékdadexé X> podkladové <X] pozicie v prislusnych
akciach= Prete DX a <XI moézu byt v pripade sthlasu peishusageh X kompetentnych <Z|
organov zapocCitané voCi opanym poziciam Vv samotnych :
> podkladovych akciach <X .

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

3638. Prisluiaé X> Kompetentné <XI organy zabezpecia, aby kazda institacia, ktora zapoc1tala
svoje pozicie v jednej alebo viacerych akciach Vytvarajucwh terminove—zminvyna—indexy
akeﬁ IZ> futures na akciovy index <XI proti jednej alebo viacerym poziciam vo %em%m@%&yﬁe-h

aket X futures na akciovy index <X] samotnych, mala primerané—imanie
x> dostatocny kapltal <X] na pokrytie rizika straty spdsobenej tym, Ze budica hodnota sa
nebude pohybovat’ plne v stilade s hodnotou tvorlac1ch akcii. Badd O Robla <X tak rebif aj
vtedy, ked’ institicia drzi opacné pozicie vo tesminereh-—=mb pach-na-ndexs akedt X futures
na akciovy index <Xl, ktor¢ nie su identické v Zmysle bud’ svojej splatnostl alebo zloZenia,
resp. v zmysle ObldVOCh pripadov.
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h

39. Bez-ehladusna X> Odchylne od <X] odsekov 35=a=36 [X> 37 a 38 <X] terminovézmluwy
aa—ndex=ake#t X futures na akciovy index <X] , ktoré st obchodované na burze a — podla
stanoviska prisluiageh DO kompetentnych Xl organov — predstavujui znacne diverzifikované
indexy, budé viagatzu pezadevané=manie [X> kapitalova poziadavku <X] na vSeobecné riziko
vo vyske 8 %, ale Ziadne kapitdlové poziadavky na Specifické riziko. Takéto terminesé
smirey—na—index—aked [ futures na akciovy index <X] budid > sa <X] zahrnugéju =e do
vypocteu celkovej Cistej pozicie v odseku 3+ X> 33 <X] , ale nebudé-brané X nebert sa <XI
do uvahy pri vypocte celkovej brutto pozicie v tom istom odseku.

| V¥ 93/6/EHS (prijaty)

3840. Ak terminevazs a1 akeit DO futures na akciovy index <X] nie je roz¢lenengy
na svoje podkladove pozicie, b%e spracexanduje sa tak, ako keby bola jednotlivym
majetkovym cennym paplerom Spec1ﬁcke I'lZlkO tejto jednotlivej akcie vSak mozno
ignorovat, ak je prisluSnay tees 4 : aket DO futures na akciovy index <XI
obchodovanégy na burze a podla stanov1ska p#%eh X> kompetentnych <X] organov
predstavuje znacne diverzifikovany index.

UPISOVANIE

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

3941. V pripade upisovania dlhovych a majetkovych néstrojov pﬁﬁ&ﬁe > kompetentné <XI
organy mozu povolit’ institucii, aby pri vypocte svojhec] pezade pania DO kapitalovej
poziadavky <XI pouzwala nasledujuci postup. Po prvé, Vyp001ta Cisté pozicie odratanim
p021011 uplsovanla ktoré su uplsane alebo p@% IZ) pod uplsane <ZI tretimi osobaml na

X>v tabulke 4 <XI

Tabulka 4
— pracovny den 0: 100 %
— pracovny den 1: 90 %
—pracovny den2az | 75 %
3:
— pracovny deii 4: 50 %
— pracovny den 5: 25 %
— po pracovnom dni | 0 %.
S:
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B> Nulty X1 Bpracovny den sule bude DO je <XI pracovnym dilom, v ktorom sa institucia
stane bezpodmienecne povinnou akceptovat’ zname mnozstvo cennych papierov za dohodnuta
cenu.

Po tretie, vypocita peziadasdke—na-—sveseimante X svoje kapitalové poziadavky <X] s pouzitim
znizenych pozicii z upisovania.

Peisluiné X> Kompetentné <XI organy zabezpecia, aby institucia vlastnila dostatocnéy #nante
D> kapital X1 na riziko straty, ktoré existuje medzi casom pociatocného zavizku
a X prvym <Xl pracovnym diiom #+.

4 novy

KAPITALOVE POZIADAVKY PRE SPECIFICKE RIZIKO PRE POZICIE
V OBCHODNEJ KNIHE ZAISTENE KREDITNYMI DERIVATMI

42. Na zabezpecenie poskytnuté kreditnymi derivatmi sa umoziuje znizenie kapitalovych
poziadaviek v sulade s principmi stanovenymi v odsekoch 43 az 46.

43. Uplné znizenie kapitdlovych poziadaviek sa poskytne, ked sa hodnota dvoch &asti
transakcie pohybuje vzdy opacne a vdcsinou v rovnakom rozsahu. Takyto pripad moZe nastat’
v jednej z tychto situacii:

a)  obidve Casti transakcie pozostavaju z Uplne identickych néstrojov;

b) dlha spotova pozicia je zaistena swapom na celkovy vynos (alebo naopak)
aexistuje Uplny sulad medzi referenénym zavizkom a podkladovymi
expoziciami (t. j. spotova pozicia). Splatnost’ samotné¢ho swapu sa moze lisit
od splatnosti podkladovej expozicie.

V tychto pripadoch sa kapitalovd poziadavka na Specifické riziko neuplatiiuje na ziadnu
stranu pozicie.

44. 80 % kompenzicia sa uplatni, ked’ sa hodnota dvoch casti transakcie pohybuje vzdy
opaénym smerom a ak existuje uplny stulad pokial’ ide o referenény zavizok, splatnost
referenéného zavézku a kreditného derivatu a menu podkladovej expozicie. Okrem toho by
hlavné body zmluvy o kreditnom derivate nemali umoznovat’ pohyb ceny kreditného derivatu,
ktory by sa podstatne odchyloval od pohybov ceny spotovej pozicie. Pokial’ tato transakcia
presuva riziko, 80 % kompenzacia Specifického rizika sa uplatni na Cast’ transakcie s vysSou
kapitalovou poziadavkou, pricom poziadavky na Specifické riziko na druhu ¢ast’ st nula.

45. Ciastoéné znizenie kapitalovych poziadaviek sa poskytne, ked sa hodnota dvoch &asti
transakcie bezne pohybuje opaénym smerom. Takyto pripad moze nastat’ v jednej z tychto
situdcii:

a)  pozicia je zachytend v odseku 43 pism. b), existuje vSak nesulad aktiv medzi
referencnym zavéazkom a podkladovou expoziciou. Pozicie vSak spliiaju tieto
poziadavky:
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1)  referencny zévdzok je v rovnakom alebo nizSom poradi vysporiadania
ako podkladovy zavizok;

i) podkladovy zavdzok areferenény zavdzok maju rovnakého dlznika
arovnaké pravne vymoziteI'né ustanovenia o cross-defaulte alebo cross-
acceleration;

b) pozicia je zachytend v odseku 43 pism. a) alebo odseku 44, existuje vSak
nesulad mien alebo splatnosti medzi zabezpecenim a podkladovym aktivom
(nestilady mien by mali byt zahrnuté v beznych spravach o devizovom riziku
v zmysle prilohy III);

c) pozicia je zachytend v odseku 44, existuje vSak nesulad aktiv medzi spotovou
poziciou akreditnym derivaitom. Podkladové aktiva su vSak zahrnuté
v (dodatelnych) zavdzkoch v dokumentacii ku kreditnému derivatu.

V kazdom z tychto pripadov sa namiesto pridania kapitdlovych poziadaviek na Specifické
riziko ku kazdej Casti transakcie uplatiiuje len vyssia z dvoch kapitalovych poziadaviek.

46. Vo vsetkych pripadoch, ktoré nespadaju pod odsek 45 sa kapitalova poziadavka na
Specifické riziko ohodnotni vo¢i obom strandm pozicie.

KAPITALOVE POZIADAVKY NA CIU V OBCHODNEJ KNIHE

47. Kapitalove poziadavky na pozicie v subjektoch kolektivneho investovania (CIU), ktoré
spliaji podmienky Specifikované v ¢lanku 11 pre kapitadlové zaobchadzanie s obchodnou
knihou, sa vypocitaji v sulade s metdédami stanovenymi v odsekoch 48 az 56.

48. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné ustanovenia vtomto oddiele, pozicie v CIU
podliehaju kapitalovym poziadavkam na pozi¢né riziko (Specifické a vSeobecné) na trovni
32 %. Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia v prilohe III ods. 3 pism. i) alebo prilohe
V ods. 13 pism. v), ak sa pouzije upravené zaobchadzanie so zlatom stanovené v uvedenych
odsekoch, pozicie v CIU podliehaji kapitdlovej poziadavke na pozicné riziko (Specifické
a vSeobecné) a devizové riziko na trovni najviac 40 %.

49. Institicie mozu stanovit’ kapitalovii poziadavku na pozicie v CIU, ktoré spifaji kritéria
stanovené v odseku 51, pomocou metdd stanovenych v odsekoch 53 az 56.

50. Pokial’ nie je uvedené inak, medzi podkladovymi investiciami CIU a ostatnymi poziciami
drzanymi instituciou nie je povolené ziadne vzajomné zapocitavanie.

VSEOBECNE KRITERIA

51. VSeobecné kvalifikacné kritéria pre pouzitie metdd v odsekoch 53 az 56 pre CIU vydané
spolocnostami, nad ktorymi sa vykondva dohlad alebo ktoré su zriadené v rdmci
Spolocenstva, su:

a)  prospekt alebo ekvivalentny dokument CIU zahfna:

1)  kategorie aktiv, do ktorych je CIU opravneny investovat’;
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i) ak sa uplatiiuju investicné limity, prisluSné limity a metodika ich
vypoctu;

iii) ak je povolené investovanie do osobitnych nastrojov, maximalna vyska
limitu investovania do osobitnych néstrojov;

iv) ak su povolené investicie do OTC finan¢nych derivatov alebo repo
transakcii, politika obmedzenia rizika zmluvnej strany vyplyvajiceho
z tychto transakcii;

b)  obchodovanie CIU sa vykazuje v polrocnych a roénych spravach, aby sa mohli
posudit’ aktiva a pasiva, prijem a ¢innosti za vykazované obdobie;

c) podiely/akcie CIU su splatné v hotovosti, z aktiv spolo¢nosti, na dennej baze
na ziadost’ drzitel'a podielu;

d) investicie do CIU st oddelené od aktiv spravcu CIU;
e) investujuca institiicia zabezpeci primerané hodnotenie rizika CIU.

52. CIU tretej krajiny mozu byt pripustné, ak su splnené poZiadavky v pismenach a) az e)
odseku 51, na zéklade schvélenia kompetentného organu institicie.

SPECIFICKE METODY

53. Ak je institucia denne oboznamovana s podkladovymi investiciami CIU, moéze tieto
podkladové investicie jednotlivo zohl'adnit’ na vypocet kapitdlovych poziadaviek na pozicné
riziko (vSeobecné a Specifické) pre tieto pozicie v sulade s metdédami stanovenymi v tejto
prilohe alebo ak bolo udelené povolenie, v silade s metdédami stanovenymi v prilohe V. Na
zaklade tohto pristupu sa s poziciami v CIU zaobchadza ako s poziciami v podkladovych
investiciach CIU. Vzajomné zapocitavanie je povolené medzi poziciami v podkladovych
investiciach CIU a inymi poziciami drzanymi inStitGciou, pokial’ inStiticia drzi dostatocné
mnozstvo podielov, aby ich mohla vyplatit/vytvorit’ vymenou za podkladové investicie.

54. Institacie mozu pocitat’ kapitalové poziadavky pre pozicné riziko (vSeobecné a Specificke)
pre pozicie v CIU v sulade s metodami stanovenymi v tejto prilohe alebo ak bolo udelené
povolenie v stlade s metédami stanovenymi v prilohe V, na predpokladané pozicie
predstavujice pozicie, ktoré su potrebné pre replikaciu zlozenia a vynosnost’ externe
generovaného indexu alebo fixného kosSa akcii alebo dlhovych cennych papierov uvedenych
v pismene a), na zéklade tychto podmienok:

a)  ucelom mandatu CIU je replikovat’ zloZenie a vynosnost’ externe generovaného
indexu alebo fixného kosa akcii alebo dlhovych cennych papierov;

b) minimalna koreldcia vo vyske 0,9 medzi dennymi pohybmi cien CIU
a indexom alebo koSom akcii alebo dlhovych cennych papierov, ktoré sleduje,
modze byt jasne stanovend na obdobie minimalne Siestich mesiacov. Korelacia
v tomto kontexte znamend korelacny koeficient medzi dennymi vynosmi fondu
obchodovaného na burze aindexom alebo koSom akcii alebo dlhovych
cennych papierov, ktoré sleduje.
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55. Ak institucia nie je denne oboznamovana s podkladovymi investiciami CIU, moze pocitat’
kapitalové poziadavky na pozicné riziko (vSeobecné a Specifické) v sulade s metodami
stanovenymi v tejto prilohe na zaklade tychto podmienok:

a)

b)

predpoklada sa, Ze CIU najprv investuje v maximalnej miere, ktorti jej mandat
povoluje, do tried aktiv, ktoré maju najvyssiu kapitdlovu poziadavku na
pozicné riziko (vSeobecné a Specifické) apotom pokracuje v investovani
zostupne az kym nedosiahne maximalny limit celkovych investicii. S poziciou
v CIU sa zaobchadza ako s priamym podielom v predpokladanej pozicii;

institicie zohladituju maximalnu nepriamu expoziciu, ktort by mohli
dosiahnut’ pouzitim pozicii finan¢nej paky cez CIU pri vypocte ich kapitalovej
poziadavky na pozicné riziko, umernym zvySenim pozicie v CIU na
maximalnu expoziciu voc¢i polozkdm podkladovej investicie na zaklade
investicného mandatu;

ak by kapitdlova poziadavka na pozicné riziko (vSeobecné a Specifické) na
zaklade tohto pristupu prekrocila poziadavku stanovenu v odseku 48,
kapitalova poziadavka je ur¢end na tejto urovni.

56. Institicie sa mozu spol'ahnut’ na tretiu stranu pri vypocte a vykazovani kapitalovych
poziadaviek na pozicné riziko (vSeobecné a Specifické) pre pozicie v CIU spadajuce do
odsekov 53 a 55 vsulade s metédami stanovenymi v tejto prilohe za predpokladu, ze
spravnost’ vypoctu a spravy je primerane zabezpecena.
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| V¥ 93/6/EHS (prijaty)

PRILOHA II

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE <Xl RIZIKO ZECEOVANIA
> VYSPORIADANIA X A RIZIKO PROFISTRANY > ZMLUVNEJ STRANY <X

RIZIKO ZECFOVANA [ VYSPORIADANIA <X1/RIZIKO DODANIA

W 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 2 pism. a)

1. V pripade transakcii, u ktorych nie su vyrovnané dlhové ndstroje, akcie a komodity
(s vynimkou zmluv o spidtnom odktpeni a spdtnom odpredaji a zmluv o poZicani a vypozi€ani
cennych papierov a komodit) po datume ich riadneho dorucenia, institicia musi vypocitat’
cenovy rozdiel, ktory tym vznikne. Je to rozdiel medzi dohodnutou ziétovacou cenou za
prislusny dlhovy néstroj, akciu alebo komoditu a jeho aktudlnou trhovou hodnotou, pricom
rozdiel by mohol zahfiat’ stratu institicie. Aby mohla vypocitat’ kapitalova poziadavku, musi
tento rozdiel vynasobit prislusnym faktorom v stipci A tabul’ky uvedenej v odseku 2.

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

2. Bez—ehkfadu—mna [ Odchylne od XI odseku 1 institicia moze ak peislusaé
> kompetentné <XI organy nemaju namietky, vypocitat svoje g ane—imanie
> kapitalové poziadavky <XI nasobenim dohodnutej ceny zucétovania kazdeJ transak01e
ktord nie je zactovana od 5 do 45 pracovnych dni po termine zi¢tovania prislusSnym faktorom
v stipci B ﬁ%le:u#eé@ﬂej tabul’ky 1. Od 46 pracovnych dni po termine zuctovania bade-brat
B> berie <X] pezadevané—manie DO kapitalovi poziadavku <Xl vo vyske 100 % cenového
rozdielu, ktorému je Vystavena podra stipca A B tabulky 1 <X .

X> Tabulka 1 <XI

Pocet pracovnych dni po termine zi¢tovania Stipec A Stipec B
(%) (%)
5—15 8 0,5
16 — 30 50 4,0
31 —45 75 9,0
46 a viac 100 | pozri odsek 2
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RIZIKO PROHSTRANY. X> ZMLUVNEJ STRANY <]

4 novy

3. Od institicie sa vyzaduje, aby mala dostatocné vlastné zdroje na krytie rizika zmluvne;j
strany vyplyvajuceho z expozicii v dosledku:

a)  volnych dodavok;
b)  OTC derivatov a kreditnych derivétov;

¢) zmlav o spdtnom odkapeni, zmliv o spdtnom odpredaji, transakcii
poziciavania alebo vypozi€iavania cennych papierov alebo komodit, ktoré st
zalozené na cennych papieroch a komoditach zahrnutych v obchodnej knihe;

d) expozicii vo forme poplatkov, provizii, urokov, dividend a marze zo zmluv
o derivatoch, s ktorymi sa obchoduje na burze a ktoré nie st zahrnuté ani
v tejto prilohe alebo v prilohe I, ani odpocitané z vlastnych zdrojov podla
Clanku 13 ods. 2 pism. d), a ktoré sa priamo vztahuji na polozky zahrnuté
v obchodnej knihe.

4. Na tieto ucely sa vol'né dodavky pokladaju za vzniknuté, ak insStitucia zaplatila za cenné
papiere alebo komodity pred ich ziskanim alebo ak dodala cenné papiere alebo komodity pred
prijatim ich uhrady a ked’ v pripade cezhrani¢nych transakcii ubehol jeden alebo viac dni odo
dna, ked’ uskutocnila platbu alebo dodavku.

5. S vyhradou odsekov 6 az 9 expozi¢né hodnoty a hodnota rizikovo vézenych expozicii pre
takéto expozicie sa pocitaju v stulade s ustanoveniami hlavy V kapitoly 2 oddielu 3 smernice
[2000/12/ES] s odkazmi na ,,iverové institucie* v tomto oddiele vykladanymi ako odkazy na
»institucie®, odkazmi na ,,materské tiverové institticie” vykladanymi ako odkazy na ,,materské
institucie* a so sprievodnymi pojmami vykladanymi zodpovedajucim spésobom.

6. Na ucely odseku 5:

Zvézi sa zmena a doplnenie prilohy IV k smernici [2000/12/ES] tykajuca sa zahrnutia slov
,»a kreditné derivaty* za bod 3 pism. d);

Zvéazi sa zmena a doplnenie prilohy III k smernici [2000/12/ES] tykajuca sa zahrnutia
nasledovného za tabul’ku 1 pism. a):

Na ziskanie hodnoty potencidlnej buducej kreditnej expozicie v pripade kreditnych
derivatov vo forme swapu na celkovy vynos a kreditnych derivatov vo forme swapu
na kreditné zlyhanie sa nominalna hodnota nastroja vynasobi tymito percentami:

ak je referencny zavizok taky, ktory by v pripade, Ze predstavuje priamu expoziciu
institucie, bol kvalifikovanou polozkou na ucely prilohy I — 5 %;

ak je referencny zavizok taky, ktory by v pripade, Ze predstavuje priamu expoziciu
institucie, nebol kvalifikovanou polozkou na ucely prilohy I — 10 %.

V pripade swapu na kreditné zlyhanie vSak inStitucia, ktorej expozicia vyplyvajica
zo swapu predstavuje dlhu poziciu v podkladovom nastroji, moéze pouzit hodnotu
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0 % pre potencialnu budicu kreditni expoziciu, pokial' swap na kreditné zlyhanie
nepodliecha uzatvoreniu na zéklade insolventnosti subjektu, ktorého expozicia
vyplyvajuca zo swapu predstavuje kratku poziciu v podkladovom néstroji, hoci pri
podkladovom néstroji neprislo k zlyhaniu.*

Ak kreditny derivat poskytuje zabezpecenie vo vztahu k,n-tému zlyhaniu® medzi
mnozstvom podkladovych zavdzkov, ktorych percentudlne hodnoty predpisané vysSie na
priradenie su uréené¢ zaviazkom s n-tou najnizSiou kreditnou kvalitou urenou tym, ¢i by
v pripade, ak institucii vznikne, bol kvalifikovanou poloZkou na ucely prilohy 1.

7. Na tucely odseku 5 institucie pri vypocte hodnoty rizikovo vazenych expozicii nesmu
pouzit’ jednoducht metédu nakladania s finanénym kolateralom stanovent v prilohe VIII Casti
3 odsekoch 25 az 30 k smernici [2000/12/ES] na uznanie G¢inkov finanéného kolateralu.

8. Na tcely odseku 5, v pripade repo transakcii a transakcii pozi¢iavania alebo vypozi¢iavania
cennych papierov alebo komodit, vSetky finan¢né néstroje alebo komodity, ktoré st pripustné
na zahrnutie do obchodnej knihy, mdézu byt uznané ako pripustny kolaterdl. Pre expozicie
vyplyvajiuce z OTC derivatov zaznamenanych v obchodnej knihe mézu byt komodity, ktoré
mozu byt zaznamenané v obchodnej knihe tiez uznané ako povoleny kolateral. Na ucely
vypoctu uprav z dévodu volatility, ak su takéto finan¢né néstroje alebo komodity pozicané,
predané alebo poskytnuté ¢i vypoziané, kupené alebo ziskané prostrednictvom kolateralu
alebo inak v ramci takejto transakcie, s takymito nastrojmi a komoditami sa zaobchadza
rovnako ako s akciami nezaradenymi do hlavného indexu, ktoré su kotované na uznanej
burze.

9. Na ucely odseku 5 vo vztahu k uznaniu rdmcovych dohdd o vzajomnom zapocitavani
zahtiajlcich repo transakcie a/alebo transakcie pozi€iavania alebo vypozi¢iavania cennych
papierov alebo komodit a/alebo iné transakcie kapitdlového trhu, vzajomné zapocitavanie
pozicii v obchodnej knihe a mimo obchodnej knihy sa uzna jedine, ak vzdjomne zapocitané
transakcie spiiaju tieto podmienky:

a)  vSetky transakcie su denne ocefiované trhovymi cenami;
b) akékol'vek polozky pozic¢ané, predané alebo poskytnuté ¢i vypozi¢ané, kupené
alebo ziskané v ramci transakcii mézu byt uznané ako pripustny financny

kolateral v zmysle hlavy V kapitoly 2 oddielu 3 pododdielu 3 smernice
[2000/12/ES] bez uplatnenia odseku 8 tejto prilohy.

10. Ak kreditny derivat zaznamenany v obchodnej knihe predstavuje Cast’ interného zaistenia
a zabezpecenie je uznané v zmysle smernice [2000/12/ES], ma sa za to, ze riziko zmluvnej
strany z pozicie v kreditnom derivate nevyplyva.

11. Kapitalova poziadavka je 8 % z celkovej hodnoty rizikovo vazenych expozicii.
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| ¥ 93/6/EHS

N 98/31/ES &lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 2 pism. b)

N 98/31/ES &lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 2 pism. c)
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| W 93/6/EHS (prijaty)

PRILOHA III

X VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE XI DEVIZOVE RIZIKO

W 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 3 pism. a) (prijaty)

1. Ak suma celkovej Cistej devizovej pozicie inStiticie a jej Cistej pozicie zlata, ktora je
Vyp001tana v sulade s %&% postupom uvedenym X> v odseku 2 <XI , prevysuje

2 % jej celkovych vlastnych fnanés ¢ X> zdrojov <X] , vynasobi sumu Cistej
devizovej pozicie a Cistej pozicie zlata 8 %, aby si vypocitala p021adavky na vlastné f#ranéné
prestriediey O zdroje <X] na zabezpecenie proti devizovému riziku.

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

2. X> Pre kapitalové poziadavky pre devizové riziko <XI sa pouZije Reusizatsabude vypocet
skladajuci sa z dvoch epatrent DO krokov <X .

WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 3 pism. b) (prijaty)

32.1. Najprv sa vypocita Cista otvorena pozicia institucie v kazdej mene (vratane vykazovanej
meny) a €ista otvorend pozicia zlata.

Tato [X> Cista otvorena <X] pozicia pozostava zo suctu tychto prvkov (kladnych alebo
zapornych):

=a) Cistd okamzitd pozicia (tzn. vSetky polozky aktiv minus vSetky polozky pasiv,
vratane vzniknutého uroku, v prislusnej mene alebo pre zlato je to Cista
okamzita pozicia v zlate)s;

=b) Cistd pozicia terminovych obchodov (tzn. vSetky Cciastky, ktoré maju byt

ebdrezané prijaté, minus vsetky cCiastky, ktoré maju byt zaplatenéé na zaklade
devizovych terminovych obchodov alebo terminovych obchodov so zlatom,
vratane devizovych terminovych zmlav a terminovych zmluv so zlatom a istiny
pri menovych swapoch, ktoré nie su zahrnuté v okamzitej pozicii)s;

=c) neodvolatelné zaruky (a podobné néstroje), ktoré budua urCite vyziadané
a pravdepodobne budu neodvolatel'nés;

=d) dCisty budtci prijem/vydavky, ktoré eSte nevznikli, ale ktoré st uz plne

zabezpedené X zaistené <X] proti inflacii nakupom cennych papierov (podl'a
uvazenia institacie, ktora podava hldsenie, a s predchadzajucim sthlasom
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peishadnyeh O kompetentnych <XI organomv je mozné sem zahrnit Cisté
budice prijmy/vydavky, ktoré eSte neboli zaznamenané v uctovnych
zaznamoch ale uz sz st plne zabezpeéené [X zaistené X1 devizovymi
terminovymi obchodmi). Toto sa musi dokladne zvazits;

=¢) Cisty delta (alebo delte podobny) ekvivalent celého porfélia devizovych
a zlatych opciis;

=f)  trhova hodnota ostatnych (tzn. nedevizovych a inych ako zlatych) opciis.

= #VSetky pozicie, ktoré¢ inStitiicia po dokladnej uvahe zaujala s cielom kesmpenzewat
B> zaistit X] sa proti nepriaznivym vplyvom vymenného kurzu na ukazovatel
pomeru kapitalu k celkovym aktivam, sa mézu = pri vypoctae Cistej menovej pozicie
vynechat’. Takéto pozicie by mali byt neobchodnej alebo Strukturalnej povahy a ich
vylucenie a vSetky odchylky od podmienok ich vylucenia si vyzaduju suhlas
prishusayeh DO kompetentnych <XI organov. Rovnaké zaobchadzanie podlichajuce
rovnakym podmienkam, ako sl vyS$Sie uvedené podmienky, sa moéze uplatnit’ na
pozicie, ktoré institucia ma a ktoré sa tykaju poloziek, ktoré uz boli odpocitané pri

vypocte vlastnych # > zdrojov <XI .

4 novy

Na ucely vypoctu uvedeného v prvom pododseku sa vo vztahu k CIU zohladnia
skutocné devizové pozicie CIU. Institucie sa mézu spolahnit’ na vykazovanie tretich
stran ohl'adom devizovych pozicii v CIU, pokial je spravnost’ tejto spravy prislusne
zabezpeCena. Ak inStitucia nie je oboznamovana s devizovymi poziciami v CIU,
predpokladé sa, Zze do CIU sa investovalo v maximalnej miere povolenej v ramci
mandatu CIU v devizach a inStiticie pre pozicie v obchodnej knihe zohladnia
maximalnu nepriamu expoziciu, ktord by mohli dosiahnut’ pouZitim pozicie
finan¢nej paky cez CIU pri vypocte ich kapitadlovej poziadavky na devizové riziko.
To sa dosiahne umernym zvySenim pozicie v CIU na maximélnu expoziciu voci
polozkam podkladovej investicie, na zdklade investicného mandatu. Predpokladana
pozicia CIU v devizach sa povazuje za samostatni menu v zmysle zaobchddzania
s investicilami do zlata s upravou v tom, ze ak je smerovanie investicii CIU
k dispozicii, moze byt celkova dlhd pozicia pripocitana k celkovej dlhej otvorenej
devizovej pozicii a celkova kratka pozicia moze byt pripocitand k celkovej kratkej
otvorenej devizovej pozicii. Vzdjomné zapocitanie medzi takymi poziciami pred
vypoc¢tom nie je dovolené.

WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 3 pism. b) (prijaty)

32 Prislusné DO Kompetentné <X organy majii moznost na zaklade vlastného uvazenia
povolit’ inStiticiam, aby pri vypocte Cistej otvorenej pozicie v kazdej mene a zlate pouzivali
¢istu sucasnu hodnotu.
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WV 93/6/EHS (prijaty)
=», 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 3 pism. c)

>, 42.2. Po druhé, Cista keétkedebé X kratka <X] a dthedebé X> dlha <XI pozicia v kazdej
mene inej ako je mena vykazovania a Cista dbredeba X> dlha <XI a keétkedeba X kratka <X]
pozicia v zlate sa konvertuji za pouzitia okamzitych sadzieb do meny vykazovania. € Potom
budlz X> sa <X] spocitaséju separatne a vytvoria Cisté kratke pozicie, resp. celkové Cisté dlhé
pozicie. Vyssi z tychto dvoch sictov bude DX je <XI celkovou Cistou devizovou poziciou
inStitucie.

[V 93/6/EHS (prijaty) |

53, Peislainé DO Kompetentné <XI organy mozu bez—ehfadu—na DO odchylne od <X beds
B> odsekov <X] 1 a4 X> a 2 X] a ecakévajie X pred <X d’al$iou koordinaciou predpisat’
alebo povolit’ institiciam pouzivat’ na Ucely tejto prilohy aktesmatizne DO nasledovné <XI
postupy.

[V 93/6/EHS (prijaty) |

é: Eeﬁ% pﬂ#l-ﬂﬁ%@ X> Kompetentné <XI organy moézu institiciam povolit’ udrziavat’

i : imante DO kapitalové poziadavky <X na pozicie v Uzko prepejenseh
x> korelovanych <&X] menach, nez by pre ne vyplyvalo pri pouZziti pre odsekov 1 az=4
B a2 Xl pre—ne. Prisluiné DO Kompetentné <X] organy mozu povazovat’ dvojicu mien za
uzko prepejené X korelovanu <X] iba vtedy, ak pravdepodobnost’ straty — vypocitana na
zaklade dennych kurzovych udajov za predchadzajtce tri alebo pit’ rokov — vyskytujicej sa
na rovnakych a opacnych poziciach v takychto menach pocas nasledujticich 10 pracovnych
dni, ktora je 4 % alebo menej hodnoty prislusnej spérexanei DO krytej <XI pozicie (hodnotene;j
v mene vykazovania), ma pravdepodobnost’ najmenej 99 %, ak sa pouzije obdobie
pozorovania v dizke troch rokov, resp. 95 %, & ak sa pouZije obdobie pozorovania v dizke
piatich rokov. Poziadavka na vlastné prestriedksy X> zdroje <X] na spérevané X kryté <X
pozicie vo dvoch uzko prepejenseh D korelovanych <XI menach bude DO je X1 4 %
nasobené hodnotou spéarexane; DO krytej <XI pozicie. Kapitalova poziadavka na aespérevané
B> nekryté <X] pozicie v izko prepojenych menach a na vSetky pozicie v ostatnych menach
bude X je XI 8 % nasobené vysSou hodnotou alebo suctom ¢istych kratkych alebo Cistych
dlhych pozicii v tychto menach po odstraneni sespérexanseh DO nekrytych X1 pozicii v uzko
prepejensreh DO korelovanych <X] menach.

W 98/31/ES &lanok 1 ods. 7

a priloha ods. 3 pism. d) (prijaty)
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| W 93/6/EHS (prijaty)

83.2. Pe—tretie; prisluiné DO Kompetentné <XI organy moézu institiciam povolit’ odstranit’
pozicie v akejkol'vek mene, na ktoru sa vztahuje pravne zavdzna medzivladna dohoda na
obmedzenie jej pohybov vo vztahu k inym menadm, ktorych sa tyka t4 istd dohoda,
z ktorejkol'vek metddy opisanej v bede X> odsekoch <X] 1 a2 >, 2 a 3.1 <X] , pre ktoré
platia. InStitucie Vyp001taJu SVOJC sparevané DO kryté X p021c1e v takychto menach
a stanovia pre ne pe pital DO kapitalova poziadavku <X] vo vySke minimalne
polovice povolenej odchylky stanovenej v prislusnej medzivladnej dohode o prislusnych
menach. Nespérexané X> Nekryté <X] pozicie v tychto menach budé > sa <X] spracexaséuju
rovnakym spdsobom ako ostatné meny.

Bez—ehladu—na [ Odchylne od XI prvého [X> pod <XI odseku moézu peiskesaé
> kompetentné <X] organy méza povolit’ pezadevané—manie X kapitalova poziadavku <X]
na sparevané X kryté <X] pozicie v menach ¢lenskych Statov zucastnenych v druhom stupni
Eurépskej menovej tnie vo vySke 1,6 % nasobenej hodnotou takychto spérevenyeh
B> krytych X1 pozicii.

| ¥ 93/6/EHS (prijaty)

| ¥ 93/6/EHS

+14. Cisteié pozicie v kompozitnych mendch mozno rozélenit’ na komponentné meny podla
kvot, ktoré su v platnosti.
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WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

PRILOHA M ® IV X

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE <<l KOMODITNE RIZIKA

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

1. Kazda pozicia v komoditach alebo komoditnych edxedenseh-néstrejoeh X derivatoch <XI
sa vyjadruje v Standardnych jednotkdch merania. Okam21ta cena kazdej komodity sa
vyjadruje v mene vykazovania.

\V 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

2. Pozicie v zlate a #haty h > derivatoch na zlato <XI st povazované
za pozicie podliehajuce devizovému r1z1ku a na ucely vypoctu trhového rizika sa s nimi
naklada v sulade s prilohou III alebo prilohou VHEL, podl’a toho, ktora prichadza do uvahy.

3. Na ucely tejto prilohy sa mdzu pozicie, ktoré st vyluéne na financovanie ndkupu zasob,
vylucit z vypocétu komoditného rizika.

4. Urokové a devizové rizikd, na ktoré sa nevztahuju ostatné ustanovenia tejto prilohy, sa
zahrni do vypoctu vseobecného rizika pre obchodované dlhové nastroje a do vypoctu
devizového rizika.

5. Ak je keétkedeba X kratka <X pozicia splatnd skor ako dlhedeba X> dlha <X pozicia,
inStitucia sa tiez zabezpeci pred rizikom nedostatocnej likvidity, ktord mdze na niektorych
trhoch existovat’.

6. Na ucely odseku 19 sa prekrocenic dihedebe; X> dlhej <X] (keétkedebe; DO kratkej <XI)
pozicie institicie nad jej keétkedebd X kratku <XI (ékh@éebﬁ X> dlha <X) poziciu v tej istej
komodite alebo 1dentlckych komoditnych tesmain B> futures X1 , opcii a
op¢nych listov povazuje za jej Cisti poziciu pre dotknuti komoditu.

Prisludné > Kompetentné <XI organy povolia, aby sa s poziciami derivatov nakladalo tak,
ako s poziciami zékladre; X> podkladovej <X] komodity, ako ustanovuju odseky 8, 9 a 10.

WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

7. Brislusné DO Kompetentné <XI organy mozu povazovat' tieto pozicie za pozicie rovnakej
komodity:

=a) pozicie roznych podkategorii komodit v pripadoch, ak tieto podkategoérie komodit
mozu byt’ dodané jedna namiesto druhejs;

Iigh
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=b) pozicie podobnych komodit, ak st blizkymi substititmi a ak je mozné jasne
preukazat’ minimalnu korelaciu 0,9 medzi cenovymi pohybmi za minimélne obdobie
jedného roka.

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5

OSOBITNE NASTROJE

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

8. Komoditné B> futures <X] a buduice zaviazky na kupu alebo predaj
jednotlivych komodit sa zahrni do systému merania ako teoretické hodnoty v Standardnych
jednotkach merania a priradi sa im doba splatnosti s odkazom na datum platnosti.

Peisluiné X Kompetentné <X] organy mozu povolit, aby sa kapitalova poziadavka pre
terminevrobehed O futures <X uskutocneny na burze rovnala marzi, ktoru vyzaduje burza,
ak su uplne presvedéené o tom, ze zabezpecuje presné meranie rizika suvisiaceho
B> futures <X a ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre

%%ﬁﬁ%ﬁ@%b@%%hﬁé DO futures <X , ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia
metody uvedenej v zvysSnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov
opisanej v prilohe VH.

3 6 mozu—prishuiaé O Kompetentne <Xl organy mdézu povolit’ taktiez
kapltalovu poziadavku pre zmluvu na OTC astreje DO derivaty <X] takého typu,
ktory je uvedeny v tomto odseku, zuctovany zuctovacim éstasess O centrom <X] , pricom
uznaji, ze sa tato poziadavka moédze rovnat marzi pozadovanej zicltovacim #Hstavem
X> centrom <X] , ak st uplne presvedéené o tom, Ze zabezpeCuje presné meranie rizika
stvisiaceho so zmluvou na edwedené—néstreje [ derivaty <XI a ze sa rovna minimalne
kapitalovej poziadavke pre prislusnu zmluvu, ktord by bola ziskana vypoctom urobenym za
pouzitia metdody uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych
modelov, ktora je opisand v prilohe VEL.

W 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

9. Komoditné swapy, pri ktorych je na jednej strane transakcie pevna cena a na druhej trhova
cena, sa pri postupe stupnice splatnostii X> , ako je stanovené v odsekoch 13 az 18, XI
povazuji za sériu pozicii rovnajucich sa teeretieke X> nominalnej <XI hodnote zmluvy,
pricom jedna pozicia zodpoveda jednej Uthrade swapu, a rozlozia sa do stupnice splatnosti
uvedenej v tabulke s—edseks—3 X 1 XI. Tieto pozicie by boli dlhymi poziciami, ak
inStitucia plati pevnll cenu a dostane pohybliva cenu, a kratke pozicie, ak institicia dostane
pevnu cenu a plati pohybliva cenu.

Komoditné swapy, pri ktorych je na kazdej strane transakcie ind komodita, sa vykazuja
v prislusnom oddielie stupnice splatnosti.
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WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

10. Na ucely tejto prilohy sa s opciami na komodity alebo na komoditné
> derivaty <X naklada tak, ako keby boli poziciami, ktorych hodnota sa rovna hodnote
zéldadnéhe O podkladového <X] nastroja, ktorého sa opcia tyka, vynasobenej prisluSnym
delta faktorom. Tieto pozicie mézu byt vzajomne zapocitané voci kompenzaénym poziciam
identickej zékdadne; DO podkladovej <X] komodity alebo komoditného derivatu. Pouzity delta
faktor je bw£ bud’ rovnaky ako delta faktor pre prislusnti burzu alebo vypocitany priskasaymt
X> kompetentnymi <X] organmi, alebo ak nie je k dispozicii ani jeden z nich, ani delta faktor
pre OTC opcie, tak delta faktor vypocitany samotnou institliciou za predpokladu, ze su
prishasaé O kompetentné <X] organy presved¢ené o tom, ze model, ktory tato inStitcia
pouziva, je prijatelny.

Peisluiné [X> Kompetentné <XI organy vSak mozu stanovit, Ze inStiticie s povinné
vypocitavat svoj delta faktor za pouzitia metodiky Specifikovane] priskesasnt
X> kompetentnymi <X] organmi.

Ostatné rizika suvisiace

S komod1tnym1 opciami, okrem delta rlzlka sa zabezgem

Peisludné O Kompetentné X1 organy moézu povolit, aby sa kapitalové poziadavky na
upisanti komoditni opciu obchodovatel'nt na burze rovnali marzi, ktora vyzaduje burza, ak su
uplne presvedcené o tom, Ze burza zabezpecuje presné meranie rizika stvisiaceho s opciou
a ze sa rovnd minimdlne kapitalovej poziadavke pre opciu, ktord by bola ziskana vypoctom
urobenym za pouzitia metddy uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metody
internych modelov, ktora je opisana v prilohe VHL.

p%&l-&ﬁﬁ% > Kompetentné <X] organy moézu taktiez povolit
kapltalovu p021adavku pre OTC opciu za¢tovanu zuctovacim #stasems X centrom <X] |
priCom uznajl, ze sa tato poziadavka modze rovnat’ marzi pozadovanej zuctovacim &s%%éeﬂ%
> centrom <X] , ak s uplne presvedCené o tom, ze zabezpeCuje presné meranie rizika
stivisiaceho s opciou a Ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre OTC opciu, ktora
by bola ziskand vypoctom urobenym za pouzitia metdody uvedenej v zvysSnej Casti tejto
prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov, ktora je opisana v prilohe VHL

Okrem toho mézu povolit, aby bola poziadavka na kipne komoditné opcie obchodovatelné
na burze alebo na pokladni¢nom trhu rovnakd ako poziadavka na komoditu sltziacu ako
podkladovy nastroj kiipnym a predajnym opciam pod podmienkou, ze vysledna poziadavka
neprevysuje trhovi hodnotu opcie. PoZiadavka na upisani OTC opciu sa stanovi vo vztahu
ku komodite sluziacej ako podkladovy néstroj.

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5

11. S opénymi listami vztahujicimi sa na komodity sa nakladd rovnako ako s komoditnymi
opciami uvedenymi v odseku 10.
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WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5

12. Institucia prevadzajuca komodity alebo zarucené pravne néaroky na komodity uvedené
vzmluve o spdtnom odkipeni a inStiticia pozi€iavajuca komodity uvedené v zmluve
o pozi¢ani komodit musia tieto komodity zahrnit' do vypoctu svojich kapitalovych
poziadaviek v sulade s touto prilohou.

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

a) Postup stupnice splatnosti

13. Institucia pouzije pre kazdi komoditu osobitny rozpis podla stupnice splatnosti v stlade
s nasleduitesn tabul'kou X 1 <X] . Vsetky pozicie tejto komodity a vsetky pozicie, ktoré su
povazované za pozicie rovnakej komodity podl'a odseku 7, sa zaradia do prislusného intervalu
doby splatnosti. Fyzické zdsoby (zasoby komodit na sklade) sa zaradia do prvého intervalu
doby splatnosti.

> Tabulka 1 X

Interval doby Rozpitie
splatnosti
(v %)
(1)
(2)

0 <1 mesiac 1,50
> 1 < 3 mesiace 1,50
> 3 < 6 mesiacov 1,50
>6<12 1,50
mesiacov

> 1 <2 roky 1,50
> 2 <3 roky 1,50
> 3 roky 1,50

14. Prisluiné DO Kompetentné <X organy mozu povolit, aby Cistd hodnota pozicii, ktoré su
poziciami rovnakej komodity, alebo su podla odseku 7 povazované za pozicie rovnakej
komodity, boli zapocitané¢ a zaradené do prislusnych intervalov doby splatnosti pre
> nasledovné <XI :

=a) pozicie zmlav, ktoré su splatné v ten isty deiis;

&
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=b) pozicie zmluv, ktoré maji dobu splatnosti 10 dni, ak sa so zmluvami obchoduje na
trhoch, na ktorych sa uskutoc¢iiujii dodavky kazdy den.

WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

15. Institicia potom v kazdom intervale dob splatnosti vypocita sumu élhedebseh
B> dlhych X pozicii a sumu keétkedebsreh X kratkych <XI pozicii. Objem dtredebseh
> dlhych <X] (keétkedebyeh [X> kratkych <XI) pozicii, ktoré su wmewmané DO kryté <XI
krétkedebymmi DO kratkymi <XI (dthedebsani DO dlhymi <XI) poziciami v danom intervale dob
splatnosti sa povazuje za ¥aewmant X krytu <XI poziciu v danom intervale, zatial’ ¢o zvy$na
dlhedeba [O dlha X1  alebo keétkedebé [ kratka XI pozicia je nevyrevnanen
X> nekrytou <X] poziciou pre ten isty interval.

16. Cast’ mewyrevnane; BO nekrytej X1 dihedebei (O dlhej X1 (kedtkedebei [ kratkej <X)
pozicie pre dany interval doby splatnosti, ktora je ssresmané X kryta <X] aeswsrevnanou
> nekrytou <X keétkedebeu X kratkou <XI (dthedeben X> dlhou <XI ) poziciou pre d’alsi
interval doby splatnosti je sprevaanes X> krytou <X] poziciou medzi dvoma intervalmi doby

splatnosti. Cast mewyrevnanei [O nekrytej X1 dlhedebei dlhej Xl alebo nevyrevnane;
DO nekryte) X1 keétkedobe; X kratkej X1 pozicie, ktori nie je mozné takto wyrewnat

DO kryt X1, je aewyrevnanen DO nekrytou <X poziciou.

17. Kapitalové poziadavky inStiticie pre kazdi komoditu sa vypocitaji na zaklade
prislusného rovnomerného rozdelenia dob splatnosti, ako sucet:

ia) sumy srevaanveh DO krytych X1 dlhedebseh DO dlhych X1  a krétkedebyeh
B> kratkych <XI pozicii vynasobenej prislusngmou zezpitim [X> sadzbou spread
rate X1 uvedensamou v druhom stipci tabulky v odseku 13 pre kazdy interval dob
splatnosti a okamzitou cenou komodity;

#b) syrovnanet O krytej <XI pozicie medzi dvoma intervalmi doby splatnosti pre kazdy
interval doby splatnosti, do ktorého sa d’alej prenasa aevyrevnand DO nekryta <Xl
pozicia, vynasobena 0,6 % (preresevé=sadzba [ carry rate <X]) a okamzZitou cenou
komodity;

HiC) zvySnych aesgrewnangeh X nekrytych <XI pozicii vynasobenych 15 % (psama
sadzba DO outright rate <XI ) a okamzitou cenou komodity.

18. Celkova kapitalova poziadavka institicie pre komoditné riziko sa vypocita ako suma
kapitalovych poziadaviek vypocitana pre kazdu komoditu v stlade s odsekom 17.

b) Zjednoduseny postup
19. Kapitalova poziadavka institicie pre kazdi komoditu sa vypocita ako stcet:

ia) 15 % Ccistej pozicie, dthedebe; X> dlhej XI alebo krétkedebe; DO kratkej <XI

vynasobenych okamzitou cenou komodity;

#b) 3% hrubej pozicie, diredebe; X dlhej X1 plus keatkedebe; [ kratkej X1

vynasobenych okamzitou cenou komodity.
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20. Celkova kapitalova poziadavka institicie pre komoditné riziko sa vypocita ako suma
kapitalovych poziadaviek vypocitana pre kazdu komoditu v stlade s odsekom 19.

| ¥ 93/6/EHS ¢lanok 11a (prijaty) |

X> ¢) RozSirenv postup stupnice splatnosti <X]

Clenské—stary [O Kompetentné organy X1 mozu povolit sweiim intiticiam, aby de—34
deeembra—2006 pouzivali minimalne sadzby spread rate, carry rate a outright rate uvedené
v nasledujucej tabulke namiesto udajov uvedenych v odsekoch 13, 14, 17 a 18 prdehs=—= za
predpokladu, ze podla stanoviska peiskasaseh DO kompetentnych <X] organov tieto institucie:

a)  vykondvaji vyznamnu ¢ast’ komoditnych obchodovs;
b)  maju diverzifikované komoditné portfolio; &
c) zatial nie su v stave pouzivat interné¢ modely na ucely vypoctu kapitalovych
poziadaviek komoditnych rizik v sulade s prilohou D> V <X SH.
Tabulka 2
Vzacne kovy Zakladné | Pol'nohospodarske Ostatné komoditys
(s vynimkou zlata) kovy vyrobky vratane energii
Spread rate | 1,0 1,2 1,5 1,5
(%)
Carry rate | 0,3 0,5 0,6 0,6
(%)
Outright rate | 8 10 12 15
(%)
87

SK



SK

\V 98/31/ES ¢lanok 1 ods.7 a bod 5
prilohy (prijaty)

= 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7

a priloha ods. 5 zmenené

a doplnené korigendom, U. v. ES
L 248, 8.9. 1998, s. 20

PRILOHA VI

> POUZITIE <X INTERNYCH MODELOV > NA VYPOCET KAPITALOVYCH
POZIADAVIEK <X

1. Prisludné > Kompetentné <X organy mozu za podmienok ustanovenych v tejto prilohe
povolit’ inStiticiam, aby vypocitavali svoje kapitdlové poziadavky pre na sizike—pezieie
> pozi¢né riziko X1, devizové riziko a/alebo komoditné riziko za pouzitia svojich vlastnych
internych modelov riadenia rizik namiesto metdd opisanych v prilohach I, IIT a ¥4 B TV <X
alebo v kombinacii s nimi. PouZzitie modelov na tcely dohl'adu nad plnenim kapitalovych
poziadaviek si  vkazdom pripade vyzaduje ich vyslovné schvélenie prishaSasas
> kompetentnymi <X] organmi.

2. Schvalenie bude X je <XI vydané len vtedy, ak sa peiskasay: DO kompetentny <XI organ
presvedci, Ze systém riadenia rizik inStitacie je koncep¢ne v poriadku a dosledne sa uplatiiujes
a najma ze su splnené tieto kvalitativne normy:

ta) interny model siadenia [ merania X] rizik je dokladne integrovany
do kazdodenného procesu riadenia rizik inStiticie a sluzi ako zéklad
pre hlédsenie X vykazovanie <X] stupie—sizike DO rizikovych expozicii XI
klavnémuvedenin X vrcholovému manazmentu <X instittcie;

#b) inStiticia ma jedmetks DO utvar X1 riadenia rizik, ktoréy je nezavislay
od obchodnych  jednotieck a podlicha priamo hklewnému——sedenin
X vrcholovému manazmentu <XI intiticie. Jednetke B> Utvar XI musi
zodpovedat’ za vypracovavanie a vykondvanie systému riadenia rizik institacie.
Zostavuje a analyzuje denné spravy o vystupoch z modelu sadenia
> merania <X] rizik a o prisluSnych opatreniach, ktoré je potrebné prijat
na obmedzenie obchodovania;

#ic) predstavenstvo inStiticie a hlewaé—vedenie X> vrcholovy manazment <X sa
aktivne zapdjaji do procesu riadenia rizik a denné spravy vypracovavané
jednetken X utvarom <Xl riadenia rizik sleduju riadiaci pracovnici, ktori maju
dostatoéné pravomoci presadit’ tak zniZenie pozicii jednotlivych obchodnikov,
ako aj znizenie celkovej miery rizika institucie;

(2d) inStitucia ma dostatocny pocet pracovnikov, ktori vedia pracovat’ so zlozitymi
modelml v oblastiach obchodovama riadenia rizik, auditu a ebsluzaéhe
: atlkom X back officu <XI ;

(#e) inStitucia zaviedla postupy pre na monitorovanie a zabezpecenie dodrziavania
pisomnych internych zasad a kontrol tykajicich sa celkového fungovania
systému sadenia XX merania <X rizik;
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=f)  bola preukdzana prijatel'né presnost’ modelov institicie pri merani rizik;

#1g) inStitlcia opakovane vykondva prisny program
X> stresového testovania <X] a vysledky tychto testov Vyhodnocuje h%%e
wedenie DO vrcholovy manazment X1 , ktory ich potom zohladiuje
v investi¢nych stratégiach a pri stanovovani limitov;

s3h) inStitucia musi vykonavat’ nezavislé pesudzesante DO hodnotenie <XI svojho
systému merania rizik ako stcast’ svojho pravidelného interného auditu.

Fete hHodnotenie X> uvedené v pismene h) prvého pododseku <XI sa—smusi
> sa <X] tyka tak Cinnosti obchodnych jednotick, ako aj nezavislejého jednethks
B> atvaru X1 riadenia rizik. Najmenej raz rofne musi inStiticia vykonat
vyhodnotenie celého procesu riadenia rizik.

Hodnotenie sa-musi [X> sa <X] zameriava na:

=a) primeranost dokumenticie systému a procesu riadenia rizik a organizacie
fednetey DO utvaru <Xl riadenia riziks;

=b) integraciau dennych merani trhovych rizik do denného riadenia rizik a
integritau informa¢ného systému riadenias;

=c) proces, ktory institucia pouziva pri schvalovani modelov ocefovania rizik a
systtmov hedretenia [ ocenovama <ZI , ktore pouzwaJu pracovmc1

prichradkevéhe DO front X] a
[X> back officu <Xl 5;

=d) rozsah trhovych rizik, ktoré zachytdva model merania rizik a overovanie
vSetkych vyznamnych zmien v procese merania riziks;

=¢) spravnost a uplnost udajov o poziciach, sprdvnost a primeranost
predpokladov restétesti X volatility <X] a korelacie a presnost’ hodnotiacich
vypoctov rizika a citlivostis;

=f)  overovaci proces, ktory institicia vyuZziva na hodnotenie konzistencie, ¢asovej
presnosti a spol'ahlivosti zdrojov udajov pouZzivanych pri internych modeloch,
vratane nezavislosti takychto zdrojov tidajovs;

&

g) overovaci postup, ktory institicia pouziva na hodnotenie spédtného testovania,
ktoré sa vykonava na ucely stanovenia presnosti modelu.

3. Institacia sleduje presnost’ a fungovanie svojho modelu za pomoci programu spétného
testovania. V ramci spitného testovania sa pre kazdy pracovny den porovnd miersa
jednodnovej hodnoty v riziku vypocitanetd =»; na zaklade modelu inStiticie pre pozicie
portfolia ku koncu dna a zmena hodnoty portfolia v porovnani s hodnotou € na konci
nasledujiceho pracovného dna.

Peislasné DO Kompetentné <XI organy preskumaju schopnost’ institicie vykonavat spétné
testovanie ako na skutocnych, tak na teoretickych zmenach hodnoty portfolia. Spétné
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testovanie na teoretickych zmenach hodnoty portfélia spociva v porovnani hodnoty portfélia
na konci diia a jej hodnoty na konci nasledujiiceho dita za predpokladu nezmenenych pozicii.
Peislusné DO Kompetentné <XI organy poziadaju institucie, aby prijali potrebné opatrenia
na zlepSenie svojich programov spétného testovania, ak ich budi-pexazevat X> povazuju Xl
za nedostatocné.

4. Na tucely vypoctu kapitdlovych poziadaviek pre na Specifické rizikd savisiace
s obchodovanymi dlhovymi a akciovymi poziciami moézu peiskeiaé X kompetentné <X
organy schvalit' pouZzivanie interného modelu institucie, ak okrem splnenia podmienok
uvedenych vo zvysnej &asti tejto prilohy model B spiia tieto podmienky <X :

=a) vysvetl'uje historické kolisanie cien v portfolius;
=b) =zachytava koncentraciu, o sa tyka vel'kosti a zmien zloZenia portfolias;
=c) je oddolny voci nepriaznivému prostredius;

=d) je overovany prostrednictvom spatného testovania zameraného na zhodnotenie,
¢i sa presne zachytava Specifické riziko. Ak peishasné X kompetentné <XI
organy povolia, aby sa toto spdtné testovanie vykondvalo na zéklade
prislusnych podportfolii, tieto musia byt’ dosledne vybrané.

W 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

5. Na inStiticie vyuzivajice interné modely, ktoré nie st uznané v sulade s odsekom 4, sa
v stulade s prilohou I pre esebitné X Specifické <X] riziko stanovia osobitné kapitalové
poziadavky.

6. Na ucely odseku 10 bodu 1ii) sa vysledky vlastného vypoctu institiicie zvySia za pomoci
multiplika¢ného faktora, ktory bude-mat DX ma <X] minimalnu hodnotu 3.

WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

7. Multiplikacny faktor sa zvysi o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1 podla nasledusiee;
tabulky B> 1 X1, v =zavislosti od poctu prekroCeni za poslednych 250 ebehedaseh
D> pracovnych X1 dni, ktoré potvrdi spédtné testovanie inStiticie. Prishusaé
X> Kompetentné <X] organy bad& od institicii spzadeswat X> vyzaduju <Xl , aby dosledne
vypocitavali prekro¢enia za pomoci spdtného testovania bud’ na skutoénych alebo
teoretickych zmenach hodnoty portfélia. Prekro¢enie znamené jednodnovi zmenu hodnoty
portfolia, ktora prevySuje hodnotu v riziku pre dany denn vypocitani za pomoci modelu
inStiticie. Na ucely wurcenia plus faktora sa mé& pocet prekroCeni s=rhedneecevat
X> vyhodnocuje <X] minimalne $tvrtrocne.

B Tabulka 1 X

Pocet prekrocent Plus faktor

menej ako 5 0,00
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5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 a viac 1,00

Peisluiné [X> Kompetentné <X] organy moézu v jednotlivych pripadoch a za vynimocénej
situacie upustit’ od poziadavky na zvySenie multiplikacného faktora o plus faktor podla s=pssie
wvedene; tabulky DO 1 <XI, ak inStitucia k spokojnosti peiskadaseh [X> kompetentnych <X
organov preukazala, ze takéto zvySenie nie je opodstatnené a Ze model je v podstate dobry.

Ak velky pocet prekroceni naznacuje, Ze model nie je dostatoCne presny, priskasiné
> kompetentné <X] organy zrusia schvalenie tohto modelu alebo ulozia prislusné opatrenia
na zabezpecenie toho, aby bol model bezodkladne zlepseny.

Aby mohli peiskssaé DO kompetentné <XI organy priebezne monitorovat’” vhodnost plus
faktora, inStitucie ssusia bezodkladne, najneskor vSak do piatich pracovnych dni, ezramesat
> oznamia X1 peiskesaysm DO kompetentnym X1  organom prekrocenia, ktoré zistia
z programov spatného testovania a ktoré by podl'a vyssSie uvedenej tabul’ky mali za nésledok
zvysenie plus faktora.

8. Ak je model institicie schvaleny peiskasassat DO kompetentnymi <XI organmi v sulade
s odsekom 4 na ucely vypoctu kapitdlovych poziadaviek pre na Specifické riziko, institicia
zvysi kapitalovl poziadavku vypocitan podl'a odsekov 6, 7 a 10 o prirdzku bud’ vo vyske:

1a) Casti Specifického rizika miery hodnoty v riziku, ktord by mala byt izolovana
podla pokynov dohladus, alebo podla vyberu institicie; alebo vo vyske

#b) miery hodnoty v riziku podportfolii dihepisessreh X> dlhovych X1 a akciovych
pozicii, ktoré predstavuju Specifické riziko.

Od institucii, ktoré vyuziji moznost’ bedu=t D b <X1), sa vyzaduje, aby vopred identifikovali
Struktaru svojich podportfolii a bez sthlasu peiskadagek X> kompetentnych <X] organov by ju
nemali zmenit’.

\VV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

9. Peishatné X Kompetentné <XI organy moézu upustit od poziadavky na prirazku
podl'a odseku 8, ak inStitiicia preukdze, Ze v stilade s dohodnutymi medzindrodnymi sesmeamt
X> Standardami <X] jej model presne zachytava taktiez riziko udalosti a riziko aezaplatenia
> zlyhania <X] pre nou obchodované éthepisexé > dlhové <X a akciové pozicie.
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WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

10. Kazda institicia musi spifiat’ kapitalova poZiadavku vyjadrent ako jednu z nasledujucich
moznosti, podl'a toho, ktora je vyssia:

ia) jej predchadzajucu hodnotu szika X v riziku <XI meranu podl'a parametrov blizsie
uvedenych v tejto prilohe;

#b) priemer dennych merani hodnot sizika X v riziku <XI za kazdy z predchadzajucich
60 ebehednyeh DO pracovnych <XI dni, vynasobeny faktorom uvedenym v odseku 6,
ktory je upraveny faktorom uvedenym v odseku 7.

W 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

11. Vypocet hodnoty v riziku méspiaat B spiia <X tieto miniméalne normy:

1a) minimdlne denny vypocet hodnoty v riziku;

@) ____________ ___-.__.-.__'<=.=.‘4-=._ _______ 3 __.__.__.__ _____________ 3 ._=-=.=_‘_;>‘__.=--‘__,_=_

spe%a%&%&'ﬁ B> 99 % Jednostranneho intervalu spol’ahhvostl &l

HiC) ekvivalent desat’diiovej doby drzania;

) efektivne historické pozorovacie obdobie, minimalne jeden rok, s vynimkou ak je
opodstatnené kratSie obdobie sz dovodu ndhleho zvySenia cenovej nestdlest

> volatility <] ;
¥e) trojmesacna aktualizacia udajov.
12. Peishasné X> Kompetentné <XI organy budé—=wpzadevat X vyzaduju <X] , aby model

presne zachytaval vSetky podstatné cenové rizikd pozicii opcii a opcidm podobnych pozicii a
aby vSetky ostatné rizikd, ktoré model nezachytdva, boli pokryt¢ z vlastnych fnanénseh
prestriedkewn O zdrojov X .

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

: < aby mModel na meranie rizik zachytdval dostatocny
pocet rlzlkovych faktorov \% zaV1s10st1 od urovne Cinnosti institacie na prislusnych trhoch
> a najma <XI:

mé sSystém merania rizik smé—ebsahevat O obsahuje <X] skupinu
rizikovych faktorov koreSpondujucich s urokovymi sadzbami v kazdej mene, v ktorej ma
institicia bidanené DO stvahové X1 & [O alebo <X mimestvahevé [X podstvahové <X
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pozicie citlivé na trokové sadzby. InStitucia ssusizmedelevat O modeluje XI vynosové
krivky vyuzivajlic pritom jeden zo vSeobecne akceptovanych pristupov. Pre podstatné éxesne
> expozicie <X] voci tirokovékemu rizikau v hlavnych menach a na hlavnych trhoch mébs£
> je X vynosova krivka rozdelend minimalne do Siestich segmentov doby splatnosti, aby
zachytavala odchylky nestélestt [ volatility X1 sadzieb pozdiZ vynosovej krivky. Systém
merania rizik musi taktiez zachytdvat' riziko nie TUplne korelovanych pohybov
medzi rozlicnymi vynosovymi krivkamis.

X> Devizové riziko <XI

pé sSystém merania rizik ssé-ebsahevat O obsahuje <X rizikové
faktory korespondu_]uce so zlatom a jednotlivymi cudzimi menami, v ktorych ma institucia

deminuitee X denominované <X pozicies.

4 novy

Pokial’ ide o CIU, bert sa do uvahy aktudlne devizové pozicie. Institucie sa mozu spol'ahnat’
na vykazovanie tretich stran ohl'adom devizovych pozicii v CIU, pokial' je spravnost’ tejto
strany prisluSne zabezpecena. Ak inStitucia nepozna devizové pozicie v CIU, predpoklada sa,
ze do CIU sa investovalo v maximalnej miere povolenej v rdmci mandatu CIU v devizach a
institacie v pripade pozicii v obchodnej knihe zohladnia maximalnu nepriamu expoziciu,
ktorti by mohli dosiahnut’ pouzitim pozicii finan¢nej paky cez CIU pri vypocte ich kapitalovej
poziadavky na devizové riziko. To sa dosiahne Umernym zvySenim pozicie v CIU
na maximalnu expoziciu voci polozkdm podkladovej investicie, na zaklade investiéného
mandatu. Predpokladané pozicia CIU v devizach sa povazuje za samostatni menu v zmysle
zaobchadzania s investiciami do zlata. Ak je vSak smerovanie investicii CIU k dispozicii,
moéze byt celkova dlha pozicia pripocitanad k celkovej dlhej otvorenej devizovej pozicii a
celkova kratka pozicia mozZe byt pripocitana k celkovej kratkej otvorenej devizovej pozicii.
Vzéajomné zapocitanie medzi takymi poziciami pred vypoctom nie je dovolené.

WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

X> Akciové riziko <X

eaé sSystém merania rizik sé=mpzival DO vyuziva <X] samostatny
rizikovy faktor minimalne pre kazdy trh s akciami, na ktorom ma inStiticia vyznamné
pozicies.

X> Komoditné riziko <XI

4 sSystém merania rizik sé—=msival X vyuziva <X
samostatny rizikovy faktor minimdlne pre kazdy komoditny trh, na ktorom ma inStiticia
vyznamné pozicie. Systém merania rizik musi taktiez zachytavat riziko nie Uplne
korelovanych pohybov medzi podobnymi, ale nie identickymi komoditami, a ssters—riztka
X> expoziciu <X] vo¢i zm#egenam cien terminovych obchodov vyplyvajucich z ézayeh-déb
D> nestladu X1 splatnosti. Mé& [ Zohladnuje X1  taktiez gzehfadiewaf trhové
charakteristiky, konkrétne terminy dodania a priestor poskytnuty obchodnikom na ssgrevnanie
> uzatvorenie <XI pozicii.
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WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7
a priloha ods. 5 (prijaty)

14. Peishasné > Kompetentné <X] organy mozu institiciam povolit’, aby v ramci rizikovych
kategérii a medzi rizikovymi kategériami navzajom pouzivali empirické koreldcie, ak sa
presvedCia, ze systéms inStiticii pre meranie korelacii je dobry a ddsledne sa uplatiuje.
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WV 93/6/EHS priloha VI ods. 8 bod
2 druha veta (prijaty)

PRILOHA VI

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE X1 M ¥SOKE
ANGAZOVANOSTI [ VELKU MAJETKOVU ANGAZOVANOST <1

1. PrekroCenie uvedené v clanku 29 X 31 XI pism. b) sa vypocita vyberom tych
komponentov celkovej obchodovanej angazexanest X> expozicie <XI voci klientovi alebo
skupine vzajomne prepojenych klientov, na ktoré sa vztahuju najvysSie poziadavky
na Specifické riziko v prilohe I a/alebo poziadavky v prilohe II, ktorych sucet sa rovna objemu
prekrocenia uvedenému v ¢lanku 28 X> 31 <X] pism. a)z.

2. Ak toto prekroCenie netrvalo viac nez 10 dni, dodatocnd peziadaska
> kapitalova poziadavka <Xl bude DX je <XI pre tieto komponenty 200 % p021adaV1ek
uvedenych v odseku 1.

3. Od 10 dni potom, ¢o sa prekrocenie vyskytlo, buadd X> st X1 komponenty prekrocenia,
vybrané podla odseku 1, zaradené do prislusného riadku stipca 1 tabulky 1 vo vzostupnom
poradi p021adaV1ek na Specifické riziko v prilohe I a/alebo poziadaviek v prilohe II.
Dodatoéna pesiadavka—natkapital O kapitalova poziadavka <XI sa rovna stétu poziadaviek
na Specifické riziko v prllohe I a/alebo prilohe II na tieto komponenty nasobené
zodpovedajiicim faktorom v stipci 2 tabulky 1z

> Tabulka 1 X

Prekrocenie nad limity Faktory
(na zéklade percenta vlastnych prestriedkes X> zdrojov <X1)
do 40 % 200 %
od 40 % do 60 % 300 %
od 60 % do 80 % 400 %
od 80 % do 100 % 500 %
od 100 % do 250 % 600 %
nad 250 % 900 %
A
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4 novy

PRILOHA VII

OBCHODOVANIE

Cast A — UMYSEL OBCHODOVAT

1. Pozicie/portfolia drzané s tmyslom obchodovat’ musia spinat’ tieto poziadavky:

a)

b)

existuje jasne zdokumentovand obchodné stratégia pre poziciu/nastroj alebo
portfolia odsthlasena vrcholovym manazmentom, ktora zahfiia ocakavané
obdobie drzby;

su jasne definované politiky a postupy pre aktivne riadenie pozicie, Co zahfia:
1)  pozicie, do ktorych sa vstupuje na trading desku;

ii)  stanovenie pozicnych limitov, ktoré su na ucely primeranosti
monitorovaneé;

iii) dileri mozu vstipit do pozicie alebo ju riadit’ v rdmci dohodnutych
limitov a podl'a dohodnutej stratégie;

iv) pozicie sa vykazuji vrcholovému manazmentu ako neoddelitel'néd sucast’
procesu riadenia rizika instittcie;

v)  pozicie sa aktivne monitoruju na zaklade zdrojov informacii o trhu a robi
sa hodnotenie obchodovatel'nosti alebo moznosti zaistenia pozicie alebo
jej cCiastkovych rizik vratane hodnotenia predovsetkym kvality a
dostupnosti trhovych vstupov pre proces oceniovania, ako aj Urovne
obratu na trhu a velkosti pozicii obchodovanych na trhu;

je jasne definovana politika a postupy monitorovania pozicie vzhladom
na obchodntl stratégiu inStiticie vratane monitorovania obratu a predajnych
pozicii obchodnej knihy institucie.

CasT B — SYSTEMY A KONTROLY

1. Institicie stanovia a udrzuju adekvatne systémy a kontroly s ciel'om poskytnut’ obozretné a
spol'ahlivé odhady ocenenia.

2. Systémy a kontroly zahfiaju aspon tieto prvky:

a)

zdokumentované politiky a postupy procesu ocenovania, t. j. jasné definovanie
zodpovednosti jednotlivych oblasti podielajucich sa na stanovovani
ocenovania, zdroje informacii o trhu a kontrolu ich primeranosti, frekvenciu
nezavislého oceniovania, nacasovanie zévereCnych cien, postupy pre Upravu
ocenovani, postupy kontroly na konci mesiaca a ad-hoc kontroly;

96

SK



SK

b) jasné a nezavislé (t. j. nezavislé od front office) linie zodpovednosti pre utvar
zodpovedny za proces ocenovania.

Linia zodpovednosti vedie az k vykonnému riaditel'ovi, ktory je ¢lenom predstavenstva.

Obozretné metody oceniovania

3. Pod oceniovanim trhovymi cenami sa rozumie aspont denné ocefnovanie pozicii na zaklade
dostupnych uzatvaracich cien pochéadzajucich z nezéavislych zdrojov, akymi st napriklad:
ceny na burze, aktudlne ceny zo systému alebo kotacie od niekolkych nezavislych
renomovanych brokerov.

4. Pri ocenovani trhovymi cenami sa pouzije obozretnejSia strana nakupu/predaja okrem
pripadu, ked’ je institicia vyznamnym tvorcom trhu pre urcity druh finanéného nastroja alebo
prislusnti komoditu a méze uzavriet’ poziciu za strednt trhovu cenu.

5. Ak ocenovanie trhovymi cenami nie je mozné, inStiticie musia oceflovat’ svoje
pozicie/portfolia na zaklade modelu este pred vypoctom kapitalovej poziadavky z obchodnej
knihy. Oceniovanie na zéklade modelu je definované ako akékol'vek ocenovanie, ktoré musi
byt porovnateI'né s referenc¢nou hodnotou, extrapolované alebo inak vypocitané z trhového
vstupu.

6. Pri oceniovani na zaklade modelu musia byt’ splnené tieto poziadavky:

a) vrcholovy manaZzment pozna polozky obchodnej knihy, ktoré st predmetom
ocenovania na zaklade modelu a uvedomuje si rozsah neistoty, ktoru toto oceflovanie
vytvara pri vykazovani rizika/vykonnosti ¢innosti;

b) trhové vstupy pochadzaji zo zdroja, ak je to mozné, v sulade s trhovymi cenami,
hodnoti sa vhodnost' trhovych vstupov konkrétnej pozicie akazdodenne sa
posudzuju parametre modelu;

c) ak su dostupné, pouzivaju sa metodiky ocenovania bezne akceptované na trhu
pre konkrétne finanéné néstroje alebo komodity;

d) ak model vypracuje samotna institiicia, zaklada sa na primeranych predpokladoch,
posudenych a overenych ndlezite kvalifikovanymi stranami, ktoré sa nezucastnili
na jeho vypracovavani;

e) existuju formalne kontrolné postupy zmien a uchova sa bezpecna kopia modelu,
ktora sa pravidelne pouziva na kontrolu ocenovania;

f) funkcia zodpovedna za riadenie rizika pozné slabé stranky pouzitych modelov a vie
ako ich najlepSie zohl'adnit’ v rdmci vystupov oceflovania;

g) model je predmetom pravidelnej kontroly s cielom stanovit presnost’ jeho
vykonnosti (t. j. posudenie pretrvavajucej primeranosti predpokladov, analyza ziskov
a strat vzhl'adom na rizikové faktory, porovnanie aktudlnych uzatvaracich hodnot
s vystupmi modelu).
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Na ucely pismena d) sa model vypracuje alebo odsuhlasi nezavisle od front office.
Testuje sa nezavisle, ¢o zahfnia overenie vypoctov, predpokladov a implementaciu
pocitacového programu.

7. Okrem denného oceiiovania trhovymi cenami alebo oceflovania na zdklade modelu je
potrebné vykonat’ aj nezavislé overenie ceny. Je to postup, ktorym sa pravidelne overuju
trhové ceny a vstupy do modelu pokial’ ide o ich spravnost’ a nezavislost. Zatial' o denné
oceniovanie trhovymi cenami moézu vykonavat dileri, overovanie trhovych cien a vstupov
do modelu by malo byt vykonané utvarom nezavislym od dealingu aspoil raz mesacne (alebo
v zavislosti od charakteru trhu, aj Castejsie). Ak nie s k dispozicii zdroje nezavislych cien
alebo su zdroje cien viac subjektivne, moze byt vhodné prijat’ opatrenia obozretnosti, akymi
su napriklad upravy ocenenia.

Upravy ocenenia/zdroje

8. InStitacie stanovia a zachovavaju postupy tykajiice sa uprav ocenenia/zdrojov.

Vseobecné Kkritéria

9. Kompetentné organy vyzadujua, aby sa pri upravach ocenenia/zdrojoch formalne zohl'adnili
nasledujuce poloZky: neziskané kreditné rozpidtia, ndklady na uzatvorenie pozicii, operané
rizika, pred¢asné ukoncenie, naklady na investovanie a financovanie, budiuce administrativne
naklady a, ak je to relevantné, aj riziko modelu.

Kritéria pre menej likvidné polozky

10. Menej likvidné pozicie by mohli vyplyvat’ tak z udalosti na trhu, ako aj zo situacii
tykajiicich sa inStitucie, akymi su napriklad koncentrované pozicie a/alebo neuplatnené
pozicie.

11. Pri stanovovani toho, ¢i je pre menej likvidné polozky potrebna zlozka zdrojov
na precenenie, institicia zohl'adiiuje viaceré faktory. Medzi tieto faktory patri Casové obdobie
potrebné na zaistenie pozicii/rizik v ramci pozicie, volatilita a priemerné rozpdtie
nakup/predaj, dostupnost’ trhovych kotécii (pocet a totoznost’ tvorcov trhu) a volatilita a
priemerné obchodované objemy.

12. Pri pouzivani ocenenia tretej strany alebo ocenenia na zaklade modelu institicie zvazia, ¢i
uplatnia Gpravu ocenenia. Okrem toho institlicie zvazia potrebu zloziek zdrojov na precenenie
pre menej likvidné pozicie a nepretrzite kontroluju, ¢i st aj nad’alej primerané.

13. Ak st tpravy ocenenia/zdroje dovodom podstatnych strat v rdmci bezného finanéného
roka, odpocitaja sa od povodnych vlastnych zdrojov institucie v sulade s pismenom k) ¢lanku
57 smernice [2000/12/ES].

14. Iné zisky/straty vyplyvajuce z uprav ocenenia/zdrojov su zahrnuté do vypoctu ,,Cistého
zisku obchodnej knihy“ spominaného v ¢lanku 13 ods. 2 pism. b) a pripocitaju sa alebo
odpocitaju od dodatkovych vlastnych zdrojov, ktoré¢ moézu pokryvat’ kapitalové poziadavky
na trhové riziko v stilade s uvedenymi ustanoveniami.
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CAsT C — INTERNE ZAISTENIE

1. Interné zaistenie je pozicia, ktora podstatne alebo uplne kompenzuje Ciastkové riziko
pozicie alebo skupiny pozicii nezahrnutych do obchodnej knihy. S poziciami vyplyvajlicimi
z interného zaistenia sa méze zaobchadzat’ ako s poziciami obchodnej knihy za predpokladu,
7e su drzané s umyslom obchodovat’ a Ze st splnené vSeobecné kritéria imyslu obchodovat’ a
obozretného ocenovania uvedené v Castiach A a B, najma:

a) hlavnym cielom interného zaistenia nie je vyhnut sa kapitdlovym
poziadavkam alebo ich znizit’;

b) interné zaistenia su riadne zdokumentované a podliehaji osobitnému internému
schvaleniu a procesu auditu;

c) internd transakcia prebehne za trhovych podmienok;

d) podstatnd cast’ trhového rizika, ktord je vytvarand internym zaistenim sa
dynamicky riadi v obchodnej knihe v rdmci povolenych limitov;

e) interné transakcie sa pozorne monitoruju.
Monitorovanie musi byt’ zabezpecené vhodnymi postupmi.

2. Zaobchadzanie uvedené v odseku 1 sa uplatiuje bez toho, aby boli dotknuté kapitalové
poziadavky uplatnitelné na casti transakcie interného zaistenia nezahrnuté do obchodnej
knihy.
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PRILOHA VIII

ZRUSENE SMERNICE

CAST A

ZRUSENE SMERNICE SPOLU S ICH NESKORSIMI ZMENAMI A
DOPLNENIAMI

(uvedené v ¢lanku 48)

CASTB

Smernica Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993 o kapitalovej primeranosti investicnych
spolo¢nosti a verovych institucii

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/31/ES z 22. juna 1998, ktorou sa meni a
dopliia smernica Rady 93/6/EHS o kapitalovej primeranosti investicnych spolo¢nosti
a averovych institacii

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/33/ES z 22. jiina 1998, ktorou sa meni a
dopliiia ¢lanok 12 smernice Rady 77/780/EHS o zadati a vykone &innosti Gverovych
institucii, clanky 2, 5, 6, 7, 8 a prilohy II a III k smernici Rady 89/647/EHS o
kapitalovej primeranosti uverovych institacii a ¢lanok 2 a priloha II k smernici Rady
93/6/EHS o kapitalovej primeranosti investicnych spolo¢nosti a iverovych institucii

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o
doplnkovom dohlade nad uverovymi insStituciami, poistovilami a investiénymi
spolo¢nostami vo finanénom konglomerate, ktorou sa menia a dopiiaju smernice
Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES

Iba ¢lanok 26

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady
93/22/EHS

Iba ¢lanok 67

TERMINY NA IMPLEMENTACIU

(uvedené v ¢lanku 48)

Smernica Termin na implementéaciu
Smernica Rady 93/6/EHS 1.7.1995
Smernica 98/31/ES 21.7.2000
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Smernica 98/33/ES 21.7.2000
Smernica 2002/87/ES 11. 8.2004
Smernica 2004/39/ES Zatial nie je znamy
Smernica 2004/xx/ES Zatial nie je znamy
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¢ novy

PRILOHA IX
KORELACNA TABULKA
Téato smernica Smernica Smernica 98/31/ES | Smernica 98/33/ES Smernica Smernica
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
¢lanok 1 ods. 1
prva veta
¢lanok 1 ods. 1 | ¢lanok 1

druha veta a ods.
2

¢lanok 2 ods. 1

¢lanok 2 ods. 2

¢lanok 7 ods. 3

¢lanok 3 ods. 1
pism. a)

¢lanok 2 ods. 1

¢lanok 3 ods. 1
pism. b)

¢lanok 2 ods. 2

¢lanok 67 ods. 1

¢lanok 3 ods. 1
pism. c¢) az e)

¢lanok 2 ods. 3 az
5

¢lanok 3 ods. 1
pism. f) a g)

¢lanok 3 ods. 1
pism. h)

¢lanok 2 ods. 10

¢lanok 3 ods. 1
pism. i)

¢lanok 2 ods. 11

¢lanok 3 ods. 1

¢lanok 3 ods. 1
pism. j)

¢lanok 2 ods. 14

¢lanok 3 ods. 1
pism. k) al)

¢lanok 2 ods. 15 a
16

Clanok 1 ods. 1
pism. b)

¢lanok 3 ods. 1
pism. m)

¢lanok 2 ods. 17

¢lanok 1 ods. 1
pism. c)

¢lanok 3 ods. 1
pism. n)

¢lanok 2 ods. 18

¢lanok 1 ods. 1
pism. d)

¢lanok 3 ods. 1
pism. o) az q)

¢lanok 2 ods. 19 az
21

¢lanok 3 ods. 1
pism. r)

¢lanok 2 ods. 23

¢lanok 3 ods. 1
pism. s)

¢lanok 2 ods. 26
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Téato smernica Smernica Smernica 98/31/ES | Smernica 98/33/ES Smernica Smernica
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
¢lanok 3 ods. 2 ¢lanok 2 ods. 7 a 8
¢lanok 3 ods. 3 | ¢lanok 7 ods. 3 ¢lanok 26

pism. a) a b)

¢lanok 3 ods. 3
pism. c)

¢lanok 7 ods. 3

¢lanok 4 ¢lanok 2 ods. 24
¢lanok 5 ¢lanok 3 ods. 1 a2
¢lanok 6 ¢lanok 3 ods. 4 ¢lanok 67 ods. 2
¢lanok 7 ¢lanok 3 ods. 4a ¢lanok 67 ods. 3
clanok 8 ¢lanok 3 ods. 4b ¢lanok 67 ods. 3
¢lanok 9 ¢lanok 3 ods. 3
¢lanok 10 ¢lanok 3 ods. 5 az
8
¢lanok 11 ¢lanok 2 ods. 6
¢lanok 12 prvy | ¢lanok 2 ods. 25
pododsek

¢lanok 12 druhy
pododsek

¢lanok 13 ods. 1
prvy pododsek

priloha V ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 13 ods. 1
druhy pododsek

priloha V ods. 1
druhy pododsek a

clanok 1 ods. 7 a
priloha 4 pism. a) a

aods.2az5 ods.2az5 b)

¢lanok 14 priloha V ods. 6 a | priloha 4 pism. c)
7

¢lanok 15 priloha V ods. 8

¢lanok 16 priloha V ods. 9

¢lanok 17

¢lanok 18 ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 4 ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 18 ods. 1
pism. a) a b)

¢lanok 4 ods. 1
body i) a ii)

¢lanok 1 ods. 2

¢lanok 18 ods. 2
az 4

¢lanok 4 ods. 6 az
8

¢lanok 19 ods. 1
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Téato smernica

Smernica
93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica
2002/87/ES

Smernica
2004/39/ES

¢lanok 19 ods. 2

¢lanok 11 ods. 2

¢lanok 19 ods. 3

¢lanok 20

¢lanok 21

priloha IV

¢lanok 22

¢lanok 23 prvy a

¢lanok 7 ods. 5a 6

druhy pododsek
¢lanok 23  treti
pododsek

¢lanok 24

¢lanok 25

¢lanok 26 ods. 1

¢lanok 7 ods. 10

¢lanok 1 ods. 4

¢lanok 26 ods. 2
az 4

¢lanok 7 ods. 11 az
13

¢lanok 27

¢lanok 7 ods. 14 a
15

¢lanok 28 ods. 1

¢lanok 5 ods. 1

¢lanok 28 ods. 2

¢lanok 5 ods. 2

¢lanok 1 ods. 3

¢lanok 28 ods. 3

¢lanok 29 ods. 1
pism. a) az c) a
nasledujuce dva
pododseky

priloha VI ods. 2

¢lanok 29 ods. 1
posledny
pododsek

¢lanok 29 ods. 2

priloha VI ods. 3

¢lanok 30 ods. 1 a
2 prvy pododsek

priloha VI ods. 4 a
5

¢lanok 30 ods. 2
druhy pododsek

¢lanok 30 ods. 3 a
4

priloha VI ods. 6 a
E

¢lanok 31

priloha VI ods. 8
body 1, 2 prva
veta, body 3 az 5
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Téato smernica

Smernica
93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica
2002/87/ES

Smernica
2004/39/ES

¢lanok 32

priloha VI ods. 9 a
10

¢lanok 33 ods. 1 a
2

¢lanok 33 ods. 3

¢lanok 6 ods. 2

¢lanok 34

¢lanok 35 ods. 1
az 4

¢lanok 8 ods. 1 az
4

¢lanok 35 ods. 5

¢lanok 8 ods. 5
prva veta

¢lanok 1 ods. 5

¢lanok 36 ¢lanok 9 ods. 1 az
3

¢lanok 37

¢lanok 38 ¢lanok 9 ods. 4

¢lanok 39

¢lanok 40 ¢lanok 2 ods. 9

¢lanok 41

¢lanok 42 ods. 1 | ¢lanok 10 prva,

pism. a) az c) druha a tretia
zarazka

¢lanok 42 ods. 1

pism. d) a e)

¢lanok 42 ods. 1 | ¢lanok 10 Stvrta

pism. f) zarazka

¢lanok 42 ods. 1

pism. g)

¢lanok 43

¢lanok 44

¢lanok 45

¢lanok 46 ¢lanok 12

¢lanok 47

¢lanok 48

¢lanok 49

¢lanok 50 ¢lanok 15
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Téato smernica

Smernica
93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica
2002/87/ES

Smernica
2004/39/ES

priloha I ods. 1 az
4

priloha I ods. 1 az
4

priloha I ods. 4
posledny
pododsek

¢lanok 2 ods. 22

priloha I ods. 5 az
7

priloha I ods. 5 az
7

priloha I ods. 8

priloha I ods. 9 az
11

priloha I ods. 8 az
10

priloha Tods. 12
az 14

priloha I ods. 12 az
14

priloha I ods. 15 a
16

¢lanok 2 ods. 12

priloha Tods. 17
az 41

priloha I ods. 15 az
39

priloha Tods. 42
az 56

priloha II ods. 1 a
2

priloha II ods. | a
2

priloha II ods. 3
az 11

priloha III ods. 1

priloha III ods. 1
prvy pododsek

¢lanok 1 ods. 7 a
priloha 3 pism. a)

priloha III ods. 2

priloha III ods. 2

priloha III ods.
2.1 prvy az treti
pododsek

priloha III ods. 3.1

¢lanok 1 ods. 7 a
priloha 3 pism. b)

priloha III ods.

2.1 Stvrty
pododsek
priloha III ods.
2.1 piaty
pododsek

priloha III ods. 3.2

¢lanok 1 ods. 7 a
priloha 3 pism. b)

priloha III ods.
2.2,3,3.1

priloha III ods. 4
az6

¢lanok 1 ods. 7 a
priloha 3 pism. c)

priloha TIII ods.
3.2

priloha III ods. 8

priloha III ods. 4

priloha III ods. 11
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Téato smernica

Smernica
93/6/EHS

Smernica 98/31/ES

Smernica 98/33/ES

Smernica
2002/87/ES

Smernica
2004/39/ES

priloha IV ods. 1
az 20

priloha VII ods. 1
az 20

¢lanok 1 ods. 7 a
priloha 5

priloha IV ods. 21

¢lanok 11a

¢lanok 1 ods. 6

priloha V ods. 1
az 13 treti
pododsek

priloha VIII ods. 1
az 13 bod ii)

¢lanok 1 ods. 7 a
priloha 5

priloha V ods. 13
Stvrty pododsek

priloha V ods. 13
piaty pododsek az
ods. 14

priloha VIII ods.
13 bod iii) az ods.
14

¢lanok 1 ods. 7 a
priloha 5

priloha VI priloha VI ods. 8
bod 2 po prvej vete

priloha VII

priloha VIII

priloha IX
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